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1.Situatia economica a Republicii Moldova in anul 2005

Economia mondiala in anul 2005

In anul 2005 economia mondiald a continuat si se extinda, fiind
sustinutd in principal de activitatea economicd din Statele Unite ale
Americii §i din Asia. Cu toate ca preturile la produsele energetice
s-au majorat pe parcursul anului gestionar, presiunile inflationiste, in
general, au fost limitate. Cresterea economica mondiald pentru anul
2005 a fost estimata la nivel de 4.3 la suta.

Cresterea economica a Statelor Unite ale
Tabelul 1. Rata inflatiei si ritmul de crestere a produsului ~ Americii 1n 2005 a atins (Conform
intern brutin anul 2005 estimarilor) un nivel de 3.5 la sutd, cu 0.7

Rata Produsul puncte procentuale mai putin decat in anul
inflatiei intern brut, % 2004. Inflati di 15 t1a 3.4
(anuald). % . Inflatia medie anuala a crescut la 3.
SUA 24 13 la sutd, fiind cel mai inalt nivel inregistrat in
: : : ultimii cinci ani. Al doilea an consecutiv rata
Japonia -0.3 2.7 < C o . -
UE 25 > e anuald a somajului a continuat sia se
: : diminueze, consemnand un nivel de 5.1 la
Zona euro 22 1.3 <
- suta.
Germania 1.9 0.9 R
Franta 1.9 15 In zona euro cresterea produsului intern brut
China 1.8 9.9 in anul 2005 a fost mai modesta fatd de anul
Romania 9.0 41 anterior cu 0.8 puncte procentuale si a
Rusia 109" 64 constituit, conform estimarilor, 1.3 la suta.
Ucraina 103" o4 Preturile de consum au crescut in medie cu

2.2 la suta fatd de nivelul anului precedent,
iar rata somajului s-a diminuat usor si a
constituit 8.6 la sutd. Cele 25 de tari ale
Uniunii Europene au inregistrat in perioada similard o crestere realad
a produsului intern brut de 1.6 la suta fatd de anul 2004, inflatia fiind
la acelasi nivel cu cel inregistrat in zona euro — de 2.2 la suta. Rata
somajului s-a redus cu 0.4 puncte procentuale fatd de nivelul anului
anterior, inregistrand 8.7 la suta.

* la sfarsitul perioadei (dec.2005/dec.2004)

Economia Japoniei si-a intensificat cresterea in prima jumatate a
anului 2005 si, conform estimarilor, a depasit in perioada analizata
cu 2.7 la suti rezultatele anului 2004. In acelasi timp, nici in acest an
fenomenul deflatiei nu a fost combatut, preturile de consum fiind cu
cca 0.3 la sutd mai mici fatd de anul anterior.

Ca si 1n anii precedenti, n acest an activitatea economica a Chinei a
continuat sa realizeze rezultate inalte: produsul intern al tarii
majorandu-se cu 9.9 la suta, iar inflatia situandu-se la un nivel de 1.8
la suta.
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Romaénia, conform prognozei, a atins in 2005 un nivel de crestere a
economiei nationale de 4.1 la sutd, in conditiile unei inflatii medii
anuale de 9.0 la suta.

Federatia Rusd a realizat in perioada datd o crestere a produsului
intern brut cu 6.4 la suta. Inflatia la sfarsit de an a constituit 10.9 la
sutd, fiind cu 0.8 puncte procentuale inferioard celei inregistrate la
sfargitul anului 2004.

In anul 2005 economia Ucrainei si-a redus ritmul cresterii pana la
nivelul de 2.4 la suta, fata de 12.1 la sutd inregistrat in anul anterior.
Inflatia Tn anul 2005 a fost de 10.3 la sutd, cu 2.0 puncte procentuale
mai putin decat in perioada similara a anului 2004.

Piata valutard internationald. In conditiile majoririi frecvente a
ratei de bazd la dolarul SUA si, drept consecintd, cresterea
diferentelor Intre ratele de baza ale altor valute in favoarea dolarului
SUA, anul 2005 a fost caracterizat de o tendintd generala de
apreciere a dolarului SUA in raport cu alte valute. In perioada mai -
iunie 2005 a fost inregistratd cea mai semnificativd apreciere a
dolarului SUA 1in raport cu euro.
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Sectorul real”

In anul 2005 economia nationald s—a caracterizat prin mentinerea
stabilitatii macroeconomice, exprimatd prin cresterea industriei cu
6.3 la suta, majorarea volumului productiei agricole cu 1.0 la suta,
intensificarea procesului investitional si, in consecinta, prin cresterea

Graficul nr. 1. Evolutia indicatorilor

economica cu 7.1 la suta (graficul nr. 1).

: Produsul intern brut (PIB), estimat in preturl

6.8
Salariul mediu 101 -procente- curente pentru anul 2005, a constituit 36755.4 mil.
15.4 . o .
Datoria externd | 233 lei. Corespunzator, volumul PIB pe cap de locuitor
uvemamenala 290 a constituit 10225.3 lei (echivalentul a cca 811.5
irectd si 437 . . A . -
garantata in PIB ] dolari SUA), fiind in crestere nominald cu 15.0 la
a 24.4 - -
Lormarea brud sutd fatd de anul 2004. Deflatorul PIB, ce
pital fix in 212 3 _ . ) . .
PB . | caracterizeaza dinamica nivelului general al
: 18.6 . A . . -
Soldul contului preturilor In economie, a constituit 7.2 la suta
hi -2.0 . = A
cuentinPE (comparativ cu 8.0 la sutd in anul precedent).
Deficitul 2.1 .e .
bugetului public os Dos Pe categorii de resurse evolutia componentelor
in PIB | - 5004 PIB a fost mai modestd comparativ cu anul 2004:
R(a;a ir/l(filaﬁ)ei 154 2003 valoarea adaugatd brutd s—a majorat cu 4.5 la suta
ec./dec. o o A . . .
— 137 fata de 8.3 la suta 1n anul precedent, inclusiv a celei
PIB real 74 formate in productia de bunuri — cu 2.9 la suta (in
| 66 industrie — cu 4.1 la sutd si in sectorul agricol — cu

1.8 la suta) si la servicii — cu 5.1 la suta. La

colectarea impozitelor nete pe produs si import s-a

Graficul nr.2. Contributia componentelor la cresterea reali a

PIB (%, fatd de anul precedent)

’ o 7.4
o A al
7 [
5 [
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1 r 03 0.3
gL 05 13 -0.1 0.2
3 L 23
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Agricultura B Industrie I Servicii
SIFIM Impozite nete PIB

consemnat o crestere semnificativa
de 22.5 la sutd, comparativ cu 2.1 la
sutd in anul trecut. Structura PIB a
urmat tendinta anilor precedenti:
cota dominantd de 54.4 la sutd a
revenit sectorului serviciilor,
agricultura detinand 14.2 la suta din
PIB (fatd de 17.6 la sutda 1n anul
2004), industria — 17.0 la suta,
impozitele nete pe produs si import
— 16.4 la suta (fatd de 14.1 la suta) si
serviciile intermediarilor financiari
indirect masurate (SIFIM) — minus
2.0 la suta.

La cresterea reala a PIB cea mai mare contributie din componentele
ofertei au avut-o impozitele nete — cu 3.2 puncte procentuale,
serviciile — cu 2.7 puncte procentuale, iar industria si agricultura — cu
0.7 si 0.3 puncte procentuale, respectiv (graficul nr. 2).

* in baza informatiei Biroului National de Statisticd al Republicii Moldova
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Graficul nr. 3. Contributia componentelor PIB dupa utilizari (%)
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Graficul nr. 4. Dinamica indicatorilor (pondere din PIB, %)
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Graficul nr.5. Indicele cresterii reale a volumului productiei

industriale
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fata de anul precedent

fata de anul 1999

Din punctul de vedere al utilizarii PIB,
cresterea cererii agregate interne cu 9.8
la sutd s-a manifestat prin sporul
consumului final cu 9.5 la suta (inclusiv
cel al gospodariilor — cu 10.1 la suta) si
majorarea formarii brute de capital cu
11.0 la suta (inclusiv formarea bruta de
capital fix — cu 10.2 la sutd). Evolutia
exportului net de bunuri si servicii s-a
caracterizat prin depasirea cu 0.5
puncte procentuale a cresterii reale a
importului fatd de export, ceea ce a
contribuit cu minus 5.7 puncte
procentuale la cresterea reald a PIB
(graficul nr. 3).

In structura PIB pe categorii de
utilizari consumul final in anul 2005
s-a majorat cu 4.5 puncte procentuale
fata de anul 2004, consemnand un
nivel de 108.4 la suta. Totodata,
formarea bruta de capital a sporit pana
la 29.8 la suta din volumul PIB, fiind
sustinuta de majorarea  ponderii
economisirilor brute pana la 23.1 la
suta (graficul nr. 4).

Rata de investire, determinatd prin
raportarea formarii brute de capital fix
la valoarea adaugatd brutda pe
economie, a constituit 29.1 la suta,
nivel superior celor din anii precedenti
(24.7 la sutd in anul 2004 si 21.8 la suta
in anul 2003).

De mentionat ca, raportul dintre oferta
internd si cererea agregatd internd a
constituit 60.5 la suta, diminuandu-se
cu 5.4 puncte procentuale fatd de
nivelul anului 2004.

In 2005 productia industriald a
intreprinderilor de toate formele de

proprietate a consemnat o crestere reald cu 6.3 la sutd fatd de anul
precedent, constituind 21123.5 mil. lei in preturi curente. In pofida
moderarii ritmului de crestere in ultimii doi ani (de la 15.6 la suta in
2003 pana la 6.3 la sutd in 2005), volumul productiei industriale pe
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Graficul nr. 7. Evolutia productiei agricole (fata de anul precedent, %)
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parcursul perioadei 2000 — 2005 a sporit in termeni reali cu 80.4 la
sutad comparativ cu anul 1999.

Volumul productiei industriale a intreprinderilor mari si mijlocii,
cuprinse in evidenta statistica lunard, a insumat 16194.6 mil. lei,
inregistrand un spor real de 6.3 la suta (graficul nr. 5). Aceasta
crestere, in principal, s-a datorat industriei prelucratoare, care a
contribuit cu 4.9 puncte procentuale la cresterea reald totald. Atat in
activitatea exploatarea carierelor, cat si in sectorul energie electrica
si termica, gaze si apa ritmurile anuale de crestere (13.6 s1 13.0 la
sutd, respectiv) au fost superioare aproximativ de doua ori nivelului
mediu de crestere a productiei industriale.

Productivitatea muncii in industrie in i1anuarie — decembrie 2005 a
crescut cu 10.6 la sutd fatd de

Graficul nr.6. Volumul si ritmul de crestere a productiei perioada similara a anului trecut. De

industriale pe forme de proprietate

mentionat cd, din  numarul
intreprinderilor supuse evidentei

17000 (M-l lunare (679 intreprinderi), in 44.3 la
15000 21% sutd s-a redus volumul productiei
13000 o 0.0% o industriale fatd de anul precedent.
11000 - 1.5% 4.7% Cresteri ale volumului de productie
2000 - e 18.8% — 11.8% in termeni reali s-au inregistrat pe
7000 - % A e toate formele de proprietate, cea mai
5000 - = 21.4% 8.2% o semnificativa — cu 10.9 la suta, fiind
3000 | |194% e inregistratd in proprietatea straina
1000 |—48% 2% 2.3% 2% L% (graficul nr.6).

2001 2002 2003 2004 2005

Capital public Capital privat PrOduc’tl.a agl’icold, conform

Capital mixt (public si privat) Capital strain

intreprinderi mixte

o

estimarilor, a insumat in anul 2005
11937.0 mil. lei, majorandu—se in
termeni reali cu 1.0 la sutd fata de
anul precedent, fiind determinata de
cresterea  volumului  productiei
animaliere cu 8.6 la sutd s1 de
208 reducerea cu 2.1 la sutd a productiei
’ in sectorul vegetal (graficul nr. 7).

I P 34] r Cea mai mare parte a productiei
— L N - | || 10} animale (cca 90.0 la sutd) s—a produs
ﬂ‘ | | 4 in sectorul individual (gospodariile
| L -13.6] populatiei si gospodariile taranesti).
2000 2001 2002 2003 2004 2005 Investitiile in capital fix alocate in
I Productia vegetala W Productia animald economie in valoare de 6548.3 mil.

Productia agricola, tot

al

lei au depasit realizarile din anul
2004, in termeni reali, cu 9.0 la suta (graficul nr. 8). Valoarea
lucrarilor de constructii-montaj (48.5 la sutd din total) s-a majorat cu

7
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Graficul nr.8. Volumul si structura investitiilor in capitalul fix 1.0 la suta comparativ cu anul
pe forme de proprietate precedent. Investitiile in utilaje,

2003

Publica
I Mixta (privat si public)
[ Proprietatea intreprinderilor mixte

2.7%K

2005

unelte si inventar, in suma de
779%  3064.6 mil. lei (46.8 la sutd din
16100 total), s-au majorat in termeni
1520  reali cu 15.0 la suta.

14%  Din totalul investitiilor, cele

13400 mai Tnsemnate alocari (de 34.5

12500 s135.0 la sutd, respectiv) au fost

1600  realizate In sectoarele public si

o 2005 privat, unde sporul a fost de
—rin 14.0 si 21.0 la suta, respectiv.

«=O===Investitii in capital fix (scala dreapta)

In sectorul productiv au fost
efectuate 68.4 la sutd din valoarea investitiilor in capitalul fix,
nivelul de investire situandu-se la cel al anului 2004, iar cele
realizate in sfera neproductiva, in volum de 2069.3 mil. lei, au sporit
cu 32.0 la suta fata de anul trecut.

Graficul nr. 9. Structura surselor de investitii in capitalul fix (%)

2004

3.0%

08% ~52% 20.6% 2'4%\ 5.6%
IQ'O%X \ I, 4% \ - . /
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Mijloacele proprii
Creditul bancar
[ Investitii straine
Alte surse 63.7%

68.9%

Cea mai mare parte a investitiilor s—a realizat din fondul mijloacelor
proprii (inclusiv mijloacele populatiei) — 68.9 la sutd, din care 35.0 la
sutd au fost alocate in proprietatea publica si 45.9 la sutd — in
proprietatea privata (graficul nr. 9). Bugetul republican si cel local au
contribuit cu o pondere de 8.6 la sutd in investitiile in capitalul fix,
din care 80.2 la suta au fost realizate in sfera neproductiva.

In anul 2005 au fost puse in functiune fonduri fixe in suma de 4279.4
mil. lei, din care 73.1 la sutd in sfera productiva.

Creantele pe termen scurt la situatia din 30 septembrie 2005 au
alcatuit 22717.2 mil. lei, inclusiv cele aferente facturilor comerciale
—20139.4 mil. lei (88.7 la sutd). Stocul creantelor pe termen scurt a
crescut cu 21.5 la suta fatd de sfarsitul anului 2004.
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Graficul nr. 11. Structura si dinamica comertului cu amanuntul

2005
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Graficul nr. 10. Creante si datorii pe termen scurt in profilul activititilor economice la 30.09.2005 (%)
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Datoriile pe termen scurt ale intreprinderilor la aceeasi datd au
totalizat 48368.9 mil. lei, al caror stoc a crescut cu 7.6 la suta fata de
31 decembrie 2004. Creantele si datoriile pe termen scurt ale
agentilor economici in profilul activitdtilor economice sunt reflectate
in graficul nr. 10.

Volumul total al comertului cu amdnuntul a insumat 19368.2 mil.
lei, fiind superior cu 4.7 la sutd in termeni reali nivelului consemnat
in anul precedent, si a fost sustinut de cresterea cu 11.6 la sutd a
volumului de comercializare a marfurilor nealimentare (63.8 la suta
din total véanzari). In acelasi timp, comercializarea produselor
alimentare s—a soldat cu reducerea volumului cu 5.2 la suta.

Volumul comertului cu amanuntul, inregistrat in anul 2005 prin
unitatile comerciale, in sumad de 10939.8 mil. lei a fost mai mare in
termeni reali cu 13.0 la sutd fatd de anul precedent. Reducerea
volumului comertului cu amanuntul a fost consemnata doar in
unitatile comerciale cu proprietate

si a serviciilor prestate pe forme de proprietate (%) publicé, cu 3.8 la suta (graﬁcul nr.
11). Cea mai mare parte a comertului

T - Servieil "“’S‘r“’ o 5"8% T s-a Qesfésgrat prin unité",[ile
] Lo comerciale private (ceea ce reprezinta
3.0% o 101% 64% 68.8 la suta din total), unde a fost

T | 5.8% V”‘“Zﬁi’;;‘;/:“‘ﬁ“““‘“‘ 3‘-1%‘ T consemnata o crestere cu 12.4 la suta.
1:10.5% 3.7% in anul 2005 in pietele republicii
| | 10'6%” ‘ | ‘ — ‘ (conform  estimdrilor) au  fost
0 20 40 60 80 00  comercializate marfuri in valoare de
M Publica “I Privatd 8428.4 mil. lei, volum inferior cu 4.4

[0 Mixta (publicd si privatd)

@ Mixta cu participare straina

la sutd celui inregistrat in anul trecut.

Activitatea de servicii prestate populatiei prin intermediul sectorului
organizat (81.0 la suta din total servicii), Insumand 6635.0 mil. lei, a
crescut cu 8.5 la sutd in termeni reali fatd de anul 2004. In toate
formele de proprietate s-a Inregistrat o majorare a volumului de
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Graficul nr. 12. Evolutia salariului mediu anual
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prestare a serviciilor, iar unitatile publice au contribuit cu 46.2 la suta
din total (graficul nr. 11).

Persoanele fizice au prestat servicii populatiei in perioada analizata
in valoare de 1559.2 mil. lei, sau cu 12.8 la sutda mai mult fatd de
anul precedent.

In anul 2005 populatia economic activi (conform datelor anchetelor
trimestriale desfasurate in 8208 gospodarii) a constituit 1422.3 mii
persoane, fiind in scadere cu 0.7 la sutd in comparatie cu anul 2004.
Rata de activitate” a populatiei in varstd de 15 ani si mai mare a
alcatuit 49.0 la sutd. Numarul somerilor, conform standardelor
Biroului International al Muncii (BIM) a fost de cca 103.7 mii
persoane (diminuandu—-se cu 12.8 mii persoane fatd de anul
precedent) corespunzator unei rate a somajului de 7.3 la sutd (8.1 la
sutad in anul 2004).

Numdrul salariatilor in economie™ (662.8 mii salariati) s-a redus
comparativ cu anul 2004 cu 4.3 mii persoane (cu 0.7 la sutd). Cea
mai mare restrangere a personalului salarizat din ultimii ani a avut
loc in sectorul agricol (cu 8.4 la suta in perioada gestionard), fapt
determinat de schimbarea conditiilor pe piata muncii si manifestarea
unei tendinte de limitare a numarului de angajati. In consecinti, a
avut loc cresterea numarului celor care sunt in cautarea unui loc de
munca, atat in mediul extern, cat si intern. in acelasi timp, numarul
salariatilor din majoritatea activitdtilor economice si-a mentinut
tendinta ascendenta.

Salariul mediu lunar al unui angajat in economia nationald in anul
2005 a constituit 1318.7 lei, majorandu—se in termeni reali cu 6.8 la
sutd comparativ cu anul precedent (graficul nr. 12). Fondul de
remunerare a muncii a constituit 9336.4 mil. lei. Pe parcursul anului
au avut loc majorari de salarii in toate activitatile economice,
aplicandu-se nivelul de salarizare in
conformitate cu prevederile Hotérarii
Guvernului Republicii Moldova nr.

272 288
B8 o 1475 din 30.12.2004 privind stabilirea
216 | cuantumului salariului minim pe tara in
T 1s4 .« marime de 200.0 lei s1 ale Hotararii

11 Guvernului Republicii Moldova nr. 103

din 02.02.2005 cu privire la majorarea

1997

1998

1999

Variatia nominala a salariului mediu

2000

| | | | ' salariilor tarifare si de functie cu 15.0—
2001 2002 2003 2004 2005 o .. > .
20.0 la sutd angajatilor din sfera

Variatia reala a salariului mediu bugetara.

* Raportul dintre populatia activa de 15 ani si mai mare si numarul total al populatiei in varsta de 15 ani si mai mare
** La intreprinderile cu numarul de salariati 20 si mai mare (5780 agenti economici si sociali)
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Graficul nr. 13. Dinamica nivelului inflatiei in structura
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La 31 decembrie 2005 suma restantelor pentru retribuirea muncii a
constituit 96.0 mil. lei, care s—a redus cu 38.9 mil. lei fatd de 31
decembrie 2004, ca urmare a masurilor intreprinse conform Hotararii
Guvernului Republicii Moldova nr.678 din 11.07.2005 cu privire la
lichidarea restantelor la salarii in sectorul real al economiei.

Evolutia preturilor si a nivelului de trai al populatiei

In anul 2005 a continuat trendul de diminuare a ritmului de crestere a
preturilor de consum, inregistrdnd un nivel de 10.0 la suta
comparativ cu 12.5 la sutd in anul
precedent si 15.7 la sutd in anul 2003

(graficul nr. 13).

125 Cresterea preturilor la produsele

100 alimentare a constituit 8.7 la suta,

200 126 131 G contribuind cu 4.0 puncte procentuale
1.5 g 145 sau cu 40.0 la suta la rata inflatiei din
N v acest an (tabelul nr. 2). Cele mai mari

majordri s—au inregistrat la fructe

2001

2002

Produse alimentare

Servicii prestate populatiei

Tabelul nr. 2. Contributia componentelor (%)

2003 2004 2005 proaspete, unde preturile au crescut cu
44.7 la suta, la zahar — cu 31.4 la suta,
la peste si produse din peste — cu 19.4
la sutd, la ulei vegetal — cu 18.8 la suta,

la bauturi alcoolice

Marfuri nealimentare
IPC

2004 3005 —cu 16.2 la suta, la
cresterea contributia contributia / || cresterea contributia contributia / carne, p reparate $1
preturilor ’ IPC preturilor ’ IPC conserve din carne

IPC 12.5 12.5 100% 10.0 10.0 100% —cu 14.3 la sutd, la

Produse lapte i produse

alimentare 13.1 6.1 48.8 8.7 4.0 40.0

YT lactate — cu 10.2 la

arfuri

nealimentare 11.9 3.6 28.8 14.9 44 44.0 suta.

Servicii cu plata .
P 11.8 2.8 22.4 6.6 1.6 16.0 Pe parcursu] anului

Sursa: BNS si BNM

gestionar  indicele
preturilor la marfurile nealimentare a inregistrat cea mai mare
crestere — cu 14.9 la sutd, contribuind la rata inflatiei cu 4.4 puncte
procentuale. In acest context s—au evidentiat cresteri majore de
preturi la combustibil — cu 35.7 la sutd, medicamente — cu 17.3 la
sutd, materiale pentru constructie — cu 14.6 la sutd, confectii — cu
10.8 la suta, incaltaminte — cu 10.8 la suta.

Pretul petrolului pe piata europeand in luna decembrie 2005 s-a
majorat cu 61.7 la suta fatd de luna decembrie 2004.

In cadrul grupei serviciilor prestate populatiei majorarea preturilor si
tarifelor a fost cea mai moderata din ultimii trei ani — cu 6.6 la suta,
contribuind cu 16.0 la sutd la formarea indicelui general al preturilor

11
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20
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de consum. In componenta acestei grupe cele mai mari cresteri de
preturi au fost consemnate la reparatia si Intretinerea locuintelor — cu
30.7 la suta, in alimentatia publicd — cu 27.0 la sutd, in transportul de
pasageri — cu 14.2 la sutd si in invatdmant — cu 7.7 la suta.

Preturile producatorilor de productie industriald pe parcursul
anului s-au majorat cu 7.2 la suta, fiind cu 2.8 puncte procentuale sub
nivelul preturilor de consum al populatiei, dar cu 2.3 puncte
procentuale mai ridicate comparativ cu anul 2004 (graficul nr. 14). In

Graficul nr. 14. Dinamica anuali a preturilor (%)
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Graficul nr. 15. Indicatorii nivelului de trai al populatiei
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[ Raportul dintre veniturile disponibile si minimul de existenta, %
Raportul dintre salariul mediu pe economie si minimul de existentd, %
Minimul de existenta, scala din dreapta, lei

industria extractiva preturile au sporit cu
25.9 la sutd, in industria prelucratoare —
cu 7.5 la sutd, iar 1n energia electrica si
termica, gaze si apa — cu 5.2 la suta.
Majorari importante s-au inregistrat in
activitatile: fabricarea caramizilor si
tiglelor din lut ars — cu 50.7 la sutd,
fabricarea zaharului — 26.0 la suta,
productia de articole din cauciuc si din
material plastic — cu 23.0 la suta,
prelucrarea lemnului si  fabricarea
articolelor din lemn — cu 20.4 la suta,
fabricarea de pompe, compresoare si
sisteme hidraulice — cu 19.5 la suta,
prelucrarea si conservarea fructelor si
legumelor — cu 17.0 la suta.

Valoarea medie lunara a minimului de
existentd pe economie In anul 2005 a
constituit 766.1 lei pentru o persoana
(graficul nr. 15). Comparativ cu anul
precedent valoarea minimului de existenta
s-a majorat in termeni nominali cu 12.7 la
sutd. Valoarea minimului de existentd a
variat in functie de fluctuatiile sezoniere
ale preturilor, caracteristice pentru
perioadele corespunzatoare ale anului.

Pe categorii de populatie, valoarea maxima a minimului de existenta
a fost Tnregistratd pentru populatia aptda de munca (809.2 lei) si in
special pentru barbati — 856.7 lei. Intretinerea unui copil in medie
presupune alocarea a 715.6 lei lunar, cu o diferentiere a acestui
indicator in functie de varsta copilului. Pentru pensionari, in
conditiile majorarii pe parcursul anului a pensiei medii lunare cu
18.0 la suta in termeni nominali (in functie de cresterea preturilor de
consum §i a majorarii salariului minim in economie), stabilite la
383.4 lei, a carei valoare a acoperit minimul de existentd pentru
aceasta categorie (649.1 lei) in proportie de 59.1 la suta.
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Raportul dintre salariul mediu al unui angajat in economia nationala
(1318.7 lei) si minimul de existenta a constituit 172.1 la suta, in timp
ce raportul dintre venitul disponibil mediu pentru o persoana si
minimul de existenta a fost de 74.2 la suta.

Conform cercetarilor bugetelor gospodariilor casnice, venitul
disponibil mediu in anul 2005, calculat pentru o persoana in suma de

568.6 lei, s-a majorat in termeni reali cu 3.4 la sutd fatd de anul
precedent.

Cheltuielile medii lunare ale unei persoane au insumat pe aceeasi

perioada 519.5 lei in, fiind in reducere cu 3.1 la suta in termeni reali
fatd de anul 2004.

13
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Situatia financiara”®

In anul 2005 veniturile bugetului public national au fost previzute
in suma de 14602.2 mil. lei si cheltuielile in suma de 15029.0 mil.
lei.

Veniturile bugetului public national, conform datelor preliminare, au
insumat 14694.9 mil. lei, gradul de realizare fata de prevederile
anuale fiind de 100.6 la sutd, ceea ce este cu 28.8 la suta (3287.3 mil.
lei) mai mult fatd de anul 2004. Potrivit datelor operative de
executie, cheltuielile bugetului public national au totalizat 13937.2
mil. lei, reprezentand 92.7 la suta in raport cu prevederile anuale.
Bugetul public national a fost executat cu un excedent de 757.7 mil.
lei.

Veniturile fiscale (82.0 la sutd din total venituri) au constituit
12052.9 mil. lei si au fost executate in proportie de 100.5 la suta fata
de prevederi. In structura veniturilor bugetului public national
impozitele indirecte reprezinta 44.1 la sutd din total, impozitele
directe — 35.9 la suta si 20.0 la suta — alte venituri.

Acumularile veniturilor nefiscale au insumat 2006.2 mil. lei, sau 97.1
la sutd din prevederi. Ponderea lor in suma totala de venituri
colectate la bugetul public national este de 13.7 la sutd. Veniturile
din operatiuni cu capital si granturile au insumat 176.3 si 459.5 mil.
lei, respectiv.

In anul 2005 acumulirile la venituri in bugetul de stat au constituit
9053.0 mil. lei (Ia nivel de 100.3 la suta fatd de prevederile Legii
bugetului de stat nr. 373-XV din 11.11.2004 si completarii ulterioare
din 08.12.2005 nr.312-XVI), depasind cu 2485.9 mil. lei (37.9 la
sutd) volumul celor colectate in anul 2004. Cheltuielile bugetului de
stat au constituit 8470.2 mil. lei (93.9 la sutd in raport cu prevederile
anuale), fiind cu 27.3 la suta mai mari comparativ cu anul precedent.

Bugetul de stat in 2005 s-a soldat cu un excedent in suma de 582.8
mil. lei fatd de 10.3 mil. lei prevazute in buget.

Veniturile de baza ale bugetului de stat au fost realizate in suma de
7794.0 mil. lei, depdsind prevederile anuale cu 2.5 la suta.
Cheltuielile de baza ale bugetului de stat au fost executate in suma
de 6954.0 mil. lei, cu o depasire de 0.2 la sutd fatda de prevederile
anuale. Bugetul de stat de baza s—a soldat cu un excedent de 840.0
mil. lei.

in anul 2005 in bugetele unititilor administrativ-teritoriale au fost
acumulate venituri in suma de 3785.0 mil. lei, fiind in proportie de
103.3 la suta fata de prevederile anuale. Cheltuielile au fost executate

* In baza informatiei preliminare a Ministerului Finantelor al RM
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la nivel de 95.4 la sutd, insumand 3782.0 mil. lei. In ansamblu,
bugetele unitatilor administrativ-teritoriale au avut un excedent in
suma de 3.0 mil. lei.

La situatia din 31 decembrie 2005, datoria de stat interna s-a cifrat
la 3787.1 mil. lei si s-a Incadrat in limita stipulatd in Legea bugetului
de stat pe anul 2005.

Din suma totald a datoriei de stat interne, imprumuturile acordate de
Banca Nationala a Moldovei au constituit 2211.04 mil. lei si hartiile
de valoare de stat in circulatie — 1576.02 mil. lei (inclusiv in
portofoliul BNM — 400.0 mil. lei).
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Balanta de plati’

Tabelul nr.3. Sinteza balantei de pliti a Moldovei (agregate principale) (mil. USD) Evolu‘gia sectorului
2003_| 2004 | 2005 extern al economiel
CONTUL CURENT -139.99 -51.90 -284.95
Bunuri si servicii -668.54 -772.87 -1211.03 nationale, reflectatd 1n
Bunuri -623.01 -754.17 -1190.80 ’ .
export (FOB) 80509 99407 110436 agregatele balantei de
import (FOB), din care: -1428.10 -1748.24 -2295.16 4l
import de resurse energetice (fara energie electrica) 232.83  -308.57 -426.35 plal:l (tabeh.].l nr'3)’ a fOSt
Servicii 4553 -18.70  -20.23 determinata de ritmurile
export 254.22 355.08 423.92 A
import 20975 31378 4sa1s| inalte  de  crestere  a
Venituri 22418 35617 3883 ymporturilor ca raspuns
intrari, din care: 34079 490.04  539.27 . .
veniturile rezidentilor din muncad peste hotare 33200  480.00  520.00 la majorarca CCreril
iesiri, din care: -116.61 -133.87 -180.44 : : :
venituri cdtre platd la titluri de participare * -24.84 -42.80 -76.05 interne $1 . de Sp orirca
dobanzi catre platd la imprumuturi si la titluri de angajamente de stat _45.89 46.81 -57.69 Consumulul ﬁnal_
Transferuri curente 30437  364.80 567.25
intrari, din care: 33184 39999 60930  Contul curent al balantei
transferuri de peste hotare ale angajatilor 152.02 221.37 395.08 o, A . A
iesiri 2747 asi0 an0s| de plati a inregistrat in
CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR 64.23 -72.58 92.87 1t 7
Transferuri de capital -19.01 -12.81 -3.83 anlﬂ 2005 un deﬁCIt ?n
Investitii directe 78.18  150.68  225.45 valoare de 285.0 mil.
din care: in economia nationala 78.29 153.90  225.29 .
capital subscris si venit reinvestit 60.84 154.32 156.55 USD, ponderea acestuia
credite de la firme-mama 17.45 -0.42 68.74 A LI
Investitii de portofoliu -23.75 -9.77 -6.95 mn PIB ConStltUInd 9 : 8 la
Active* 040 -146  -119)  sutd. Excedentul sumar
titluri de participare -0.10 -0.16 . . L. .
titluri de creante 0.50 -1.30 -1.19 din venituri S1 transferuri
Pasive -24.15 -8.31 -5.76 .
titluri de participare 072 -081 060| curente a acoperit
titluri de angajamente -24.87 -7.50 -6.36 deficitul din comertul
Derivate financiare - bancare 0.05 0.57 -1.59 . ..
Alte investitii 4283  -5326 8.41 exterior cu bunuri si
Active* -11.30 -46.43  -103.14 slroA :
valuta strdina si depozite in strainatate 23.98 -5.63 -52.50 SCIvICll 1n proportle de
alte fluxuri financiare pe termen scurt 3528 -40.80  -50.64 76.5 la suta ( graﬁcul
Pasive 54.13 -6.83 111.55
imprumuturi pe termen lung *** -39.74 -8.74 -8.63 nr. 16)
utilizare 86.33 143.07 158.30
rambursare -126.07 -151.81 -166.93 Volumul comertului
depozite ale nerezidentilor in sistemul bancar national 4.60 14.73 12.64 . g .
arierate la serviciul datoriei externe** 50.72 -36.31 29.88 exterior cu bunurl S
arierate pentru resurse energetice ** -1.37 -12.66 -1.61 HRE ] 1
alte fluxuri financiare pe termen scurt 39.92 36.15 79.27 Servich . a SpOI'lt
Active de rezervi ale statului * -14.07  -147.99  -128.62 Comparath Ccu anl,Il
Erori si omisiuni 75.76 124.48 192.08 d t 22 9 1 tv .
* (-) - majorare (+) — micsorare; ** (+) - majorare (-) — micgorare; *** - inclusiv creditele reesalonate. prece cnt cu . a suta:
# dividende . venit reinvestit, profit nedistribuit eXporturﬂe cu 1 3 . 3 la
Graficul nr. 16. Contul curent in dinamici anuali (mil. USD) suta, importurile cu 29.1
la sutd. Deficitul din
600 - 567.25 .
304.37 35617 364.80 358.83 comertul exterior cu
bunuri si servicii este in
continua crestere

-754.17

2003 2004

* . .o
Date provizorii

(graficul nr. 17) si a atins
41.5 la sutda din PIB.
Gradul de acoperire a
importurilor de bunuri si
servicii prin exporturi a

2005
Bunuri [C—JServicii I Venituri [ Transferuri curente ==¢==CONTUL CURENT
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Graficul nr. 17. Deficitul din comertul exterior cu
bunuri si servicii (mil. USD)
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constituit 55.8 la sutd si s-a micsorat
comparativ cu anul precedent cu 7.8 puncte
procentuale.

Decalajul in evolutia exporturilor si
importurilor a determinat acumularea unui
deficit al balantei comertului exterior cu
bunuri in valoare de 1190.8 mil. USD (preturi
FOB), ceea ce este cu 57.9 la sutd mai mult
fatd de anul precedent. De mentionat ca,
deficitul comercial in valoare absolutd a

depasit exporturile
Tabelul nr.4. Evolutia balantei comerciale cu bunuri de bunuri cu 86.4
UM. 2003 2004 2005 : '
mil. USD. Ponderea
Export bunuri (EX) mil. USD 805.09 994.07 1104.36 . .
Import bunuri (IM) mil. USD 142810 -174824| -2205.16|  soldului  comercial
Soldul balantei comerciale (EX-IM) mil. USD -623.01 -754.17|  -1190.80 in PIB s-a maj orat
Comert exterior cu bunuri (EX+IM) mil. USD 2233.19 2742.31 3399.52 cu 11.8 uncte
Cresterea exporturilor % fatd de anul precedent 122.0 123.5 111.1 : p
Cresterea importurilor % fata de anul precedent 137.6 122.4 131.3 procentuale,
Import / PIB % -72.1 -67.3 -78.7 o
Soldul balantei comerciale / PIB % -31.5 -29.0 -40.8 suta (tabelul nr. 4)
gir;(()i;ltlll;lie acoperire a importului prin o 56.4 56.9 43,1 Gradul de
Gradul de deschidere a economiei Y 1127 1055 1165 deschidere a
0 . . . . . .
(EX*IM) / PIB economiei nationale
a crescut

Tabelul nr. 5. Soldul comertului exterior cu bunuri, pe tari

- 2005 fata de
Tiri 2003 2004 2005 anul 2’00 4
mil. USD %
Ucraina -268.99 -396.72 -434.65 109.6
Romania -70.79 -129.48 -250.37 193.4
Germania -80.02 -89.10 -126.40 141.9
Turcia -32.00 -47.52 -56.72 119.4
Polonia -38.75 -43.81 -52.52 119.9
China -6.07 -12.93 -37.25 de 2.9 ori
Bulgaria -34.53 -32.94 -34.26 104.0
Franta -15.00 -25.92 -30.72 118.5
Ungaria -17.22 -18.28 -26.52 145.1
Austria -6.75 -13.18 -23.84 180.9
Cehia -11.13 -14.79 -21.75 147.1
Olanda -15.80 -18.39 -21.28 115.7
Belgia -12.39 -11.15 -21.22 190.3
Italia -12.65 26.87 9.01 335
S.U.A. 11.48 24.96 9.72 38.9
Kazahstan -2.73 493 10.43 de 2.1 ori
Rusia 90.96 109.44 43.91 40.1

Sursa: BNS, selectii la import (preturi CIF), dupa principiul tarii
exportatoare, fara exportul si importul efectuat de persoane fizice

semnificativ (cu 11.0 puncte procentuale),
ceea ce denotd dependenta tot mai mare de
sectorul extern.

Deficitul din tranzactiile cu restul lumii a
insumat 850.6 mil. USD, sporind fatd de
anul precedent cu 67.2 la sutd. Soldul
negativ cu CSI a insumat 340.2 mil. USD si
a crescut comparativ cu anul precedent cu
38.6 la suta.

Cele mai mari deficite au fost inregistrate n
comertul cu Ucraina, Roméania, Germania
(tabelul nr. 5).

Exporturile de bunuri au sporit comparativ
cu anul precedent cu 11.1 la sutd si au
insumat 1104.4 mil. USD (graficul nr. 18),
din care exporturile spre CSI — 561.3 mil.
USD (in crestere cu 9.5 la suta), iar spre

restul lumii — 543.1 mil. USD (in crestere cu 12.8 la suta).
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In anul 2005 exporturile s-au concentrat in proportie de 82.2 la suta

Graficul nr.18. Export de bunuri, evolutie trimestriala (mil. USD)

1200 — Igzggg gIS:I 994.07 1104.36
—&— Export total 205.09
800 +659.70
512.44 561.29
365.71 438.71 —¢
400 3/*/” 543.07
293.99 366.38
0 : : |
2002 2003 2004 2005
Tabelul nr. 6. Principalele tiri in derularea exporturilor

Ponderea in <

2003 2004 2005 totalul | 2005 fatd de
anului 2005 | Mu12004
mil. USD %
TOT.AL’ 789.93 985.18 1091.04 100.0 110.7
din care:

Rusia 308.41 353.33 347.52 31.9 98.4
Italia 82.40 136.43 133.62 12.2 97.9
Romaénia 90.23 98.92 111.68 10.2 112.9
Ucraina 56.13 64.76 99.74 9.1 154.0
Belarus 41.07 58.65 71.17 6.5 121.3
Germania 56.18 71.28 47.45 4.3 66.6
S.U.A. 33.65 42.70 37.48 34 87.8
Polonia 4.47 6.55 25.30 2.3 de 3.8 ori
Turcia 7.24 12.27 24.69 2.3 de 2.0 ori
Kazahstan 9.21 15.43 17.30 1.6 112.1
Franta 9.34 11.31 16.49 1.5 145.8
Ungaria 8.00 14.47 14.74 14 101.9
Slovacia 1.17 1.70 15.06 1.4 de 8.9 ori
Belgia 7.26 11.78 14.56 1.3 123.6
Austria 11.33 10.03 11.70 1.1 116.7
Marea Britanie 5.61 10.02 11.14 1.0 111.2

Sursa: BNS, fara exportul efectuat de persoane fizice

Graficul nr. 19. Import de bunuri, evolutie trimestriala (preturi FOB)

(mil. USD)
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catre 9 tari: Rusia (31.9 la sutd),
Italia (12.2 la sutd), Romania (10.2
la sutd), Ucraina (9.1 la sutd),
Belarus (6.5 la sutd), Germania
(4.3 la sutd), SUA (3.4 la sutd),
Polonia (2.3 la sutd), Turcia (2.3 la
sutd) (tabelul nr. 6).

Traditional, mai mult de jumatate
din  exporturi sunt  produse
agroalimentare. In anul 2005
ponderea acestora a constituit 53.5
la suta, insumand 582.92 mil.
USD, in crestere cu 10.6 la suta.

in  perioada de  raportare
importurile de bunuri au crescut
fatd de anul precedent cu 31.3 la
suta si au atins valoarea de 2295.2
mil. USD  (preturt  FOB),
importurile din CSI au insumat
901.6 mil. USD (majorare cu
18.9), din restul lumii — 1393.6
mil. USD, crestere cu 40.7 la suta
(graficul nr. 19).

Conform Biroului National de
Statistica (BNS), 78.1 la sutd din
total au fost bunuri importate de la
9 parteneri comerciali: Ucraina
(23.3 la sutd), Romania (15.8 Ia
sutd), Rusia (13.2 la sutd),
Germania (7.6 la sutd), Italia (5.4 la
sutd), Belarus (3.7 la suta), Turcia
(3.6 la sutd), Polonia (3.4 la sutd),
Franta (2.1 la sutd) (tabelul nr. 7).

Statistica vamala a inregistrat in
anul 2005 importuri de produse
energetice (preturi FOB) in valoare

de 426.4 mil. USD, cu 38.2 la sutd mai mult comparativ cu anul
precedent, crestere determinatd de majorarea preturilor (indicele
valorii unitare fatd de anul 2004 la combustibili minerali fiind de
129.0 la suta, iar la gaze — 117.0 la suta).
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Volumul comertului exterior cu servicii a crescut in 2005 fata de

Tabelul nr. 7. Principalele tiri in derularea importurilor (preturi CIF)

Ponderea in o
2003 2004 2005 totalul | 2005 fata de
anului 2005 anul 2004
mil. USD %

TOTAL,
din care: 1402.35| 1768.52| 2291.57 100.0 129.6
Ucraina 325.12 461.48 534.39 233 115.8
Romania 161.02 228.40 362.05 15.8 158.5
Rusia 217.45 243.89 303.61 13.2 124.5
Germania 136.20 160.38 173.85 7.6 108.4
Italia 95.05 109.56 124.61 54 113.7
Belarus 49.77 65.37 84.72 3.7 129.6
Turcia 39.24 59.79 81.41 3.6 136.2
Polonia 4322 50.36 77.82 34 154.5
Franta 24.34 37.23 47.21 2.1 126.8
Ungaria 25.22 32.75 41.26 1.8 126.0
Bulgaria 40.72 38.43 41.89 1.8 109.0
China 6.14 13.02 37.87 1.7 de 2.9 ori
Belgia 19.65 22.93 35.78 1.6 156.0
Austria 18.08 23.21 35.54 1.6 153.1
S.U.A. 22.17 17.74 27.76 1.2 156.5
Olanda 18.70 23.91 27.81 1.2 116.3
Cehia 12.65 16.66 26.18 1.1 157.1

Sursa: BNS (fara importul efectuat de persoane fizice), selectii la import dupa principiul tarii

exportatoare

Tabelul nr. 8. Serviciile internationale in dinamica

2005 fata de
2003 2004 2005 anul 2004
mil. USD %

Balanta serviciilor -45.53 -18.70 -20.23 108.2
Credit 254.22 355.08 423.92 119.4

Debit -299.75 -373.78 -444.15 118.8
Transport 27.15 26.60 21.10 79.3
Credit 127.07 142.64 169.70 119.0

Debit -99.92 -116.04 -148.60 128.1
Calatorii -47.03 -21.39 -39.34 183.9
Credit 58.04 113.33 127.70 112.7
Debit -105.07 -134.72 -167.04 124.0
Comunicatii 5.38 26.53 34.09 128.5
Credit 24.40 4534 58.78 129.6
Debit -19.02 -18.81 -24.69 131.3
Constructii -1.56 0.90 3.56 de 4.0 ori
Credit 0.56 4.30 6.05 140.7
Debit -2.12 -3.40 -2.49 73.2
Servicii de informatizare si -1.53 -3.49 -0.77 22.1

informationale

Credit 1.19 2.63 3.63 138.0
Debit -2.72 -6.12 -4.40 71.9

Alte servicii 27.94 -47.85 -38.87 81.2
Credit 42.96 46.84 58.06 124.0
Debit -70.90 -94.69 -96.93 102.4

2004 cu 19.1 la sutd. Majorarea
exporturilor cu 68.8 mil. USD
sau cu 19.4 la suta a fost cauzata,
in  special, de  cresterile
inregistrate la comunicatii — cu
13.4 mil. USD, calatorii — cu
14.4 mil. USD, transport — cu
27.1  mil. USD. Sporirea
importurilor — cu 70.4 mil. USD
(18.8 la sutd), s-a bazat 1in
principal pe majorarile la
calatorii — cu 32.3 mil. USD si
transport — cu 32.6 mil. USD
(tabelul nr. 8).

Balanta serviciilor s-a soldat cu
un deficit in valoare de 20.2 mil.
USD, mai mare cu 8.2 la suta
comparativ cu cel din anul 2004.
Prestarile de servicii in CSI au
crescut cu 17.1 la suta, in restul
lumiit — cu 20.3 la suta, i1ar
importurile de servicii din CSI au
sporit cu 23.2 la suta, din restul
lumii — cu 17.4 la suta.

Veniturile nete realizate 1n
perioada de raportare s-au cifrat
la 358.8 mil. USD (tabelul nr. 9).

In 2005 veniturile rezidentilor
din munca 1in strainatate, o
importantd sursa de valuta straina
in tara, au fost estimate la 520.0
mil. USD.

Veniturile din investitii au
consemnat un sold negativ in
valoare de 118.0 mil. USD.
Principalele  plati au  fost
preconizate conform orarului
pentru serviciul procentual al
obligatiunilor de stat — 2.3 mil.

USD si al imprumuturilor: BNM de la FMI — 2.7 mil. USD, celor
guvernamentale — 20.0 mil. USD, bancilor — 2.3 mil. USD si
intreprinderilor din alte sectoare — 30.5 mil. USD (inclusiv serviciul
imprumuturilor primite de la companii afiliate — 16.2 mil. USD).
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Venitul reinvestit si profiturile nedistribuite au fost estimate la 72.0

mil. USD.
Tabelul nr. 9. Veniturile in dinamica
2005 fata de
2003 2004 2005 anul 2004
mil. USD %
Balanta veniturilor 224.18| 356.17| 358.83 100.7
Credit 340.79| 490.04| 539.27 110.0
Debit -116.61| -133.87| -180.44 134.8
Compensare pentru munca 289.02| 438.94| 476.83 108.6
Credit 332.00| 480.00{ 520.00 108.3
Debit -42.98| -41.06| -43.17 105.1
Venituri din investitii -64.84| -82.77| -118.00 142.6
Credit 8.79 10.04 19.27 191.9
Debit -73.63|  -92.81| -137.27 147.9
Venituri din investitii directe - Debit -31.26|  -49.92 -94.39 189.1
Venituri din titluri de participare - Debit -24.84| -42.80| -76.05 177.7
Dividende si profituri distribuite - Debit -3.66 -2.60 -4.01 154.2
Venit reinvestit si profituri nedistribuite - Debit -21.18 -40.20 -72.04 179.2
Dobénzi - Debit -6.42 -7.12|  -18.34 de 2.6 ori
Venituri din investitii de portofoliu 0.00 0.12 2.73 de 22.8 ori
Credit 2.83 2.37 5.12 216.0
Debit -2.83 -2.25 -2.39 106.2
Dividende -0.59 -0.24
Credit 0.05
Debit -0.64 -0.24
Dobanzi 0.59 0.36 2.73 de 7.6 ori
Credit 2.78 2.37 5.12 de 2.2 ori
Debit -2.19 -2.01 -2.39 118.9
Venituri din alte investitii -33.58|  -32.97| -26.34 79.9
Credit 5.96 7.67 14.15 184.5
Debit -39.54| -40.64| -40.49 99.6
Tabelul nr. 10. Transferurile curente unilaterale in dinamica
2005 fata de
2003 2004 2005 anul 2004
mil. USD %
Balanta transferurilor curente 304.37, 364.80 567.25 155.5
Credit 331.84 399.99 609.30 152.3
Debit -27.47 -35.19 -42.05 119.5
Granturi si asistenta tehnica 117.33 115.39 132.25 114.6
Credit 119.80 117.67 133.32 1133
Debit -2.47 -2.28 -1.07 46.9
Invatimant si perfectionarea cadrelor 10.32] 8.16 8.50 104.2
Credit 10.95 8.62 9.10 105.6
Debit -0.63 -0.46 -0.60 130.4
Ajutor umanitar 22.88 17.64 9.86 55.9
Credit 2291 17.67 9.99 56.5
Debit -0.03 -0.03 -0.13 de 4.3 ori
Cotizatii in organizatii internationale -4.71 -4.71 -4.68 99.4
Credit 0.02,
Debit -4.73 -4.71 -4.68 99.4
Transferuri ale angajatilor 151.19 220.60 391.98 177.7
Credit 152.02, 221.37 395.08 178.5
Debit -0.83 -0.77 -3.10 de 4.0 ori
Alte transferuri curente 7.36 7.72 29.34 de 3.8 ori
Credit 26.14 34.66, 61.81 178.3
Debit -18.78 -26.94 -32.47 120.5

In  anul 2005
excedentul de
transferuri curente a
inregistrat 567.3
mil. USD: intrarile

au sporit cu 52.3 la
sutda fatd de anul
precedent, iar
iesirile — cu 19.5 la
suta (tabelul nr. 10).
Valoarea granturilor
si asistentei tehnice,
acordate Republicii
Moldova de catre
organismele
internationale si
guvernele strdine, a
fost estimata la
133.3 mil. USD.

Intrarile de ajutor
umanitar inregistrate
de statistica vamald
au fost evaluate la
cca 10.0 mil. USD.
Suma  cotizatiilor
internationale platite
de catre Republica
Moldova in anul
2005 s-a cifrat la 4.7
mil. USD.

Cea mai Insemnata
pondere (64.8 la
sutd) in total intrari
de transferuri
curente din exterior
a fost «cea a
transferurilor de
peste  hotare ale

angajatilor
(nerezidenti) care,

conform estimarilor, au insumat 395.1 mil. USD.
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Contul de capital §i financiar al balantei de plati s-a soldat cu intrari
nete in valoare de 92.9

Graficul nr. 20. Contul de capital si financiar — agregate principale (mil. USD)
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Ekﬁ:ﬁi&i Sdtiig:icte au 1nregistrat 1esir1 nete

in valoare de 3.8 mil
USD: componenta
principald — transferurile
nete ale migrantilor ce pleacd / sosesc pentru trai permanent din / in
tara — Inregistrand iesiri de 16.9 mil. USD, iar anularea partiald a
unor angajamente externe guvernamentale a generat intrdri in suma
de 13.04 mil. USD.

Investitiile directe nete au consemnat intrari nete de capital in
valoare de 225.5 mil. USD (tabelul nr. 11). Investitii directe in
economia nationala au fost efectuate din SUA, Olanda, Marea
Britanie, Rusia, Azerbaijan etc. preponderent in energetica, transport,
comunicatii, industria alimentard: capitalul social impreuna cu
venitul reinvestit fiind evaluat la 156.6 mil. USD, din care investitiile
sub forma de bunuri — 8.8 mil. USD.

=== Contul de capital si financiar

Tabelul nr. 11. Investitii straine directe (mil. USD)

2003 2004 2005
intrari | iesiri | net | intrari | iesiri | net | intrari | iesiri | net
Investitii directe 102.88 2470  78.18 | 246.74  96.06  150.68 | 296.43 70.98 225.45
peste hotare 0.11 -0.11 1.81 5.03 -3.22 1.60 1.44 0.16
in economia nationala, 102.88 2459  78.29 | 244.93 91.03 153.90 | 294.83 69.54 225.29
inclusiv :
capital social 47.42 7.76  39.66 | 128.82 1233 116.49 | 100.24 15.73 84.51
sector bancar 3.67 2.05 1.62 8.68 1.22 7.46 222 442 -2.20
alte sectoare 43.75 5.71 38.04 | 120.14 11.11  109.03 98.02 11.31 86.71
venit reinvestit 21.18 21.18 40.20 2.37 37.83 72.04 72.04
sector bancar 6.08 6.08 6.56 2.37 4.19 8.24 8.24
alte sectoare 15.10 15.10 | 33.64 33.64 63.80 63.80
alt capital (alte sectoare) 34.28 16.83 17.45 75.91 76.33 -0.42 | 122.55  53.81 68.74
Structura sectoriald a fluxurilor de
investitii directe in economia
nationald 100 100 100 100 100 100 100 100 100
sector bancar (%) 9.5 8.3 9.8 6.2 3.9 7.6 3.5 6.4 2.7
alte sectoare (%) 90.5  91.7 90.2 93.8 96.1 92.4 96.5  93.6 97.3

Intrarile de alt capital (imprumuturi de la firme-mama) au fost
evaluate la 122.6 mil. USD, depésindu-le pe cele din anul precedent
cu 61.4 la sutd. Rambursari la credite au fost preconizate conform
orarului Tn suma de 53.8 mil. USD, din care real au fost platite 43.4
mil. USD, restul fiind inregistrate la arierate.
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Stocul investitiilor directe acumulat in economia nationald pana la
sfarsitul anului 2005 a fost evaluat la 1128.7 mil. USD, din care:
capital subscris si venit reinvestit - 894.4 mil. USD, alt capital -
234.3 mil. USD, astfel investitiile straine directe pe cap de locuitor
au constituit 333.0 USD.

Tabelul nr. 12. Investitii de portofoliu (mil. USD)

2003 2004 2005
Investitii de portofoliu -23.75 -9.77 -6.95
Active 0.40 -1.46 -1.19
Titluri de participare — alte sectoare -0.10 -0.16
Titluri fie creantd - obligatiuni si alte titluri de 050 -1.30 119
creantd
banci 0.50 -1.30 -1.19
Pasive -24.15 -8.31 -5.76
Titluri de participare 0.72 -0.81 0.60
banci -0.25 -0.60 0.56
vanzarea actiunilor nerezidentilor 0.35 1.75 2.47
rascumpararea actiunilor de la nerezidenti -0.60 -2.35 -1.91
alte sectoare 0.97 -0.21 0.04
vanzarea actiunilor nerezidentilor 1.96 0.99 0.20
rascumpararea actiunilor de la nerezidenti -0.99 -1.20 -0.16
Titluri de angajamente - obligatiuni — sector
gwemamentga ! £al -24.87 -7.50 -6.36

In anul 2005 investitiile
de portofoliu au fost
nesemnificative,
inregistrand iesiri nete de
cca 7.0 mil USD,
determinate de serviciul
euroobligatiunilor
(tabelul nr.12).

Pe parcursul anului 2005
bancile au efectuat swop-
uri  valutare, ce s-au
soldat cu iesiri In valoare
de 1.6 mil. USD. Astfel,
stocul la derivate

financiare - active a constituit la sfarsitul anului de raporate 2.1 mil.
USD, iar cel la pasive — 1.2 mil. USD.

Balanta altor investitii s-a incheiat cu intrdri nete de capital in
valoare de 8.4 mil. USD, activele externe majorandu-se cu 103.1 mil.
USD, iar angajamentele fata de nerezidenti cu 111.6 mil. USD.

Volumul imprumuturilor valorificate de agentii economici din alte

Tabelul nr. 13. imprumuturi externe (mil. USD)

2003 2004 2005
valorifi- |rambur- | valorifi- [rambur- [ valorifi- |[rambur-
cari sari cari sari cari sari
imprumuturi ale autorittitilor
monetare (BNM de la FMI) 22.26 21.61 2141
fmprumuturi guvernamentale 2536  47.98| 40.41 59.46| 25.91 40.70
inclusiv: reesalonate 2.48 17.73 15.42
fmprumuturi bancare 16.05 6.61 22.89 21.13 13.97 14.29
pe termen lung 7.45 6.61 19.89 12.03 13.87 12.19
pe termen scurt 8.60 3.00 9.10 0.10 2.10
imprumuturi ale altor sectoare 58.30 50.00 90.51 60.81| 128.22 101.47
pe termen lung 5352 4922 82.77  58.71| 11852  92.63
inclusiv: reesalonate 251 10.50
pe termen scurt 478  078] 774  2.10[ 970  8.84
TOTAL 99.71 126.85| 153.81 163.01| 168.10 177.87
TOTAL fard cele reesalonate 97.23  126.85| 136.08 147.59| 165.59 167.37

sectoare  s-a  majorat
comparativ cu cel din anul
precedent cu 38.9 la suta,
cifraindu-se la 125.7 mil
USD (fara cele
reesalonate). In ansamblu
(tabelul nr. 13), sumele

preconizate spre
rambursare conform
orarului (167.4 mil. USD)
le-au depasit pe cele
valorificate (165.6 mil.
USD).

La alte pasive, constituite din arierate, cele guvernamentale s-au
majorat in valoare neta cu 16.9 mil. USD, iar cele ale altor sectoare —
cu 11.4 mil. USD. Astfel, la sfarsitul anului 2005 stocul de arierate
guvernamentale a constituit 36.8 mil. USD, iar stocul de arierate ale
agentilor economici din alte sectoare — 397.7 mil. USD.
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Activele de rezerva ale statului (graficul nr. 21) au crescut pe
parcursul anului 2005 cu 128.6 mil. USD, in valoare neta. Pentru
serviciul datoriei externe au fost Indreptate 76.4 mil. USD, pentru
intretinerea ambasadelor — 10.0 mil. USD, pentru cotizatii in
organizatiile internationale — 4.0 mil. USD. Sursa principald de
completare a rezervelor a ramas piata internd valutard, unde au fost
cumpadrate de catre BNM devize strdine in suma de 174.8 mil. USD.
Stocul activelor de rezerva la sfarsitul lunii decembrie 2005 s-a cifrat
la 597.4 mil. USD, nivel suficient pentru asigurarea importului
curent de bunuri si servicii pe parcursul a 2.6 luni.

Graficul nr. 21. Activele de rezerva ale Republicii Moldova la sfarsitul anilor 1995 - 2005
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Datoria externa a Republicii Moldova

Datoria externd brutd a tarii la sfarsitul anului 2005 a constituit
1991.0 mil. USD, din care 37.7 la suta au alcatuit angajamentele pe

termen scurt (tabelul nr. 14).

Tabelul nr. 14. Datoria externa — prezentare sectoriald (mil. USD)

31.12. 2003 31.12. 2004 31.12. 2005
Sector guvernamental 808.46 699.18 657.57
Pe termen scurt 70.43 21.10 36.75]
Alte angajamente aferente datoriei 70.43 21.10 36.75
Arierate 70.43 21.10 36.75
Pe termen lung 738.03 678.08, 620.82
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 94.31 31.76 25.40
imprumuturi 643.72 646.32 595.42
|Autorititi monetare 142.05] 125.94 95.44
Pe termen lung 142.05| 125.94 95.44)
imprumuturi 142.05 125.94 95.44
Béanci 57.59, 74.31 85.10
Pe termen scurt 33.17 42.05 51.45)
Imprumuturi 8.60) 2.50 0.50]
Valutd straind si depozite 24.57 39.55 50.95
Pe termen lung 24.42, 32.26| 33.65]
Imprumuturi 24.42 32.26 33.65
Alte sectoare 720.50) 779.20 883.51
Pe termen scurt 508.68 546.15 626.96,
Imprumuturi 4.77 8.92 9.43
Credite comerciale 137.50 174.85 254.83
Alte angajamente aferente datoriei 366.41 362.38 362.70
Arierate 42.39 49.11 51.27
Altele 324.02 313.27 311.43
din care datoria pentru resurse energetice 300.02 287.06 288.58
Pe termen lung 211.82 233.05| 256.55|
Imprumuturi 211.82 233.05 256.55
Investitii directe: creditare intre companii afiliate 196.43 195.38 269.34
Angajamente fatd de investitorii strdini, aferente datoriei 196.43 195.38 269.34
din care arierate 27.33 25.05 35.01
TOTAL 1925.03 1874.01 1990.96

Graficul nr. 22. Structura datoriei externe — prezentare sectoriala
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Ponderea majorda a angajamentelor
externe a fost In continuare detinuta
de alte sectoare — 44.4 la sutd si de

sectorul guvernamental — 33.0 la suta
(graficul nr. 22).

Stocul datoriei externe publice si
public garantatd s-a diminuat pe
parcursul anului cu 12.0 la sutd pana
la 773.7 mil. USD (tabelul nr. 15).
Datoria externd privatd negarantatd a
insumat 1217.3 mil. USD,
inregistrand pe parcursul anului 2005
o crestere cu 22.4 la sutd, in special,
in urma valorificarii de noi
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imprumuturi de la companiile afiliate si acumularii de credite

comerciale.

Tabelul nr. 15. Datoria externa publica, public garantata si datoria privata negarantata

(mil. USD)
31.12.2003 | 31.12.2004 | 31.12.2005
Datoria publica si public garantata 1008.43 879.51 773.70
Pe termen scurt 77.35] 30.72, 36.75
Alte angajamente aferente datoriei 77.35 30.72 36.75
Arierate (principal si dobanda) 77.35 30.72 36.75
Pe termen lung 923.26| 840.69 736.95]
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 94.31 31.76 25.40
Imprumuturi 828.95 808.93 711.55
Investitii directe: creditare intre companii afiliate 7.82) 8.10, 0.00|
Angajamente fatd de investitorii straini, aferente datoriei 7.82 8.10 0.00
Arierate 8.10]
Altele 7.82
IDatoria privati negarantata 916.60| 994.50| 1217.26]
Pe termen scurt 534.94 578.58, 678.41
Imprumuturi 13.37 11.42 9.93
Valuta si depozite 24.57 39.55 50.95
Credite comerciale 137.50 174.85 254.83
Alte angajamente aferente datoriei 359.50, 352.76] 362.70,
Arierate (principal si dobanda) 35.48 39.49 51.27
Altele 324.02 313.27 311.43
Pe termen lung 193.06] 228.64, 269.51
Imprumuturi 193.06 228.64 269.51
Investitii directe: creditare intre companii afiliate 188.60| 187.28 269.34
Angajamente fatd de investitorii straini, aferente datoriei 188.60) 187.28 269.34
din care arierate 27.33 16.95 35.01
Total 1925.03] 1874.01 1990.96]

Graficul nr. 23 . Structura datoriei externe pe tipuri de angajamente
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Structura datoriei externe pe tipuri de
angajamente relevd 1n continuare
preponderenta Tmprumuturilor (49.8
la sutd in total datorie), precum si a
altor angajamente, care cuprind
arieratele la serviciul datoriei externe
si datoria pentru resurse energetice
(20.1 la suta n total datorie) (graficul
nr. 23).

Angajamentele sub  formda de
imprumuturi si titluri de valoare au
insumat 1373.8 mil. USD, detinand
69.0 la sutd in total angajamente
externe (tabelul nr. 16).
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Tabelul nr. 16. Stocul la imprumuturi si titluri de angajamente externe* (mil. USD)

31.12.03 31.12. 2004 31.12. 2005
Autorititi monetare 142.05 125.94 95.44
imprumuturi (de la FMI) 142.05 125.94 95.44
Datoria guvernamentala directa 779.98 670.75 633.42
imprumuturi 617.15 620.80 574.89
Arierate la imprumuturi 14.63 18.19 33.13
Titluri de angajamente 94.31 31.76 25.40,
Arierate la titluri de angajamente 53.89
Datoria privata garantati de guvern®* 86.40 82.82 44.84
Banci 0.80]
Imprumuturi 0.80]
Alte sectoare 85.60) 82.82 44.84
Imprumuturi 76.77 62.19 41.22)
Arierate la imprumuturi 8.83 20.63 3.62
Datoria privata negarantati de guvern 430.51 466.83 600.05
Banci 32.22 34.76 34.15
imprumuturi 32.22 34.76 34.15
Alte sectoare 398.29, 432.07 565.90,
Imprumuturi 335.49 375.63 479.62
Arierate la imprumuturi 62.80 56.44 86.28
TOTAL 1438.94 1346.34 1373.75

*inclusiv arieratele la principal si dobanda

** creditele sub garantia guvernului deservite atat de agentii economici din sectorul privat, cét si de guvern

Structura pe creditori a datoriei externe sub formd de imprumuturi si
titluri de angajamente arata ca ponderea majora (42.5 la sutd) o detin
organismele internationale (tabelul nr. 17)

Tabelul nr. 17. Stocul la imprumuturi si titluri de angajamente externe, specificarea

creditorilor* (mil. USD)

31.12. 2003 31.12. 2004 31.12. 2005
|Autoritati monetare 142.05 125.94 95.44
FMI 142.05 125.94 95.44
Datoria guvernamentala directa 779.98 670.75 633.42
Organisme internationale 405.00, 413.26] 387.78
BIRD si AID 364.73 385.76) 370.59
BERD 7.32 6.35 5.37
UE 27.50 13.61 3.55
FIDA 5.45 7.54 8.27
Relatii bilaterale 216.54, 225.73 220.24
SUA 57.27 57.27 57.27
Japonia 25.96, 27.31 24.06,
Rusia 95.02 98.30 98.30
altele 38.29 42.85 40.61
Alti creditori 10.24
Titluri de angajamente 148.20, 31.76] 25.40
Datoria privata garantati de guvern** 86.40 82.82 44.84
Organisme internationale 60.86) 54.69 20.88|
BERD 60.86 54.69 20.88|
Alti creditori 25.54 28.13 23.96,
Datoria privata negarantati de guvern 430.51 466.83 600.05
Organisme internationale 84.34, 91.18 80.03
Alti creditori 346.17, 375.65| 520.02
TOTAL 1438.94 1346.34 1373.75

*inclusiv arieratele la principal si dobanda

** creditele sub garantia guvernului deservite atat de agentii economici din sectorul privat, cat si de guvern
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Stocul angajamentelor Béancii Nationale a Moldovei fata de FMI a
scazut cu 24.2 la suta, fiind rambursate 21.4 mil. USD.

Datoria guvernamentala directd s-a diminuat cu 5.6 la sutd. Din
tragerile noi in sumd de 25.9 mil. USD, 23.6 mil. USD au fost
primite de la IDA in cadrul proiectelor initiate anterior. Platile reale
de principal la imprumuturi si titluri de valoare au depasit tragerile,
insumand 29.4 mil. USD, fatd de 45.2 mil. USD preconizate conform
orarului. Arierate la principal in suma de 15.8 mil. USD au fost
inregistrate la creditele bilaterale.

Angajamentele private sub garantia guvernului s-au diminuat cu 45.9
la suta. Platile reale de principal au constituit 10.4 mil. USD.

Sectorul privat a valorificat pe parcursul anului 2005 noi
imprumuturi in suma de 249.4 mil. USD: 235.5 mil. USD — agentii
economici din alte sectoare (din care 109.8 mil. USD au fost primite
de la firmele-mama), restul — bancile comerciale. Platile reale de
principal ale sectorului privat au constituit 134.9 mil. USD.

Evolutia indicatorilor ce releva gradul de indatorare a economiei
nationale este prezentata in tabelul nr. 18.

Tabelul nr. 18. Indicatorii ce vizeaza datoria externa a Republicii Moldova

UM 2003 2004 2005
Datoria externa la sfarsit de an mil. USD 1925.03 1874.01 1990.96
Datoria externa / PIB % 97.2 72.1 68.3
Datoria externd sub forma de imprumuturi si titluri de angajamente mil. USD 1438.94 1346.34 1373.75
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri
de angajamente* (conform orarului) mil. USD 129.62 111.48 99.55
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri
de angajamente* (plati efective) mil. USD 89.40 136.52 87.15
Serviciul datoriei externe guvernamentale** (plati efective) mil. USD 52.44 104.20 52.41
Serviciul datoriei externe publice sub forma de Imprumuturi si titluri
de angajamente* (conform orarului)/export de bunuri si servicii % 12.2 8.3 6.5
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri
de angajamente* (plati efective)/export de bunuri si servicii % 8.4 10.1 5.7
Serviciul datoriei externe guvernamentale** (plati efective)/ venitul
bugetului consolidat % 11.0 16.9 7.3

*inclusiv serviciul imprumuturilor sub garantia guvernului
**inclusiv serviciul imprumuturilor sub garantia guvernului efectuat de guvern
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2. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Realizarea politicii monetare si valutare in anul 2005

Obiectivele si rezultatele politicii monetare

Una din atributiile de baza ale Bancii Nationale a Moldovei este
stabilirea §i promovarea politicii monetare si valutare in cadrul
politicii economice a statului. Politica monetara §i valutara este
definita ca un ansamblu al actiunilor intreprinse de Banca Nationald a
Moldovei in vederea credrii unor conditii monetare favorabile pentru
mentinerea stabilitdtii macroeconomice §i Incurajarea cresterii
economice durabile.

Obiectivul principal al BNM este realizarea si mentinerea stabilitatii
monedei nationale. Pentru atingerea acestui obiectiv Banca Nationala
a Moldovei stabileste si mentine conditiile pietei monetare, de credit si
valutare care conduc la dezvoltarea economicd sustinuta, stabild a
statului s1, in special, a sistemului financiar si valutar bazat pe legile
pietei.

Politica monetard si valutard pentru anul 2005 a fost elaboratd in
temeiul Legii cu privire la Banca Nationala a Moldovei, fiind
definitivatd in conlucrare cu organele economice si financiare
respective ale Guvernului si aprobatd de catre Consiliul de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei la 14 decembrie 2004.

La elaborarea Politicii monetare si valutare a Bancii Nationale a
Moldovei pentru anul 2005 au fost utilizate Scenariile dezvoltarii
economiei Republicii Moldova prezentate in Cadrul de cheltuieli pe
termen mediu pe anii 2005-2007 (Hotararea Guvernul Republicii
Moldova nr. 639 din 08 iunie 2004). Astfel, Politica monetard si
valutara a Bancii Nationale a Moldovei pentru anul 2005 a fost
fundamentata pe urmatorii indicatori:

e nivelul ratei inflatiei in limita de 8-10 la suta;
e cresterea reala a produsului intern brut cu 6.0 la suté;

Programul monetar pentru anul 2005 prevedea:

e cresterea masei monetare M2 cu 45.0 la suta;
e majorarea bazei monetare cu 41.0 la suta fata de sfarsitul anului
2004.
Cresterea produsului intern brut (PIB) in anul 2005 a constituit 7.1 la
sutd in termeni reali. Conform datelor preliminare, volumul
comertului exterior cu bunuri si servicii in anul 2005 s-a majorat fata
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de anul precedent cu 22.9 la sutd, inclusiv exporturile sporind cu 13.3
la suta, iar importurile — cu 29.1 la suta.

Dinamica pozitivdi a indicatorilor macroeconomici, sporirea
operatiunilor de sterilizare a Bancii Nationale a Moldovei, precum si
diminuarea influentei factorilor nemonetari pe parcursul anului 2005 a
permis incadrarea ratei inflatiei in limitele prevederilor Politicii
monetare si valutare pentru anul 2005.

Graficul nr. 24. Contributia componentelor la dinamica indicelui AStfel_’ ritmul cregterii
cumulativ al preturilor de consum pentru anii 2003-2005 (%) preturilor  de consum  a
continuat trendul descendent si

18.0 — la finele anului a constituit 10.0
16:01 — <] la sutd, inclusiv la produse
14.0 1 30 alimentare — 8.7 la suta, la
12,01 24 marfuri nealimentare — 14.9 la
W00 ===l - sutd si la servicii — 6.6 la suta.
8O- Pe parcursul anului 2005
6.0 nivelul inflatiei a fost influentat
4.0 -~ T T R e de majorarea cererii interne, ca
20 - ' 4.0 rezultat al transferurilor din
0.0 munca peste hotare, de
|:2|01§)r30duse alimentare 200|4:| Marfuri nealimenti?eo i CrCSterea V_el?iturﬂor Sala,r iale

—— Servicii e IPC ale populatiei, precum si de

majorarea preturilor la petrol
pe piata internationala, fapt ce a condus la cresterea preturilor interne
la combustibil cu 35.7 la suta si respectiv la transportul de pasageri cu
14.2 la suta.

In scopul atenuirii fluctuatiilor excesive ale cursului oficial al
monedei nationale in raport cu dolarul SUA, Banca Nationald a
Moldovei a intervenit pe piata valutard interna utilizdnd operatiunile
de cumpdrare/vanzare de dolari SUA si instrumentele reversibile de
tip swap (de vanzare). De mentionat ca, in urma interventiilor pe piata
valutara internd prin procurarea surplusului de valuta strdind a avut loc
majorarea rezervelor internationale ale BNM si, respectiv, a fost
efectuatd emisiunea de moneda nationala.

Astfel, pe parcursul anului 2005 Banca Nationala a Moldovei a
achizitionat valuta straind in volum net de 174.8 mil. USD,
conditiondnd majorarea rezervelor internationale cu 127.1 mil. USD
(27.0 la sutd) pana la nivelul de 597.4 mil. USD.

Concomitent, pentru atenuarea presiunii emisiunii monetare generate
de procurarile de valutd strdind asupra nivelului preturilor, Banca
Nationald a Moldovei a intensificat operatiunile de sterilizare, care au
insumat Tn anul de raportare 8641.6 mil. lei.
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Operatiunile sus-mentionate au determinat majorarea bazei monetare
cu 31.8 la sutd fata de 31 decembrie 2004, incadrandu-se in limita
stipulatd in Politica monetard si valutara a BNM pentru anul 2005.
Respectiv, soldul banilor in circulatie a sporit cu 871.3 mil. lei (23.5 la
sutd) si rezervele bancare totale — cu 819.2 mil. lei (50.8 la sutd).

Masa monetard M2 (masa monetara in lei moldovenesti) a crescut cu
36.7 la suta in anul 2005, inclusiv depozitele in moneda nationala s-au
majorat cu 47.7 la sutd. Depozitele in valutd strdind exprimate in
dolari SUA s-au majorat cu 27.4 la sutd comparativ cu cresterea cu
31.7 la sutd in anul 2004.

Dinamica masei monetare M2 a conditionat majorarea gradului de
monetizare pand la 30.3 la sutd in luna decembrie 2005 fata de 25.4 la
sutd in luna decembrie 2004. Cresterea indicatorului monetizarii
reflectd eficienta procesului intermedierii financiare in economia
nationala.

Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetara

in anul 2005 baza monetard,” s-a majorat cu 31.8 la sutd (1689.8 mil.
lei) si a constituit 7002.9 mil. lei la situatia din 31 decembrie 2005.

Factorul principal care a stat la baza acestei cresteri a fost amplificarea
volumului operatiunilor Bancii Nationale a Moldovei pe piata
valutara. Astfel, anul 2005

Graficul nr. 25. Componentele sporului bazei monetare S-a caracterizat pI’iIl
dec. 2004=100% ; : 1
(dee ) majorarea considerabild a
40 - 318 activelor externe nete, pe

fondul reducerii activelor
interne nete, ca urmare a
intensificarii  operatiunilor
de sterilizare (graficul nr.
25).

Majorarea rezervelor
bancare pe parcursul anului
2005 cu 50.8 la suta a fost
conditionatd de sporirea
mijloacelor in  conturile
corespondente ale bancilor
comerciale la Banca
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/1 Active externe nete [ Active interne nete —A— Baza monetara

* Baza monetara include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in
conturile corespondente la Banca Nationald a Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la
Banca Nationald a Moldovei.
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Nationald a Moldovei. Rezervele bancare excesive s-au majorat de 2.1
ori si au constituit 1057.7 mil. lei la finele anului 2005.

In perioada gestionard cresterea rezervelor excesive ale bancilor a
determinat micsorarea coeficientului lichiditatii de la 0.83 in anul
2004 pana la 0.70 in anul 2005, care la rdndul sau a conditionat
cresterea multiplicatorului monetar.

Multiplicatorul monetar, in perioada de referintd a crescut cu 3.9 la
sutd (de la 1.53 pana la 1.59), fapt ce denotd sporirea intermedierii
financiare §i respectiv cresterea masei monetare (M2) cu ritmuri
superioare cresterii bazei monetare.

Evolutia masei monetare

Masa monetaria M2 (masa monetard in lei) pe parcursul anului 2005
s-a majorat cu 2988.6 mil. lei sau cu 36.7 la sutd. In acelasi timp,
masa monetard M3 a crescut cu 4107.1 mil. lei sau cu 35.0 la suta si a

constituit 15826.8 mil. lei la 31

Graficul nr. 26. Structura componentelor masei
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monetare M3 in anii 2002-2005 decembrie 2005.

Majorarea masei monetare M3 a
fost determinata de evolutia
componentelor sale (graficul nr.
26), 1n special de agregatul
297 monetar M2 (include banii in
circulatie, depozitele in lei si
instrumentele pietei monetare), a
carui crestere de 36.7 la sutd a
fost inferioara celei inregistrate

32.2 31.5 28.9

33.9 30.6

2002

in anul precedent (44.7 la suta).

2003 2004 2005 In anul 2005 1in structura

@ Depozite in lei [ Depozite in valuta strdind [JBani in circulatie agre gatulul monetar M2

Tabelul nr. 19. Componentele masei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei)

ponderea banilor in circulatie (in
afara bancilor) s-a redus de la

2004 2005 Cresterea, % 45.5 la suta in anul 2004 pana la
Masa monetard (M 3) 117197 | 158268 35.0 41.1 la suta n anu1A2005, lar
ponderea depozitelor in moneda

Masa monetard (M 2) 8137.0 11125.6 36.7 . < .
nationald (suma depozitelor
Banii in circulatie (M0)* 3699.9 45712 235 persoanelor fizice si depozitelor
Depozitele 8019.3 11255.5 40.4 persoanelor juridice) a sporit de
la 54.5 la sutd pana la 58.9 la
in lei 4436.6 6554.3 47.7 < 7 L .
suta. In acelasi timp, sporul mai
Instrumentele pietei monetare 0.5 0.1 -80.0 (M2) a fost generat de

depunerile populatiei, care au
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ian.2005

constituit 32.3 la sutd din M2 in anul 2005 n raport cu 28.2 la suta in
anul 2004.

Banii in circulatie (M0) s-au majorat cu 23.5 la suta (871.3 mil. lei),
totalizand 4571.2 mil. lei. Ritmul mediu lunar de crestere a banilor in
circulatie (1.8 la sutd) a fost inferior ritmului de crestere a masei
monetare M2 (2.6 la sutd). Acest indicator caracterizeaza cererea de
bani in numerar din partea economiei. Cea mai substantiala crestere a
banilor in circulatie a avut loc in trimestrul III al anului 2005, fiind
conditionatd de cresterea sezoniera a cererii de numerar pentru
achizitionarea produselor agricole si cumpdrarea valutei strdine de la
persoanele fizice.

In perioada gestionara viteza de circulatie a banilor (M2) s-a diminuat
de la 3.94 pana la 3.30.

Cresterea masei monetare (M3) a fost generata de dinamica activelor
interne nete si activelor externe nete.

Activele interne nete ale sistemul bancar au crescut cu 1582.0 mil. lei
(23.2 la suta), insumand 8405.3 mil. lei. Creditul intern pe sistemul
bancar s-a majorat cu 1671.0 mil. lei (17.2 la sutd) pana la nivelul de

11377.6 mil. lei, cresterea acestuia fiind

Graficul nr. 27. Componentele sporului creditului intern . < . .
(dec.2004=100%) determinata de majorarea soldului

febr.

creditelor in economie. Totodata,
cererile de plati nete fata de Guvern
s-au redus in anul 2005 cu 920.2 mil. lei
(399 la sutd), fiind determinate de
majorarea contului Trezoreriei Centrale,

mart
apr.
mai

1 Credit intern

—— Credite in economie
—a— Cereri de plati nete fata de Guvern

drept consecintd a Incasarii impozitelor,
a  mijloacelor  extrabugetare, a
mijloacelor financiare ale BASS
(bugetul asigurarilor sociale de stat) si a
mijloacelor financiare ale asigurarii
obligatorii de asistentd medicald
(AOAM), in special, in perioada
octombrie-decembrie 2005  (graficul
nr.27).

Activele externe nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au majorat
cu 202.1 mil. USD, totalizand 578.1 mil. USD. In structura acestora,
activele externe nete ale BNM au crescut cu 157.7 mil. USD, iar cele
ale bancilor - cu 44.4 mil. USD.

Rezervele valutare ale sistemului bancar in anul 2005 au insumat
754.8 mil. USD, majorandu-se cu 188.8 mil. USD fatd de luna
decembrie 2004. Rezervele internationale ale BNM au sporit cu
127.1 mil. USD, atingand 597.4 mil. USD.

iun
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Graficul nr.28. Evolutia depozitelor in 2005

Piata depozitelor

Soldul depozitelor” in sistemul bancar in volum de 11255.5 mil. lei la
finele anului 2005 a crescut cu 40.4 la sutd fatd de anul anterior,
reprezentind 71.1 la sutd din totalul masei monetare (M3). In
structura, cea mai insemnata crestere a revenit depozitelor in moneda
nationald, sporul lor constituind 47.7 la sutd (2117.7 mil. lei), ceea ce
a contribuit cu 65.4 la sutd la
cresterea anuala a depozitelor in
sistemul  bancar. In aceeasi
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crestere se datoreazd depozitelor
persoanelor fizice, care au crescut cu 52.3 la suta (1059.0 mil. lei) fata
de finele anului precedent. Soldul depozitelor la termen in valutd
strdaind a sporit cu 30.7 la sutd pana la 3127.8 mil. lei. Exprimate in
dolari SUA, acestea s-au majorat cu 51.7 mil. USD si au constituit
243.8 mil. USD la 31 decembrie 2005.

Ponderea depozitelor in valutd straina in structura depozitelor totale
s-a redus cu 2.9 puncte procentuale, astfel conditiondnd reducerea
nivelului dolarizarii depozitelor de la 44.7 la sutd in decembrie 2004
pana la 41.8 la suta in decembrie 2005. Ponderea depozitelor in valuta
straind (exprimate in lei) la finele anului 2005 a constituit 29.7 la suta
in totalul masei monetare M3 comparativ cu 30.6 la suta la 31
decembrie 2004.

Volumul depozitelor noi atrase la termen in MDL a constituit in anul
de raportare 5642.3 mil. lei. Cresterea lor cu 61.5 la suta a fost mai
redusa comparativ cu 85.1 la suta din anul precedent, fiind influentata
de reducerea ratelor dobanzilor oferite de banci la depozitele in lei. In

* Conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor si ale altor institutii financiare;
conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente
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Graficul nr.29.
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structurd, ca si in anul precedent, segmentul de baza (43.1 la sutd) a
apartinut depunerilor pe termene de la 3 pana la 6 luni, urmate de cele

Structura depozitelor la termen atrase in MDL
si in valuta straina (%)
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pe termene de la 6 pana la 12 luni, a
caror pondere a crescut cu 5.9 puncte
procentuale (graficul nr. 29).

Volumul depozitelor noi atrase la
termen in valutd straind in anul 2005
s-a majorat cu 49.2 la suta, pana la
4981.4 mil. lei. Din totalul resurselor
atrase in valuta straina la termen 88.1 la
sutd apartin depunerilor persoanelor
fizice.

Conform termenelor de atragere, in
structura depozitelor in valutd straina
dominante au fost depozitele pe
termene de la 6 pand la 12 luni, care au

constituit 41.4 la sutd (2062.4 mil. lei), urmate de cele pe termene de
la 1 panad la 3 luni cu o pondere de 26.1 la suta, fiind in descrestere cu
2.2 puncte procentuale fata de anul 2004.

Graficul nr.30. Dinamica ratelor medii ponderate a dobanzilor la
depozitele la termen atrase in 2005
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Pe parcursul anului 2005 rata medie
ponderatd a dobanzii la depozitele
atrase Tn moneda nationala a inregistrat
o tendintd descendentd, diminuandu-se
cu 5.16 puncte procentuale de la 15.71
la sutd pana la 10.55 la suta, in timp ce
rata medie ponderatd a dobanzii la
depozitele atrase in valutd strdind a
ramas la acelasi nivel, variind pe
parcursul anului in limitele de 5.28 la
sutd s1 5.08 la suta.

Rata medie anuald a dobdnzii la
depozitele la termen atrase in moneda
nationald s-a micsorat cu 2.17 puncte

procentuale fatd de anul 2004, constituind 12.99 la sutd. Rata medie
anuala a dobdnzii la depozitele la termen in valutd straina a crescut
cu 0.14 puncte procentuale fatd de anul precedent, alcituind 5.15 la

suta.
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Piata creditelor

Soldul total al creditelor in economie” a insumat 9990.5 mil. lei la

Graficul nr.31. Evolutia agregatelor monetare in anul 2005
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Tabelul nr. 20. Structura creditelor pe ramuri (mil. lei)

—@— Credite in economie (scala din dreapta)

finele anului 2005, majorandu-se cu
35.0 la suta fata de anul 2004 (graficul
nr. 31).

Pe parcursul anului 2005 s-a manifestat
o cerere sporitd de credite din partea
sectorului industriei §i comertului, care
a detinut o pondere de 48.9 la sutd din
totalul creditelor (in crestere cu 29.2 la
suta fata de anul precedent), urmate apoi
de creditele acordate agriculturii si
industriei alimentare cu o pondere de
244 la suta din totalul -creditelor,
consemnand o crestere cu 27.7 la suta.

La datade |Pondereain|La datade |Pondereain| Cresterea | Cresterea,
31.12.2004 | 2004 (%) |31.12.2005 | 2005 (%) absolutd %
Credite agriculturii si industriei alimentare 1908.2 258 2437.6 244 5294 277
Credite pentru imobil, constructie si dezvoltare 4713 6.4 6979 70 226.6 481
Credite de consum 280.8 3.8 793.2 7.9 5124 | 1825
Credite industriei energetice si a combustibilului 348.0 47 2940 30 -54.0 155
Credite industriei/comerfului 3784.1 510 | 48901 | 489 | 11060 | 292
Credite pentru constructia drumurilor si transportare 205.9 23 2972 30 913 443
Alte credite 401.0 5.4 580.5 5.8 179.5 44.8

Graficul nr.32. Evolutia creditelor in economie
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In acelasi timp, diversificarea produselor
bancare a condus la cresterea ponderii
creditelor de consum si a creditelor pentru
imobil, constructie si dezvoltare pana la
nivelul de 14.9 la suta din totalul
creditelor acordate (tabelul nr. 20).

Soldul creditelor in moneda nationala a
inregistrat o crestere cu 46.4 la suta, pana
la un volum de 6255.1 mil Iei,
reprezentand 62.6 la sutd din totalul
creditelor bancare. Soldul creditelor in
valutd strdind a crescut cu 608.1 mil. lei,
totalizand 3735.4 mil. lei. Cresterea

* Conform metodologiei FMI, din total credite in economie (inclusiv dobanda calculata la credite) sunt excluse creditele interbancare

si creditele acordate Guvernului
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Graficul nr.33. Structura creditelor pe termene in MDL
si In valuta striina (%)

acestora a constituit 19.4 la sutd, ritm datorat si deprecierii nominale a
leului moldovenesc fata de dolarul SUA (graficul nr. 32).

Volumul creditelor acordate in moneda nationali a crescut cu 57.9
la sutd si a insumat 9026.9 mil. lei, comparativ cu cresterea de 18.6 la
sutd inregistratd in anul precedent.

In structura pe scadente s-a evidentiat cresterea ponderii creditelor pe
termene de peste 12 luni de la 31.2 la
sutd in anul 2004 pana la 46.3 la suta, in
timp ce creditele pe termene de la 6

ol stedin ’6 52.5 21 pana la 12 luni si-au diminuat pond?rea
2005 Al 286 | 60.2 | cu 10.9 puncte procentuale, pani la
38 37 nivelul de 33.4 la sutda in anul 2005,
in valuta straina o . .
2004 123|341 | 46.1 | ceea ce reflectd continuarea procesului
. finantarii pe termen mediu si lung
in MDL 2005 [T06p9 [ 33.4 | 463 | (graficul nr. 33).
4958 Volumul creditelor acordate in valuta
inMDL 2004 | 138 | | 443 | 312 | strdind s-a cifrat la 4417.9 mil. lei, in
‘ ‘ ‘ ‘ . crestere cu 27.0 la sutd fatd de anul
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geihiiet o BRhphi, menon |
O Peste 12 Tuni In perioada de referintd cererea 1naltd la
creditele in valuta straina acordate pe o
perioada mai Indelungatd a determinat majorarea ponderii creditelor
acordate pe termene de peste 12 luni de la 46.1 la suta pana la 60.2 la
sutd (graficul nr. 33).
Pe parcursul anului 2005 ratele medii la creditele acordate in moneda
nationald si In valuta strdind au inregistrat o tendintd descendenta
determinata si de politica promovata de Banca Nationald a Moldovei
in vederea crearii conditiilor pentru reducerea ratelor dobanzii la
Graficul nr.34. Dinamica ratelor medii ponderate la creditele resursele creditoare (graﬁCUI nr. 34).
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Graficul nr. 35. Evolutia marjei bancare la operatiunile in
moneda nationala si in valuta striaina pentru anii 2000-2005
(puncte procentuale) 2005.

11.57

inregistrand o reducere cu 2.03 puncte procentuale.

Rata medie anuala la creditele acordate in valuta strdina s-a redus
cu 0.32 puncte procentuale si a
constituit 11.07 la suta pentru anul

Marja bancara (diferenta dintre rata
medie la credite si depozite) aferenta
operatiunilor in moneda nationala a
sporit cu 0.14 puncte procentuale,
pana la nivelul de 5.94 puncte
procentuale, In timp ce marja bancara
aferentd operatiunilor in valuta strdina
ale bancilor comerciale a continuat

2000

—&— Marja bancara la operatiunile in moneda nationala
—@— M arja bancara la operatiunile in valuta strdind

2001

trendul descendent, diminuandu-se in
perioada gestionara cu 0.46 puncte
procentuale, pand la nivelul de 5.92
puncte procentuale (graficul nr. 35).

2002 2003 2004 2005

Instrumentele politicii monetare

Politica ratelor dobanzilor

In anul 2005 Banca Nationali a Moldovei a continuat orientarea
ratelor de dobandd pe piata monetara, utilizdnd coridorul ratelor,
delimitat de rata la depozitele overnight si rata la creditele overnight.
Punctul de reper in stabilirea ratelor dobanzilor la instrumentele
monetare ale BNM I-a constituit rata REPO de cumparare pe termen
de doua luni a hartiilor de valoare de stat, fiind considerata rata de
bazd a Bancii Nationale a Moldovei.

Banca Nationalda a Moldovei a pastrat caracterul prudent al politicii
ratelor de dobanda, stabilindu-le in functie de rata inflatiei, urmarind
in acelasi timp dinamica altor indicatori economici si financiari.
Deciziile adoptate de catre BNM pe parcursul anului 2005 cu privire
la ratele dobanzilor sunt reflectate in tabelul nr. 21.

In 2005 Banca Nationali a Moldovei a modificat de 2 ori ratele
dobanzilor la instrumentele monetare. Rata de baza a fost diminuata
cu 2.0 puncte procentuale; rata la depozitele overnight — cu 3.0 puncte
procentuale; rata la facilitatea de lombard si rata la creditele overnight
— cu 2.0 puncte procentuale (graficul nr. 36).
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Tabelul nr. 21. Ratele dobanzilor la instrumentele monetare

Data intrarii in Decizia
vigoare a deciziei
18 februarie 2005 — Rata de baza a fost diminuata de la 14.5 la sutd anual la 13.0 la suta anual.

— Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 17.0 la suta anual la 15.0 la sutd anual.
— Rata la depozitele overnight a fost diminuata de la 5.0 la sutd anual la 2.0 la suta anual.
— Rata la facilitatea de lombard a fost diminuata de la 16.0 la suta anual la 14.0 la suta anual.

1 aprilie 2005 — Rata de baza se mentine la nivelul de la 13.0 la suta anual.

— Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 15.0 la sutd anual.
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.
— Rata la facilitatea de lombard se mentine la nivelul de 14.0 la suté anual.

8 iulie 25 — Rata de baza se mentine la nivelul de la 13.0 la sutd anual.

— Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 15.0 la suté anual.
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.
— Rata la facilitatea de lombard se mentine la nivelul de 14.0 la suta anual.

2 septembrie 2005 — Rata de baza a fost diminuata de 1a13.0 1a 12.5 la suta anual.

— Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 15.0 la suta anual.
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.
— Rata la facilitatea de lombard se mentine la nivelul de 14.0 la suta anual.

7 octombrie 2005 — Rata de baza se mentine la nivelul de la 12.5 la suta anual.

— Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 15.0 la sutd anual.
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.
— Rata la facilitatea de lombard se mentine la nivelul de 14.0 la suta anual.

18

15

Totodatd, BNM a continuat sa determine rata de baza la creditele pe
termen lung (mai mare de 5 ani), care pe parcursul anului 2005 a fost
modificatd de 2 ori, de la 11.5 la sutd anual pana la 10.5 la sutd anual.

Graficul nr. 36. Evolutia coridorului ratelor dobanzilor in anul 2005
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Graficul nr. 37. Operatiunile BNM pe piata monetara

Operatiunile Bancii Nationale a Moldovei de dirijare a lichiditatii

In anul 2005 Banca Nationald a Moldovei s-a confruntat cu un exces
permanent de lichiditate pe piata monetard, care a fost cauzat si de
procurarile de valuta straina.

Pentru a compensa impactul interventiilor sale pe piata valutara asupra
ritmului de crestere a preturilor, Banca Nationald a Moldovei a

in perioada 2000-2005

mil. lei
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7000 | din anul precedent (graficul nr. 37).
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 de sterilizare ale BNM s-a diminuat
O Volumul operatiunilor de sterilizare comparativ cu anul 2004, de la 11.88 la suta
O Operatiuni de acordare de lichiditate anual pﬁné la 336 la Suté anual.
Soldul mediu zilnic al operatiunilor de
sterilizare Tn anul gestionar s-a cifrat la 946.8 mil. lei, fiind triplu
celui din anul precedent (graficul nr. 38).
Graficul nr. 38. Soldul operatiunilor de sterilizare efectuate de BNM in 2005
mil. lei
1600
1244.6 1313.5
1400 | 1227.9 1303.4
1199.6 11214
1200 896.8 1061.3
1000 720.
800 \_\
600 v
400 |
200
0
ian. febr. mart. apr. mai iul. aug. sept. oct. n. dec.

intensificat operatiunile de sterilizare a
lichiditatii excesive. In 2005 Banca Nationala
a Moldovei a implementat un instrument nou —
Certificatele BNM, care impreuna cu atragerea

Operatiuni de vanzare a CBN

Pe parcursul anului 2005 Banca Nationald a Moldovei a desfasurat 39
licitatii de plasare a Certificatelor Bancii Nationale, prin intermediul
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carora au fost oferite spre vanzare CBN cu termenul de circulatie de
28 zile in volum total de 4445.0 mil. lei.

Graficul nr. 39. Dinamica indicatorilor licitatiilor de vinzare a CBN Cererea partlmpan:[ﬂor a
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Operatiuni de depozit
In anul 2005 BNM a desfasurat 42 licitatii de depozit la care s-a oferit
un volum de 4715.0 mil. lei.
Suma integrala a cererilor bancilor a constituit 6873.5 mil. lei,
depdsind suma licitata cu 2158.5 mil. lei sau cu cca 46.0 la suta, iar
valoarea cererilor
Graficul nr. 40. Dinamica indicatorilor licitatiilor de depozit in anul 2005 acceptate s-a cifrat la
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comparativ cu nivelul din anul precedent si a constituit 3.57 la suta
anual.

In 2005 scadenta medie a plasamentelor a fost de circa 56 zile, putin
superioara celei de 54 zile consemnate in anul 2004.

Rezervele obligatorii

La finele trimestrului I, 2005 a fost incheiatd perioada de trecere la
rezervarea separatd in lei moldovenesti si in valute liber convertibile
(VLC) din mijloacele atrase in valutele respective, stabilitd prin
hotdrarea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.114 din 20 mai 2004.

Incepand cu perioada de urmirire a mijloacelor atrase 1-15 aprilie
2005, rezervele obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber
convertibila se constituie integral in valuta liber convertibild (dolari
SUA si euro) si rezervele obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si valute neconvertibile - in lei moldovenesti.

Suma rezervelor obligatorii medii lunare in lei moldovenesti,
constituite de banci in luna decembrie 2005 s-a cifrat la 775.5 mil. lei,
in crestere cu 78.9 mil. lei sau cu 11.3 la suta comparativ cu luna
decembrie 2004.

Rezervele obligatorii in dolari SUA si in euro la sfarsitul anului au
insumat respectiv 23.7 mil. USD si 13.8 mil. EUR, in crestere cu 11.5
mil. USD (94.3 la sutd) si 8.6 mil. EUR (de 2.7 ori) comparativ cu
sfargitul anului 2004.

Pentru rezervele obligatorii mentinute de banci in lei moldovenesti si
valute liber convertibile BNM a achitat bancilor o dobanda la rate
distincte, aplicand rata medie la depozitele la vedere cu dobanda
atrase de sistemul bancar in lei moldovenesti si respectiv in VLC,
calculata 1n baza rapoartelor lunare prezentate de banci.

in anul 2005, rata medie anuald a dobanzii aplicati la remunerarea
rezervelor obligatorii in lei moldovenesti a constituit 3.58 la sutad
anual, 1ar rata aplicata la remunerarea rezervelor obligatorii in VLC —
0.38 la sutd anual. Astfel, costurile suportate de BNM la remunerarea
rezervelor obligatorii au Tnsumat 12.64 mil. lei.

Activitatea de creditare

Creditele directe acordate bancilor

In anul 2005 Banca Nationald a Moldovei a continuat monitorizarea
creditelor acordate bancilor in anii 1992-2002 pentru finisarea
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constructiei caselor de locuit ale cooperativelor de constructie a
locuintelor.

Soldul creditelor acordate bancilor s-a diminuat cu 17.0 la suta in anul
2005, de la 62.3 mil. lei la 31 decembrie 2004 pana la 51.7 mil. lei la
31 decembrie 2005. Aceasta evolutie s-a produs datorita achitarii
creditelor, in special a celor rambursate inainte de termenul stabilit.
Volumul creditelor achitate Tnainte de termen au constituit 9.1 mil. lei
sau 85.8 la suta din suma creditelor rambursate in 2005, in crestere
fata de anul precedent cu 12.8 puncte procentuale.

Datoria Guvernului fata de Banca Nationala a Moldovei

Realizarea prevederilor politicii bugetare in anul 2005 a fost efectuata
de catre Banca Nationala a Moldovei in baza Legii bugetului de stat
pentru anul 2005 nr.373-XV din 11.11.2004, Legii nr.195-XV din
17.06.2004 pentru modificarea articolului 27 din Legea bugetului de
stat pe anul 2004, Legii privind datoria de stat si garantiile de stat
nr.943-XIII din 18.07.1996 si Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei nr.548-XIII din 21 iulie 1995.

La finele anului 2005 datoria statului contractatd de la Banca
Nationald a Moldovei s-a diminuat cu 4.6 la sutd comparativ cu
sfarsitul anului 2004, ca rezultat al rambursarii de catre Ministerul
Finantelor a Tmprumuturilor in sumd de 127.0 mil. lei prevadzute in
Legea bugetului de stat pe anul 2005.

De mentionat tendinta pozitivd de micsorare a cotei datoriei statului
fatd de Banca Nationald a Moldovei in total datorie de stat interna si
majorarea cotei datoriei sub forma de HVS plasate pe piatd. Astfel,
datoria de stat contractatda de la Banca Nationala a Moldovei s-a
redus la finele anului 2005 pana la 68.9 la sutd din total, comparativ
cu 73.7 la suta la finele anului 2004.

Tabelul nr. 22. Dinamica datoriei de stat contractate de la Banca Nationald a Moldovei (mil. lei)

Sold Imprumuturi | Imprumuturi Sold la Ponderea,
Destinatia la31.12.2004 | acordate In achitate in 31.12.2005 %
2005 2005
Imprumuturi contractate de la BNM
- pentru onorarea datoriei externe 1719.7 90.0 1629.7 62.4
- pentru finantarea deficitului
bugetului de stat 288.5 27.0 261.5 10.1
- pentru rascumpdrarea in termen a
HVS 329.8 10.0 319.8 12.2
Total imprumuturi 2338.0 127.0 2211.0
HVS in portofoliul BNM 400.0 - 400.0 15.3
Total datorie de stat contractata de la BNM 2738.0 - 127.0 2611.0 100.0

Datoria statului contractatd de la BNM la situatia din 31 decembrie
2005 s-a cifrat la 2611.0 mil. lei si era constituitd din datoria la
imprumuturile contractate de la BNM in suma de 2211.0 mil. lei si
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Graficul nr. 41. Volumul ofertei, cererii si vanzarilor de
HYVS pe parcursul anilor 2000-2005 (mil. lei)
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mil. lei

datoria reprezentatd prin HVS in portofoliul BNM in suma de 400.0
mil. lei (la pretul de cumparare) (tabelul nr. 22).

Acordarea imprumuturilor

In anul de referinta Banca Nationald a Moldovei n-a acordat
imprumuturi noi Guvernului.

Imprumuturile acordate Guvernului au fost reperfectate pe termen de
pana la 91 zile, la rata de piata a dobanzii, care a evoluat de la 6.36 la
sutd anual la inceputul lunii ianuarie pana la 3.77 la suta anual la
sfarsitul lunii decembrie.

Portofoliul HVS al BNM

Datoria statului contractatd de la Banca Nationalda a Moldovei
reprezentatd prin hartii de valoare de stat in portofoliul BNM Ia
situatia din 31 decembrie 2005 a constituit 400.0 mil. lei (la pret de
cumparare) si a ramas neschimbatd comparativ cu data de 31
decembrie 2004.

Reemisiunile de HVS din portofoliul propriu al BNM efectuate pe
parcursul anului 2005 au avut scadente de 91 si 98 zile. Ratele
dobanzii la titlurile emise au evoluat de la 5.24 la sutd in luna ianuarie
pana la 3.74 la sutd anual in luna decembrie.

Ca rezultat al reflectarii dobanzilor calculate si al evaluarii HVS
detinute in portofoliul BNM la preturile de piata, valoarea de bilant a
datoriei de stat la data de 31 decembrie 2005 a constituit 2625.9 mil.
lei, inclusiv:

- datoria la imprumuturile acordate statului — 2223.0 mil. lei,
- datoria reprezentata prin HVS in portofoliul BNM — 402.9 mil. lei.
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Ministerul Finantelor a oferit spre vanzare la licitatiile pe piata
primara hartii de valoare in volum de 2339.0 mil. lei - cu 38.0 mil. lei
mai mult fatd de anul 2004 (graficul nr. 41). Cererea de titluri de stat
pe piata primara in 2005 a devansat de circa doud ori oferta
Ministerului Finantelor, totodatd depasind volumul cererii din anul
precedent cu 639.0 mil. lei, si a Tnsumat 4546.7 mil. lei.

Graficul nr. 42. Dinamica lunari a volumului ofertei, cererii si Pe parcursul anului 2005 au fost pl'dsate

vanzarilor de HVS la licitatiile de piata primara in 2005 titluri de stat in volum de 2315.4 mil. lei
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care a constituit 9.3 la suta din volumul
total, fatd de 21.3 la suta in anul 2004.

Fatd de anul 2004, in structura emisiunilor de titluri de stat in anul
2005 au intervenit unele modificari (graficul nr. 43).

Titlurile de stat cu scadente pand la un an au fost emise numai pe trei
termene: bonuri de trezorerie (BT) de 91 zile, de 182 zile si de 364
zile, a caror pondere totala Tn volumul emis a constituit 93.5 la suta.

Ca si in anul precedent majoritatea titlurilor de stat au fost emise pe
termen de 91 zile, ceea ce reprezinta 52.4 la sutd din volumul total a

emisiunilor lansate de Ministerul Finantelor.

Graficul nr. 43. Structura emisiunilor de HVS in profilul tipurilor

2004 2005

BADC-7.5% OS 2 ani OS 3 ani

0S-2.0% 5.1% 1.4%
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BT-182 zile BT-91 zile BT-182 zile

BT-364 zile
20.1%

BT-91 zile

Y . 52.4%
18.1% 51.1% 21.0%
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Totodatd, Ministerul Finantelor a majorat volumul si frecventa
emisiunilor de obligatiuni de stat (OS), cota acestora crescand de la
2.0 la sutd 1n anul precedent, pana la 6.5 la sutd in anul 2005. Au fost
lansate 20 emisiuni de OS cu termene de 2 si 3 ani, dintre care numai
o singurd emisiune a fost lansatd cu dobanda fixa, celelalte fiind cu
dobanda flotanta. Incepand cu trimestrul II, 2005 emisiunile de OS au
capatat un caracter constant, fiind lansate lunar. Ca rezultat al acestor
modificari scadenta medie anuald a titlurilor de stat emise in anul
gestionar s-a majorat de la 170 zile in anul 2004, pana la 210 zile in
anul gestionar.

Rata medie anualad a dobénzii la hartiile de valoare de stat cu scadenta
pana la un an, adjudecate in anul 2005, a constituit 3.66 la suta anual,
fatd de 11.62 la suta anual consemnata n 2004.

Analiza evolutiei ratei medii a dobanzii, in profilul scadentelor, la
licitatiile de vanzare a hartiillor de valoare de stat, desfasurate pe
parcursul anului 2005 (graficul nr. 44), releva un trend descendent mai
accentuat incepand cu primele licitatii ale anului, care atinge cele mai
joase niveluri de dobanda la licitatiile din 15 martie, randamentele
coborand pana la 1.09, 1.74 si 3.38 la sutd anual la titlurile cu scadente
de 91, 182 si 364, corespunzator.

Graficul nr. 44. Dinamica ratelor nominale ale dobanzilor la HVS cu scadenta pana la un an emise in 2005
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Incepand cu trimestrul II, 2005 si pand la finele anului, ratele de
dobanda au facut doua salturi lente, in lunile aprilie si octombrie, dupa
care au revenit in lunile urmatoare la valorile precedente. La ultimele
licitatii ale anului ratele de dobanda au inregistrat valori de 3.77, 4.51
si 6.71 la sutd anual la titlurile cu scadente de 91, 182 si 364,

corespunzator.

Ratele nominale medii ponderate anuale ale dobanzii la hartiile de
valoare de stat comercializate pe parcursul ultimilor trei ani la
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Tabelul nr. 23. Ratele nominale medii ponderate ale profitului la HVS comercializate in anii 2003-2005 (%)

BT 28 zile| BA 56 |BT 91 zile| BT 182 | BT 273 (BT 364 | OS365zile| OS2ani | OS 3 ani
zile zile zile zile
Anul 2003 9.02 11.39 14.85 15.84 16.29 16.64 16.57 16.65 15.44
Anul 2004 8.39 11.15 11.79 14.98 13.75 14.98 17.45
Anul 2005 2.98 3.77 5.36 5.90 6.62

Nota: pentru obligatiunile de stat sunt prezentate ratele efective ale dobanzilor.

Graficul nr. 45. Dinamica volumului de HVS in circulatie
(din cele plasate prin intermediul licitatiilor de piata
primar4) la finele anilor 2000-2005
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1200.0

1000.0

800.0+

600.0

400.01

200.0

0.0

licitatiille pe piata primard, in profilul
scadentelor, sunt prezentate in tabelul nr. 23.

Volumul hartiillor de valoare de stat in
circulatie, plasate prin intermediul licitatiilor
pe piata primard, a crescut fatd de 31
decembrie 2004 cu 165.7 mil. lei sau cu 15.9
la sutd, inregistrand la 31 decembrie 2005
nivelul de 1207.7 mil. lei la valoarea nominala
(graficul nr. 45).

Piata monetara interbancara

Volumul tranzactiilor pe piata interbancara in

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 a constituit 10312.3 mil. lei, fiind in
crestere cu 3738.9 mil. lei sau cu cca 57.0 la
sutd comparativ cu 2004.
In anul 2005 tranzactiile bancilor cu Banca Nationald a Moldovei au
reprezentat 83.8 la sutd din rulajul total al pietei interbancare,
insumand 8641.6 mil. lei.
Cota-parte majora in rulajul tranzactiilor pe segmentul interbanci a
fost reprezentata de creditele / depozitele interbancare cu un volum de
1604.6 mil. lei (96.0 la suta din total), urmate de operatiunile REPO
interbancare, constituind 66.1 mil. lei (4.0 la suta).
Pe parcursul anului 2005 ratele medii ponderate ale dobanzii la
tranzactiile interbancare (exclusiv BNM) au evoluat de la 10.4 la suta
Graficul nr. 46. Tranzactiile interbancare, 2004-2005
mil. lei %
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anual in luna ianuarie pana la 6.54 la suta anual catre finele anului.

In 2005 tranzactiile incheiate intre binci si-au extins scadenta,
termenul mediu ponderat alcatuind cca 9 zile, in crestere cu 3 zile fata
de anul 2004, ca rezultat al diminuarii ponderii tranzactiilor overnight
in rulajul total anual de la 85.0 la sutd in anul precedent, pana la 69.0
la sutd in anul de referinta.

In scopul dezvoltarii in continuare a pietei interbancare si alinierii la
practicile internationale, Banca Nationald a Moldovei a initiat
determinarea ratelor de referintda ale pietei interbancare din
Republica Moldova CHIBOR si CHIBID. Ratele de referinta
CHIBOR si CHIBID se calculeaza, incepand cu 1 decembrie 2005, de
catre sistemul REUTERS in baza cotatiilor afisate de catre bancile
selectate de Banca Nationald a Moldovei si sunt afisate zilnic pe
pagina WEB a Bancii Nationale a Moldovei.

Piata secundard a hartiilor de valoare de stat

In 2005 piata secundard a hartiilor de valoare de stat (cu exceptia
operatiunilor de piatd deschisa efectuate de Banca Nationala a
Moldoveil) a consemnat o restringere a activitdtii, in contextul
mentinerii excesului de lichiditate pe piata monetard, precum si a

continudrii ~ evolutiei  descendente  a

Graficul nr. 47. Dinamica volumului tranzactiilor cu randamentelor hartiilor de valoare.
hartii de valoare de stat pe piata secundara

mil. lei

Numarul tranzactiilor de vanzare-cumparare
a hartiilor de valoare de stat incheiate pe

250 - piata secundara a scazut de 4.2 ori
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150 + -
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micsorandu-se aproximativ de 2 ori fata de
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‘ ’-‘ |_| 2004 (graficul nr. 47).
7 7 7 |_|_|‘|:| Pe segmentul pietei hartiilor de valoare de

stat cu termenul pand la un an volumul
tranzactiilor a constituit 145.7 mil. lei,
inregistrand o scddere semnificativd de
162.6 mil. lei sau de cca 2.1 ori fata de anul precedent.

2003 2004 2005
O Trimestrul I B Trimestrul IV

Volumul tranzactiilor cu obligatiunile de stat a constituit 2.0 mil. lei
cu rata efectivda medie ponderatd 5.46 la sutd si cu termenul mediu
ponderat pana la scadentd de 726 zile.

In structura HVS comercializate pe piata secundarid preferintele
participantilor pietei au fost concentrate asupra HVS cu scadentele
pana la 28 zile, precum si cu termenele de la 28 zile pand la 91 zile, a
caror pondere a constituit, respectiv, 38.9 la suta si 32.4 la sutd din
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volumul total al tranzactiilor efectuate cu HVS (graficul nr. 48). Cota-
parte a HVS cu scadentele mai mari de 273 zile s—a majorat de la 2.7

Graficul nr. 48. Structura volumului tranzactiilor de la sutd 1n anul precedent pana la 26.0 la
vanzare-cumparare efectuate pe piata secundara in suta 1n anul 2005.
diviziune pe termene pana la scadenta a HVS in 2001-2005
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Evidenta hdrtiilor de valoare de stat in Sistemul de inscrieri in
conturi la BNM (SIC)

La data de 31 decembrie 2005 in Sistemul de inscrieri in conturi au
fost inregistrate hartii de valoare in suma totala de 3988.6 mil. lei la
valoarea nominald, care in profilul emitentilor constituie dupd cum
urmeaza:

I. Ministerul Finantelor — HVS 1n suma totald de 3846.9 mil. lei,
inclusiv:

- 1207.7 mil. lei sau 31.4 la sutd constituie HVS emise prin
intermediul licitatiilor pe piata primara;

- 22347 mil. lei sau 58.1 la suta constituie HVS emise si livrate
Bancii Nationale a Moldovei pentru garantarea imprumuturilor
acordate statului;

- 404.5 mil. le1 sau 10.5 la suta constituie HVS emise prin intermediul
conversiunii imprumuturilor acordate anterior statului.

II. Banca Nationala a Moldovei — Certificatele BNM in suma totala de
141.7 mil. lei, emise prin intermediul licitatiilor pe piata primara.

Suma totala a HVS inregistrate in SIC la valoarea nominala este
repartizatd, in profilul detinatorilor, in felul urmator:

Banci
e 1a31.12.2005 - 1115.8 mil. lei
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e 1a31.12.2004 - 1210.3 mil. lei

Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor bancare)
e 1a31.12.2005 - 91.9 mil. lei

e 1a31.12.2004 - 169.3 mil. lei

Ministerul Finantelor (HVS gajate BNM ca garantie a imprumuturilor
acordate)

e 1a31.12.2005 - 2234.7 mil. lei

e 1a31.12.2004 - 2079.7 mil. lei

Banca Nationala a Moldovei

e 1a31.12.2005 - 404.5 mil. lei

e ]a31.12.2004 - 374.3 mil. lei

Analiza structuriit HVS inregistrate in SIC dupa detinatori la situatia
din 31 decembrie 2004 si din 31 decembrie 2005 releva majorarea
cotei HVS detinute de cédtre Ministerul Finantelor si BNM, in urma
utilizarii de catre Banca Nationald a Moldovei la finele anului 2004 a
HVS in cadrul operatiunilor de piata deschisa (graficul nr. 49).

Graficul nr. 49. Structura hartiilor de valoare de stat aflate in circulatie in profilul portofoliilor

La situatia din 31.12.2004 La situatia din 31.12.2005
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Certificatele BNM 1n suma de 141.7 mil. lei la valoarea nominala au
fost inregistrate in SIC integral in portofoliile bancilor.

Pe parcursul anului de referinta in SIC la Banca Nationala a Moldovei
au fost Tnregistrate 4844 operatiuni in valoare de 35842.3 mil. lei (cu
4149.7 mil. lei mai mult ca in anul precedent), dintre care:

e Operatiuni pe piata primara (emisiuni noi) — 17262.4 mil. lei;

e Rascumpdrarea de cédtre Ministerul Finantelor a hartiilor de
valoare de stat la data scadentei acestora — 13079.0 mil. lei;

e Rascumpararea de catre Banca Nationala a Certificatelor BNM
la data scadentei acestora — 4028.4 mil. lei;
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e Operatiuni de piata deschisa cu HVS efectuate de BNM — 313.5
mil. lei;

e Operatiuni de vanzare-cumparare — 155.7 mil. lei;

e Operatiuni REPO interbancare (etapa I si II) — 136.6 mil. lei;

e Operatiuni de gajare — 866.7 mil. lei.

Activitatea dealerilor primari pe piata hdrtiilor de valoare de stat

Pe parcursul anului 2005 pe piata hartiilor de valoare de stat au activat
11 dealeri primari care au contribuit la buna desfasurare a licitatiilor
de plasare a hartiilor de valoare de stat pe piata primard si la
asigurarea lichiditatii lor pe piata secundara.

In scopul credrii conditiilor optime de activitate a bancilor in calitate
de dealeri primari, Consiliul de administratie al BNM a aprobat la 10
martie 2005 criterii mai flexibile in ceea ce priveste activitatea lor pe
piata hartiilor de valoare de stat, 1 anume:

1.Dealerii primari, al caror nivel al activelor este mai mare sau egal cu
800.0 mil. lei sunt obligati:

e sd participe la fiecare licitatie de vanzare a hartiilor de valoare de
stat,

e sd procure in decursul unui trimestru HVS la valoarea nominald
intr-un cuantum minim de 2.0 la sutd din volumul mediu
trimestrial oferit de Ministerul Finantelor pe parcursul a patru
trimestre precedente;

2.Dealerii primari, al caror nivel al activelor este mai mic de 800.0
mil. lei sunt obligati:

e sd participe minimum la 50.0 la sutd din numarul total de licitatii
de vanzare a hartiilor de valoare de stat desfasurate pe parcursul
unei luni;

e s procure in decursul unui trimestru HVS la valoarea nominald
intr-un cuantum minim de 1.0 la sutd din volumul mediu
trimestrial oferit de Ministerul Finantelor pe parcursul a patru
trimestre precedente;

3.Dealerii primari sunt obligati sa incheie tranzactii cu HVS pe piata
secundara, in marime de 0.3 la sutd din volumul tranzactiilor
efectuate de catre toti Dealerii primari in trimestrul precedent.

Cu dreptul de a cumpara titluri de stat atdt in numele si din cont
propriu, cat si in numele si din contul investitorilor (clientilor lor) -
persoane fizice si juridice, rezidenti si nerezidenti ai Republicii
Moldova, dealerii primari, in ansamblul anului gestionar, au depus la
licitatiile de plasare a titlurilor de stat cereri in volum de 4284.4 mil.
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lei, depdsind cu 1945.4 mil. lei volumul oferit de Ministerul Finantelor
in aceasta perioada.

In anul 2005 dealerii primari au procurat hartii de valoare in volum de
2195.4 mil. lei, ceea ce constituie 93.9 la sutd din oferta Ministerului
Finantelor (in anul 2004 acest indicator a constituit 93.7 la sutd).

BNM prin intermediul dealerilor primari in anul gestionar a sterilizat
un volum de 8520.0 mil. lei, inclusiv:

- 4150.8 mil. lei prin plasarea de Certificate ale Bancii Nationale;
- 4369.2 mil. lei prin atragerea de depozite.

In conformitate cu prevederile Acordurilor cu privire la indeplinirea
functiilor de dealer primar pe piata HVS dematerializate, incheiate
intre Banca Nationald a Moldovei si bancile-dealeri primari, dealerii
primari in perioada de analiza au asigurat cotatii zilnice ale HVS prin
intermediul sistemului ,,Mesaje interbancare”.
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Evolutia pietei valutare

Dinamica cursului valutar in anul 2005

Pe parcursul anului 2005 cursul oficial nominal al monedei nationale
fatd de dolarul SUA s-a depreciat cu 3.0 la sutd (de la 12.4600 lei
pentru un dolar SUA la data de 31 decembrie 2004 pana la 12.8320 lei
pentru un dolar SUA la data de 31 decembrie 2005), iar fatd de
moneda europeand s-a apreciat cu 10.4 la sutd (respectiv, de la
16.9542 lei pentru un euro pana la 15.1950 lei pentru un euro).

Graficul nr. 50. Evolutia cursului oficial de schimb al Evolu‘gla cursului mediu de schimb al
monedei nationale fati de dolarul SUA in anii 2003 — 2005 monedei nationale In raport cu dolarul

MDL SUA pe piata valutara internd in numerar
150 in perioada analizatdi a avut aceeasi
14.2

tendintd ca si cursul oficial al monedei
nationale fata de dolarul SUA, cu exceptia

devierilor mai pronuntate orientate spre
apreciere la inceputul lunii mai 2005 si

ian. febr. mart.

== Cursul oficial al monedei nationale fata de dolarul SUA in 2003
Cursul oficial al monedei nationale fata de dolarul SUA in 2004

Cursul oficial al monedei nationale fatd de dolarul SUA in 2005 monedel nationale in I‘ap()rt cu dolarul

spre depreciere in a doua jumatate a lunii
iun. iul. sept. oct. n. dec. noiembrie 2005.

Cursul oficial mediu de schimb al

SUA 1n anul 2005 a constituit 12.6003 le1
pentru un dolar SUA, comparativ cu 12.3283 lei pentru un dolar SUA
in anul 2004. Cursul oficial mediu de schimb al monedei nationale
fata de euro in anul 2005 a constituit 15.6978 lei pentru un euro,
comparativ cu 15.3286 lei pentru un euro in anul 2004.

Pe parcursul anului 2005 evolutia cursului de schimb al monedei
nationale in raport cu dolarul SUA pe piata valutara interna a fost
influentata preponderent de urmatorii factori:

1) Caracterul sezonier al fluxului net de valuta pe piata valutara
internd.

Graficul nr. 51. Dinamica fluxului net de valuta

striini in anii 2003 — 2005 Fluxurile sl reﬂuxurile de Valuté Stréiné il’l

economie, precum si caracterul ciclic al

activitatii economice in tard sunt factorii
principali care au influentat evolutia
cursului de schimb in anul 2005. in
graficul nr. 51 se observa -caracterul
sezonier al fluxului net de valuta ce rezida
din fluxurile si refluxurile valutare.
Deprecierea monedei nationale in raport

ian. febr. mart. apr.

mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.

Fluxul net de valuta strdina in anul 2003

Fluxul net de valuté strding in anul 2004 flux net pozitiv nesemnificativ, respectiv

Fluxul net de valuta straina in anul 2005

cu dolarul SUA in trimestrele I si IV ale
anului 2005 a avut loc in conditiile unui
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de 14.2 mil. USD si 16.8 mil. USD. In luna noiembrie 2005 a fost
inregistratd cea mai semnificativa depreciere pe parcursul anului de
gestiune a monedei nationale in raport cu dolarul SUA, cu 1.7 la suta,

fiind conditionatd de fluxul net negativ maximal in anul 2005 — de
20.3 mil. USD.

In trimestrele II si ITI ale anului 2005, pe fundalul unui flux net pozitiv
semnificativ de 113.4 mil. USD, aprecierea monedei nationale in
raport cu dolarul SUA a constituit 0.2 la sutd. Aprecierea mai
pronuntatd a monedei nationale in raport cu dolarul SUA in aceasta
perioada a fost temperatd de interventiile BNM pe piata valutara
interna.

2) Temperarea ritmului de crestere a ofertei nete de valutia de la
persoanele fizice.

Un alt factor important care a influentat evolutia cursului oficial
nominal al monedei nationale fatd de dolarul SUA 1l reprezinta

Graficul nr. 52. Dinamica ritmului de crestere a scaderea de doud ori a ritmului de crestere a
ofertei nete de valuti de la persoanele fizice pe ofertei nete de valuta de la persoanele fizice de
parcursul perioadei 2003-2005 la 72.2 la sutd in anul 2004 fata de anul 2003

120% » pand la 36.1 la sutd in anul 2005 fata de anul

2004.

In valori absolute, oferta netd de valuti de la
persoanele fizice ramane a fi semnificativa,
cifrandu-se la 1039.3 mil. USD, ceea ce
reprezinta 35.6 la sutd din PIB in anul 2005,
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20% comparativ cu 29.4 la suta din PIB in 2004. Pe
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====Cregterca ofertei in anul 2004 fafA de anul 2003 la persoanele fizice a depasit soldul deficitar al

==& Cresterea ofertei in anul 2005 fata de anul 2004

balantei de bunuri si servicii cu 26.4 mil.
Graficul nr. 53. Evolutia cursului de schimb al euro fata dolari SUA comparativ cu depésirea de 106.0
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Graficul nr. 54. Evolutia cursului oficial de schimb al
monedei nationale fati de dolarul SUA si a activelor
nete in valuta striina ale bancilor in perioada

cresterea de 9.7 la sutd sau cu 15.7 mil. USD in 2004 fata de 2003,
fapt ce denotd atractivitatea continud a dolarului SUA in calitate de
moneda de tezaurizare.

4) Extinderea activelor nete de bilant ale bancilor, precum si a
depozitelor in valuta straind in perioada fluxului intens de valutd.

Tendinta de depreciere a cursului oficial nominal al monedei nationale
fatd de dolarul SUA in anul 2005 se explica
si prin extinderea cu 26.4 la sutd a activelor
in valuta straina ale bancilor si cu 31.5 la

2004-2005 sutd a depozitelor in valutd strdind ale
MDL/USD il USD persoanelor fizice, fapt ce a contribuit la
s (340 diminuarea ofertei totale de valutd pe piata
' [ 30 valutara interna.
13.57 - 460 . A .
40  Pe parcursul anului 2005 s-a Inregistrat o
] —— T 420 . . .
123 40  crestere mai mare a activelor nete de bilant
s 38 in valutd strding ale bancilor, cu 105.5 mil.
105 [0 USD (de la 399.7 mil. USD la finele lunii
S EEEE5E 8555 EEE 057 8 decembriej'2004 pﬁ,l’l.ﬁ la 505.2 mil. USD la
: z finele lunii decembrie 2005), comparativ cu

Total active nete de bilant in valuta strdina
Cursul oficial de schimb

cresterea de 73.6 mil. USD 1in perioada
respectivd a anului 2004. In luna august
2005 s-a inregistrat cel mai mare flux net de
valuta strdind de 38.9 mil. USD, iar bancile au majorat activele nete
de bilant cu 41.7 mil. USD, fapt ce a contribuit la temperarea
aprecierii monedei nationale n raport cu dolarul SUA. Depunerile in

valuta straina ale persoanelor fizice s-au majorat pe parcursul anului
2005 cu 63.5 mil. USD.

in tabelul nr. 24 sunt prezentate date detaliate cu privire la fluxurile si
refluxurile de valutd prin intermediul sistemului bancar pe parcursul

Tabelul nr. 24. Structura fluxului si refluxului de valuta striaind* (echivalentul in mil. USD)

Modificarea in Vlodificarea in
Anul 2003 Anul 2004 Anul 2005 2004 2005
fata de 2003 fata de 2004
mil. % mil. % mil. % mil. % mil. %
USD USD USD USD USD
Flux total de valuta 1553.5| 100.0 | 2088.4 | 100.0 | 2632.8| 100.0 | 534.9 344 | 5444 | 26.1
Exportul marfurilor si serviciilor 932.0 | 60.0 | 1154.2 | 55.3 | 13433| 51.0 | 2222 23.8 189.1 | 164
jgf;e’” netd de valuld de la persoanele | 443 7| 286 | 7639 | 36.6 | 1039.3| 395 | 3202 | 722 | 2754 | 36.1
Credite 1659 | 10.6 135.3 6.5 152.5 5.8 -30.6 -18.4 17.2 12.7
Investifii directe side portofoliu | 1y g | og | 350 | 17| 977 | 37| 231 | 290n| 627 |28
(fluxul net)

Reflux total de valuti 1526.2| 100.0 | 1913.2 | 100.0 | 2488.4| 100.0 | 387.0 254 | 5752 | 30.1
Importul marfurilor si serviciilor 1400.5| 91.8 | 1812.1 | 94.7 | 2356.2| 94.7 411.6 29.4 544.1 | 30.0
Deservirea creditelor 125.7 8.2 101.1 53 132.2 53 -24.6 -19.6 31.1 30.8

Flux net de valuti 27.3 175.2 144.4

*reflectat in statistica bancara (banci) conform metodologiei privind tranzactiile internationale
Sursa: Statistica bancara: Rapoartele Directiei balanta de plati (date actualizate) la situatia din 28.02.06
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anilor 2003 — 2005, inregistrate de statistica bancara.

in anul 2005 fluxul de valuti a constituit echivalentul a 2632.8 mil.
USD, provenind din urmatoarele surse: exportul de marfuri si servicii
—1343.3 mil. USD (51.0 la sutd), oferta neta de valuta de la persoane
fizice — 1039.3 mil. USD (39.5 la sutd), credite externe - 152.5 mil.
USD (5.8 la suta), investitii directe si de portofoliu nete — 97.7 mil.
USD (3.7 la suta).

Fluxul de valutd in perioada gestionara s-a majorat cu 544.4 mil.
USD (26.1 la sutd), comparativ cu perioada similard a anului
precedent. La aceasta crestere a contribuit preponderent sporirea
ofertei nete de valuta straina de la persoanele fizice cu 275.4 mil. USD
(36.1 la suta), a incasarilor din exportul de marfuri si servicii cu 189.1
mil. USD (16.4 la sutd) si a investitiilor directe si de portofoliu cu 62.7
mil. USD (de 2.8 ori).

in graficele nr.55 si nr.56 este prezentatd dinamica cursului mediu
lunar al monedei nationale fatd de dolarul SUA, a fluxurilor si
refluxurilor de valuta straina pe parcursul anilor 2004 — 2005.

Graficul nr. 55. Dinamica cursului oficial mediu Graficul nr. 56. Dinamica cursului oficial mediu
lunar al monedei nationale fata de dolarul SUA si a lunar al monedei nationale fata de dolarul SUA si a
fluxurilor de valuta straina, anii 2004 - 2005 refluxurilor de valuta straina, anii 2004-2005
iL.LUSD MDL/USD il. USD
300m1 15.0 300 i UsS MDL/USD 15.0
250 - - - 9, 250 - | 142
1 1 200 -
200 . [ ] 13.4 r13.4
150 - Ly | 150 +
- 12.6
100 | 126 100 -
i r11.8
50 ~ 11.8 50
0- 1.0 Oigdt‘ﬁ'ad—:cb*-sgdo’gdtju"adAob«‘g:’o'ill.o
gﬁg%aaaggo %g@g%eaaggo o
g E

Credite

liu (fluxul net)

Serviciul creditelor
I Importul marfurilor si serviciilor

I Oferta neta de valuta de la persoanele fizice == Cursul de schimb oficial mediu lunar al leului fatd de dolarul SUA
Exportul marfurilor si serviciilor
== Cursul de schimb oficial mediu lunar al leului fatd de dolarul SUA

in anul 2005 refluxul de valuti a constituit echivalentul a 2488.4 mil.

USD, inclusiv platile vizand importul de marfuri si servicii au constituit
2356.2 mil. USD (94.7 la sutd) si platile aferente serviciului creditelor
externe - 132.2 mil. USD (5.3 la suta).

Refluxul de valuta in 2005 a sporit cu 575.2 mil. USD (30.1 Ia sutd),

comparativ cu anul 2004. Aceasta crestere s-a datorat majorarii platilor
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pentru importul de marfuri si servicii cu 544.1 mil. USD (30.0 la sutd)
si platilor aferente serviciului creditelor externe cu 31.1 mil. USD (30.8
la suta).

Pe parcursul anului 2005 cursul de schimb nominal efectiv al

monedei nationale (NEER), calculat fatd de luna decembrie 2000

reiesind din ponderea principalilor

Graficul nr. 57. Dinamica cursului nominal efectiv si real efectiv parteneri comerciali n cadrul
al monedei nationale calculat in baza ponderii principalilor tranzac‘;iilor de COII’lCI’:[ exterior, s-a

parteneri comerciali in perioada 2000 — 2005 .
apreciat cu 2.6 puncte procentuale, de
la 95.9 la suta in luna decembrie 2004
dec.2000=100%

105% - pana 98.5 la sutd in luna decembrie
2005 (graficul nr. 57).

Cursul real efectiv al monedei
nationale (REER) care este un
indicator ce reflectd modificarea
cursului  leului moldovenesc in
termeni reali fatd de valutele
principalilor ~ parteneri  comerciali

100% -

95% A

90% +

85%

SEEEE - EEE P58 78 (calculat  comparativ. cu  luna
885858 8 8 o NEER e REER decembrie 2000, luand in consideratie
nivelul inflatiei din tarile parteneri

comerciali si modificarea cursului de

Graficul nr. 58. Evolutia exportului si cursului real efectiv al schimb mediu lunar) a constituit 94.8
monedt ufonale bz pondr oo Syt i una decembrie 2005, fapt
care denotd caracterul competitiv al

dec.2000=100% mil. USD monedei nationale, ceea ce contribuie

105%

125

la promovarea exportului Republicii
100  Moldova. Pe parcursul anului 2005
cursul real efectiv al monedei
nationale s-a apreciat nesemnificativ,

- 50 cu 2.3 puncte procentuale (graficul nr.
s 57).

IRININININININININIS NN Evolutia cursului real efectiv al

100% 100.0%
-

95% A - 75

90% A

85% A

80%

dec.-2000 | |

S22 3 - EEE 2853 78 monedei  nationale  luand in
S § ¢ 8§ = consideratie orientarea geografici a
S S S S Export de mirfuri - ale firi (scala din dreapta) Iui N/ lui t
Xpo: € marturi - alte tar1 (scala din dreapta
I:IExgort de marfuri - CSI (scala din dreapta)p exp ortului L tmp ortului Cste
— REER - parteneri 3 1
o—RLER Partene prezentatd in graficul nr. 58. Cursul

—@—REER-CSI real efectiv al monedei nationale,

calculat fata de valutele partenerilor
comerciali din CSI in comparatie cu decembrie 2000, a constituit 91.8
la sutd in luna decembrie 2005 si a fost insotit de cresterea in anul
2005 a exporturilor de marfuri in aceastd regiune cu 9.7" la sut,

* Conform datelor Biroului National de Statisticd
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comparativ cu anul 2004. Pe parcursul anului 2005 cursul real efectiv
al monedei nationale, calculat fatd de valutele partenerilor comerciali
din CSI s-a depreciat cu 3.2 puncte procentuale.

Cursul real efectiv al monedei nationale calculat fata de valutele
partenerilor comerciali din restul lumii, comparativ cu decembrie 2000
a constituit 98.3 la sutd 1n luna decembrie 2005 si a fost insotit de
cresterea Tn anul 2005 a exporturilor de marfuri in aceasta regiune cu
11.8" la sutd, comparativ cu anul 2004. Pe parcursul anului 2005 cursul
real efectiv al monedei nationale calculat fatd de valutele partenerilor
comerciali din restul lumii s-a apreciat cu 8.8 puncte procentuale.

Analiza indicelui competitivititii calculat ca raport intre exportul de
marfuri §i servicii al Republicii Moldova in térile din zona respectiva si
importul de marfuri i servicii din tdrile din aceeasi zona releva
urmatoarele tendinte (graficul nr. 59).

......

Graficul nr. 59. Evolutia indicelui competitivititii nivelul maxim de 107.3 la suta in 2000, se
miirfurilor autohtone (IC) in anii 1999 - 2005 afla 1n descrestere cifrandu-se in anul 2005 la

120%

......

100% A

80% A

pentru tarile Uniunii Europene s-a diminuat
de la 52.7 la sutd in anul 2004 pana la 45.0 la
sutd in anul 2005, fapt conditionat de

cresterea in proportii mai mari a importurilor
60% 1 din Uniunea Europeana cu 32.2 la sutd si
40% | majorarii In proportii mai mici cu 12.9 la suta

a exporturilor in aceasta regiune. Cel mai jos

20% \ \
1999 2000 2001

== ]C - Uniunea Europeana
e |C - CSI

......

2002 2003 2004 2005 nivel al competitivitatii s-a Inregistrat pentru

—— IC - Furope Contrals tarile Europei Centrale si de Est, constituind
e [C - alte tari in anul 2005 doar 29.6 la suta, datorita

faptului c¢d importul din aceastd regiune
prevaleaza cu mult exportul in aceasta regiune.

Piata valutara a Republicii Moldova

Analiza pietei valutare a Republicii Moldova in anul 2005 denota
trendul ascendent al tranzactiilor efectuate pe piata valutara interna
contra lei moldovenesti, ca rezultat al activizarii rezidentilor, precum
si a nerezidentilor. Rulajul total al valutei tranzactionate contra MDL
in aceastd perioadd a insumat echivalentul a 6251.5" mil. USD,
majorandu-se cu 23.3 la suta fatd de 2004 (tabelul nr.25). In structura
rulajului total, cumpararile de valutda pe piata valutara interna contra
MDL au constituit 3142.0 mil. USD, iar vanzarile — 3109.5 mil. USD.

* Conform datelor Biroului National de Statisticd
** Aceastd sumd nu include cumpdririle/vanzarile contra MDL efectuate de BNM citre Ministerul Finantelor si alte ministere.
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Tabelul nr. 25. Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna in anii 2004 si 2005 (cumpéarari/vanzari de
valuta striaina contra MDL) (echivalentul in milioane USD)

Operatiuni prin virament * Operatiuni in numerar ** Total
ota
BNM banci banci | persoane di total E“Snvi?lf ca}slfn(lig total operatlum pe
rezidente [nerezidente| juridice | ¢ T°° ota anctio 5¢ ota piata valutari
comerciale valutar interni
Echivalentul in milioane dolari SUA
2004 367.6 343.7 2413 2620.8 | 146.1 3719.5 1083.5 267.4 1350.9 5070.4
2005 213.2 405.7 526.3 3159.6 | 213.7 4518.5 1397.6 3354 1733.0 6251.5
Ponderea, %

2004 7.2 6.8 4.8 51.7 29 73.4 21.3 5.3 26.6 100.0
2005 34 6.5 8.4 50.5 3.5 72.3 223 5.4 27.7 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %

2005 | -42.0 ] 180  118.1 | 206 | 463 | 21.5 | 29.0 | 254 | 283 | 233

* Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei efectuate de catre banci pe piata valutara si soldurile in conturile in valuta
straind ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

** Sursa: Darile de seama privind volumul de cumparare-vanzare a valutei straine inregistrat de catre casele de schimb valutar si punctele de schimb de
pe langa hoteluri,, precum si datele BNM.

Volumul tranzactiilor valutare efectuate pe piata valutard internd pe
parcursul anului 2005 a inregistrat o tendintd de crestere, atingand
valoarea maxima in trimestrul III. Rulajul operatiunilor prin virament
pe piata valutard a sporit cu 21.5 la sutd comparativ cu 2004, in timp
ce rulajul operatiunilor in numerar pe piata valutarda s-a majorat cu
28.3 la sutd. Ponderea operatiunilor prin virament in rulajul total al
operatiunilor pe piata valutard interna a scazut cu 1.1 puncte
procentuale (de la 73.4 la sutd in 2004 la 72.3 la suta in 2005), iar
ponderea operatiunilor in numerar a crescut cu 1.1 puncte procentuale
(de la 26.6 la suta in 2004 la 27.7 la suta in 2005). Spre deosebire de
anul 2004, in structura rulajului total al tranzactiilor incheiate de
participantii principali ai pietei valutare Tn 2005, a crescut ponderea
operatiunilor efectuate de bancile nerezidente cu 3.6 puncte
procentuale, de casele de schimb valutar ce apartin bancilor cu 1.0
puncte procentuale, de casele de schimb valutar ce nu apartin bancilor
cu 0.1 puncte procentuale si s-a diminuat ponderea operatiunilor
efectuate de Banca Nationald a Moldovei cu 3.8 puncte procentuale,
de persoanele juridice cu 1.2 puncte procentuale si de bancile
rezidente cu 0.3 puncte procentuale.

Ponderea rulajului operatiunilor efectuate de casele de schimb valutar
ce apartin bancilor in anul 2005 a constituit 22.3 la suta din rulajul
total al operatiunilor pe piata valutard internd si a devansat de 4.1 ori
ponderea rulajului operatiunilor efectuate de casele de schimb valutar
ce nu apartin bancilor.

Sporirea rulajului tranzactiilor valutare pe parcursul anului 2005 a
fost determinata de amplificarea operatiunilor in valuta straina
aferente importului / exportului de bunuri si servicii efectuate de
agentii economici din Republica Moldova prin intermediul bancilor
rezidente, de cresterea incasarilor din munca de peste hotare, de
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cresterea volumului operatiunilor cu bancile nerezidente, precum si
de primirea si serviciul creditelor externe.

Graficul nr. 60. Lichiditatea pietei valutare
interne
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Tabelul nr. 26. Lichiditatea pietelor valutare
straine in anii 2004 si 2005 (%)

2004 2005
Federatia Rusa 2.87 2.82
Moldova 0.77 0.84
Ucraina 0.60 0.68
Belarus 0.50 0.50

Graficul nr. 61. Evolutia cursului oficial
MDL/USD si interventiile BNM in anul 2005
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Pe parcursul anului 2005, lichiditatea pietei
valutare” s-a majorat de la 0.77 la sutd in anul
2004 pana la nivelul de 0.84 la suta in 2005.
Componentele acestui indicator, in special
rulajul mediu zilnic al tranzactiilor in valuta
straind contra MDL si produsul intern brut s-au
majorat comparativ cu anul trecut, respectiv, cu
4.6 mil. USD (de la 20.0 mil. USD la 24.6 mil.
USD) si cu 322.0 mil. USD (de la 2595.0 mil.
USD la 2917.0 mil. USD). Pe parcursul anului
2005, valorile maxime ale lichiditatii in valuta
au fost Tnregistrate in trimestrul III, in special, in
lunile august si septembrie - 1.04 la suta
(graficul nr. 60).

Comparativ cu statele vecine si principalii
parteneri comerciali ai Republicii Moldova,
indicele lichiditatii pietei valutare in Republica
Moldova este mai redus decat in Federatia Rusa
(2.82 la suta) si mai inalt decat in Ucraina (0.68
la sutd) si Republica Belarus (0.50 la sutd)
(tabelul nr. 26).

In scopul atenuirii fluctuatiilor excesive ale
cursului oficial nominal al monedei nationale
in raport cu dolarul SUA, pe parcursul anului
2005, BNM a intervenit pe piata valutara
internd utilizind urmadtoarele instrumente:
operatiuni de cumparare/ vanzare de dolari
SUA 1n suma netd de 171.4 mil. USD (inclusiv
tranzactii forward in suma de 7.9 mil. USD) si
instrumente reversibile de tip swap (de
vanzare) In suma de 15.03 mil. USD (graficul
nr. 61).

In anul 2005 au fost efectuate pliti vizand
serviciul datoriei de stat externe (inclusiv
serviciul creditelor acordate de FMI) in suma
totala de 76.3 mil. USD.

Rezervele valutare ale statului s-au majorat pe parcursul anului 2005
cu 27.0 la sutd, de la 470.3 mil. USD pana la 597.4" mil. USD. La

* Reprezinti raportul dintre rulajul mediu zilnic al tranzactiilor contra MDL si produsul intern brut, exprimat in procente.

** Conform metodologiei expuse in editia a cincia a "Manualului privind balanta de plati" al FMI si in compartimentul I al formularului elaborat de FMI in cadrul
Sistemului Special de Distribuire a Datelor (SSDD).
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sfarsitul anului 2005 rezervele valutare exprimate in luni de import au
atins nivelul de 2.6 luni”. De mentionat rata semnificativa a lichiditatii
rezervelor valutare™ care a atins in 2005 nivelul

Graficul nr. 62. Dinamica ratei lichiditatii si a
rezervelor valutare exprimate in luni de import

% luni de
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Aimport_
[ ]2. | | 2.
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I Rezervele valutare in luni de import (scala din dreapta)

=== Rata lichiditatii

de 491.8 la sutd, fiind in crestere cu 240.7
puncte procentuale fatda de anul precedent

3.8

3.0

23

(graficul nr. 62).

Ponderile medii anuale ale valutelor in rulajul
total au avut urmatoarea evolutie: dolarul SUA

—71.5 la suta, euro — 24.3 la suta, rubla ruseasca

1.5

0.8

0.0

— 3.7 la suta si alte valute — 0.5 la suta (tabelul
nr.27).

Dolarul american continud sa predomine in

tranzactiile pe piata valutara din Republica
Moldova. Totusi, pe parcursul anului 2005,

Tabelul nr. 27. Structura rulajului pe valute in anii 2004 si 2005

Operatiuni prin Operatiuni in numerar| Total operatiuni pe
virament piata valutara Ponderea
cumpdrdri | vanzdri | cumpardri | vanzdri | cumpdrdri | vanziri in rulajul total

2004 Ponderea, %

USD 81.9 81.4 58.6 65.6 72.3 79.3 75.7

EUR 11.8 15.9 39.8 30.0 233 17.7 20.6

Ruble rusesti 6.0 24 0.9 1.9 3.9 24 3.1

Alte valute 0.3 0.3 0.7 2.5 0.5 0.6 0.6

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2005 Ponderea, %

USD 80.5 78.7 49.0 60.4 66.6 76.5 71.5

EUR 13.2 17.0 495 35.1 29.2 19.2 243

Ruble rusesti 6.1 3.9 0.9 2.2 3.8 3.7 3.7

Alte valute 0.2 0.4 0.6 2.3 0.4 0.6 0.5

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

dolarul american a cedat 4.2 puncte procentuale din cota sa pe piata
valutara interna a Republicii Moldova, iar ponderea euro s-a majorat
cu 3.7 puncte procentuale. In anul 2005 ponderea monedei europene
pe piata valutard in numerar la capitolul cumparari a crescut cu 9.7
puncte procentuale (de la 39.8 la sutd in anul 2004 pana la 49.5 la suta
in anul 2005), iar la capitolul vanzari a crescut respectiv cu 5.1 puncte
procentuale (de la 30.0 la suta pana la 35.1 la sutd). Cresterea ponderii
tranzactiilor in euro pe piata valutard In numerar este o urmare a

majoradrii volumului transferurilor efectuate in euro ale cetatenilor
Republicii Moldova ce lucreaza in strainatate.

* Conform datelor privind importul de marfuri si servicii pentru anul 2005.

*% . N . .. - A .. .. . . . .
Rezervele valutare ale statului la inceputul anului calendaristic raportate la platile totale vizand serviciul datoriei externe directe si garantate de stat (inclusiv

datoria fata de FMI), conform graficului de achitare pe parcursul anului (excluzand arieratele acumulate la inceputul anului).
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Comparativ cu anul 2004, cumpdrdarile de valuta efectuate de catre
bancile din Republica Moldova pe piata valutard interna in 2005 au
sporit cu 582.5 mil. USD (24.4 la sutd). Aceasta crestere s-a datorat in
principal majorarii cumpdrarilor de valutd de la persoane fizice cu
301.1 mil. USD (31.9 la sutd) si de la bancile din strainatate cu 144.2
mil. USD (122.5 la suta).

Tabelul nr. 28. Sursele principale de cumpéarare a valutei striine de catre bancile din Republica Moldova pe

iata valutari interni in anii 2004 si 2005 (echivalentul in milioane USD)

Cumpiriri de valuta pe piata valutara interna contra MDL de la:
st | b | i Jpenome | S8 [ e | 7| o
rezidente | nerezidente | juridice fizice
valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2004 44.9 161.8 117.7 1044.7 1.2 943.6 77.7 2391.6
2005 19.2 202.4 261.9 1127.7 4.3 1244.7 113.9 2974.1
Ponderea, %

2004 1.9 6.8 4.9 43.7 0.0 39.5 3.2 100.0
2005 0.7 6.8 8.8 37.9 0.1 41.9 3.8 100.0
Ritmul cregterii fata de anul precedent. %

2005 | -57.2 | 25.1 | 122.5 | 7.9 | 258.3 | 319 | 46.6 | 24.4

Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei efectuate de catre banci pe piata valutara si soldurile in conturile in valuta
straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

In anul 2005 cumparirile de valutd strdind de citre banci pe piata
valutara internd au fost efectuate preponderent de la persoane fizice
(41.9 la sutd), persoane juridice (37.9 la sutd), banci nezidente (8.8 la
sutd) si banci rezidente (6.8 la suta).

Comparativ cu anul 2004, in perioada de gestiune a crescut ponderea
cumpadrarilor de valutd strdind de la persoane fizice (cu 2.4 puncte
procentuale) si de la bancile nerezidente (cu 3.9 puncte procentuale).
Totodata, a avut loc o scadere a ponderii cumpararilor de la persoane
juridice (cu 5.8 puncte procentuale) si de la BNM (cu 1.2 puncte
procentuale). Aceste modificari au condus la scaderea ponderii
comune a persoanelor juridice si fizice ca surse de cumparare a valutei
straine, respectiv de la 83.2 la sutd in 2004 pana la 79.8 la sutd in anul
2005 sau cu 3.4 puncte procentuale.

Comparativ cu anul 2004, vdnzarile de valutia efectuate de catre
bancile din Republica Moldova pe piata valutard interna in anul 2005
au sporit cu 530.6 mil. USD sau cu 22.0 la sutd, fiind conditionate, in
special, de cresterea vanzarilor cdtre persoane juridice cu 455.7 mil.
USD (28.9 la sutd) si banci nerezidente cu 140.8 mil. USD (113.9 Ia
sutd). Vanzarea valutei strdine de catre banci pe piata valutara interna
in anul 2005 s-a efectuat preponderent persoanelor juridice (69.1 la
sutd), bancilor nerezidente (9.0 la sutd), persoanelor fizice (7.1 la
sutd), bancilor rezidente (6.9 la sutd) si BNM (6.6 la suta).
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Tabelul nr. 29. Directiile principale de vinzare a valutei striine de citre bancile din Republica Moldova pe piata
valutara interna in anii 2004 si 2005 (echivalentul in milioane USD)

Véanziri de valuta pe piata valutara contra MDL Total
banci banci persoane case de persoane .
BNM . . . schimb ) diverse
rezidente | nerezidente juridice fizice
valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2004 322.7 181.9 123.6 1576.1 0.6 181.9 24.6 2411.4
2005 194.0 203.2 264.4 2031.8 1.0 209.3 38.3 2942.0
Ponderea ,%

2004 134 7.6 5.1 65.4 0.0 7.5 1.0 100.0
2005 6.6 6.9 9.0 69.1 0.0 7.1 1.3 100.0
Ritmul cresterii_fata de anul precedent. %

2005 -39.9| 117 113.9] 28.9] 66.7] 15.1| 55.7| 22.0

Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei efectuate de catre banci pe piata valutara si soldurile in conturile in valuta
straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

In anul 2005, comparativ cu 2004, a crescut ponderea vanzarilor de
valuta straind catre bancile nerezidente (cu 3.9 puncte procentuale) si
persoanele juridice (cu 3.7 puncte procentuale). Totodatd, este de
mentionat diminuarea ponderii vanzarilor de valutd strdind catre
Banca Nationald a Moldovei (cu 6.8 puncte procentuale), bancile
rezidente (cu 0.7 puncte procentuale) si persoanele fizice (cu 0.4
puncte procentuale).

Tabelul nr. 30. Soldul net al operatiunilor de vinzare/cumparare de valuta contra MDL in anii 2004 si 2005

(echivalentul in milioane USD)

Soldul net
BNM bénci ba“}nci persoane  [case de schimb persoane | ..o Total
rezidente | nerezidente | juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
2004 -277.8 -20.1 -5.9 -531.4 0.6 761.7 53.1 -19.8
2005 -174.8 -0.8 -2.5 -904.1 3.3 1035.4 75.6 32.1

Excedentul de valuta straina de pe piata valutara internd in suma totala
de 1114.3 mil. USD, care deriva preponderent de la persoanele fizice
(1035.4 mil. USD sau 92.9 la suta), procurat de banci in 2005, a fost
vandut 1n principal persoanelor juridice - 904.1 mil. USD si BNM -
174.8 mil. USD. Soldul net al operatiunilor de vanzare/cumparare de
valuta strdind contra MDL in anul 2005 a constituit 32.1 mil. USD
(tabelul nr. 30).
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Dinamica activelor si obligatiunilor in valutd strdind ale bancilor”

La data de 31 decembrie 2005 activele nete de bilant in valuta strdina
ale bancilor (credite acordate, disponibilitdti, rezerve obligatorii si alte
active in valutd strdind) s-au majorat in comparatie cu data de 31
decembrie 2004 cu 105.5 mil. USD (de la 399.7 mil. USD péana la
505.2 mil. USD), ceea ce reprezintd o crestere de 26.4 la suta (tabelul
nr.31).

Tabelul nr. 31. Active nete in valuta straina ale bancilor, anul 2005 (echivalentul in mil. USD)

Ponderea Ponderea M(};ligflizarea Media Ponderea |Ponderea|Ponderea
31.12.2004*| in total, {31.12.2005| 1in total, v ce ... .| Inmedia | minimd, | maxima,
0 o 31.12.2004, | zilnica | ., . =, o o
% % o zilnica, % % %
Credite acordate 257.7 64.5 294.5 58.3 14.3| 2669 61.3 554 66.0
Disponibilitati fn 114.4 28.6 159.1 31.5 39.1] 1219 28.0 243 33.3
valuta straina
Rezerve obligatorii 19.3 4.8 40.1 7.9 de2.lorif 333 7.7 4.1 8.6
Alte active in valua 8.3 2.1 115 23 386 132 3.0 2.1 52
straina
Total active nete in
< e 399.7 100.0 505.2 100.0 26.4| 435.3 100.0
valuta straina

* Conform datelor actualizate

Graficul nr. 63. Evolutia activelor nete in valuta straina
ale bancilor, anul 2005
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Din totalul activelor nete de bilant in valuta stradind ponderea cea mai
mare revine soldului creditelor acordate in valuta straina, constituind
58.3 la sutd la data de 31 decembrie 2005. Acest indicator a variat pe
parcursul anului 2005 de la nivelul
minim de 55.4 la sutd pana la nivelul
maxim de 66.0 la sutd. Comparativ cu
31 decembrie 2004 soldul creditelor
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Dupa structura valutara soldul creditelor

mai  iwn.  aug  sept.  n. dec. acordate 1n valutd straind la data de 31

= Disponibilitafi in valuta strain decembrie 2005 a inregistrat urmatoarea

=== Credite acordate in valuta strdina

== Rezerve obligatorii la BNM in valuta straina pondere pe Valute‘ dOlaml SUA - 674
Alte active nete de bilant in valuti striini la Suté’ euro — 32.6 la suta.

Comparativ cu 31 decembrie 2004 soldul creditelor acordate in dolari
SUA la sfarsitul anului 2005 s-a majorat cu 6.2 la suta, iar in valoare
absolutd cu 11.6 mil. USD (de la 186.9 mil. USD la 198.5 mil. USD).
Ponderea creditelor acordate in dolari SUA din total credite acordate in
valuta straind a scazut cu 5.1 puncte procentuale in perioada analizata

* Conform datelor din Raportul privind pozitia valutard deschisa a bancii (Regulamentul privind pozitia valutard deschisa a bancii nr.
126 din 28.11.1997, Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr. 112-114/198 din 14.10.1999)
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(de la 72.5 la sutd pana la 67.4 la sutd). De remarcat ca, in comparatie
cu 31 decembrie 2004, la 31 decembrie 2005 ponderea soldului
creditelor acordate in euro in soldul total al creditelor acordate in valuta
strdind s-a majorat cu 5.2 puncte procentuale (de la 27.4 la suta pana la
32.6 la suti). In valori absolute soldul creditelor in euro s-a majorat cu
echivalentul a 25.4 mil. USD sau cu 36.0 la suta (de la 70.6 mil. USD
la 31 decembrie 2004 pand la 96.0 mil. USD la 31 decembrie 2005).

Analizand structura valutara a creditelor acordate si a depozitelor atrase
de la clienti in valutd strdind, se remarcd un decalaj intre soldul
creditelor acordate in dolari SUA si soldul depozitelor atrase in dolari
SUA. Astfel, la finele anului 2005 depozitele atrase in dolari SUA au
fost in excedent fatd de creditele acordate in dolari SUA cu 20.5 mil.
USD, situatie diferita de cea inregistratd la sfarsitul anului 2004 cand
creditele acordate in dolari SUA depdseau depozitele atrase in dolari
SUA cu 9.6 mil. USD (tabelul nr. 32).

Tabelul nr. 32. Credite acordate in valuta striini in sistemul bancar, anul 2005 (echivalentul in mil. USD)

Modificare Ponderca

Ponderea in Ponderea fata de Media N . Ponderea | Ponderea
* H

31.12.2004 total, % [ 31122005 |5 tal, % [31.12.2004|  zilnica | " ™% | ninima, % |maxima, %

9 zilnicd, %
Dolari SUA 186.9 72.5 198.5 67.4 6.2 186.1 69.7 66.7 73.5
Euro 70.6 274 96.0 32.6 36.0 80.7 30.2 26.4 33.3
Ruble rusesti 0.2 0.1 0.0 0.0 -100.0 0.1 0.1 0.0 0.1
Alte valute 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Total la toate valutele 257.7 100.0 294.5 100.0 14.3 266.9 100.0

*Conform datelor actualizate

Graficul nr. 64. Evolutia soldurilor creditelor

La compartimentul credite acordate in euro si

acordate in valuti striini, anul 2005 depozite atrase in euro la situatia din 31
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decembrie 2005 de remarcat raportul dintre
acestea, care a constituit 61.9 la suta. La 31
decembrie 2004 acest indicator a constituit
62.3 la suta. La 31 decembrie 2005 suma
depozitelor in euro neacoperitd de creditele
acordate In euro a constituit echivalentul a
59.1 mil. USD, iar la finele anului 2004 acest

0
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iun. il sept. ot dec. indicator a Inregistrat echivalentul a 42.7 mil.
USD.

In total active nete de bilant in valuti striina
o pondere semnificativd revine disponibilitatilor in valutd strdina,
constituind 31.5 la suta la data de 31 decembrie 2005. Acest indicator a
variat pe parcursul anului 2005 de la nivelul minim de 24.3 la suta
pana la nivelul maxim de 33.3 la suta.

O Rubla ruseasca O Diverse valute
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Disponibilitatile in valutd strdind la sfarsitul perioadei de gestiune,
comparativ cu 31 decembrie 2004, s-au
majorat atat in valori absolute — cu 44.7
mil. dolari SUA (de la 114.4 mil. USD
pana la 159.1 mil. USD) sau cu 39.1 la
sutd, cat si ca pondere in total active nete
de bilant in valuta strdaind — cu 2.9 puncte
procentuale (de la 28.6 la suta la 31.5 la

sutd).

Graficul nr. 65. Evolutia disponibilitatilor in valuta
straina ale bancilor

0 Disponibilitatile in valutd straind ale
fiebr. bancilor la 31 decembrie 2005 aveau
urmatoarea  structura: plasari in
strainatate ale bancilor — 30.9 la suta,
conturile “Nostro” deschise in strdinatate
26.2 la sutd, mijloacele plasate
overnight — 23.4 la suta, numerarul de valutd straind — 17.9 la suta si
hartiile de valoare — 1.6 la suta (tabelul nr. 33).
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Numerar de valuta straina

Conturi 'Nostro' deschise in strainitate

Plasari in strainatate ale bancilor din Republica Moldova
Mijloace plasate overnight

Hartii de valoare in valuta straina

Tabelul nr. 33. Disponibilititi in valuta straina ale bancilor, anul 2005 (echivalentul in mil. USD)

Ponderea in Ponderea in Mofdiflfiarea Medi Ponderea | Ponderea | Ponderea
31.12.2004|  total,  |31.12.2005| total, aia ce U2 media | minima, | maxima,
31.12.2004, | zilnica | ., . .
% % o zilnica, % % %

Plasari in strainatate
ale bancilor din 38.9 34.0 49.2 30.9 26.5 383 314 23.6 38.2
Republica Moldova
Conturi ,,Nostro™ 37.2 32.5 41.7 26.2 121 35.0 28.7 19.9 41.7
deschise in strainatate
Mijloace plasate 9.2 8.0 372 234  dedori 177 145 0.7 26.6
overnight
el G 27.2 23.8 28.4 17.9 44 285 23.4 17.8 33.3
straina
Hartii de valoare in 1.9 17 2.6 1.6 368 24 2.0 15 238
valuta straina
Total pe sistemul 114.4 10000 1591  100.0 394 1219 1000
bancar

La sfarsitul perioadei de gestiune, comparativ cu 31 decembrie 2004,
soldul mijloacelor plasate overnight In valutd strdind s-a majorat de
circa patru ori, urmat de soldul hartiilor de valoare in valutd straina —
36.8 la suta, soldul plasérilor in strainatate ale bancilor din Republica
Moldova — 26.5 la suta, soldul conturilor ,,Nostro” in strainatate — 12.1
la suta si numerarul in valuta straina — 4.4 la suta.

Dupa structura valutara, soldul disponibilititilor in valutd straina la
sfarsitul anului 2005 a inregistrat urmatoarea pondere pe valute: dolarul

SUA — 58.6 la suta, euro — 32.5 la suta, rubla ruseasca — 6.7 la suta
(tabelul nr. 34).
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Tabelul nr. 34. Disponibilititi in valuta straina in profilul valutelor, anul 2005 (echivalentul in mil. USD)

N Ponderea Modlflcarea . Ponderea| Ponderea| Ponderea
Ponderea in R fatd de Media | ) . .
31.12.2004 31.12.2005| 1n total, ; . . .| Inmedia| minima, | maxima,
total, % o 31.12.2004, | zilnica | .. . 7 0 o
% o zilnica, % % %
Dolari SUA 62.6 54.7 93.2 58.6 48.9 65.4 53.6 47.2 60.4
Euro 44.7 39.1 51.7 32.5 15.7 48.1 39.5 30.7 47.3
Ruble rusesti 4.5 39 10.6 6.7 135.6 6.0 49 2.6 7.9
Alte valute 2.6 2.3 3.6 2.2 38.5 2.4 2.0 1.4 2.8
Total la
toate 114.4 100.0 159.1 100.0 39.1 121.9 100.0
valutele

Graficul nr. 66. Disponibilitati in valuta striina pe valute
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in perioada analizata a
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Astfel, soldul disponibilitatilor in
dolari SUA s-a majorat cu 30.6 mil.
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decembrie 2004 pana la 93.2 mil.
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48.9 la sutad. La sfarsitul anului
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2005 ponderea disponibilitdtilor in
dolari SUA in totalul
disponibilitatilor in valuta strdina s-
a majorat in comparatie cu data de
31 decembrie 2004 cu 3.9 puncte
procentuale (de la 54.7 la suta pana la 58.6 la suta).
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Euro Ruble rusesti Alte valute

Totodata, comparativ cu 31 decembrie 2004, soldul disponibilitatilor
in euro la sfarsitul anului 2005 s-a majorat cu 15.7 la sutd, in valori
absolute — cu echivalentul a 7.0 mil. USD (de la 44.7 mil. USD la 51.7
mil. USD). In acelasi timp ponderea disponibilititilor in euro din total

ege v,

in perioada analizata (de la 39.1 la sutad pana la 32.5 la suta).

In totalul activelor nete de bilant in valutd striind suma rezervelor
obligatorii in valuta straina la data de 31 decembrie 2005 a inregistrat
o crestere cu 20.8 mil. USD fata de 31 decembrie 2004 (de la 19.3 mil.
USD pana la 40.1 mil. USD) sau de 2.1 ori. Ponderea rezervelor
obligatorii 1n valutd straind in total active nete de bilant in valuta
straind la data de 31 decembrie 2005 a constituit 7.9 la sutd si pe
parcursul anului 2005 a variat intre nivelul minim de 4.1 la sutd si
nivelul maxim de 8.6 la suta.

Obligatiunile nete de bilant in valutd straina in perioada de raportare
au Inregistrat o majorare cu 96.9 mil. USD (de la 382.7 mil. USD Ila
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data de 31 decembrie 2004 pana la 479.6 mil. USD la data de 31
decembrie 2005) sau cu 25.3 la suta (tabelul nr. 35).

Tabelul nr. 35. Obligatiuni nete de bilant in valuta striind, anul 2005 (echivalentul in mil. USD)

Ponderea Ponderea M(}jgzarea Medi Ponderea| Ponderea |Ponderea
31.12.2004 | in total, |31.12.2005| in total, 1a ge U2 4 media | minima, | maxima,
31.12.2004, | zilnica | ., .
% % % zilnica, % % %
Depozite la termen ale 1785 467 2468 515 383 201.1] 485 461 515
clientilor
Depozite la vedere ale 165 304  1313] 274 127 1296 312 2700 350
clientilor
Credite primite 55.8 14.6 47.3 9.9 -15.2 52.5 12.7 9.7 14.9
Depozite la termen ale 12.2 32 155 32 270, 84 2.0 0.9 32
bancilor din strainatate
Conturi ,,Loro” ale 7.3 1.9 10.8 22 479 6.8 1.6 1.0 3.0
bancilor din strainatate
Alte obligatiuni in .
Lo 12.4 32 27.9 5.8 de 2.3 ori 16.7 4.0 2.7 6.0
valuta straina
Total obligatiuni nete 3827 1000,  479.6)  100.0 253 4151 1000
de bilant

Depozitelor la termen in valuta straina ale clientilor le revine ponderea
cea mai semnificativd din totalul obligatiunilor nete de bilant in valuta
strdind (51.5 la sutd). Soldul acestora s-a majorat la sfarsitul anului de
raportare cu 68.3 mil. USD comparativ cu 31 decembrie 2004 (de la
178.5 mil. USD la 246.8 mil. USD) sau cu 38.3 la suta.

Deporzitelor la vedere in valuta straina ale clientilor le revine 27.4 la
sutd din total obligatiuni nete de bilant in valutd strdina la sfarsitul
perioadei de gestiune. In 2005 soldul acestor depozite s-a majorat in
valori absolute cu 14.8 mil. USD (de la 116.5 mil. USD la data de 31
decembrie 2004 pana la 131.3 mil. USD la data de 31 decembrie 2005)
sau cu 12.7 la suta.

Ponderea creditelor primite in valuta
Graficul nr. 67. Obligatiuni nete de bilant in valuti striini, anul 2005 straina din total obligatiuni nete de
bilant in valutd strdind la 31
1oq™1 USD decembrie 2005 constituia 9.9 la
250 ] sutd, Inregistrand fatda de 31
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27.0 la sutd, ponderea acestora in total obligatiuni nete de bilant in
valuta straina la sfarsitul anului 2005 constituind 3.2 la suta.

Soldul in conturile ,,LORO” ale bancilor din strainatate in perioada
analizatd s-a majorat cu 3.5 mil. USD (de la 7.3 mil. USD la data de 31
decembrie 2004 pana la 10.8 mil. USD 31 decembrie 2005) sau cu
47.9 la suta, ponderea acestora in total obligatiuni nete de bilant in
valuta straina la sfarsitul lunii decembrie 2005 constituind 2.2 la suta.

Obligatiunile de baza de bilant in valuta straina (depozitele la termen,
depozitele la vedere ale clientilor) s-au majorat la data de 31 decembrie
2005 fatd de sfarsitul anului 2004 cu 83.1 mil. USD (de la 295.0 mil.
USD pana la 378.1 mil. USD) sau cu 28.2 la suta.

Tabelul nr. 36. Depozite ale clientilor in valuta straina in sistemul bancar, anul 2005 (echivalentul in mil. USD)

Modificarea Ponderea
Ponderea in Ponderea in|  fata de Media | ) Ponderea Ponderea
3112.2004 1t oy 31220051l o | 31.12.2004, | zilnica | "N | inima, % | maxima, %
% zilnica, %

Dolari SUA 177.3 60.1 219.0 57.9 235 193.0 58.4 56.4 60.7
Euro 113.3 38.4 155.1 41.0 369 1337 40.4 37.8 42.5
Ruble rusesti 2.7 0.9 2.3 0.6 -14.8 2.7 0.8 0.5 1.5
Alte valute 1.7 0.6 1.7 0.5 0.0 1.3 0.4 0.3 0.6
Total pe toate 2950 1000,  378.1|  100.0 282 3307 100.0
valutele

Analizand structura depozitelor clientilor dupa valute se observa ca
dolarul SUA ramane valuta preferata de tezaurizare a clientilor bancii
(tabelul nr.36). Ponderea depozitelor in dolari SUA in totalul
depozitelor in valutd strdind ale clientilor a constituit la sfarsitul
perioadei de gestiune 57.9 la sutd, majorandu-se fatd de 31 decembrie
2004 cu 23.5 la sutd. Ponderea minima a depozitelor in aceastd valuta
in anul 2005 a fost de 56.4 la suta, i1ar cea maxima — 60.7 la suta.
Comparativ cu 31 decembrie 2004 soldul depozitelor in dolari SUA s-a
majorat cu 41.7 mil. USD si la sfarsitul anului 2005 a constituit 219.0
mil. USD.

Analizand modificarea ponderii depozitelor in euro la finele anului
2005, in comparatie cu 31 decembrie 2004 se observd majorarea
acesteia cu 2.6 puncte procentuale (de la 38.4 la sutd pana la 41.0 la
sutd). Ponderea minima a depozitelor in aceasta valuta in 2005 a fost de
37.8 la sutd, 1ar cea maxima — 42.5 la sutd. Soldul depozitelor in euro la
finele perioadeir de gestiune au constituit echivalentul a 155.1 mil.
USD, inregistrand o crestere de 36.9 la sutd comparativ cu data de 31
decembrie 2004, cand valoarea acestora era de 113.3 mil. USD.
Depozitele in ruble rusesti si alte valute constituie o parte
nesemnificativd din depozitele in valutd strdina ale clientilor pe
sistemul bancar. La sfarsitul perioadei analizate depozitele in ruble
rusesti constituiau doar echivalentul a 2.3 mil. USD, ponderea in total
depozite ale clientilor fiind de 0.6 la suta.
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Graficul nr. 69. Evolutia depozitelor in euro si a
cursului oficial de schimb al monedei nationale fata de
euro in anul 2005

Graficul nr. 68. Evolutia depozitelor in dolari SUA si
a cursului oficial de schimb al monedei nationale fata
de dolarul SUA in anul 2005
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Activele si obligatiunile conditionale in valutd strdind ale bancilor la
sfarsitul perioadei de gestiune au inregistrat o crestere fatd de 31
decembrie 2004, respectiv, activele conditionale au crescut — de 15.9
ori, iar obligatiunile conditionale — de 15.6 ori (tabelul nr. 37).

Tabelul nr. 37. Active si obligatiuni conditionale ale bancilor in valuta striina, anul 2005 (echivalentul in mil. USD)

Active conditionale in valuti | 31.12.2004* | Ponderea, % | 31.12.2005 | Ponderca,% | “icdificarea fatd de
striini ’ ’ 31.12.2004, %
Cumpardri curente 9.3 76.2 105.3 543 de 11.3 ori
Cumparari la termen 2.9 23.8 88.5 45.7 de 30.5 ori
Alte active conditionale 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0
Total active conditionale 12.2 100.0 193.8 100.0] de 15.9 ori
Obligatiuni conditionale in
valuta straina
Vanzari curente 9.3 71.0 105.3 51.5 de 11.3 ori
Vanzari la termen 35 26.7 98.4 48.1 de 28.1 ori
Alte obligatiuni conditionale 0.3 2.3 0.9 0.4 de 3 ori
Total obligatiuni conditionale 13.1 100.0 204.6 100.0] de 15.6 ori
Capital normativ total (CNT) 193.0 220.9
(Active conditionale —
Obligatiuni conditionale)/CNT -0.5 -4.9
(%0)

*Conform datelor actualizate

La 31 decembrie 2005 activele conditionale in valutd strdind aveau
urmatoarea structurd: cumparari curente — 54.3 la sutd, cumparari la
termen — 45.7 la sutd. Concomitent, obligatiunile conditionale in valuta
straind aveau urmatoarea structura: vanzari curente — 51.5 la suta,
vanzari la termen — 48.1 la suta, alte obligatiuni — 0.4 la suta.

Diferenta dintre activele conditionale si obligatiunile conditionale
raportate la capitalul normativ total s-a majorat de la (— 0.5) la suta la
31 decembrie 2004 pana la (—4.9) la sutd la 31 decembrie 2005.
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Pozitia valutara deschisa (lunga) la toate valutele la 31 decembrie 2005
fatd de 31 decembrie 2004 s-a diminuat de la 16.8 mil. USD péana la
16.1 mil. USD sau cu 4.2 la suta.

La 31 decembrie 2005 pozitia valutara deschisa lunga in dolari SUA s-
a majorat comparativ cu sfarsitul anului 2004 cu 7.7 la suta (de la 7.8
mil. USD pani la 8.4 mil. USD) (graficul nr. 70). In acelasi timp
pozitia valutara deschisa lunga in euro in aceeasi perioada s-a micsorat
cu 59.3 la sutd (de la echivalentul a 5.9 mil. USD pana la echivalentul a
2.4 mil. USD) (graficul nr. 71).

Graficul nr. 70. Evolutia pozitiei valutare deschise Graficul nr.71. Evolutia pozitiei valutare deschise
lungi in dolari SUA si a cursului oficial de schimb al lungi in euro si a cursului oficial de schimb al
monedei nationale fata de dolarul SUA monedei nationale fati de euro
mil. USD MDL/USD mil. USD MDL/ EUR
16 + + 12.9
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Marimea pozitiei valutare deschise in dolari SUA (scala din stanga)
Cursul oficial al monedei nationale fata de dolarul SUA

2005
Marimea pozitiei valutare deschise lungi in euro (scala din stanga)

Cursul oficial de schimb al monedei nationale fata de euro

Reglementarea valutard in anul 2005

In 2005 BNM a continuat activitatea de perfectionare a cadrului legal
in domeniul reglementarii valutare in contextul liberalizarii treptate a
regulilor valutare, ludnd in considerare modificarile operate in
legislatia in vigoare a Republicii Moldova.

e Tinand cont de modificarea Legii cu privire la reglementarea
repatrierii de mijloace banesti, marfuri si servicii provenite din
tranzactiile economice externe (nr.1466-XIII din 29.01.1998) prin care
Banca Nationala a Moldovei (in continuare — BNM) si bancile
comerciale au fost exonerate de functia de urmarire asupra repatrierii,
unele acte normative ale BNM in domeniul reglementarii valutare au
fost modificate, iar altele au fost abrogate.

e In conformitate cu Legea privind revizuirea si optimizarea cadrului
normativ de reglementare a activitatii de intreprinzator (nr.424-XV
din 16.12.2004) o serie de acte normative ale BNM in domeniul
valutar au fost supuse modificarii, care a constat in excluderea
prevederilor potrivit carora BNM poate solicita si alte documente
nespecificate expres in aceste acte. Totodata, in unele acte normative
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au fost stipulate expres acele documente care in practica se solicitau
suplimentar pentru examinarea cererilor de eliberare a autorizatiilor.

e Prevederile in domeniul valutar ce reglementeaza activitatea
magazinelor duty-free cu valutd straina au fost ajustate, tindnd cont de
urmatoarele prevederi din legislatia Republicii Moldova:

a) acordarea magazinelor duty-free a dreptului de a comercializa
marfuri, pe 1anga valuta straina, si contra lei moldovenesti;

b) stabilirea ca magazinul duty-free nu mai reprezinta un regim vamal,
dar reprezinta destinatia vamala a plasarii marfurilor;

c) abrogarea Decretului Presedintelui Republicii Moldova nr.195 din
10.06.1994 , Privind organizarea magazinelor care comercializeaza
marfuri Tn regim ,,duty-free”, precum si a magazinelor de servire a
corpului diplomatic”.

Totodatd, a fost optimizatd lista documentelor necesare de a fi
prezentate pentru obtinerea autorizatiei pentru comercializarea
marfurilor contra valuta strdind in magazinul duty-free, a fost micsorat
termenul de examinare a demersului pentru eliberarea autorizatiei
mentionate.

e Referitor la reglementarile privind inregistrarea /autorizarea de
catre BNM a angajamentelor externe private este de mentionat
urmatoarele:

In contextul modificarilor operate in Legea cu privire la reglementarea
repatrierii de mijloace banesti, marfuri si servicii provenite din
tranzactiile economice externe (nr.1466-XIII din 29.01.1998)
referitoare la schimbarea termenelor de repatriere (extinderea acestora
pana la un an si mai mult, dupa caz), precum si la liberalizarea unor
operatiuni ce tin de exportul de capital s-a exclus cerinta privind
autorizarea Tmprumutului /creditului de comert international acordat
de catre rezident unui nerezident pe un termen mai mare de 180 zile si
mai mic de 365 zile.

De asemenea, au fost excluse prevederile care stabileau conditii
suplimentare, in cazul respectdrii carora BNM lua decizia de
autorizare a acordarii de catre rezident (altul decat institutia
financiard) a imprumutului / creditului sau a leasingului financiar in
favoarea unui nerezident.

Totodata, a fost stabilit cd inregistrarea la BNM de cétre rezidenti a
angajamentelor externe private urmeazd sa se efectueze pana la
utilizarea mijloacelor banesti conform prevederilor contractelor
privind angajamentele externe private, comparativ cu prevederile
anterioare conform cdrora inregistrarea la BNM a angajamentelor
externe private se efectua pana la executarea contractelor mentionate.
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e Luand in considerare prevederile legislatiei in vigoare, normele in
domeniul valutar ce vizeaza modul de eliberare a autorizatiilor pentru
efectuarea unor operatiuni in valutd straina de cdtre agentii economici
care activeazd In domeniul aviatiei civile au fost modificate in asa
mod incat prevederile respective sa fie atribuite tuturor aeroporturilor
internationale din Republica Moldova determinate astfel conform
legislatiei.

De asemenea, a fost simplificatd procedura de prezentare a unor
documente in vederea obtinerii autorizatiet BNM pentru efectuarea
unor operatiuni in valutd strdind de catre agentii economici care
activeazd in domeniul aviatiei civile, precum si redusa lista
documentelor necesare de a fi prezentate pentru examinarea de catre
BNM a demersului in vederea obtinerii autorizatiilor respective.

Suplimentar, au fost stabilite prevederi referitoare la termenul de
examinare de catre BNM a demersului privind eliberarea autorizatiei
noi in cazurile stipulate de actele normative in vigoare.

e Referitor la activitatea de schimb valutar in numerar cu persoane
fizice luand in considerare prevederile Legii privind licentierea unor
genuri de activitate (nr. 451-XV din 30.07.2001) a fost majorat
termenul de prezentare la BNM a explicatiilor de rigoare ale unitatilor
de schimb valutar pe marginea incalcarilor depistate in urma
controalelor, precum si termenul de luare de catre BNM a deciziei de
sanctionare a acestor unitati de schimb valutar.

De asemenea, pornind de la prevederile Legii institutiilor financiare
(nr. 550-XIIT din 21.07.1995) au fost stabilite norme referitoare la
aplicarea de catre BNM a sanctiunilor fatd de banci in cazul
nerespectdrii de catre acestea a actelor normative ce vizeaza efectuarea
operatiunilor de schimb valutar in numerar cu persoane fizice.

e In anul de raportare au fost modificate reglementarile in domeniul
valutar ce vizeazd efectuarea operatiunilor cu carduri.

Odata cu modificarile operate in legislatia privind repatrierea a fost
exclusa cerinta de aplicare a cartelelor de plata la efectuarea platilor si
a controlului asupra repatrierii, fapt ce a creat premise pentru a
permite persoanelor juridice rezidente de a achita prin intermediul
cardurilor, pe langd platile aferente achitdrii In straindtate a
cheltuielilor de deplasare si alte plati in favoarea nerezidentilor. Pentru
efectuarea acestor plati nu a fost permisa retragerea numerarului prin
intermediul cardurilor respective. Au fost stabilite conditiile de
prezentare la bancd a documentelor care confirma necesitatea
executdrii platilor prin intermediul cardurilor, precum si termenul de
prezentate la banca de catre persoana juridicd rezidentd a
documentelor mentionate.
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e Luadnd 1in considerare perspectivele de efectuare a platilor
/transferurilor 1n baza documentelor cu utilizarea semnaturii
electronice, precum si modificarea procedurii de efectuare a
controlului asupra repatrierii a fost schimbatda modalitatea de
prezentare de cdtre persoanele fizice si juridice rezidente a
documentelor care confirmd necesitatea efectuarii platii /transferului
in favoarea nerezidentilor, lucrul cu aceste documente si pastrarea lor
la banca.

Daca actele normative ale BNM in domeniul reglementarii valutare
stabilesc necesitatea prezentarii de catre persoanele juridice rezidente
a documentelor confirmative pentru efectuarea platilor/transferurilor si
nu prevdd modalititi de prezentare a documentelor mentionate,
prezentarea acestor documente este reglementata de Instructiunea cu
privire la documentele confirmative in cazul efectudrii de catre
persoanele juridice rezidente a unor plati /transferuri in favoarea
nerezidentilor, aprobata in 2005.

Prin Instructiunea in cauza a fost simplificat modul de prezentare a
documentelor confirmative si lucrul cu acestea, printre care este de
mentionat:

a) la efectuarea platilor/transferurilor in favoarea nerezidentilor,
persoanele juridice rezidente prezinta la banca fotocopiile
documentelor confirmative, autentificate de catre persoana juridica
respectiva;

b) nu se prevede efectuarea de catre bancd a mentiunilor pe fotocopiile
documentelor confirmative despre suma platii /transferului efectuat,
data platii /transferului etc.;

c) documentele confirmative se prezintd doar o singurd data in cazul
in care in baza acelorasi documente confirmative se efectuecaza mai
multe plati.

Unele reguli similare in raport cu modalitatea de prezentare a
documentelor confirmative de catre persoanele juridice rezidente si
lucrul cu aceste documente au fost stabilite pentru persoanele fizice
rezidente.

e Referitor la reglementdrile ce vizeaza deschiderea de catre rezidenti
a conturilor 1n strainatate, in anul de raportare acestea au fost axate pe
urmatoarele:

Tinand cont de faptul ca pentru diferiti rezidenti pot fi aplicate diferite
reguli si cerinte, rezidentii au fost divizati in mai multe categorii.
Aceste amendamente au implicat concretizari referitoare la
documentele care urmeaza a fi prezentate la BNM pentru obtinerea
autorizatiei de catre persoana fizica rezidentd care practica un anumit

73



Raport anual 2005

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

gen de activitate, precum si la repatrierea soldurilor conturilor inchise
in strainatate de catre aceasta categorie de rezidenti.

Totodata, reglementarile respective au fost completate cu prevederi
referitoare la:

a) derularea prin conturi deschise in strdinatate a operatiunilor ce tin
de transferul de capital care sunt supuse inregistrarii /autorizarii de
catre BNM;

b) operatiunile nespecificate in autorizatia BNM care pot fi derulate
prin contul deschis 1n strainatate;

c) documentele care urmeaza a fi prezentate impreund cu primul
raport la BNM de catre rezidentii respectivi.

Totodata, a fost optimizata lista documentelor necesare de a fi depuse
la BNM in vederea obtinerii autorizatiei pentru deschiderea contului
in strainatate.

De asemenea, In anul 2005 BNM a adoptat si alte reglementari in
domeniul valutar, printre care:

e A fost permisa bancilor acordarea din mijloace proprii a creditelor
in valuta strdind pentru rambursarea creditelor in valuta strdind primite
de catre rezidenti de la alte banci din Republica Moldova, dar numai
in cazul in care creditul respectiv a fost obtinut in scopul achitérii cu
nerezidentii.

e In contextul masurilor de simplificare a modului de prezentare a
documentelor confirmative si lucrul cu acestea in cazul platilor
/transferurilor n favoarea nerezidentilor au fost:

a) stabilite prevederi similare in raport cu modalitatea de prezentare si
pastrare la bancd a documentelor confirmative in cazul procurarii
valutei strdine contra lei moldovenesti de catre persoanele juridice
rezidente, luand in considerare ca in unele cazuri aceleasi documente
confirmative servesc drept bazd atat la efectuarea cumpararilor
mentionate, cat si la efectuarea platilor /transferurilor in favoarea
nerezidentilor;

b) ajustate prevederile Instructiunii privind mandatele postale
internationale noilor reguli, tinand cont de faptul cd Instructiunea in
cauzd a fost elaborata pornind de la normele aferente transferurilor ce
se efectueaza in strainatate prin sistemul bancar.

e La perfectionarea actelor normative in domeniul valutar au fost
luate in considerare prevederile legislatiei referitoare la atribuirea
intreprinderilor si organizatiilor a numarului de identificare de stat,
precum si privind introducerea certificatului de tip nou de inregistrare
a Intreprinderilor si organizatiilor.
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e Pe langd declaratia vamald de introducere a valutei strdine in
Republica Moldova a fost admisa utilizarea permisiunilor de a scoate
valuta strdind peste hotare la depunerea numerarului /cecurilor de
calatorie in valuta strdina in conturile persoanelor juridice rezidente de
catre nerezidenti (sau persoanele lor imputernicite), in cazurile
prevazute de reglementarile valutare respective.

e Au fost simplificate regulile de depunere de catre reprezentantele
persoanelor juridice nerezidente a numerarului in lei moldovenesti in
conturile acestora in moneda nationala.

e In scopul asigurdrii transparentei unor prevederi ce reglementeaza
introducerea /scoaterea numerarului in /din Republica Moldova de
catre banci au fost prevdazute termenul de luare de catre BNM a
deciziei de eliberare in favoarea bancii nerezidente a autorizatiei de
introducere /scoatere a numerarului sau de a refuza eliberarea acestei
autorizatii, precum si temeiurile suplimentare in baza cdrora BNM
poate refuza eliberarea autorizatiilor respective.

e Luand in considerare unele modificari si completari operate la
Planul de conturi al evidentei contabile In banci si alte institutii
financiare ale Republicii Moldova, precum si in scopul perfectionarii
sistemului de colectare a datelor statistice, in 2005 au fost modificate
unele reglementari referitoare la raportarea la BNM de catre banci.

e In contextul ajustarii legislatiei in domeniul valutar la standardele
Uniunii Europene, in 2005 Banca Nationald a Moldovei a continuat
lucrul in vederea elaborarii proiectului Legii privind reglementarea
valutara. Pe parcursul anului 2005, BNM a beneficiat de asistentad
tehnicd si a intreprins masuri in vederea ajustarii cadrului legal si
operational al BNM pentru consolidarea independentei BNM si
instituirea obiectivului de stabilitate a preturilor ca obiectiv de baza.
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Colaborarea internationala

Fondul Monetar International (FMI)

Republica Moldova este membra a Fondului Monetar International
(FMI) din 12 august 1992. La sfarsitul anului 2005 cota de subscriere a
Republicii Moldova la FMI constituia 123.2 mil. DST (aproximativ
176.1 mil. USD).

Pe parcursul anului 2005 relatiile Bancii Nationale a Moldovei cu FMI
s-au derulat in contextul vizitelor expertilor FMI de monitorizare a
situatiei macroeconomice si financiare din tard, precum s§i a
consultdrilor anuale bilaterale in baza Articolului IV al Statutului FMI.

In perioada 1992-2005 suportul financiar acordat Republicii Moldova
de catre FMI a constituit 386.0 mil. USD ( 270.1 mil. DST), fiind
efectuate rambursari in valoare totald de 290.5 mil. USD (203.3 mil.
DST) si achitate dobanzi si comisioane in marime totala de 85.2 mil.
USD (59.6 mil. DST).

Tabelul nr. 38. Aranjamentele financiare cu FMI

Suma Suma difl()):lfls;r:i?or Stoc la Stoc la
Tipul facilitatii aprobata disbursata in suma total 31.12.2005 31.12.2005
(mil. DST) | (mil. DST) aprobati (%) (mil. DST) | (mil. USD)
Facilitatea de finantare
Extinsa (EFF ) 135.0 87.5 64.8 39.1 55.8
Facilitatea de sustinere a
cresterii economice si
reducere a siriciei (PRGF) 1109 271 250 277 396

La finele anului 2005 datoria Republicii Moldova fatda de FMI a
constituit 95.4 mil. USD (sau 66.8 mil. DST). In 2005 nu au fost
efectuate trageri in cadrul programelor incheiate anterior. Platile totale
aferente deservirii creditelor acordate de FMI au constituit 24.3 mil.
USD (echivalentul a 16.4 mil. DST), din care platile vizand
rambursarea creditelor au constituit — 21.6 mil. USD (echivalentul a
14.6 mil. DST), iar platile de dobanzi — 2.7 mil. USD (echivalentul a
1.8 mil. DST).

In contextul relatiilor de colaborare cu FMI, Consiliul Executiv al FMI
a aprobat la 7 februarie 2005 Raportul intocmit de expertii FMI in urma
incheierii consultarilor din anul 2004 pe marginea Art. IV al Statutului
FMI. Directorii FMI au recomandat ca BNM, in cadrul realizarii
politicii monetare, sd acorde o atentie sporitd obiectivului inflatiei si
asigurdrii independentei BNM, fapt ce ar contribui la realizarea
obiectivului de mentinere a unui nivel scazut al inflatiei. In Raport a
fost apreciat nivelul favorabil al indicatorilor sectorului financiar.
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Expertii FMI au efectuat pe parcursul anului de raportare patru vizite n
Republica Moldova in cadrul cdrora au fost efectuate evaludri ale
performantelor macroeconomice, s-a discutat cu oficialii Guvernului
Republicii Moldova si BNM subiecte legate de politica monetara si
fiscala pentru perioada 2005-2006, implementarea reformelor
structurale prevazute in Strategia de Crestere Economica si Reducere a
Sardciei (SCERS) si Planul de Actiuni Republica Moldova-UE, precum
si s-au purtat discutii bilaterale pentru anul 2005 pe marginea Art. IV al
Statutului FMI. In cadrul misiunii din decembrie 2005, de asemenea s-
au negociat elementele de bazd ale unui nou program macroeconomic
finantat de FMI prin Facilitatea de Reducere a Saraciei si Sustinere a
Cresterii Economice (PRGF).

Oficialii FMI au dat o apreciere pozitiva eforturilor BNM de mentinere
a inflatiei la un nivel scazut si sterilizarilor lichiditatii excesive.

Republica Moldova a aderat la sistemul general de diseminare a
datelor (SGDD) in luna februarie 2003. Incepand cu acea perioada pe
pagina web a FMI a fost plasata descrierea metodologiei de elaborare
a indicatorilor macroeconomici in cadrul acestui sistem, de asemenea
s-a Inceput difuzarea indicatorilor statistici prin intermediul retelei
Internet.

In iulie 2005 in Moldova a activat misiunea Fondului Monetar
International (FMI) privind respectarea standardelor si codurilor in
statistica macroeconomica (asa numita misiune ROSC), care a avut
drept obiectiv evaluarea calitdtii statisticilor macroeconomice
elaborate in Republica Moldova. Totodatd, misiunea a apreciat
corespunderea  procedurilor de  difuzare a  indicatorilor
macroeconomici recomandarilor SGDD, precum si corespunderea
practicii de calculare a acestor statistici standardelor speciale de
diseminare a datelor (SSDD).

De asemenea, in cadrul misiunii din 16-23 noiembrie 2005, expertii
FMI au acordat asistentd tehnicd Republicii Moldova in contextul
aderarii la sistemul standardelor speciale de diseminare a datelor
(SSDD).

La solicitarca BNM, in perioada 12-21 decembrie 2005 misiunea de
asistentd tehnicd a Departamentului sisteme monetare si financiare al
FMI a efectuat un studiu si a oferit consultatii privind independenta
bancii centrale, politica monetara si operatiunile monetare.

Grupul Bancii Mondiale (BM)

In baza Hotirarii Parlamentului nr. 1107-XII din 28 iulie 1992
Republica Moldova a aderat la Banca Internationala pentru
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Reconstructie si  Dezvoltare (BIRD), Corporatia Financiard
Internationala (CFI), Agentia Internationald pentru Dezvoltare (AID).

In anul 2005 relatiile financiare cu institutiile din Grupul Bancii
Mondiale au avut la baza Strategia de Asistenta a Tarii (SAT) din 14
decembrie 2004 ce vizeaza activitatile de creditare, de evaluare
economicd i asistentd tehnicd pentru anii 2005-2008. SAT a fost
elaborata, tinandu-se cont de situatia economicd actuala din Republica
Moldova, obiectivele vizate in SCERS si aspiratiile de integrare
europeana a tarii.

SAT prevede un cadru flexibil de finantare in perioada 2005-2008,
care depinde de situatia economica si variaza intre 90.0 — 137.0 mil.
USD 1n conditii de finantare concesionald ale Asociatiei Internationale
pentru Dezvoltare (AID).

La 16 iunie 2005 Banca Mondiala a aprobat un Tmprumut in valoare de
8.548 mil. USD in cadrul Proiectului Managementul Finantelor Publice
si un credit aditional in valoare de 3.0 mil. USD aferent Primului
Proiect de Cadastru. Ambele imprumuturi au fost acordate in conditii
standard ale AID: cu o taxad de deservire de 0.75 procente anual, pe un
termen de 40 de ani si o perioada de gratie de 10 ani. Proiectul
Managementul Finantelor Publice a fost demarat in scopul
imbunatatirii transparentei bugetare §i asigurdrii compatibilitatii
clasificdrii bugetare cu sistemul international de statisticd financiara
guvernamentala. Costul total al proiectului este de 15.331 mil. USD si
include de asemenea contributia locala si granturi din partea
Guvernului Olandei si  Agentiei Suedeze pentru Dezvoltare
Internationala (SIDA). Creditul Aditional pentru Primul Proiect de
Cadastru va finanta activitati legate de majorarea ariei de cuprindere si
accesului la sistemul de Inregistrare a imobilului, consolidarea datelor
tuturor oficiilor cadastrale teritoriale si Tmbunatatirea fluxului
informational.

In scopul sustinerii investitiilor in sectorul privat, Banca Mondiald a
aprobat la 27 octombrie 2005 wun Proiect de Stimulare a
care 4.9 mil. USD fiind finantate printr-un grant si 4.9 mil. USD -
printr-un imprumut in conditii de finantare standard ale AID. Resursele
financiare vor fi orientate spre finantarea a patru categorii de activitati,
s1 anume: imbundtatirea climatului investitional (inclusiv introducerea
in procesul legislativ a raportului de evaluare a impactului regulatoriu);
modernizarea sistemului de masurare, standardizare, testare si calitate
(componenta MSTC); facilitarea accesului intreprinderilor la sistemul
MSTC si facilitarea accesului la finantare (prin crearea unei baze de
date istorice de creditare, a cadrului regulator corespunzator etc.)
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Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD)

La 31 decembrie 2005 suma disbursatd si nerambursatd pentru
imprumuturile acordate de BIRD a constituit 161.4 mil. USD.
Proiectele finantate de BIRD pand la 31 decembrie 2005 au fost
acordate pentru dezvoltarea sistemului invatdmantului general, a
sectorului privat, implementarea ajustdrilor structurale, eliminarea
consecintelor secetei, sustinerea dezvoltarii sistemului energetic,
reabilitarea economiesi.

Asociatia Internationala pentru Dezvoltare (AID)

Stocul la creditele contractate de la AID a constituit 209.2 mil. USD la
31 decembrie 2005, tragerile totale in anul 2005 inregistrand 23.6 mil.
USD.

Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

La sedinta Consiliului Directorilor BERD din 26 iulie 2005 a fost
aprobata Strategia pentru Republica Moldova pentru urmatorii doi ani.

In 2005 BERD a aprobat un credit in marime de 0.9 mil. USD pentru
ProCredit Moldova, avand ca scop facilitarea accesului la finantarea
intreprinderilor mici si mijlocii.

In prima jumitate a anului 2005 BERD a finalizat negocierile cu
»Azertrans” SRL (companie subsidiard a Grupului Azpetrol, Republica
Azerbadjan) privind restructurarea proiectului Terminalul Petrolier de
la Giurgiulesti. In urma realizarii tranzactiei a fost anulata garantia de
platd a statului prevazutd in conformitate cu Acordul de Garantare de
Stat a Performantei.

De asemenea, in anul 2005 a fost anulatd garantia de platda a statului
pentru tranzactia de restructurare a datoriilor restante a corporatiei
,Vininvest” SRL aferente Proiectului de Promovare a Exportului
Vinului.

La sfarsitul anului 2005 stocul total al creditelor directe si private (cu
si fard garantia statului) acordate de catre BERD a constituit 67.2 mil.
USD, din care 39.1 la sutda revine datoriei directe si creditelor private
pentru care a fost emisd garantia de stat in anii precedenti, iar 60.9 la
sutd fiind reprezentate prin angajamente private negarantate de
Republica Moldova.

Distribuirea pe sectoare economice a portofoliului de credite active la
situatia din 31 decembrie 2005 este urmatoarea: infrastructura — 27.0 la
suta, institutii financiare — 26.7 la suta, sectorul energetic — 24.4 la suta,
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transport — 19.8 la sutd, finantarea businessului mic — 1.3 la sutd,
comunicatii — 0.5 la suta si agrobusiness — 0.3 la suta.

Tragerile efectuate in 2005 in cadrul proiectelor BERD in sectorul
privat (credite fard garantia statului) s-au cifrat la 10.8 mil. USD, suma
in cauza fiind acordatd in marime integrald sectorului bancar. Platile
totale in 2005 au constituit 32.7 mil. USD, din care: pentru
angajamentele private negarantate de stat — 20.0 mil. USD, pentru
angajamentele externe cu garantia statului — 11.5 mil. USD, pentru
datoria directa - 1.2 mil. USD.

Uniunea Europeana (UE)

Cadrul legal de derulare a relatiilor de colaborare dintre Republica
Moldova si Uniunea Europeanda este Acordul de Parteneriat si
Cooperare (APC), semnat la 28 noiembrie 1994 (in vigoare din 1 iulie
1998).

Prin Hotardrea Guvernului Republicii Moldova nr.356 din 22 aprilie
2005 a fost aprobat Planul de Actiuni RM-UE, documentul de baza
care vizeaza implementarea prevederilor APC.

In vederea implementarii prevederilor APC, Banca Nationali a
Moldovei a participat la actualizarea Programului National privind
implementarea masurilor Planului de Actiuni RM-UE, in particular a
masurilor ce vizeazd activitatea BNM aferente obiectivului 19
,Consolidarea cresterii economice si asigurarea durabilitatii acesteia pe
termen mediu”, compartimentul ,,Economie de piata functionala™ etc.
Banca Nationala a prezentat in anul 2005 rapoarte lunare, trimestriale
si un raport semestrial privind implementarea masurilor Planului de
Actiuni RM-UE, aprobat la 22 februarie 2005 de catre Consiliul
Comun pentru Cooperare RM-UE.

De asemenea, expertii Bancii Nationale a Moldovei au participat la
sedintele Comisiei interministeriale pentru problemele social-
economice si la sedintele Comisiei Nationale pentru Integrare
Europeand unde a fost examinat subiectul implementarii Planului de
Actiuni RM-UE.

In septembrie 2005 Banca Nationald a Moldovei a prezentat informatia
pentru sedinta din 6-7 octombrie 2005 a Comitetului de Cooperare
Parlamentarda RM-UE care a avut loc la Chisinau.

Asistenta financiard a Uniunii Europene acordatda Republicii Moldova
pand la 31 decembrie 2005 s-a realizat prin trei instrumente de baza:
finantarea deficitului balantei de plati prin intermediul imprumuturilor
si granturilor, programul TACIS si finantarea procurarilor de
medicamente si produse alimentare. In anul 2005 Republica Moldova a
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beneficiat de un grant in marime de 18.3 mil. EUR 1in cadrul
Programului Comisiei Europene de Securitate Alimentarda (Food
Security Programme).

Pe parcursul anului 2005 au fost efectuate plati vizdnd rambursarea
creditelor in marime totala de 8.5 mil. USD (7.0 mil. EUR) si achitate
dobanzi in valoare totald de 0.3 mil. USD (0.2 mil. EUR)

Banca pentru Dezvoltare a Consiliului Europei

Prin Legea nr.77-XVI din 12 februarie 2005 Parlamentul Republicii
Moldova a ratificat Acordul-cadru de Tmprumut dintre Banca pentru
Dezvoltare a Consiliului Europei si Republica Moldova, semnat la 5
ianuarie 2005, privind contractarea unui Tmprumut in marime de 6.0

mil. EUR destinat finantarii proiectului ,,Securitatea transfuzionald in
Republica Moldova”.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est

Banca Nationalda a Moldovei face parte din cadrul Grupului
Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est (SBECE), la
care a aderat in iunie 1996 prin semnarea Acordului privind regulile
de organizare si dirijare ale Grupului SBECE (cu modificarile si
completarile ulterioare).

Participarea la Grupul SBECE permite Republicii Moldova sa
implementeze eficient standardele Comitetului Basel in cadrul
supravegherii bancare. Utilizarea de catre Banca Nationald a
principiilor de bazd pentru supravegherea bancard ale Comitetului
Basel permite efectuarea unei supravegheri adecvate care conduce la
mentinerea stabilitatii financiare a sectorului bancar, cresterea
deponentilor autohtoni. E de mentionat ca, in cadrul Programului de
Evaluare a Sectorului Financiar (FSAP), efectuat de catre Banca
Mondiala si Fondul Monetar International in anul 2004, o atentie
deosebitd a fost acordatd evaluarii detaliate a conformarii la principiile
de baza ale Comitetului Basel pentru supravegherea bancara efectiva.

Calitatea de membru al Grupului SBECE permite Bancii Nationale sa
participe la schimbul de experienta intre membrii grupului, la procesul
de perfectionare continua a calificarii personalului, la elaborarea
noilor standarde, precum si sa beneficieze de asistentd metodologica
in domeniul reglementarii prudentiale a bancilor.

......

autohton, capacitatea acestuia de a atrage investitii, inclusiv straine si

81



Raport anual 2005

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

ca urmare sporirea capacitdtii bancilor de a satisface cerintele
diferitelor ramuri ale economiei in servicii bancare.

Fondul International pentru Dezvoltare in Agricultura (FIDA)

Proiectul de Finantare Rurald si Dezvoltare a Intreprinderilor Mici
(FIDA 1) in valoare totala de 8.1 mil. USD a fost finalizat la 31
decembrie 2005. In cadrul proiectului au fost disbursate imprumuturi
directe, s-a procurat echipament si a fost acordatd asistentd tehnica
intreprinderilor mici cu profil agricol din zonele rurale.

Proiectul de Revitalizare a Agriculturii (FIDA II) in valoare totala de
circa 15.0 mil. USD este cel de-al doilea proiect implementat de FIDA
in scopul eradicarii saraciei si ridicarii nivelului de trai in zonele rurale.
Proiectul dat este concordat cu obiectivele propuse in Strategia
Guvernului Republicii Moldova ,,Satul moldovenesc™.

Imprumuturile in cadrul proiectelor mentionate au fost acordate in
conditii concesionale cu o taxa de deservire de 0.75 procente anual, pe
un termen de rambursare de 40 ani si o perioada de gratie de 10 ani.
Datoria fatd de FIDA Ia finele anului 2005 a constituit 8.3 mil. USD,
disbursarile totale pe parcursul anului 2005 insumand 1.4 mil. USD.

Colaborarea cu bancile centrale ale altor state

In 2005 Banca Nationald a Moldovei a conlucrat activ cu bancile
centrale ale altor state.

In baza relatiilor stabilite pe parcursul anului 2005 s-a efectuat
colaborarea cu Banca Centrali a Cehiei in domeniul noilor
instrumente investitionale de gestionare a rezervelor valutare, au fost
realizate douda schimburi de experientd 1n domeniul auditului
tehnologiilor informationale cu Banca Letoniei si Banca Centrald a
Armeniei. De asemenea, a fost realizat un schimb de experientd cu
Banca Centrala a Olandei in domeniul auditului intern si al sistemului
de control intern. Un alt schimb de experientd realizat cu Banca
Centrala a Spaniei a vizat domeniul auditului gestionarii rezervelor
valutare.

In 2005 BNM a acordat asistentda tehnicd Bancii Nationale a
Kirgizstanului in vederea studierii metodologiei de apreciere a
remiterilor de la migrantii economici.

Pe parcursul anului 2005 s-a colaborat cu Agentia Republicii
Kazahstan pentru reglementarea si supravegherea pietei financiare si
organizatiilor financiare in vederea elaborarii Acordului privind
cooperarea in domeniul supravegherii bancare.
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BNM a colaborat, de asemenea cu Bancile Centrale ale Republicii
Kazahstan, Federatiei Ruse, Romaniei, cu Banca Nationald a Poloniei
in domeniul supravegherii bancare.

In 2005 colaboratorii BNM au participat la cursuri si seminare la
urmatoarele banci centrale: Deutsche Bundesbank, Banca Frantei,
Banca Nationala a Elvetiei, Banca Angliei, Banca Olandei, Banca
Nationala a Cehiei, Banca Nationala a Poloniei, Banca Letoniei si
Banca Centrala a Federatiei Ruse.
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Supravegherea si reglementarea activitatii bancilor

La 31 decembrie 2005 in Republica Moldova functionau 16 banci
comerciale pe actiuni autorizate de Banca Nationala a Moldovei (o
bancd era in proces de lichidare conform hotédrarii luate de
proprietari), inclusiv doua sucursale ale bancilor straine. Numarul total
de institutii ale bancilor a constituit 928, dintre care 212 filiale, 271
reprezentante si 445 agentii. Pe parcursul anului 2005 au fost deschise
18 filiale, 78 reprezentante si au fost inchise 16 reprezentante si o
filiala.

La 31 decembrie 2005 in bancile din Moldova activau 8476 angajati,
numarul lor majorandu-se cu 578 persoane comparativ cu 31
decembrie 2004.

Noile reglementdri prudentiale

Pe parcursul anului 2005 de cédtre Banca Nationala a Moldovei au fost
intreprinse un sir de masuri menite s consolideze sistemul bancar din
republicd, sd reducd riscul operatiunilor bancare, sa perfectioneze
mecanismul de supraveghere bancara in scopul protejarii intereselor
deponentilor.

Ca rezultat al examinarii recomandarilor expuse in cadrul Programului
de Evaluare a Sectorului Financiar (FSAP) a fost elaborat proiectul
Legii privind modificarea si completarea unor acte legislative
aferente activitatii sistemului bancar. La 21 octombrie 2005
Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea nr. 249-XVI pentru
modificarea §i completarea Legii institutiilor financiare nr.550-XIII
din 21 iulie 1995 si a art. 24 din Legea nr.199-XIV din 18 noiembrie
1998 cu privire la piata valorilor mobiliare (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova nr.154-156 din 18 noiembrie 2005). Modificarile
in cauza vor contribui la asigurarea unui grad sporit de transparenta a
proprietarilor bancilor; stimularea atragerii investitorilor strategici din
strainatate; limitarea tranzactiillor cu actiunile bancilor pentru
persoanele din tdrile unde este interzisd dezvdluirea informatiei
privind activitatea de antreprenoriat; evitarea aparitiei conflictelor de
interes si asigurarea supravegherii si efectuarii unui control eficient si
adecvat asupra organului executiv al bancii; neadmiterea implicarii
bancilor in riscuri excesive si Tndsprirea sanctiunilor pentru incalcarea
legislatiei in vigoare.

De asemenea, concluziile si recomandarile misiunii in cadrul FSAP au
fost luate 1n consideratie la elaborarea Strategiei Guvernului si Bancii
Nationale a Moldovei cu privire la dezvoltarea sectorului financiar al
Republicii Moldova in perioada 2005-2010, precum si la Programul
National de Implementare a Planului de Actiuni RM — UE.
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Consolidarea sistemului bancar are o importantd majora in asigurarea
functiondrii stabile a acestuia. Tinand cont de acest fapt, au fost
stabilite noi cerinte fatd de marimea capitalului. Astfel, pana la 31
decembrie 2005 bancile, treptat, urmau sd-si majoreze capitalul de
gradul I pana la 50.0 mil. lei, 100.0 mil. lei si 150.0 mil. lei, in functie
de categoria autorizatiei detinute. In vederea supravegherii respectarii
de cdtre banci a cerintei minime fatd de capital s-a colaborat cu
bancile autorizate 1n vederea Intreprinderii actiunilor concrete
(inclusiv planificarea lor) privind conformarea acestora noilor cerinte
fati de capital. In baza rapoartelor financiare prezentate la Banca
Nationald a Moldovei de catre banci s-a constatat cd pe parcursul
anului 2005 toate bancile s-au conformat cerintelor fata de capital.

In scopul mentinerii stabilititii sistemului bancar, Banca Nationald a
Moldovei a promovat in continuare perfectionarea metodelor de
supraveghere bancara, tinind cont de standardele general acceptate in
domeniul supravegherii bancare, inclusiv documentele Comitetului
Basel pentru o supraveghere bancara efectiva.

Astfel, avand 1n vedere ca pe parcursul ultimilor ani bancile sunt activ
implicate in procesul microcreditarii, a fost detaliatd modalitatea de
clasificare a riscurilor aferente acordarii creditelor de pana la 30.0 mii
lei. Pe langa respectarea termenelor de achitare a platilor la creditele
respective in cadrul procesului de clasificare se evalueaza procedurile
asiguratorii interne privind acordarea, supravegherea si rambursarea
acestora.

Au fost efectuate modificari si completari la Regulamentul cu privire
la exigentele fatd de administratorii bancii in scopul conformarii
prevederilor acestuia legislatiei in vigoare, precum si in vederea
solutionarii adecvate a situatiilor care au fost evocate in urma
generalizarii practicii de supraveghere.

De asemenea, a fost determinat modul de notificare a Bancii Nationale
a Moldovei referitor la deschiderea de catre bancile strdine a
reprezentantelor pe teritoriul Republicii Moldova.

In scopul minimizarii eventualelor riscuri ale bancii fata de o persoani
sau un grup de persoane care actioneazd in comun si fatd de
persoanele afiliate bancii au fost efectuate modificari si completari la
Regulamentele cu privire la creditele "mari" si privind incheierea
acordurilor cu persoane afiliate bancilor. Astfel, vor fi extinse ariile de
aplicare a limitelor prudentiale ce tin de tranzactiile bancii cu o
persoand sau un grup de persoane ce actioneaza in comun, precum si
de tranzactiile cu persoane afiliate bancii, axandu-se pe expunerile
bancii fata de aceste persoane. Ca urmare, pe langa creditele acordate
expunerea va include si cotele de participare ale bancilor in capitalul
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unitdtilor economice, valorile mobiliare emise de agentii economici i
mijloacele plasate la banci cu un termen de scadenta de peste 15 zile.

Concomitent, intru aducerea in conformitate cu legislatia in vigoare a
actelor normative ce tin de reglementarea si supravegherea activitatii
institutiilor financiare, au fost efectuate modificari si completari intr-
un sir de regulamente privind autorizarea bancilor, detinerea cotei
substantiale in capitalul bancii, detinerea de catre banci a cotelor in
capitalul unitatilor economice, fuziunea sau asocierea bancilor,
deschiderea filialelor de catre banci, eliberarea certificatului de
calificare a auditorului bancar.

In vederea credrii conditiilor legale pentru asigurarea transparentei
structurii proprietarilor actiunilor bancilor, a carei evidenta se tine de
catre detindtorul nominal de actiuni, Banca Nationald a Moldovei a
colaborat cu Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare. Ca rezultat, a
fost adoptata modificarea corespunzatoare la Legea cu privire la piata
valorilor mobiliare.

In perioada de raportare au fost stabilite relatii de colaborare intre
organele de supraveghere a bancilor cu organul de supraveghere a
pietei valorilor mobiliare si cu organul de supraveghere a asigurarilor.
Ca urmare, de la organul de supraveghere a asigurarilor se obtine
informatia privind dezvoltarea pietei asigurarilor, inclusiv a situatiei
financiare a companiilor de asigurari in capitalul carora bancile detin
cote de participare, ceea ce permite evaluarea influentei acestora
asupra situatiei financiare a bancilor.

Urmare stabilirii relatiilor de colaborare intre organul de supraveghere
a bancilor cu organul de supraveghere a pietei valorilor mobiliare,
Banca Nationala a Moldovei a obtinut de la Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare informatia cu privire la activitatea bancilor pe
piata valorilor mobiliare, informatia care a fost luata ca bazd pentru
evaluarea activitatii bancilor comerciale in calitate de participanti pe
piata valorilor mobiliare. De asemenea, Banca Nationala a Moldovei a
conlucrat cu CNVM in vederea autorizarii bancilor pentru
desfasurarea activitatilor profesioniste pe piata valorilor mobiliare.

Concomitent, a fost extinsd colaborarea cu Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova in vederea schimbului de informatii aferente
activitdtii organizatiilor de microfinantare, in baza careia se efectueaza
analiza influentei activitatii acestora asupra sistemului bancar din
Republica Moldova.

In vederea monitorizarii activititii bancilor aferente tranzactiilor pe
piata internationala si determinarii riscului de tara la care este supusa
banca a fost perfectionat mecanismul de supraveghere in acest
domeniu. Astfel, utilizand ratingul de tara stabilit de Standard and
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Graficul nr. 72. Dinamica concentririi activelor

Poor’s (S&P) au fost estimate riscurile aferente plasarilor mijloacelor
banesti ale bancilor in strainatate.

Totodatda, de catre inspectorii BNM in cadrul controalelor au fost
evaluate sistemele de control intern ale bancilor, constatind daca
politicile si procedurile de evaluare a riscurilor (riscul de tara si de
transfer, riscul ratei dobanzii, ratei de schimb etc.) sunt adecvate si se
realizeazi. In cazul depistirii neajunsurilor au fost recomandate
masurile necesare de imbunatatire in continuare a acestor sisteme.

Activele bancilor

In decursul anului 2005 dezvoltarea sistemului bancar din Republica
Moldova a consemnat o evolutie pozitivd cu profil de tendinta.
Activele totale ale sistemului bancar s-au majorat cu 4712.2 mil. lei
(35.4 la sutd) si la situatia din 31 decembrie 2005 au constituit
18007.7 mil. lei. De asemenea, s-a majorat raportul volumului lor fata
de PIB de la 41.6 la sutd pana la 49.0 la suta (graficul nr. 75). Sporirea
activelor totale ale sistemului bancar s-a datorat cresterii obligatiunilor
bancilor cu 4269.6 mil. lei (39.8 la sutd) si

sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de cresteri Capltahﬂul ac‘glonar cu 442.6 mil. lei
bénci in perioada 31.12.2004* - 31.12.2005 (%) (1 7.2 la suté).
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Activele bancilor mari si medii au inregistrat
o crestere, respectiv, de 4524.4 mil. lei (48.3
la sutd) si 270.7 mil. lei (9.6 la sutd), pe cand
cele ale bancilor mici s-au diminuat cu 82.9
mil. lei (7.5 la sutd). Concomitent, a crescut
ponderea activelor bancilor mari in total

31.12.2004 31.12.2005 . :
active cu 6.7 puncte procentuale din contul
DO Banci mici ( Active < 300 mil lei) micsorarii ponderii activelor bancilor medii si
B Banci mijlocii (300 mil.lei =< Active <1000 mil.lei) o . .. o .
@ Banci mari ( Active >=1000 mil.lei) bancilor mici, corespunzdtor, cu 4.1 si 2.6

*Datele la 31.12.2004 din raport sunt ajustate conform rezultatelor

auditului

puncte procentuale (graficul nr.72).

In structura activelor s-a consemnat cresterea
tuturor componentelor. Mijloacele banesti 1n numerar au inregistrat o
sporire cu 208.7 mil. lei (28.4 la sutd), mijloacele banesti datorate de
banci s1 BNM - cu 1545.0 mil. lei (48.2 la sutd), hartiile de valoare —
cu 425.3 mil. lei (43.9 la sutd), alte active - cu 171.8 mil. lei (14.9 la
sutd). Cresterea cea mai mare a avut-o portofoliul de credite nete” - cu
2361.4 mil. lei (32.6 la suta).

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de credit intocmite in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire i prezentare de catre banci a
rapoartelor financiare, aprobata prin hotararea nr.36 a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei din 08.08.1997 (Monitorul Oficial al Republicii

Moldova nr.64-65 din 02.10.1997)
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Ponderea maxima in totalul activelor a revenit creditelor nete — 53.3 la
sutd, fiind Tn descrestere fatd de finele anului 2004 cu 1.1 puncte
procentuale. Mijloacele datorate de banci st BNM au ocupat o pondere
de 26.4 la suta, hartiile de valoare - 7.7 la suta, mijloacele banesti in
numerar - 5.2 la suta si alte active — 7.4 la suta din totalul activelor

(graficul nr. 73).

Graficul nr. 73. Dinamica structurii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova
in perioada 31.12.2004 - 31.12.2005 (%)
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Graficul nr. 74. Dinamica structurii portofoliului de
credite pe sectorul bancar al Republicii Moldova
potrivit oportunititii efectuarii plitilor privind
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Graficul nr. 75. Dinamica activelor, creditelor si depozitelor fati de PIB
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O Credite, net
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Portofoliul total de credite la finele anului 2005 a
totalizat 10077.6 mil. lei, fiind in crestere cu
2391.2 mil. lei (31.1 la sutd) fata de 31
decembrie 2004. Conditia in cauza, benefica
pentru dezvoltarea economiei, a fost sustinuta de
reducerea pe parcursul anului a ponderii
creditelor expirate, inclusiv a celor in stare de
neacumulare a dobanzii in total credite - cu 0.6
puncte procentuale. La situatia din 31 decembrie
2005 acestea au alcatuit 334.2 mil. lei sau 3.3 la
suta din total credite (graficul nr. 74).

Raportul volumului creditelor acordate fatd de
PIB s-a majorat de la 24.0 la suta la 31
decembrie 2004 pana la 27.4 la sutd la 31
decembrie 2005 (graficul nr.75).
Cresterea acestei ponderi la finele
anului 2005 demonstreazd ca
sistemul bancar continua treptat
sa-s1 mareascd influenta asupra
dezvoltarii  sectorului real al
economiei tarii.

Structura portofoliului de credite al

bancilor din Republica Moldova

31.12.2000  31.12.2001  31.12.2002  31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 . a
—@— Activele totale/PIB —— Portofoliul total de credite/PIB Conform destlna‘;lel acestora este
—&— Total depozite/PIB

prezentatd in tabelul nr. 39.
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Tabelul nr. 39. Dinamica structurii portofoliului de credite al sectorului bancar din Republica
Moldova conform destinatiei operatiunilor investitionale

La 31.12.2004 La 31.12.2005

mil. lei % mil. lei %
Credite acordate agriculturii si industriei alimentare 1852.4 24.1 24153 24.0
Credite acordate pentru imobil, constructie si 457.5 6.0 691.5 6.9
dezvoltare
Credite de consum 272.6 35 785.9 7.8
Credite acordate industriei energetice si a 337.8 44 291.3 2.9
combustibilului
Credite acordate bancilor 114.5 1.5 45.4 0.4
Credite acordate Guvernului 80.2 1.0 133.2 1.3
Credite acordate industriei/comertului 3673.3 478 | 48453 48.1
Credite acordate pentru constructia drumurilor i 199.9 2.6 294.5 2.9
transportare
Alte credite 698.2 9.1 575.2 5.7
Total 7686.4 100.0 | 10077.6 100.0

Creditele sunt suficient diversificate, riscurile fiind distribuite in toate
sectoarele economiei. Ponderea cea mai mare din totalul portofoliului
de credite la finele anului 2005 au detinut-o creditele acordate
industriei 1 comertului — 48.1 la suta, fiind urmate de creditele
acordate agriculturii si industriei alimentare — 24.0 la sutd, creditele de
consum — 7.8 la suta si creditele acordate pentru imobil, constructie si
dezvoltare - 6.9 la sutd. Cea mai mica pondere in totalul creditelor au
detinut-o creditele acordate bancilor — 0.4 la suta, creditele acordate
Guvernului - 1.3 la sutd, creditele acordate pentru constructia
drumurilor si transportare — 2.9 la suta si creditele acordate industriei
energetice si a combustibilului - 2.9 la suta.

De mentionat cresterea esentiald pe parcursul anului 2005 a creditelor
acordate industriei/comertului cu 1172.0 mil. lei (31.9 la sutd),
creditelor acordate agriculturii si industriei alimentare - cu 562.9 mil.
lei (30.4 la sutd) si creditelor de consum — cu 513.3 mil. lei (188.3 la
sutd). De remarcat, totodata, cresterea volumului creditelor acordate
pentru extinderea afacerii in marime de pand la 700.0 mii lei cu 172.8
mil. lei (18.9 la sutd) pana la 1085.4 mil. lei, al creditelor de consum
acordate Tn marime de pana la 700.0 mii lei cu 401.7 mil. lei (165.0 la
sutd) pand la nivelul de 645.2 mil. lei. La situatia din 31 decembrie
2005 ponderea creditelor acordate pentru extinderea afacerii si
creditelor de consum in marime de pand la 700.0 mii lei in total
credite a constituit 17.2 la sutd, majorandu-se comparativ cu finele
anului 2004 cu 2.2 puncte procentuale.

Imbunatatirea calitatii portofoliului de credite in perioada gestionara,
ca urmare a dezvoltdrii sistemului de control intern, perfectionarii
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procedurilor interne privind acordarea si supravegherea creditelor a
condus la diminuarea ponderii creditelor nefavorabile (substandard,
dubioase si compromise) (graficul nr.76) in total credite cu 2.6 puncte
procentuale fatd de finele anului 2004, constituind 4.3 la sutd la 31
decembrie 2005 si, respectiv, la diminuarea cu 1.1 puncte procentuale
a reducerilor pentru pierderi la credite, care la 31 decembrie 2005 au
reprezentat 4.8 la sutd din portofoliul de credite.

Graficul nr. 76. Dinamica structurii portofoliului de credite si a leasingului financiar al sectorului bancar din

33.9%

Republica Moldova conform gradului de risc al operatiunilor investitionale in perioada

31.12.2004 - 31.12.2005 (%)

31.12.2004 31.12.2005

0.4%
3.6%

@ Standard

B Supravegheate
O Substandard
B Dubioase

B Compromise

59.2%

Valoarea totala a creditelor compromise care a fost anulatd in anul
2005 din contul reducerilor pentru pierderi la credite a constituit 77.6
mil. lei, recuperdrile la credite — 23.5 mil. lei. Astfel, din totalul
creditelor anulate, recuperdrile au reprezentat 30.3 la sutd. De
mentionat ca, Tn anul 2004 creditele recuperate au consemnat 61.1 la
sutd din totalul creditelor anulate.

Suma totald pe sistemul bancar a creditelor acordate persoanelor
afiliate bancilor la 31 decembrie 2005 a alcatuit 518.7 mil. lei,
ocupand o pondere nesemnificativa in totalul creditelor de 5.2 la suta
st de 18.1 la sutd din capitalul de gradul I (/imita maxima — 100.0 la
suta din capitalul de gradul I).

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezentau 34.4 mil. lei sau
0.3 la sutd din totalul portofoliului de credite si 1.2 la sutd din
capitalul normativ total al bancilor (limita maxima nu trebuie sa
depaseasca 10.0 la suta din capitalul normativ total).

Valoarea totala a creditelor "mari" a constituit 3194.1 mil. lei, ceea ce
reprezintd 31.7 la sutd din portofoliul total de credite si 111.3 la suta
din capitalul normativ total al bancilor comerciale (/imita maxima nu
trebuie sa depaseasca 500.0 la suta din capitalul normativ total).
Suma celor mai mari zece datorii nete la credite a reprezentat 37.0 la
sutd din creditele nete pe sistem (limita maxima — 50.0 la suta din
volumul total al creditelor nete).

Investitiile bancilor in mijloace fixe si alte active materiale pe termen
lung la finele anului 2005 raportate la capitalul normativ total au
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alcatuit 29.6 la sutd (limita maxima — 50.0 la suta). Investitiile in
active materiale pe termen lung si cote de participare in capitalul
unitdtilor economice raportate la capitalul normativ total a reprezentat
33.2 la suta (limita maxima — 100.0 la suta).

Ponderea activelor nete in valutd strdind din totalul activelor a
constituit 36.0 la sutd. Ponderea obligatiunilor nete in valuta straina
din totalul activelor — 34.2 la suta, diferenta fata de ponderea activelor
nete in valutd strdind in totalul activelor fiind nesemnificativa — 1.8
puncte procentuale. Comparativ cu 31 decembrie 2004 ponderea
activelor si obligatiunilor in valuta straina a descrescut, respectiv, cu
1.5 si 1.7 puncte procentuale. In structura activelor nete in valuta
strdind ponderea cea mai mare a revenit creditelor in valutd straina —
58.3 la suta si mijloacelor banesti datorate de banci in valuta straina —
18.0 la suta.

Conturile conditionale de credit (angajamente extrabilantiere) au
insumat 4009.5 mil. le1 sau 22.3 la sutd din totalul activelor,
majorandu-se fatd de inceputul anului de cca 4 ori. In structura
angajamentelor extrabilantiere ponderea cea mai mare a revenit
vanzdrilor in cadrul operatiunilor curente — 1351.7 mil. lei (33.7 la
sutd) si vanzdrilor in cadrul operatiunilor la termen — 1262.9 mil. lei
(31.5 la sutd). Obligatiunile de acordare a creditelor au insumat 826.5
mil. lei sau 20.6 la sutd din totalul angajamentelor extrabilantiere, iar
acreditivele si garantiile emise — 562.7 mil. lei sau 14.0 la suta.

Capitalul bancilor

Capitalul de gradul I este partea capitalului normativ total fata de care
este stabilitd mdrimea minimd necesara pentru a efectua activitati
financiare, desfasurate in conformitate cu art. 26 din Legea institutiilor
financiare.

Capitalul de gradul I la 31 decembrie 2005 a atins valoarea de 2871.2
mil. lei, Inregistrand o crestere de 437.1 mil. lei (18.0 la sutd).
Dinamica respectivd indicd o tendintd continud de consolidare a
sistemului bancar. De mentionat cd, conform rapoartelor financiare
prezentate de banci, la finele anului 2005 la toate bancile marimea
capitalului de gradul I corespundea categoriei autorizatiei detinute.

Capitalul normativ total (CNT) include capitalul de gradul I si
capitalul de gradul II cu excluderea cotelor de participare in capitalul
altor banci, care detin autorizatia Bancii Nationale a Moldovei.

Capitalul normativ total a sporit in anul 2005 cu 437.1 mil. lei (18.0 la
sutd).

Dinamica capitalului de gradul I si a capitalului normativ total in
perioada analizata este reprezentata in graficul nr.77.
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Sursa principalda de majorare a capitalului de gradul I si CNT a fost

Graficul nr. 77. Dinamica capitalului sistemului bancar al

Republicii Moldova in anul 2005 (mil. lei)
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31.12.2004 | 31.03.2005 | 30.06.2005 | 30.09.2005 | 31.12.2005
OCNT 2434.0 2532.8 2578.1 2713.7 2871.1
O Capitalul de gr.I 2434.1 2538.2 2578.2 2713.8 2871.2

venitul net obtinut de banci in valoare
de 480.2 mil. lei si realizarea a sase
emisii de actiuni la patru banci din
contul contributiilor suplimentare ale
actionarilor in suma de 54.0 mil. lei.
Acest fapt a contribuit la cresterea in
continuare a gradului de stabilitate a
sistemului bancar.

Media suficientei capitalului ponderat
la risc (raportul dintre valoarea
capitalului normativ total si activele
ponderate la risc) pe sistemul bancar

la situatia din 31 decembrie 2005 a fost situatd la un nivel 1nalt,
consemnand 27.2 la sutd. (Nivelul minim in Republica Moldova este

de 12.0 la suta,

iar cel stabilit de Comitetul Basel pentru

supravegherea bancara indica o suficienta si mai mica — de 8.0 la

sutd). Reducerea acestui

indicator cu 4.2 puncte procentuale

comparativ cu inceputul anului semnaleaza o angajare mai reliefata a
bancilor in procesul de creditare.

Modificarea structurii capitalului sectorului bancar din punctul de
vedere al concentrarii acestuia pe grupuri de banci este prezentatd in

graficul nr. 78.

Graficul nr. 78. Dinamica concentririi capitalului normativ
total al sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri

de banci in perioada 31.12.2004 - 31.12.2005 (%)
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OBanci mari ( Active >=1000 mil.lei)

Pe parcursul anului 2005 se observa o
crestere a capitalului normativ total al
bancilor mari cu 461.0 mil. lei (33.5 la
sutd) si bancilor medii cu 8.7 mil. lei (1.6
la sutd). In acelasi timp s-a micsorat
capitalul normativ total al bancilor mici
cu 32.6 mil. lei (6.4 la sutd).

Cota capitalului normativ total al bancilor
mari in capitalul normativ total al
sistemului bancar a finregistrat 64.0 la
sutd, majorandu-se fatd de 31 decembrie
2004 cu 7.4 puncte procentuale, din
contul reducerii cotei capitalului normativ
total al bancilor medii si al bancilor mici,

respectiv, cu 3.1 si 4.3 puncte procentuale.

Cota investitiilor strdine in capitalul bancilor a constituit 50.6 la suta,
fiind cu 1.8 puncte procentuale mai mica fata de finele anului 2004, ca
urmare a unor ritmuri mai accentuate de crestere a investitiilor
rezidentilor fatd de cele ale nerezidentilor (graficul nr. 79). Pe
parcursul anului 2005 investitiile actionarilor autohtoni au sporit cu
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Graficul nr. 79. Structura capitalului social al sectorului bancar

56.3 mil. lei (10.9 la sutd), constituind 573.8 mil. lei, iar investitiile
strdine au sporit cu 17.2 mil. lei (3.0 la

din Republica Moldova conform caracterului investitiilor in SUti) pﬁné la 587.5 mil. lei.

perioada 31.12.2004 - 31.12.2005 (%)
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31.12.2004

B Investitori autohtoni

Printre investitorii straini care participa la
formarea  capitalului  bancilor  din
Republica  Moldova  sunt:  Banca
Europeana de Reconstructie si Dezvoltare,
doua banci din Romaénia, o banca din
Rusia, precum si investitori corporativi din
Marea Britanie, SUA, Canada, Rusia,
Cipru, Grecia, Liechtenstein, si din alte
31.12.2005 tari.

DlInvestitori strdini Din numarul total al bancilor trei banci

dispun de capital format din investitii

strdine, trei banci - de capital format din investitii autohtone si zece
banci - de capital format din investitii straine i autohtone.

Obligatiunile bancilor

La 31 decembrie 2005 obligatiunile bancilor au constituit 14997.9 mil.
lei s1 au crescut comparativ cu finele anului 2004 cu 4269.6 mil. lei
(39.8 la suta). Sporirea obligatiunilor a fost determinata preponderent
de majorarea volumului depozitelor” cu 4232.7 mil. lei (44.5 la sutd),
ceea ce aratd credibilitatea sistemului bancar.

In anul 2005 a fost inregistrati o tendinti de majorare la toate
articolele, cu exceptia altor imprumuturi care s-au redus cu 101.6 mil.
lei (10.8 la sutd). Depozitele persoanelor fizice s-au majorat cu 2036.4
mil. lei (41.9 la sutd), depozitele persoanelor juridice - cu 1978.4 mil.
lei (45.4 la sutd), mijloacele banesti datorate bancilor - cu 217.8 mil.
lei (77.0 la sutd), alte obligatiuni - cu 138.6 mil. lei (48.3 la suta).

In obligatiunile bancilor ponderea cea mai mare la 31 decembrie 2005
a revenit depozitelor — 91.6 la suta. Comparativ cu 31 decembrie 2004
ponderea depozitelor s-a majorat cu 3.0 puncte procentuale. De
asemenea, s-a majorat raportul volumului lor fata de PIB de la 29.7 la
sutd panad la 37.4 la suta (graficul nr. 75). Depozitelor persoanelor
fizice le-a revenit 46.0 la sutd, depozitelor persoanelor juridice — 42.3
la sutd din totalul obligatiunilor si depozitelor bancilor — 3.3 la suta.
Alte imprumuturi si alte obligatiuni au constituit, respectiv, 5.6 la sutd
si 2.8 la suta (graficul nr. 80).

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de depozit intocmite in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire si prezentare de catre banci a
rapoartelor financiare, aprobatd prin Hotararea nr.36 a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei din 08.08.1997 (Monitorul Oficial al Republicii

Moldova nr.64-65 din 02.10.1997)
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Graficul nr. 80. Dinamica structurii obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova in perioada
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Obligatiunile bancilor mari au sporit cu 4052.7 mil. lei (51.3 la suta),
obligatiunile bancilor medii - cu 264.1 mil. lei (11.7 la sutd). In acelasi
timp s-au micsorat obligatiunile bancilor mici cu 47.2 mil. lei (8.3 la
sutd).

Graficul nr. 81. Dinamica concentrarii obligatiunilor Ponderea obligatiunilor bancilor mari in
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de . o0 . .
banci in perioada 31.12.2004 - 31.12.2005 (%) totalul obligatiunilor sistemului bancar la

31.12.2004

31 decembrie 2005 constituia 79.7 la suta,
majorandu-se comparativ cu 31 decembrie
2004 cu 6.0 puncte procentuale, din contul
reducerii ponderii obligatiunilor bancilor
medii s1 bancilor mici, respectiv, cu 4.2 si
1.8 puncte procentuale pana la 16.8 la suta
31.12.2005 si 3.5 la sutd in totalul obligatiunilor pe

O Banci mici (Active < 300 mil.lei) .
O Banci mijlocii (300 mil.lei =< Active <1000 mil.lei) sistem (graficul nr. 81).
O Banci mari (Active >=1000 mil.lei)

Lichiditatea bancilor

In anul 2005 indicatorii lichidititii pe sistemul bancar au reflectat
capacitatea bancilor de a-si onora atat obligatiunile curente, cat si cele
pe termen lung.

Astfel, principiul 1 al lichiditatii (active cu termenul de rambursare
mai mare de 2 ani/resursele financiare cu termenul potential de
retragere care depagseste 2 ani < 1) care reflecta lichiditatea pe termen
lung, la 31 decembrie 2005 a constituit 0.5. Nivelul acestui indicator
denota disponibilitatea resurselor care pot fi investite pe termen lung.

Lichiditatea curenta reprezentata prin principiul Il (active lichide/total
active 2> 20.0 la suta) a alcatuit 36.7 la sutda la finele anului de
raportare.
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Activele lichide au constituit 6609.7 mil. lei si pe parcursul anului
2005 au sporit cu 1773.0 mil. lei (36.7 la sutd). Aceastd dinamica s-a
produs pe seama majorarii numerarului cu 208.7 mil. lei (28.4 1a sutd),
a depozitelor la Banca Nationald a Moldovei - cu 816.4 mil. lei (38.3

Graficul nr. 82. Dinamica activelor lichide (mil. lei) si a ponderii acestora in totalul
activelor (%) sistemului bancar al Republicii Moldova pe parcursul anului 2005

) — 36:7%
6000 36.1%
AL/ A i
a0, v 365% —
5000 4 — ,3,6',4,A), _ -+ r---- -1 }--- - J_ ___] - —
——
4000
3000 -
2000 -
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0
31.12.2004 | 31.03.2005 | 30.06.2005 | 30.09.2005 | 31.12.2005
1 Numerar si metale pretioase 733.9 823.7 832.1 912.8 942.6
[ Depozite la BNM 2130.2 2238.3 2103.4 2210.5 2946.6
C—JHartii de valoare lichide 1104.5 1194.0 1291.9 1434.9 1207.1
[ Credite si imprumuturi 868.1 867.0 1080.4 1316.7 1513.4
interbancare nete
—X— Total active lichide 4836.7 5123.0 5307.7 5874.9 6609.7

la sutd), a hartiillor de
valoare lichide - cu 102.6
mil. le1 (9.3 la sutd), a
creditelor si Tmprumuturilor
interbancare nete cu
termenul de rambursare
pana la 1 lund - cu 645.3
mil. lei (744 la sutd)
(graficul nr. 82). Cresterea
continud a activelor lichide
va contribui la mentinerea
de catre banci a
indicatorilor lichiditatii.
Ponderea maxima in
activele lichide la situatia
din 31 decembrie 2005 a
revenit depozitelor la BNM
— 44.6 la suta, creditelor si
imprumuturilor

interbancare nete cu termenul ramas pana la rambursare de 1 luna —
22.9 la suta, hartiilor de valoare lichide — 18.3 la suta si numerarului —
14.3 la suta.

Veniturile si cheltuielile bancilor

Venitul net obtinut de cétre bancile din Republica Moldova in anul
2005 a constituit 480.2 mil. lei, sporind comparativ cu anul precedent

Graficul nr. 83. Dinamica veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar al Republicii
Moldova in anii 2004 - 2005
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-200-
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O Venituri aferente dobanzilor 1258.7 1548.7
O Venituri neaferente dobanzilor 682.7 791.7
O Cheltuieli aferente dobanzilor 525.9 791.8
O Cheltuieli neaferente dobanzilor 798.0 901.9
O Defalcari in fondul de risc 127.0 83.8

cu 57.2 mil. let (13.5 la
sutd).

Astfel, 1n anul 2005
comparativ cu anul 2004
se observa o crestere a
veniturilor aferente
dobanzilor cu 290.0 mil.
let (23.0 la sutd) si a
veniturilor neaferente
dobanzilor cu 109.0 mil.

let (16.0 la  sutd).
Cheltuielile aferente
dobanzilor si cheltuielile
neaferente dobanzilor
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s-au majorat, respectiv, cu 265.9 mil. lei (50.6 la sutd) si cu 103.9 mil.
let (13.0 la sutd). Concomitent, au descrescut defalcarile pentru
reduceri pentru pierderi la credite (fondul de risc) cu 43.2 mil. lei
(34.0 la sutd) (graficul nr. 83).

Veniturile bancilor pe parcursul anului 2005 au fost stabile si au
provenit in special din activitatea de baza a bancilor (din investitiile in
activele generatoare de dobanda). Respectiv, veniturile aferente
dobanzilor au constituit 1548.7 mil. lei sau 66.2 la sutd din totalul
veniturilor obtinute de banci. In structura veniturilor aferente
dobanzilor cota cea mai mare o ocupau veniturile aferente dobanzilor
si comisioanele la credite — 1396.5 mil. lei sau 59.7 la suta din totalul
veniturilor (graficul nr. 84).

Graficul nr. 84. Structura veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar al Republicii Moldova in anul 2005 (%)

Structura veniturilor in anul 2005 Structura cheltuielilor in anul 2005
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fizice
O Cheltuieli aferente dobanzilor la depozitele persoanelor

O Venit aferent dobanzilor la hartii de valoare juridice

O Cheltuieli aferente dobanzilor la alte imprumuturi,

O Venit aferent dobanzilor si comisioane la credite inclisiv overnight

B Alte venituri aferente dobanzilor
O Venituri la hartii de valoare
B Venit de la operatiuni cu valuta strdind

O Venit aferent comisioanelor

B Cheltuieli pentru remunerarea muncii, fondul de pensii,
asigurare sociala

O Cheltuieli privind mijloacele fixe

W Alte cheltuieli neaferente dobanzilor

O Defalciri in fondul de risc

B Alte venituri neaferente dobanzilor

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 791.7 mil. lei sau 33.8 la
suta din totalul veniturilor. In totalul veniturilor neaferente dobanzilor
cea mai mare parte a revenit veniturilor aferente comisioanelor, care
au constituit 439.3 mil. lei sau 18.8 la sutd din totalul veniturilor si
veniturilor obtinute din operatiunile cu valuta strdind — 256.8 mil. lei
sau 11.0 la sutd din totalul veniturilor.

Suma totala a cheltuielilor a constituit 1777.5 mil. le1, dintre care
791.8 mil. lei sau 44.6 la sutd au ocupat-o cheltuielile aferente
dobanzilor, 901.9 mil. lei sau 50.7 la sutd - cheltuielile neaferente
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Graficul nr. 85. Dinamica marjei nete a dobanzii, rentabilititii activelor

dobanzilor si 83.8 mil. lei sau 4.7 la sutd - defalcarile pentru reduceri
pentru pierderi la credite (fondul de risc).

Indicatorii rentabilitdtii au continuat sa Inregistreze rate TInalte
(graficul nr. 85). Rentabilitatea

si capitalului sistemului bancar al Republicii Moldova in anul 2005 (%)  activelor sistemului bancar, care se

caracterizeaza prin raportul dintre
venitul net anualizat si activele

1: | e 166 15.4 7 73 medii pentru anul 2005 a constituit
0 3.2 la suta. Rentabilitatea
AT ) ‘ o capitalului actionar pe sistemul
P 64 63 64 bancar, care reprezintd raportul
1 o ———— 3% dintre venitul net anualizat si

31.12.2004  31.03.2005  30.06.2005  30.09.2005  31.12.2005 Capitalul actionar mediu, a alcatuit
—®— Rentabilitatea activelor —— Rentabilitatea capitalului actionar 1’7 3 la Suté.

—&— Marja neta a dobanzii

In raport cu finele anului 2004
acesti indicatori s-au micsorat nesemnificativ - cu 0.5 puncte
procentuale. Diminuarea in cauza a fost determinatd de ritmurile mai
inalte de crestere a activelor si a capitalului actionar comparativ cu
ritmul de crestere a venitului. De mentionat ca, acesta din urma
provenind, in principal, din activitatea de creditare a fost marcat de
reducerea in anul 2005 a dobanzilor aferente, fapt ce a conditionat, la
randul sdu, o finantare mai ampla a economiei.

Marja neta a dobanzii, care se caracterizeaza prin raportul dintre
venitul net aferent dobanzii anualizat si media activelor generatoare de
dobanda, a constituit 6.4 la sutd, micsorandu-se fata de anul 2004 cu
2.1 puncte procentuale.

Cresterea bazei de obtinere a veniturilor s-a manifestat prin sporirea
activelor generatoare de dobanda in anul 2005 cu 3744.9 mil. lei (36.5
la sutd), consemnand valoarea de 14015.8 mil. lei. Majorarea continua
a activelor generatoare de dobanda, precum si ponderea semnificativa
a acestora in totalul activelor sistemului bancar, care a alcatuit 77.8 la
sutd, indica abilitatea bancilor de a genera venituri in viitor.
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Sistemul de plati

In conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca National a
Moldovei, Banca Nationala supravegheazda sistemul de plati in
Republica Moldova si faciliteaza functionarea eficienta a sistemului
de plati interbancare.

Sistemul de plati interbancare

in vederea indeplinirii atributiilor stabilite prin lege si a sarcinilor
consemnate in Strategia Guvernului si Bancii Nationale a Moldovei
cu privire la dezvoltarea sectorului financiar al Republicii Moldova in
perioada 2005 — 2010, Banca Nationala a initiat in anul 2005
implementarea noului sistem automatizat de plati interbancare, in
scopul asigurdrii conformarii sistemului de plati interbancare al
Republicii Moldova standardelor si practicilor internationale, precum
si accelerarii platilor fara numerar in tara.

In cadrul procesului de implementare a noului sistem automatizat de
plati interbancare Banca Nationala a Moldovei a revizuit de asemenea
conceptul utilizarii instrumentelor de platd fara numerar si al
deservirii electronice la distanta.

In acest sens au fost aprobate noi reglementiri cu privire la sistemele
de deservire bancara la distanta, transferul de credit, debitarea directa
si perceperea in mod incontestabil, fiind definite in special
instrumentele si documentele de platd utilizate la efectuarea platilor
fara numerar pe teritoriul Republicii Moldova.

In scopul eficientizarii utilizarii instrumentelor de platd nominalizate
a fost redus numarul documentelor de plata. Astfel, transferul de
credit va fi efectuat in baza ordinului de platd, debitarea directd in
baza cererii de platd, iar perceperea in mod incontestabil in baza
ordinului incaso.

De asemenea, a fost extinsd aria de aplicare a sistemelor de deservire
bancard la distantd, Tn scopul asigurarii unui spectru mai larg de
servicii prestate in cadrul acestor sisteme clientilor bancilor.

Pe parcursul anului 2005 in sistemul de plati interbancare au fost
prelucrate 10.6 milioane de documente de platd, insumand 120300.4
mil. lei. Comparativ cu anul precedent, numdrul documentelor de
platd prelucrate a crescut cu 27.3 la sutd, iar valoarea acestora — cu
26.7 la suta.
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Sistemul de plati cu carduri

in anul 2005 Banca Nationald a Moldovei a aprobat noi reglementiri
in domeniul cardurilor bancare, in scopul perfectiondrii bazei
normative referitoare la activitatea bancilor si a clientilor acestora in
cadrul sistemelor de plati cu carduri bancare in conformitate cu
normele Uniunii Europene.

In special, au fost actualizate cerintele privind intocmirea de citre
banci a regulilor de utilizare a cardurilor, documentelor care confirma
efectuarea operatiunilor cu carduri bancare, drepturile si obligatiile
bancilor, precum si ale detindtorilor de carduri bancare. De asemenea,
au fost optimizate procedurile de supraveghere si raportare a
activitatii bancilor in cadrul sistemelor de plati cu carduri.

Conform noilor reglementari cardurile emise de bancile emitente au
fost clasificate in functie de scopul utilizarii lor in carduri personale si
de afaceri. Astfel, a fost creatd o premisd importantd pentru
impulsionarea efectudrii platilor prin intermediul cardurilor bancare
de catre persoanele juridice.

La 31 decembrie 2005 in circulatie erau 432.5 mii de carduri bancare
emise de bancile autorizate de catre Banca Nationalda a Moldovei, in
crestere cu 27.1 la sutd comparativ cu anul precedent.

Detinatorii de carduri bancare emise de bancile autorizate au efectuat
in anul 2005 pe teritoriul Republicii Moldova 6.6 milioane de
tranzactii in suma de 3771.1 mil. lei, ceea ce releva cresterea cu 28.3
la sutd a numarului si cu 31.2 la sutd a valorii acelorasi tranzactii
efectuate in anul 2004.

Detinatorii de carduri bancare emise in strainatate au efectuat in anul
2005 pe teritoriul Republicii Moldova 351.8 mii de tranzactii Tn suma
de 653.5 mil. lei, fiind in crestere cu 8.6 la sutd si cu 31.3 la sutd
comparativ cu numarul si valoarea acestor tranzactii inregistrate in
2004.

Emiterea monedelor jubiliare si comemorative

Intru executarea Hotararii Guvernului Republicii Moldova si Bancii
Nationale a Moldovei nr. 262 din 9 martie 2005 “Cu privire la baterea
si emiterea unor monede jubiliare si comemorative” si 1n temeiul art.
60 din Legea ,,Cu privire la Banca Nationala a Moldovei” nr. 548-
XIII din 21 1ulie 1995 in anul 2005 au fost batute si puse in circulatie
patru monede jubiliare si comemorative dedicate unor personalitati
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distinse si evenimente cultural-istorice din spatiul national, de
asemenea a fost completata seria ,,Cartea Rosie”, dupa cum urmeaza:

la 29.08.2005
Burebista — regele dacilor Ag 100 lei
la 29.08.2005
Grigore Ureche - 415 ani de la nastere Ag 50 lei

la 06.06.2005
Campionatul European Feminin la Sah,

Chisinau-2005 CuZnNi 10 let
Seria ,,Cartea Rosie a Moldovei”

la 29.08.2005

Acvila imperiald (Aquila heliaca) Ag 10 lei

Monedele jubiliare si comemorative emise poartd un caracter
numismatic §i reprezintd, totodatd, un mijloc legal de platd, fiind
acceptate in economia nationald la valoarea lor nominala.

Personalul BNM si perfectionarea profesionala

Aparatul Bancii Nationale a Moldovei la situatia din 31 decembrie
2005 era completat la nivelul de 96.7 la suta (445 angajati din 460). In
cadrul bancii activeazd 9 doctori in stiinte economice si tehnice.

In anul 2005 au fost promovati in functie 36 de salariati ai bancii, cca
64.0 la suta dintre ei avand varsta pana la 30 ani. Baza colectivului
bancii o constituie tineretul: 235 salariati au varsta pana la 40 ani, ceea
ce constituie 52.8 la suta.

Pe parcursul anului gestionar, 83 salariati ai BNM au participat la
cursuri de perfectionare. Participarea a peste 33.0 la sutd din salariatii
bancii la diverse masuri de perfectionare a contribuit la imbunatatirea
s1 modernizarea activitatii Bancii Nationale a Moldovei.

Auditul intern

Activitatea auditului intern este organizatd si desfasuratd conform
Regulamentului cu privire la activitatea Departamentului audit
intern, luand in considerare standardele internationale pentru practica
profesionala a auditului intern, emise de Institutul Auditorilor Interni,
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precum si standardele elaborate de Asociatia de Audit si Control in
Sisteme Informatice (ISACA).

In anul 2005 Departamentul audit intern a intreprins urmitoarele
masuri organizatorice: 1) dezvoltarea bazei metodologice aferente
auditului intern in BNM, ii) implementarea instrumentului soft de
gestiune a procesului de audit — AutoAudit, ii1) implementarea pilot a
auditului integrat (auditul financiar, operational si auditul TI),
1v) definirea si aplicarea unei proceduri risc orientate de planificare
anuald a activitatii de audit, v) optimizarea procesului de monitorizare
a constatarilor si recomandarilor Tnaintate in rapoartele de audit
precedente, vi) initierea evidentei incidentelor, neregularitatilor si
erorilor comise in procesele de activitate ale subdiviziunilor BNM.

Pe parcursul anului 2005 Departamentul audit intern a desfasurat
activitati de audit, a efectuat investigatii speciale, a evaluat situatiile
financiare ale BNM.
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3. Raportul financiar al Bancii Nationale a Moldovei

AVI1Z

la situatiile financiare ale Bancii Nationale a Moldovei
la data de 31 decembrie 2005

Departamentul audit intern, in temeiul Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei, art.33(4) d) si al Regulamentului cu privire la activitatea
Departamentului audit intern, aprobat prin hotdrarea Consiliului de
administratie al BNM nr.260 din 13 octombrie 2004, a verificat situatiile
financiare ale Bancii Nationale a Moldovei la data de 31 decembrie 2005, care
au inclus: bilantul contabil, contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de
numerar, evolutia capitalurilor proprii, precum si notele explicative.

Ca rezultat al acestor verificari, Departamentul audit intern a constatat:

e Bilantul contabil insumeaza la 31 decembrie 2005 un total de 12 789 807
mii lei.
e Capitalul statutar constituie 200 000 mii lei.

e Fondul de rezerva, in conformitate cu prevederile art.20(1) al Legii cu
privire la Banca Nationala a Moldovei, a fost majorat in anul 2005 de la
277 024 mii lei la 319 175 mii lei prin defalcarea din venit a 20 la suta.

e Pierderile valutare nerealizate aferente anului gestionar constituie 198 163
mii lei, care partial, in valoare de 72 200 mii lei, au fost acoperite cu
mijloacele rezervei speciale din veniturile nerealizate din operatiuni valutare.

e Veniturile si cheltuielile din operatiuni bancare si din activitatea de
functionare conform metodei calcularii constituie, respectiv, 383 328 mii lei
si 173 224 mii lei.

e Profitul net al BNM disponibil pentru repartizare constituie 210 751 mii lei,
care a fost ajustat cu surplusul realizat din reevaluarea activelor fixe — 647 mii
lei.

In baza celor expuse, Departamentul audit intern confirmi autenticitatea
datelor evidentei contabile ale BNM 1in toate aspectele semnificative, bilantul
contabil, contul de profit si pierdere, situatia fluxului de numerar, capitalul
statutar si fondul de rezerva la situatia din 31 decembrie 2005.

Controlor General adjunct
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RAPORTUL AUDITORILOR

Catre Banca Nationala a Moldovei

Noi am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Moldovei
(“Banca”) care cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2005, precum si
contul de profit si perdere, raportul privind evolutia capitalului propriu si raportul
privind fluxul de numerar pentru anul incheiat la acea data. Intocmirea acestor
situatii financiare este responsabilitatea Conducerii Bancii. Responsabilitatea
noastra este de a ne exprima o opinie asupra acestor situatii financiare in baza
auditului nostru.

Noi am exercitat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit. Aceste standarde solicitd ca noi sd planificam si sa realizdm acest audit
astfel Incat sd obtinem o asigurare rezonabila ca situatiile financiare nu contin erori
semnificative. Un audit presupune examinarea, pe baza de test, a documentelor
care sd sustind cifrele si notele explicative din situatiile financiare. Un audit
presupune, de asemenea, evaluarea principiilor de contabilitate folosite si a
estimarilor semnificative efectuate de catre Conducere, precum si evaluarea
prezentdrii de ansamblu a situatiilor financiare. Consideram ca auditul nostru ofera
o baza rezonabila pentru a ne exprima o opinie.

In opinia noastrd, situatiile financiare privind cele mentionate mai sus prezintda o
imagine veridicd sub pozitia financiara a Béancii la 31 decembrie 2005 precum si

asupra rezultatelor operationale si a fluxului de numerar pentru anul incheiat la
acea data in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Ernst & Young SRL

15 martie 2006
Chisinau, Republica Moldova

103



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL
la 31 decembrie 2005

ACTIVE

Creante ale organizatiilor financiare internationale

Creante ale Guvernului RM

Hartii de valoare ale Guvernului RM ce urmeaza a fi emise
Credite acordate bancilor si altor persoane

Valori mobiliare investitionale

Alte active

Active materiale si nemateriale pe termen lung

TOTAL ACTIVE

OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie

Certificatele Bancii Nationale a Moldovei

Obligatiuni catre organizatiile financiare internationale
Alte obligatiuni

Total obligatiuni

Capital si rezerve
Capital statutar

Fondul de rezerva
Rezerva speciala

Alte rezerve

Total capital si rezerve

TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE

Notele anexate sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Situatiile financiare au fost aprobate la 15 martie 2006.

Nota 2005 2004

MDL '000 MDL '000
5 5.055.450 4.726.954
6 2.259.667 2.384.910
7 2.625.861 2.740.993
8 125.963 -
9 56.349 34.775
10 2.610.643 1.383.044
11 4.198 4.103
12 51.676 43.185
12.789.807 11.317.964
5.148.887 4.094.327
13 349.372 60.504
14 2.970.846 2.454.788
15 141.554 -
6 3.489.795 3.965.432
16 167.240 190.546
12.267.694 10.765.597
200.000 200.000
319.175 277.024
- 72.200
2.938 3.143
17 522.113 552.367
12.789.807 11.317.964
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
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Venituri din dobanzi la hartii de valoare
Venituri din dobanzi la creditele acordate

Cheltuieli cu dobanzi la imprumuturile primite

Cheltuieli cu dobanzi la valori mobiliare si la acorduri REPO

Venit net din dobanzi

(Pierderi) / venituri din tranzactii i diferente de schimb valutar
Pierderi din reevaluarea valorilor mobiliare

Alte venituri

Cheltuieli operationale

Venituri din provizioane pentru pierderi la credite

(Pierderi)/Venituri operationale

Profit net al anului inainte de deducerea pierderilor
nerealizate din diferente de schimb valutar

Deducerea pierderilor nerealizate din diferente de schimb
valutar in conformitate cu Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei

PROFITUL NET AL ANULUI

Notele anexate sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Situatiile financiare au fost aprobate la 15 martie 2006.

Nota 2005 2004
MDL '000 MDL '000

19 150.310 69.391

19 74.075 57.999

19 84.201 226.761

308.586 354.151

20 (32.734) (32.189)

20 (39.443) (34.213)

20 (10.881) (10.616)

(83.058) (77.018)

225.528 277.133

21 (170.028) 75.143

22 (8.180) (1.649)

23 7.472 6.775

24 (76.125) (60.430)

33.274 4347

(213.587) 24.186

11.941 301.319

8 198.163 -

210.104 301.319
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
la 31 decembrie 2005

Note 2005 2004
MDL '000 MDL '000
Dobanzi incasate 303.135 356.732
Dobanzi platite (90.330) (67.773)
Castig din operatiunile 1n valuta straina (178.219) 674
Pierderi aferente valorilor mobiliare spre vanzare - (517)
Alte incasari 7.010 6.297
Plati catre salariati si furnizori (66.080) (50.961)
Profit inainte de variatia activelor si pasivelor (24.484) 244.452
Diminuarea creantelor nete ale/cétre organizatiile financiare
internationale 125.236 35.817
Cresterea valorilor mobiliare (1.211.865) (442.677)
Diminuarea/(cresterea) creantelor Guvernului RM 1.037 (615.615)
Diminuarea creditelor acordate bancilor si altor persoane 11.700 10.348
Diminuarea/(cresterea) altor active 822 (1.300)
Cresterea activelor (1.073.070) (1.013.427)
Cresterea monedei nationale in circulatie 1.054.561 1.112.133
Cresterea datoriilor fatd de Guvernul RM si banci 811.763 1.564.699
Cresterea certificatelor Bancii Nationale a Moldovei 141.276 -
Diminuarea datoriilor fatd de organizatii financiare
internationale (474.925) (323.215)
Diminuarea altor datorii (6) (5.909)
Cresterea obligatiunilor 1.532.669 2.347.708
Flux de numerar din activitatea operationala 435.115 1.578.733
Achizitia mijloacelor fixe si activelor nemateriale (18.550) (12.304)
Flux net de numerar din activitatea de investitii (18.550) (12.304)
Transferarea profitului catre Stat (191.901) (5.833)
Diferente din reevaluari 126.405 32.283
Cresterea numerarului si echivalentelor de numerar 351.069 1.592.879
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 5.107.291 3.514.412
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 5.458.360 5.107.291
2005 2004
Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar in valuta 5 1.423 1.533
Conturi Nostro in valuta 5 36.423 306.219
Depozite la termen in valuta 5 5.017.604 4.288.463
Depozite restrictionate in valuta 5 - 5.529
Alte plasamente in valuta 5 - 125.210
Hartii de valoare emise de Guvern 7 402.910 380.337"
Numerar si echivalente de numerar, brut 5.458.360 5.107.291

" In rapoartele financiare ale anului 2004 hartiile de valoare emise de Guvern nu au fost incluse in categoria
“Numerar si echivalente de numerar”. In 2005, datorita faptului ca hartiile de valoare sunt pe termen scurt si lichide,
ele au fost incluse in categoria “Numerar si echivalente de numerar”.
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EVOLUTIA CAPITALURILOR PROPRII
la 31 decembrie 2005

Capital Fondul de Rezerva Alte Profitul Total
statutar rezervia speciala rezerve anului capital

MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000

Sold la 1 ianuarie 2004 200.000 231.072 - 3.790 - 434.862
Profitul net al anului 2004 - - - - 301.319 301.319
Transfer din rezerva de reevaluare

a mijloacelor fixe - - - (647) 647 -
Transfer in rezerva speciala (vezi

nota 8) - - 72.200 - (72.200) -
Majorarea fondului de rezerva - 45.952 - - (45.952) -
Profitul alocat Bugetului de Stat - - - - (183.814) (183.814)
Sold 1a 31 decembrie 2004 200.000 277.024 72.200 3.143 - 552.367
Sold la 1 ianuarie 2005 200.000 277.024 72.200 3.143 - 552.367
Profitul net al anului 2005 - - - - 210.104 210.104
Transfer din rezerva de reevaluare

a mijloacelor fixe - - - (647) 647 -
Diminuarea rezervei speciale

(vezi nota 8) - - (72.200) - - (72.200)
Diferente de reevaluare - - - 442 - 442
Majorarea fondului de rezerva - 42.151 - - (42.151) -
Profitul alocat Bugetului de Stat - - - - (168.600) (168.600)
Sold la 31 decembrie 2005 200.000 319.175 - 2.938 - 522.113
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
la 31 decembrie 2005

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

1. Informatia generala
Banca Nationala a Moldovei (Banca sau BNM) a fost fondata in 1991. Atributiile
Bancii sunt precum urmeaza:

e stabileste si promoveaza politica monetara si valutara in stat;

e actioneaza ca bancher si agent fiscal al statului;

e Intocmeste analize economice 1 monetare si in baza lor adreseaza Guvernului
propuneri, aduce rezultatele analizelor la cunostinta publicului;

e autorizeaza, supravegheaza si reglementeazd activitatea institutiilor
financiare;

e acorda credite bancilor si statului;

e supravegheazd sistemul de plati in Republica si faciliteazd functionarea
eficientd a sistemului de plati interbancare;

e  activeazd ca organ unic de emisiune a monedei nationale;

e  pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale statului;

e in numele Republicii Moldova isi asuma obligatii si executd tranzactiile
rezultate din participarea Republicii Moldova la activitatea institutiilor
publice internationale in domeniul bancar, de credit si monetar in
conformitate cu conditiile acordurilor internationale; si

e Intocmeste balanta de plati a statului.

Activitatea Bancii este reglementatad prin Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei, aprobati de citre Parlamentul Republicii Moldova in 1995. In
conformitatea cu Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei, Banca este o
persoanad juridicd publicd autonoma si este responsabila fatda de Parlament. Banca,
in consultare cu organele economice si financiare ale Guvernului, stabileste si
implementeaza politicile monetara si valutara in stat.

La 31 decembrie 2005 numarul unitatilor de personal, inlclusiv locurile vacante, a
constituit 460 unititi (468 unitati la 31 decembrie 2004), dintre care persoane
angajate — 445 persoane (459 persoane la 31 decembrie 2004).

Oficiul inregistrat al Bancii se afld pe bulevardul Renasterii 7, Chisinau, Republica
Moldova.

2. Baza de intocmire

Rapoartele financiare sunt prezentate in lei moldovenesti (“MDL”), unitatea
monetard a Republicii Moldova. Banca mentine cartile si registrele sale in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si Legea cu
privire la Banca Nationala si intocmeste rapoartele sale financiare in conformitate
cu acestea. Situatiile financiare sunt Intocmite In baza conventiei costului istoric,
ajustate ca urmare a reevaludrii cladirilor si echipamentului si evaludrii la valoarea
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
la 31 decembrie 2005

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

2. Baza de intocmire (continuare)

de piatd, precum si evaluarea justd a activelor financiare la valoarea justd prin
contul de profit si pierderi si activelor financiare disponibile pentru vanzare.

3. Politici contabile semnificative
a. Baza contabilizarii

Aceste rapoarte financiare sunt intocmite 1n conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (SIRF), care cuprind standardele si
interpretarile aprobate de catre Bordul Standardelor Internationale de Contabilitate
si interpretarile Comitetului Standardelor Internationale de Contabilitate, aprobate
de catre Comitetul Standardelor Internationale de Contabilitate care sunt in
vigoare.

Banca nu a aplicat SIRF 7 “Instrumente Financiare-Dezvaluiri” care a fost emis
dar n-a intrat in vigoare. Acest Standard inlocuieste SIC 30 si cerintele de
dezvaluire a SIC 32 si intrd in vigoare pentru perioada de un an incepind cu sau
dupa 1 ianuarie 2007.

b. Reevaluarea soldurilor si tranzactiilor in valute striine

Transactiile in valutd straind sunt nregistrate la rata de schimb din ziua tranzactiei.
La data bilantului contabil activele monetare si datoriile denominate in valuta sunt
restatate la rata de schimb din data bilantului. Ratele medii la finele anului au fost
urmatoarele:

2005 2004
USD/MDL EUR/MDL  USD/MDL EUR/MDL
Mediu pe perioada 12.6003 15.6978 12.3283 15.3286
La finele anului 12.832 15.195 12.4600 16.9542

Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de
schimb diferite de cele ale stocului valutar si diferentele de schimb nerealizate din
reevaluarea activelor si obligatiunilor monetare existente in valutd straind sunt
recunoscute in contul de profit si pierderi.

c. Date comparative

Prezentarea anumitor pozitii din rapoartele financiare au fost modificate in 2005.
Respectiv, datele comparative au fost modificate astfel, incat sa reflecte
schimbarile de prezentare. Au fost modificate urmatoarele note explicative - notele
7, 10 cu suma de MDL 000°380,337, notele 21, 22 - MDL’000 2.269, notele 23, 24
- MDL’000 477.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
d. Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara impune conducerea sd recurga la estimari §i ipoteze, care
afecteazd sumele si soldurile inregistrate in rapoartele financiare si notele
explicative. Aceste estimdri sunt bazate pe informatia disponibila la data intocmirii
rapoartelor financiare. Astfel, rezultatele reale pot fi diferite de aceste estimari.

e. Numerar si echivalente de numerar

Pentru intocmirea situatiei fluxurilor mijloacelor banesti, numerarul si
echivalentele de numerar cuprind numerar in casa, conturi curente si plasamente pe
termen scurt in alte banci, hartii de valoare de stat si alte investitii pe termen scurt
cu un grad inalt de lichiditate, cu scadenta mai mica de 3 luni de la data
achizitionarii.

f. Credite acordate bancilor si altor persoane

Acestea sunt raportate la costul amortizat, minus sumele casate si provizioanele
pentru depreciere.

g. Creante ale Organizatiilor Financiare Internationale

Sumele inregistrate in bilantul contabil inregistrate la pozitia “Creante ale
organizatiilor financiare internationale” includ, in principal, cota de participare a
Republicii Moldova in Fondul Monetar International (“FMI”). Aceasta suma este
stabilitd in Drepturi Speciale de Tragere (“DST”), dar gestionarea ei se face in
MDL.

h. Active financiare

Activele financiare ale Bancii sunt clasificate in urmatoarele categorii: active
financiare la valoarea justa trecute prin contul de profit si pierderi, credite acordate
de catre Banca, investitii detinute pand la scadenta si active financiare disponibile
pentru vanzare.
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3.  Politici contabile semnificative (continuare)
h. Active financiare (continuare)
Active financiare la valoarea justa trecute prin contul de profit si pierderi

Active financiare la valoarea justa trecute prin contul de profit si pierderi sunt
hartii de valoare care au fost achizitionate fie cu scopul generarii unui profit din
fluctuatii pe termen scurt ale pretului, fie sunt hartii de valoare incluse in portofoliu
cu o tendintd de generare a profiturilor pe termen scurt. Dupa recunoasterea initiala
la valoarea justa, hartiile de valoare sunt reevaluate la valoarea justa in baza
pretului cotat oferit. Toate veniturile sau pierderile realizate sau nerealizate
aferente sunt incluse in venituri/pierderi din tranzactii si deferente de schimb
valutar. Dobanda din hartiile de valoare este recunoscutd in venituri din dobanda.
Achizitiile sau vanzarile de hartii de valoare de stat, care necesitd furnizare in
termene stabilite prin reglementari sau acorduri de piata sunt recunoscute la data
tranzactionarii.

In aceasta categorie Banca include hartiile de valoare emise de cétre nerezidenti cu
cupon sau scont si achizitionate pe pietele straine.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Toate activele financiare care nu sunt clasificate la valoare justa prin contul de
profit si pierderi, detinute pand la scadentd, acordate de Bancad sunt incluse in
categoria hartiilor de valoare disponibile pentru vanzare.

Toate achizitiile sau vanzarile de hartii de valoare care necesitd furnizare in
termene stabilite prin reglementari sau acorduri de piata sunt recunoscute la data
tranzactiondrii. Initial, activele disponibile pentru véanzare sunt recunoscute la
valoarea justa (inclusiv costul tranzactional). Ulterior recunoasterii initiale, ele sunt
reevaluate la valoarea justd cu exceptia cazurilor cand valoarea justa nu poate fi
determinata, situatie in care ele sunt inregistrate la valoarea amortizata.

Valoarea justa se bazeaza pe pretul cotat oferit sau pe sumele derivate din modelele
fluxurilor financiare si coeficientii, ce reflectd circumstantele specifice ale
emitentului.

Veniturile sau pierderile aferente activelor disponibile pentru véanzare sunt
recunoscute direct in capital, in raportul privind evolutia capitalului propriu, cu
exceptia pierderilor de depreciere, pana cand activul financiar este scos din
evidentd, moment in care veniturile sau pierderile cumulative recunoscute anterior
in capital sunt recunoscute in contul de profit si pierderi.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
h. Active financiare (continuare)

Dobanda calculata utilizand metoda dobanzii efective este recunoscuta in contul de
profit si pierderi.

In aceasta categorie Banca include hartiile de valoare emise de Ministerul
Finantelor.

Credite acordate de catre Banca

Creditele acordate de cdtre Banca reprezintd credite, prin care mijloacele banesti
sunt acordate direct beneficiarului si sunt recunoscute cand mijloacele sunt
inaintate beneficiarului. Acestea sunt initial inregistrate la valoarea de cost, ceea ce
reprezintd valoarea justa a mijloacelor alocate si, ulterior, sunt reevaluate la costul
amortizat utilizand metoda dobanzii efective.

Investitii detinute pana la scadenta

Investitii detinute pana la scadentd sunt active financiare nederivate cu plati fixe
sau determinabile si scadente fixe, pe care conducerea BNM are intentia si
abilitatea de detinere pana la scadentd. In cazul in care Banca ar vinde o parte
semnificativd din investitiile detinute pand la scadenta, intreaga categorie ar fi
modificata si reclasificata ca disponibila pentru vanzare.

In prezent Banca nu are articole clasificate la aceasta categorie.
i. Provizioane pentru deprecierea creditelor

Un provizion de risc de credit este constituit daca existd dovezi obiective conform
carora Banca nu va fi in masura sa recupereze toate sumele datorate (suma initiala
a creditului si dobanda).

Suma provizionului reprezintd diferenta dintre valoarea contabila si valoarea
recuperabila estimatd, calculatd ca valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar
estimate a fi recuperate, inclusiv sumele recuperabile din gaj, actualizate pe baza
ratei dobanzii initiale a instrumentului.

Provizionul pentru deprecierea creditului acoperd, de asemenea, situatiile in care
existd dovezi obiective ca pierderile probabile vor surveni pentru elemente din
portofoliu de credite la data bilantului.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
i. Provizioane pentru deprecierea creditelor (continuare)

Valoarea de bilant a unui activ este redusd la valoarea sa recuperabilda prin
reflectarea la contul de profit si pierdere a provizionului pentru deprecierea
creditelor. Casarea este efectuatd cand creditul este considerat nerecuperabil, in
intregime sau partial. Casarile sunt reduse din provizioanele stabilite anterior si in
acelasi timp reduc suma creditului. Recuperarile de credit casate in perioadele
anterioare sunt incluse in venituri.

Daca valoarea deprecierii scade ulterior datoritd unui eveniment survenit dupa
casare, diminuarea provizionului se face prin creditarea veniturilor privind
provizionul pentru deprecierea creditelor.

j- Acorduri de vanzare si raiscumparare

Hartiile de valoare vandute cu un angajament simultan de rdscumparare la o data
anumitd (Repo) sunt in continuare recunoscute in bilantul contabil ca hartii de
valoare §i sunt evaluate in conformitate cu politicile contabile respective. Datoriile
inregistrate in urma acestui acord sunt incluse in creante catre Guvern. Diferenta
dintre pretul de vanzare si pretul de rascumpdrare reprezinta cheltuieli cu dobanzi
calculate in conformitate cu metoda randamentului efectiv.

k. Active materiale pe termen lung

Activele materiale pe termen lung sunt inregistrate la valoarea costului sau
valoarea reevaluatd minus uzura acumulata si pierderile din deprecierea valorii.

In 1996 Banca a restatat unititile de cladiri si echipament care au fost procurate
inainte de 1 ianuarie 1996 prin aplicarea unui set de indicatori elaborati de
Guvernul Republicii Moldova. Indicatorii elaborati de Ministarul Finantelor al
Republicii Moldova sunt aplicati pentru valoarea neta de bilant a activelor pentru a
reflecta modificarile de pret. Indicatorii au variat in conformitate cu tipul activului
si data achizitiondrii. Valoarea reziduala nu a fost luata in consideratie.

Cheltuielile privind reparatiile si intretinerea sunt inregistrate ca cheltuieli
operationale la momentul realizérii lor. Cheltuielile ulterioare privind mijloacele
fixe sunt recunoscute ca active doar daca aceste cheltuieli imbunatatesc conditia
activului peste limitele standardului de performanta evaluat initial.

In cazul in care valoarea de bilant a unui activ este mai mare decit valoarea
recuperabild estimata, activul este depreciat partial pana la valoarea recuperabila.
Veniturile si pierderile din vanzarea mijloacelor fixe sunt determinate prin referire
la valoarea de bilant si sunt Inregistrate ca venituri.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
k. Active materiale pe termen lung (continuare)

Amortizarea activelor materiale pe termen lung se calculeaza prin metoda liniara,
folosindu-se urmatoarele rate de amortizare pentru a reduce costul fiecarui activ la
valoarea reziduald pe durata de viata utila a acestuia:

Procent anual

Cladiri 5%
Echipamente 30%
Computere 30%
Automobile - autoturisme 20%
Automobile - camioane 10%
Alte active 20%

. Active nemateriale

Activele nemateriale reprezinta costuri de achizitie a programelor informatice, care
sunt amortizate folosind metoda casarii liniare pe duratele estimate de viata care
variaza intre 1 si 5 ani.

Acolo unde valoarea de bilant a unui activ nematerial este mai mare decat valoarea
recuperabila estimata, activul este depreciat pana la valoarea recuperabila.

m. Moneda nationala in circulatie

Moneda nationali in circulatie este recunoscuti la valoarea nominali. In scopuri de
prezentare, moneda nationald in circulatie se diminueaza cu moneda nationald in
casa de circulatie. Costurile producerii monedei nationale se reflecta in contul de
profit si pierderi la momentul suportarii acestor cheltuieli.

n. Disponibilitati ale bancilor la BNM

Disponibilitati ale bancilor la BNM includ inter alia rezervele obligatorii necesare
pentru a satisface cerintele BNM aferente rezervelor obligatorii in conformitate cu
cerintele de prudentd, conturile curente si depozitele bancilor moldovenesti in
Banca Nationala a Moldovei.

Rezervele obligatorii sunt determinate prin aplicarea unei rate stabilite asupra
mediei soldurilor zilnice din conturile de depozit si alte pasive similare ale bancilor
comerciale, specificate in acest scop de cdtre Regulamentul cu privire la regimul
rezervelor obligatorii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
o. Obligatiuni catre organizatiile financiare internationale

Obligatiunile cétre organizatiile financiare internationale sunt recunoscute initial la
valoarea justd, egalda cu valoarea incasarilor. Obligatiunile cdtre organizatiile
financiare internationale sunt ulterior evaluate la costul amortizat, iar orice
diferenta intre incasdrile nete si valoarea de rdscumparare este recunoscutd in
contul de profit si pierdere pe parcursul perioadei pand la scadentd, folosind
metoda randamentului efectiv.

p. Capital si rezerve
In bilant atat capitalul statutar cat si rezervele sunt prezentate la valoare nominala.
q. Impozit pe venit

Veniturile Bancii Nationale a Moldovei nu sunt impozabile in conformitate cu art.
73 al Legii nr.548 — XIII din 21 1ulie 1995 ,,Cu privire la Banca Nationald a
Moldovei .

r. Venituri din dobanzi si cheltuieli din dobanzi

Veniturile din dobanzi si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere pentru toate instrumentele evaluate la cost utilizdnd metoda
dobanzii efective.

Metoda dobanzii efective este metoda, prin care se alocd costul amortizat al unui
activ financiar sau al unei datorii financiare si veniturile din dobanzi sau
cheltuielile cu dobanzi pe parcursul perioadei relevante. Rata dobanzii efective este
rata la care se sconteaza exact platile viitoare in numerar estimate sau incasarile pe
durata de viata estimata a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o
perioadd mai scurtd, pana la valoarea contabild neta a activului financiare sau
datoriei financiare. La calcularea ratei efective a dobanzii, BNM estimeaza
fluxurile de numerar pe baza termenelor contractuali ale instrumentului financiar
(de exemplu, optiuni de platd in avans). Calculul include toate onorariile si
comisioanele platite sau primite intre partile contractante, constituind parte
integranta a ratei dobanzii efective, precum si costurile de tranzactionare si toate
celelalte prime sau sconturi.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
s. Reevaluarea activelor si obligatiunilor in valuta

Profiturile / pierderile valutare nerealizate reprezinta reevaluarea zilnica a activelor
si obligatiunilor BNM, denominate in valuti. In calitate de banca centrald si in
scopul intervenirii pe piata valutard, BNM mentine pozitii valutare deschise la
datele de raportare.

In conformitate cu cele mai bune practici internationale, se consider ci distributia
la sfarsitul anului a veniturilor / pierderilor valutare nerealizate nu constituie o
abordare prudenti din perspectiva bancilor centrale. In conformitate cu articolul 54
al Legii nr.548 — XIII din 21 iulie 1995 ,,Cu privire la Banca Nationala a
Moldovei”, profiturile si pierderile nete valutare nerealizate aferente reevaluarii
activelor si obligatiunilor in valutd strdind in raport cu leul, se echilibreaza cu o
suma corespunzatoare la un cont de rezerva special. Suma inregistrata in contul de
rezerva speciald corespunzatoare pierderilor nete valutare este garantatad prin
creante negociabile la dobanda pietei, emise de Guvern pentru Banca Nationala si
detinute de Banca intr-un cont separat. Dupa expirarea a 4 luni de la finele fiecarui
an financiar suma totald de baza a acestor creante detinute de Banca Nationala se
majoreazd sau se reduce in dependenta de necesitatea restabilirii echilibrului dintre
acea sumd §i suma inregistratd in contul de rezerva speciald ca pierderi nete
valutare existente la finele anului financiar respectiv.

t. Activitati fiduciare

Banca Nationald a Moldovei actioneaza ca agent fiscal al Statului. Activele si
veniturile aferente acestor activitdti sunt excluse din aceste situatii financiare in
cazurile in care Banca Nationald a Moldovei actioneaza in capacitate fiduciara ca
imputernicit sau agent.

u. Datorii si active contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt
prezentate in note, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea iesirilor de resurse cu
beneficii economice este inlaturata.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt
prezentate cand o intrare de beneficii este probabila.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
v. Provizioane

Banca recunoaste provizioanele atunci cand are obligatia legald sau implicitd de a
transfera beneficii economice ca rezultat al unor evenimente trecute si atunci cand
o estimare rezonabild a obligatiei poate fi efectuata.

w. Costurile schemelor de pensionare si beneficiile angajatilor

Banca efectueaza contributii in fondurile infiintate in Republica Moldova pentru
pensii, asistentd medicald calculate in baza de salarii a tuturor angajatilor Bancii.
Banca nu participa la nici o altd schema de pensionare si nu are nici o obligatie de
a oferi alte beneficii fostilor sau actualilor angajati.

x. Compensarea activelor si obligatiunilor financiare

Activele si obligatiunile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportata in
bilant atunci cand existd un drept legal impozabil cu privire la compensarea
sumelor recunoscute si existd intentia de realizare sau de compensare a acestora pe
o baza neta.

y. Evenimente ulterioare datei bilantului

Evenimentele ulterioare datei bilantului sunt reflectate in situatiile financiare in caz
ca furnizeaza informatii suplimentare despre situatia Béancii la data bilantului
(evenimente ce necesitd ajustari), sau indicd faptul ca ipoteza continuitatii
activitdtii nu este adecvata. Evenimentele ulterioare ce nu necesitd ajustari sunt
prezentate in note, in cazul in care sunt semnificative.

z. Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justad este suma la care un instrument financiar ar putea fi schimbat intr-o
tranzactie curenta dintre doud parti predispuse, cu exceptia unei vanzari fortate sau
lichidari, si este cel mai bine exprimata la pretul cotat pe piata.

Activele pe termen scurt ale Bancii Nationale a Moldovei sunt inregistrate in
situatiile financiare la costul care aproximeaza valoarea justd a acestora, deoarece
scadenta acestor instrumente este pe termen scurt §i ele sunt convertibile in
numerar §i decontate cu costuri de tranzactionare reduse. Creditele si avansurile
acordate de catre Banca Nationala a Moldovei sunt prezentate la costul amortizat
minus o estimare de provizion. Hartiille de valoare ale nerezidentilor sunt
clasificate ca ,,active financiare la valoarea justd trecute prin contul de profit si
pierderi”, pierderile sau veniturile din reevaluarea lor la valoarea de piata fiind
trecute In contul de profit si pierdere. Hartiile de valoare de stat sunt clasificate ca
fiind disponibile pentru vanzare si sunt raportate la valoarea justa.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
z. Valoarea justa a instrumentelor financiare (continuare)

Veniturile si pierderile ce rezultd din modificarea valorii juste a hartiilor de valoare
de stat se constatd direct in capital prin raportul evolutiei capitalului propriu, cu
exceptia pierderilor din depreciere, pana cand hartiile de valoare de stat sunt scoase
din evidentd, iar veniturile sau pierderile acumulate anterior in capital sunt
constatate la contul de profit si pierdere.

Valoarea justa a instrumentelor financiare a fost stabilitd de Banca Nationald a
Moldovei utilizdnd informatiile disponibile pe piatd si metodologiile
corespunzatoare de evaluare, cum ar fi tehnicile fluxurilor banesti decontate. La
aplicarea tehnicilor fluxurilor banesti decontate, fluxurile banesti estimate pentru
viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale conducerii si rata discontului este o
ratd de piata la data bilantului contabil cu conditii si termene similare. Totodata,
este necesar ca rationamentele profesionale sa fie aplicate la interpretarea datelor
de piatd pentru obtinerea valorii reale estimate. In mod corespunzitor, estimarile
nu denota neaparat sumele pe care BNM le-ar putea obtine printr-un schimb pe
piatd. Desi conducerea a incercat sa utilizeze informatii disponibile pe piatd la
estimarea valorii juste a instrumentelor financiare emise de Guvernul Republicii
Moldova, aceasta informatie ar putea sa nu reflecte exact valoarea care poate fi real
obtinutd in circumstantele curente.

Valoarea de bilant a activelor si obligatiunilor financiare trecute la costul amortizat
aproximeazd valoarea lor justd la 31 decembrie 2005 si 2004, deoarece rata
dobanzii nu a fost modificatd semnificativ pe parcursul ultimilor ani.

4. Managementul riscului financiar

Pe parcursul desfasurarii activitatii sale Banca Nationala a Moldovei este expusa la
o serie de riscuri, dintre care cele mai importante sunt riscul valutar, operational,
de credit, al rater dobanzii si de lichiditate. Structura activelor si obligatiunilor
depinde in principal de natura functiilor statutare ale Bancii Nationale a Moldovei
si nu neapirat de aspectele comerciale. In acelasi timp, BNM controleazi
permanent expunerea sa fata de riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a riscului.
Activitatea de gestionare a riscului a Bancii Nationale a Moldovel este
reglementatd prin instructiuni si proceduri interne si este monitorizatd atent de
Consiliul de administratie al Bancii care analizeaza problemele legate de politica
monetard, investitionald si cea valutara a Bancii Nationale a Moldovei si stabileste
limite pentru volumele de operatiuni.

Riscul operational reprezinta riscul de pierdere ca urmare a nefunctionarii adecvate
a sistemului de control intern. Banca Nationala a Moldovei evalueaza acest risc
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4. Managementul riscului financiar (continuare)

prin intermediul Departamentului audit intern, care testeaza si 151 expune opinia
asupra eficientei functionarii sistemului de control intern al Béncii.

Distributia responsabilitatilor intre diverse departamente ale Bancii Nationale a
Moldovei (,,front-office”, ,,middle-office”, ,back-office”) este considerata de
asemenea un mecanism de gestionare a riscului operational.

4.1. Riscul de credit

Banca Nationala a Moldovei este expusa la riscul de credit, respectiv riscul cand
omologul nu poate rambursa toate datoriile la timp. In general, expunerea maxima
a BNM la riscul de credit, exclusiv valoarea gajului, este reflectatd in valoarea
contabild a activelor financiare.

Riscul de credit aferent operatiunilor de credit in moneda nationald este
monitorizat i controlat.

Pentru a controla expunerea la riscul de credit, in cazul existentei operatiunilor
REPO 1in cadrul operatiunilor de piata deschisa ale BNM, sunt prevazute
urmatoarele elemente de control al riscului:

= stabilirea procentului de asigurare a tranzactiei (haircut) - cand hartiile de
valoare sunt vandute la rate ale dobanzii mai inalte decat cele stabilite pe
piatd la moment, Banca Nationald protejandu-se de eventualele
nerambursari ale mijloacelor de catre banca-omoloaga;

= solicitarea gajului suplimentar pentru mentinerea procentului initial de
asigurare a tranzactiei, stabilit de Banca, in cazul in care pretul de piatd la
care au fost procurate hartiile de valoare de stat de catre Banca in cadrul
tranzactiei REPO de cumpadrare a scazut esential.

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit aferenta creditelor acordate bancilor
comerciale, Banca permanent monitorizeazd calitatea portofoliului de credite si
situatia financiard a debitorilor si periodic evalueaza provizioanele aferente
deprecierii valorii, ajustandu-le astfel incat sa reflecte cea mai bund estimare
curentd. Aditional, soldul conturilor curente ale bancilor comerciale plasate in
Banca servesc drep gaj pentru aceste credite.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate
personalului Bancii (actuali si fosti), Banca accepta in calitate de gaj obiecte de
proprietate procurate din imprumuturi si salarii in caz ca imprumutul a fost oferit
pentru necesitati personale. Valoarea gajului reprezinta 130 la sutd din valoarea
imprumutului, acoperind suma imprumutului si dobanzile viitoare.
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4. Managementul riscului financiar (continuare)
4.2. Riscul de piata

Riscul de piata este riscul c@ valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca
rezultat al schimbarii preturilor pietei, chiar dacad aceste schimbari sunt cauzate de
factori specifici hartiilor de valoare individuale sau ca rezultat al aparitiei
factorilor, care afecteaza toate hartiile de valoare tranzactionate pe piata.

Hartiile de stat sunt evaluate trimestrial la valoarea lor justd, determinata
preponderent in baza ratelor dobanzilor la licitatiile recente de pe piata primara si
toate schimbarile relevante in conditiile pietei pot afecta veniturile aferente
acestora.

4.3. Riscul ratei dobanzii

Banca Nationald a Moldovei se confruntd cu riscul ratei dobanzii, in principal
datorita expunerii la fluctuatiile ratei dobanzii pe piata.

Modificarea ratelor dobanzii pe piata externd poate avea impact atat asupra valorii
portofoliului de investitii in valuta strdina, cat si asupra fluxului de numerar in
viitor. Cele mai vulnerabile instrumente la modificarea ratelor dobanzii pe piata
externa sunt titlurile de valoare in valuta strdina, deoarece modificarea ratelor
dobanzii afecteaza direct pretul acestor titluri.

Totodata, in rezultatul fluctuatiilor ratelor dobanzii pe piete externe pot aparea
divergente negative dintre ratele dobanzii la portofoliul investitional in valuta
straind si ratele dobanzii la obligatiunile in valuta ale bancii.

La gestionarea riscului ratelor dobanzii cauzate de evolutiile pe piata externa, o
atentie deosebitd se acorda principiului diversificarii portofoliului de investitii pe
scadente si pe valute.
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4. Managementul riscului financiar (continuare)
4.3. Riscul ratei dobanzii (continuare)

Banca este expusa riscului ratei dobanzii in special in cazul imprumuturilor pe
termen lung obtinute de la FMI cu rata dobanzii flotanta.

In masura in care activele si obligatiunile purtitoare de dobanzi devin scadente sau
li se modificd rata dobanzii in perioade diferite sau in sume diferite Banca
urmareste permanent corelarea ratelor curente de dobandd de pe piata.
Concomitent mentiondm ca, obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna
posibild datorita faptului cd nivelurile activelor si obligatiunilor sus—mentionate
sunt dictate de obiectivele politicii monetare.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale bilantului contabil au fost
dezvaluite in notele referitoare acestor componente. Vedeti tabelul de mai jos
pentru analiza sensibilitdtii ratelor dobanzii.

Mai Nepurtatoare

0-3 3-6 6-12 mult de de
31 decembrie 2005 luni luni luni 1 an dobanzi Total
Active
Numerar si disponibilitati pe
termen scurt 5.047.067 - - - 8.383 5.055.450
Creante ale organizatiilor
financiare internationale 133 2.259.534 2.259.667
Creante ale Guvernului 2.613.952 - - - 11.909 2.625.861
Hartii de valoare ale Guvernului
RM ce urmeaza a fi emise - - - - 125.963 125.963
Credite acordate bancilor si altor
persoane 1.706 1.699 3.366 49.578 - 56.349
Valori mobiliare investitionale 195.677 262.636 1.137.192 991.290 23.848 2.610.643
Alte active - - - - 4.198 4.198
Active materiale si nemateriale
pe termen lung - - - - 51.676 51.676
Total active 7.858.535  264.335  1.140.558  1.040.868 2.485.511  12.789.807
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie - - - - 5.148.887 5.148.887
Disponibilititi ale Guvernului - - - - 349.372 349.372
Disponibilitéti ale bancilor la
BNM 579.500 - - - 2.391.346 2.970.846
Certificate emise de BNM 141.276 - - - 278 141.554
Obligatiuni catre organizatiile
financiare internationale 716.336 16.945 16.944 474.446 2.265.124 3.489.795
Alte obligatiuni - - - - 167.240 167.240
Total obligatiuni 1.437.112 16.945 16.944 474.446 10.322.247  12.267.694
Decalaj 6.421.423 247.390  1.123.614 566.422 (7.836.736) 522.113
31 decembrie 2004
Total active 7.616.008 319.639 567.259 344.925 2.470.133 11.317.964
Total obligatiuni 2.289.940 - - 534.608 7,941,049  10.765.597
Decalaj 5.326.068  319.639 567.259 (189.683) (5.470.916) 552.367
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4. Managementul riscului financiar (continuare)
4.3. Riscul ratei dobanzii (continuare)

Activele si obligatiunile Bancii generatoare de dobanzi, in special cuprind numerar
st echivalente de numerar, imprumuturi oferite si plati in avans, hartii de valoare
investitionale, depozite atrase si certificate emise de Banca, precum si imprumuturi
acordate de organizatii financiare internationale. Ele implicd rate fixe ale
dobanzilor, cu exceptia contului curent la FMI si imprumuturilor acordate de FMI
(EFF), la care se aplica rate variabile stabilite siptdmanal de FMI.

4.4. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca risc de pierdere atunci cand scadentele activelor
si cele ale obligatiunilor nu corespund. Scadentele activelor si obligatiunilor,
precum s§i capacitatea de a inlocui la un cost acceptabil datoriile purtdtoare de
dobanda pe masurd ce acestea ajung la scadenta constituie factori importanti pentru
evaluarea lichiditatii Bancii Nationale a Moldovei.

Hartiile de valoare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de Banca
Nationald a Moldovei au scadenta contractuald maxima de 98 zile. Cu toate
acestea, la scadentd aceste hartii de valoare sunt rascumpdrate de Guvern la
preturile de piatd si sunt emise noi hartii de valoare care sunt achizitionate de
Banca Nationala a Moldovei.

Imprumuturile acordate de Banca Nationali a Moldovei Guvernului Republicii
Moldova au scadenta contractuala de 91 zile. La scadentd, dobanda acumulata este
platitd Bancii Nationale a Moldovei. Aceste imprumuturi sunt reinnoite si din
aceasta cauza au ,,de facto” o scadenta mai lunga.
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4. Managementul riscului financiar (continuare)

4.5. Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2005

Active

termen scurt

Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Creante ale Guvernului

Hartii de valoare ale
Guvernului RM ce urmeaza a
fi emise

Credite acordate bancilor si
altor persoane

Valori mobiliare investitionale
Alte active

Active materiale si nemateriale
pe termen lung

Total active

Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie

BNM

Certificatele Bancii Nationale
a Moldovei

Obligatiuni catre organizatiile
financiare internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni

Decalaj de lichiditate
31 decembrie 2004
Total active

Total obligatiuni

Decalaj de lichiditate

Mai
0-3 3-6 6-12 mult de Scadenta

luni luni luni 1 an nedeterminata Total
5.055.450 - - - - 5.055.450
136 - - - 2.259.531 2.259.667
2.625.861 - - - - 2.625.861
- - - - 125.963 125.963
1.706 1.699 3.366 49.578 - 56.349
205.219 270.526 1.143.609 991.289 - 2.610.643
4.198 - - - - 4.198
- - - - 51.676 51.676
7.892.570 272.225 1.146.975 1.040.867 2.437.170 12.789.807
5.148.887 - - - - 5.148.887
349.372 - - - - 349.372
2.970.846 - - - - 2.970.846
141.554 - - - - 141.554
121.627 34.139 133.482 940.596 2.259.951 3.489.795
167.240 - - - - 167.240
8.899.526 34.139 133.482 940.596 2.259.951 12.267.694
(1.006.956) 238.086 1.013.493 100.271 177.219 522.113
7.634.459 320.800 569.581 384.831 2.408.293 11.317.964
6.928.922 18.141 141.098 1.290.486 2.386.950 10.765.597
705.537 302.659 428.483 (905.655) 21.343 552.367
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4. Managementul riscului financiar (continuare)

4.6. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa varieze ca urmare
a modificarii ratelor de schimb.

La 31 decembrie 2005, Banca avea urmatoarea pozitie valutara:

31 decembrie 2005
Active

Numerar i

termen scurt
Creante ale
organizatiilor
financiare
internationale
Creante ale Guvernului
Hartii de valoare ale
Guvernului RM ce
urmeaza a fi emise
Credite acordate
bancilor si altor
persoane

Valori mobiliare
investitionale

Alte active

Active materiale si
nemateriale pe termen
lung

Total active

Obligatiuni
Moneda nationala in
circulatie

bancilor la BNM
Certificatele Bancii
Nationale a Moldovei
Obligatiuni catre
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni

Decalaj
31 decembrie 2004
Total active

Total obligatiuni

Decalaj

Alte

MDL USD EUR GBP DST valute Total
- 2.497.506 1.380.466 1.177.248 - 230 5.055.450
2.259.531 - - - 136 - 2.259.667
2.625.861 - - - - - 2.625.861
125.963 - - - - - 125.963
56.349 - - - - - 56.349
- 1.280.863 900.434 429.346 - - 2.610.643
2.428 1.768 2 - - - 4.198
42.475 9.201 - - - - 51.676
5.112.607 3.789.338 2.280.902 1.606.594 136 230 12.789.807
5.148.887 - - - - - 5.148.887
253.290 89.063 7.019 349.372
2.456.550 304.645 209.651 - - - 2.970.846
141.554 - - - - - 141.554
2.260.035 - - - 1.229.760 3.489.795
167.203 - 37 - - - 167.240
10.427.519 393.708 216.707 - 1.229.760 - 12.267.694
(5.314.912) 3.395.630 2.064.195 1.606.594 (1.229.624) 230 522.113
5.204.296 2.768.924 2.152.344 1.191.197 930 273 11.317.964
8.935.522 161.284 90.309 - 1.578.482 - 10.765.597
(3.731.226) 2.607.640 2.062.035 1.191.197 (1.577.552) 273 552.367

Alte valute sunt reprezentate, in principal, de yeni japonezi, lei romanesti si ruble rusesti.
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5. Numerar si disponibilitati pe termen scurt

31 decembrie

31 decembrie

2005 2004
Mijloace banesti in numerar 1.423 1.533
Conturi Nostro 36.423 306.219
Depozite la termen 5.017.604 4.288.463
Depozite restrictionate - 5.529
Alte plasamente 1n valuta - 125.210

5.055.450 4.726.954

Pe parcursul anului 2005 a avut loc o crestere cu 6.95 la suta la articolul ,,Numerar
si disponibilitati pe termen scurt”, care este cauzatd preponderent de majorarea
volumului depozitelor la termen in comparatie cu finele anului 2004.

Ponderea cea mai semnificativa in acest articol o detin depozitele la termen in
valuta (cca. 99.25 la sutd). La 31 decembrie 2005 depozitele la termen in valutd au
fost plasate la contra-parti cu rating inalt (conform clasificarii agentiei de rating
Standard & Poor’s), inclusiv contra-parti cu ratingul ,,AAA” — 26.61 la suta, ,,AA”
—37.32 la suta, ,,AA” — 36.07 la sutd din total depozite plasate.

Rata medie a dobanzii depozitelor la termen 1n valutad straind plasate pe parcursul
anului 2005 constituie 3.19 la sutd si este superioara indicatorului compus aferent
portofoliului de investitii calculat pentru aceeasi perioada, care constituie 3.08 la
suta.

6. Creante/obligatiuni ale/catre organizatiile financiare internationale

31 decembrie 31 decembrie

2005 2004
Active
Cota Republicii Moldova in Fondul Monetar International (FMI) 2.259.531 2.383.980
Cont curent la FMI 136 930
2.259.667 2.384.910
Obligatiuni
Disponibilitati ale FMI 2.259.531 2.383.981
Alte organizatii internationale 420 2.970
Credite acordate de FMI 1.229.844 1.578.481
3.489.795 3.965.432

Republica Moldova a aderat la FMI la 12 august 1992. Banca Nationald a
Moldovei actioneaza in calitate de agent fiscal la efectuarea tranzactiilor financiare
cu FMI si in calitate de depozitar pentru mentinerea conturilor FMI. Calitatea de
membru in cadrul FMI este atribuitd in bazd de cota. Cota de membru este
determinatd in urma acceptarii in calitate de membru si este periodic majorata
conform Revizuirii Generale a Cotelor. Cota formeaza baza pentru relatiile
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6. Creante/obligatiuni ale/catre organizatiile financiare internationale
(continuare)

financiare si organizationale cu FMI si determina, printre altele, dreptul relativ de
vot al membrului, accesul maxim la finantarea FMI si cota de membru in orice
alocatie a DST.

Contul Cota FMI reflecta plata initiald si ulterioard si este un activ al membrului.
Pana la 25 la sutd din cota este achitat FMI de catre fiecare membru in active de
rezerva, specificate de FMI si restul sumei este achitata in valuta tarii membre.

Partea cotei spre achitare Tn moneda nationald este depozitatd in Contul nr.1 al
FMI, Contul nr. 2 si devine proprietate a FMI. Contul nr.1 al FMI este utilizat
pentru tranzactiile operationale ale FMI (procurari, rdscumparari), in timp ce
Contul nr.2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de FMI in
moneda nationala a tarii membre.

Cota Republicii Moldova poate fi utilizata de catre Banca Nationalda a Moldovei
doar cu permisiunea oficiald a Guvernului Republicii Moldova.

Sumele incluse in bilantul contabil al BNM in cadrul obligatiunilor fatd de
,»Organizatiile financiare internationale” includ, de asemenea, si creditele primite
de catre BNM de la FMI. Creditele date sunt exprimate in Drepturi Speciale de
Tragere (,,DST”), iar in bilantul contabil sunt prezentate in echivalentul MDL la
finele perioadei gestionare.

La 31 decembrie 2005 soldul creditelor primite de la FMI este dupa cum urmeaza:
e Angajamente PRGF — DST’ 000 27.720
e Angajamente EFF — DST’ 000 39.062

Poverty Reduction and Growth Facility (PRGF) reprezintd imprumuturi acordate
tarilor sarace cu PIB mai mic de USD 895 pe persoand. FMI a acordat credite in
sumd de DST’ 000 27.720 pentru o perioada de 10 ani cu o perioada de gratie de
5.5 ani. Rata dobanzii pentru aceste credite este de 0.5 la suta anual.

Extended Fund Facility (EFF) reprezintd imprumuturi pentru sustinerea cresterii
economice §i sunt acordate economiilor cu deficit al balantei de plati. FMI a
acordat credite in suma de DST’ 000 87.500 pentru o perioada de 10 ani cu o
perioada de gratie de 4.5 ani si rata dobanzii flotanta stabilita saptamanal de FMI.

Creditele primite de catre BNM de la FMI din Contul Resurselor Generale sunt
garantate cu o cambie emisa de BNM.
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6. Creante/obligatiuni ale/catre organizatiile financiare internationale
(continuare)

La 31 decembrie 2005, conform soldurilor cu institutiile financiare internationale,
activele s-au diminuat cu 5.25 la suta, iar obligatiunile — cu 11.99 la sutd in
comparatie cu 31 decembrie 2004. Acest fapt a fost conditionat de aprecierea
monedei nationale in raport cu DST, precum si de achitarea partiald a creditelor
obtinute de la FMI.

7. Creante ale Guvernului

31 decembrie 31 decembrie

2005 2004
Imprumuturi acordate Guvernului 2.222.951 2.360.656
Hartii de valoare emise de Guvern 402.910 380.337
2.625.861 2.740.993

Valoarea de bilant a datoriei statului fatd de BNM (suma imprumutului si
dobanzile calculate) la 31 decembrie 2005 comparativ cu 31 decembrie 2004 a
inregistrat o diminuare cu MDL’000 137.705 sau cu circa 6 la sutd. Diminuarea
sumei la acest articol se datoreazd micsordrii soldului imprumuturilor acordate
Guvernului 1n rezultatul achitarii sumei de MDL’000 127.000 (prevazuta in Legea
bugetului de stat pe anul 2005) si diminuarii ratei dobanzilor aplicate in 2005, in
comparatie cu 2004.

Rata dobanzii la imprumuturi la 31 decembrie 2005 a variat intre 3.56 -5.20 la suta
anual, Tn comparatie cu 6.56 — 9.04 la sutd anual la 31 decembrie 2004.

Imprumuturile acordate statului sunt garantate cu hartii de valoare de stat la pret de
piatd, emise de Guvernul Republicii Moldova cu acelasi termen, care pot fi
tranzactionate pe piata.

Imprumuturile ajunse la scadenti se prelungesc pe un termen de maximum 91 zile,
cu rata dobanzii recent formata pe piata primara la hartiile de valoare de stat cu
acelasi termen.

La 31 decembrie 2005, soldul hartiilor de valoare de stat detinute in portofoliul
BNM este compus din hartii de valoare de stat emise si transmise BNM ca rezultat
al conversiunii anterioare a datoriei de stat interne contractate de la Banca
Nationald a Moldovei 1n anii precedenti.
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7. Creante ale Guvernului (continuare)

Aceste hartii de valoare sunt clasificate ca active disponibile pentru vinzare si sunt
reflectate la valoarea justi. In situatiile financiare pentru anul 2004 hartiile de
valoare emise de Guvern au fost clasificate in valori mobiliare investitionale. In
situatiile financiare pentru anul 2005 ele au fost prezentate impreund cu alte sume
datorate de catre Guvern.

Pe parcursul anului 2005 soldul hartiilor de valoare de stat a inregistrat o crestere
cu 5.9 %, care a fost conditionata de faptul ca in aceasta perioada nu s-au efectuat
vanzari de hartii de valoare de stat din portofoliul BNM.

Rata nominald medie ponderatd a dobanzii la hartii de valoare de stat din
portofoliul BNM, reemise pe parcursul anului 2005 constituie 3.03 la sutd anual
(In 2004: 10.43 la suta anual), rata maxima — 6.11 la sutd anual (in 2004: 15.71 la
sutd anual), rata minima — 1.09 la sutad anual (in 2004: 6.56 la suta anual).

La 31 decembrie 2005 rata medie a dobanzii in portofoliul hartiilor de valoare de
stat a constituit 4.53 la suta anual, iar rata dobanzii de piatd pentru hartii de valoare
de stat similare a fost 3.22 la sutd anual.

8. Hartii de valoare ale Guvernului RM ce urmeaza a fi emise

Hartiile de valoare ale Guvernului RM, ce urmeaza a fi emise, reprezinta valoarea
hartiilor de valoare ce vor fi oferite de catre Guvernul Republicii Moldova conform
articolului 54 al Legii nr.548-XIII din 21 1ulie 1995 ,,Cu privire la Banca Nationala
a Moldovei” pentru a acoperi pierderile nete nerealizate aferente reevaluarii
activelor si obligatiunilor in valutd straind In raport cu leul moldovenesc,
inregistrate de cdtre Banca pe parcursul anului. La determinarea valorii hartiilor de
valoare ce urmeaza a fi emise pierderile nete nerealizate din diferente de schimb
valutar Inregistrate in anul curent au fost reduse cu venitul net nerealizat din
diferente de schimb valutar, care in anul precedent a fost distribuit la rezerva
speciald in conformitate cu articolul 54 al Legii cu privire la Banca Nationald a
Moldovei.

9. Credite acordate bancilor si altor persoane

31 decembrie 31 decembrie

2005 2004
Credite acordate bancilor 51.688 62.279
Credite acordate altor persoane 4.671 5.780
Subtotal 56.359 68.059
Minus: Provizioane pentru deprecierea creditelor (10) (33.284)
56.349 34.775
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9. Credite acordate bancilor si altor persoane (continuare)

Imprumuturile acordate bancilor si persoanelor includ credite acordate bancilor
comerciale in anii 1993-2000 pentru finisarea caselor de locuit de catre
cooperativele de constructie a locuintelor si creditele acordate salariatilor BNM.

Majorarea soldului de bilant la articolul ,,Credite acordate bancilor” cu MDL’000
21.574 sau cu 62 la suta este cauzatd, in principal, de diminuarea sumei
provizionului pentru depreciere cu MDL’000 33.274. In perioada analizati, in
rezultatul rambursarii partiale a creditelor, soldul brut al creditelor s-a micsorat cu
MDL’000 11.700.

Migcarea provizionului pentru deprecierea creditelor pe parcursul anului a fost
precum urmeaza:

2005 2004
La 1 ianuarie 33.284 37.631
Venituri din provizioane pe parcursul anului (37.505) (4.422)
Cheltuieli cu provizioane pe parcursul anului 4.231 75
La 31 decembrie 10 33.284
10. Valori mobiliare investitionale
31 decembrie 31 decembrie
2005 2004
Hartii de valoare emise de nerezidenti 2.610.643 1.383.044
2.610.643 1.383.044

Hartiile de valoare emise de nerezidenti detinute de Banca Nationald a Moldovei
sunt reprezentate, In principal, de hartii de valoare emise de entitati din Statele
Unite ale Americii si Uniunea Europeana. La 31 decembrie 2005, toate hartiile de
valoare emise de nerezidenti, detinute in portofoliul Bancii Nationale a Moldovei,
au cel mai Tnalt rating - ,,AAA”.

Aceste hartii de valoare sunt active cu risc scazut si sunt clasificate ca active
financiare la valoarea justd trecute prin contul de profit si pierdere. In situatiile
financiare pentru 2004 aceste investitii au fost clasificate ca disponibile pentru
vanzare. In situatiile financiare pentru 2005 ele au fost reclasifice in active
financiare la valoarea justa trecute prin contul de profit si pierdere.

Pe parcursul anului 2005 soldul hartiilor de valoare emise de nerezidenti s-a
majorat cu 88.76 la suta, fapt conditionat de cresterea rezervelor valutare si
respectiv a portofoliului hartiilor de valoare in valuta straina.

129



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
la 31 decembrie 2005

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

10. Valori mobiliare investitionale (continuare)

In perioada de gestiune au ajuns la scadenta sau au fost vandute hartii de valoare in
valuta straina cu valoarea nominala totala de 50 mil. USD, 44.5 mil. EUR si 4 mil.
GBP, respectiv. Totodatd, au fost procurate hartii de valoare in valuta straina cu
valoarea nominald totala de USD 105 mil., EUR 66 mil. si GBP 15 mil. respectiv.

11. Alte active

31 decembrie 31 decembrie
2005 2004

Cheltuieli in avans 108 124
Alte creante 1.858 3.117
Stocuri 2.023 1.078
Marfuri i materiale in gestiune 428 480
Subtotal 4.417 4.799
Minus: Provizioane pentru stocurile cu rulaj lent si creante dubioase (219) (696)
4.198 4.103

Miscarea provizionului pentru stocurile cu rulaj lent i creantele dubioase pe parcursul anului este precum urmeaza:

2005 2004
La 1 ianuarie 696 1,501
Cheltuieli cu provizioane pe parcursul anului 53 83
Venituri din provizioane pe parcursul anului (530) (884)
Reevaluarea diferentelor - 4
La 31 decembrie 219 696
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12. Active materiale si nemateriale pe termen lung

Total
active
Investitii Active pe termen
Cladiri Echipamente capitale necorporale lung
Cost
La 1 ianuarie 36.644 67.977 2.331 8.181 115.133
Achizitii 12 5.907 10.962 1.669 18.550
Reclasificari 3) 3.976 (4.051) 78 -
lesiri - (1.685) (25) (56) (1.766)
La 31 decembrie 2005 36.653 76.175 9.217 9.872 131.917
Depreciere acumulata
La 1 ianuarie 2005 16.434 50.100 - 5414 71.948
Uzura anuala 1.091 7.955 - 988 10.034
Tesiri - (1.685) - (56) (1.741)
La 31 decembrie 2005 17.525 56.370 - 6.346 80.241
Valoare neta de bilant
La 1 ianuarie 2005 20.210 17.877 2.331 2.767 43.185
La 31 decembrie 2005 19.128 19.805 9.217 3.526 51.676

13. Disponibilitati ale Guvernului

Diverse

14. Disponibilitati ale bancilor 1a BNM

Depozite in lei ale bancilor comerciale
Operatiuni REPO cu bancile

15. Certificatele Bancii Nationale a Moldovei

Certificate emise de BNM

31 decembrie

31 decembrie

2005 2004
348.236 58.726
1.136 1.778
349.372 60.504

31 decembrie

31 decembrie

2005 2004
2.389.485 1.470.150
581.361 672.500
- 312.138
2.970.846 2.454.788

31 decembrie

2005

31 decembrie
2004

141.554

141.554
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15. Certificatele Bancii Nationale a Moldovei (continuare)

Pe parcursul anului Banca a initiat emiterea certificatelor BNM, care au fost
vandute bancilor comerciale prin intermediul licitatiilor. Scadenta certificatelor
este de 28 zile. Maximele s1 minimele dobanzilor (medii lunare) sunt cuprinse intre
1.42 la suta si 7.29 la sutd anual respectiv.

16. Alte obligatiuni

31 decembrie 31 decembrie

2005 2004
Datorii fata de bugetul de stat 160.512 183.814
Alte obligatiuni 6.728 6.732
167.240 190.546

Datoriile fatd de buget de stat reprezintd profitul net al Bancii pentru anul 2005
care va fi transferat bugetului de stat al Republicii Moldova.

17. Capital si rezerve

31 decembrie 31 decembrie

2005 2004
Capital statutar 200.000 200.000
Fondul de rezerva 319.175 277.024
Rezerva speciala - 72.200
Alte rezerve 2.938 3.143
522.113 552.367

In conformitate cu art.20 al Legii nr.548 — XIII din 21 iulie 1995 ,,Cu privire la
Banca Nationald a Moldovei ”, Banca este obligata sa repartizeze anual 20 la suta
din profitul anului disponibil pentru repartizare in contul fondului de rezerva pana
cand acesta va atinge nivelul dublu al capitalului statutar. La 31 decembrie 2005
suma de MDL’000 42.151 (in 2004: MDL’000 45.952) a fost transferata la fondul
de rezerva.

Alte rezerve includ, in principal, rezerve din reevaluarea activelor materiale in
suma de MDL’000 2.496 (31 decembrie 2004: MDL’000 3.143) si surplusul din
reevaluarea hartiilor de valoare in suma de MDL’000 442 (31 decembrie 2004:
MDL’000 0).

Rezerva speciald stabilita in 2004 reprezinta veniturile nete nerealizate din
diferente de schimb care in conformitate cu art. 54 c) al Legii cu privire la Banca
Nationald a Moldovei trebuie exclusa din rezultatul anului disponibil pentru
repartizare catre bugetul de stat. Rezerva speciala a fost utilizatd in 2005 (vezi nota
8).
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18. Repartizarea rezultatului

31 decembrie

31 decembrie

2005 2004

Profit net 210.104 301.319
Transfer in rezerva speciala - (72.200)
Transfer din rezerva de reevaluare a mijloacelor fixe 647 647
Rezultatul anului disponibil pentru repartizare 210.751 229.766
Repartizari:

Fondul de rezerva 42.151 45.952
Bugetul de Stat 168.600 183.814

19. Venituri din dobanzi

31 decembrie

31 decembrie

2005 2004
Venituri din dobanzi la depozite in banci straine 102.988 52.262
Venituri din dobanzi la hartii de valoare cu cupon si discont 60.416 22.424
Venituri din dobénzi la depozite plasate overnight 43.353 11.433
Venituri din dobanzi la creditele acordate Guvernului 78.063 219.153
Alte venituri din dobanzi 23.766 48.879
308.586 354.151

20. Cheltuieli cu dobanzi

31 decembrie

31 decembrie

2005 2004
Cheltuieli cu dobanzi la imprumuturile primite de la FMI 32.734 32.189
Dobanzi aferente certificatelor Bancii 9.864 -
Dobanzi aferente depozitelor atrase 26.800 14.001
Dobanzi aferente rezervelor obligatorii 12.643 20.212
Alte cheltuieli cu dobanzi 1.017 10.616
83.058 77.018

21. (Pierderi) / Venituri din tranzactii si diferente de schimb valutar

31 decembrie

31 decembrie

2005 2004
Venituri realizate din operatiuni de schimb valutar 28.135 2.943
Venituri /(pierderi) nerealizate din diferente de schimb valutar (198.163) 72.200

(170.028) 75.143

In rapoartele financiare ale anului 2004 pierderile din tranzactii cu hértii de valoare
emise de catre nerezidenti in valoare de MDL’000 2.269 au fost incluse in
(pierderi)/venituri aferente diferentelor de schimb valutar. In 2005 aceste pierderi
au fost reclasificate in pierderi din reevaluarea valorilor mobiliare.
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22. Pierderi din reevaluarea valorilor mobiliare

31 decembrie 31 decembrie

2005 2004
Venituri realizate din valori mobiliare 1.577 646
Pierderi nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare la valoare justa (9.757) (2.295)
(8.180) (1.649)

In situatiile financiare pentru anul 2004 pierderile nete din tranzactiile cu hartii de
valoare emise de catre nerezidenti in valoare de MDL’000 2.269 au fost incluse in
(pierderi)/venituri aferente diferentelor de schimb valutar. In 2005 aceste pierderi
au fost reclasificate in pierderi din reevaluarea valorilor mobiliare.

23. Alte venituri

Alte venituri preponderent reprezintd plata pentru serviciile de decontare oferite
bancilor in sistemul de plati interbancare electronice din Republica Moldova.

In situatiile financiare pentru anul 2004 veniturile obtinute din provizioane pentru
stocuri cu rulaj lent In suma de MDL’000 477 au fost incluse in cheltuieli
operationale. In situatiile financiare ale anului 2005 aceste venituri au fost
reclasificate ca alte venituri operationale.

24. Cheltuieli operationale

31 decembrie 31 decembrie
2005 2004

Cheltuieli cu personalul 32.964 32.259
Cheltuieli aferente producerii monedei nationale 20.916 5.462
Amortizarea activelor materiale si nemateriale pe termen lung 10.034 8.654
Cheltuieli de comunicare 4.271 4.146
Cheltuieli pentru reparatii de cladiri si echipament 1.692 1.735
Cheltuieli de mentinere a echipamentului 1.003 925
Alte cheltuieli operationale 5.245 7.249
76.125 60.430

Cheltuielile cu personalul includ contributii de asigurdri sociale de stat obligatorii
si prima de asigurare obligatorie de asistentd medicald calculate, respectiv, in
marime de 27 la sutd si 2 la suta la salariu si alte recompense.

In situatiile financiare pentru anul 2004 veniturile obtinute din provizioane la
stocurile cu rulaj lent in suma de MDL’000 477 au fost incluse in cheltuieli
operationale. In situatiile financiare ale anului 2005 aceste venituri au fost
reclasificate ca alte venituri operationale.
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25. Parti afiliate

Pe parcursul anului incheiat la 31 decembrie 2005 remunerarea platitd conducerii
Bancii, inclusiv conducatorilor de nivel mediu a fost in suma de MDL’000 2.961
(2004: MDL’000 2.612).

Banca a oferit credite angajatilor sai. Soldul creditelor detinute de catre conducerea
Bancii, inclusiv conducatorilor de nivel mediu a constituit la 31 decembrie 2005
MDL’000 676 (la 31 decembrie 2004: MDL’000 801)

26. Angajamente si contingente
Litigii

La 31 decembrie 2005 Banca a fost implicatd intr-un litigiu Tmpotriva fostului
angajat pentru nerambursarea creditului si litigiu Tmpotriva Bancii. La 31
decembrie 2005 Banca a inregistrat un provizion pentru litigii in MDL’000 46,
considerand ca valoarea provizionului este adecvatda pentru a acoperi cheltuielile
viitoare aferente litigiilor impotriva Bancii. In ceea ce priveste litigiile impotriva
fostilor angajati, la 31 decembrie 2005 Banca a inregistrat un provizion pentru
pierderi de credit in valoare de 60 la sutd din suma datoriei.

Angajamente legate de creditare

La 31 decembrie 2005 nu exista nici un angajament de creditare.
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Tabelul nr. 1. EVOLUTIA INDICATORILOR MACROECONOMICI

2002 2003 2004 2005
| Produsul intern brut nominal (mil. lei) | 225559 | 276189 | 320318 | 36755.4
- fa'gaode perioada similara din anul trecut, in termeni 107.8 106.6 107.4 107.1
reali, %
| Deflatorul PIB, % | 1098 | 1148 | 1080 | 1072
| Productia industriali (mil. lei) | 126241 | 159631 | 175911 | 211235
- fa.ga de perioada similara din anul trecut, in termeni 110.8 115.6 108.2 106.3
reali, %
1ndlcel§ pvre,turllo.r producatorilor de productie 104.7 107.8 105.6 105.3
industriald, (mediu)
| Productia agricola (mil. lei) | 94742 | 103540 | 11819.0 | 11937.0
- fa.;a de perioada similara din anul trecut, in termeni 103.4 86.4 120.8 101.0
reali, %
| Investitiile in capital fix (mil. lei) | 28042 | 36217 | 51400 | 65483
- fa.ga de perioada similara din anul trecut, in termeni 111.0 107.0 108.0 109.0
reali, %
f;;a)ficitul (-), excedentul (+) bugetului public (mil. -109.7" 437.1° 151.6 7577
| - fata de PIB, % 05 | 16 | 02 | 21
| Preturile
| Indicele preturilor de consum (mediu) | 1052 | 1116 | 112.4 | 1119
| Indicele preturilor de consum (la sfarsit de perioada) I 104.4 | 115.7 | 112.5 l 110.0
| Piata muncii
NuI'narull scrl'ptlc mediu al personalului la sfarsitul 6353 6633 666.0 662.5
perioadei (mii persoane)
Nur.nérul. 50111er110r oficial inregistrati la sfarsitul 240 197 210 217
perioadei (mii persoane)
| Rata somajului conform BIM | 6.8 | 7.9 | 8.1 | 7.3
| Salariul mediu, (lei) | 6915 | 8908 | 1103.1 | 13187
- fa'gaode perioada similara din anul trecut, in termeni 120.9 115.4 110.1 106.8
reali, %
| Restantele la salarii (mil. lei) | 1378 | 1480 | 1349 |  96.0
Datorf externi publica si public garantata (mil. 986.9 1008.4 879.5 773.7
USD)
| Total datorie externi (mil. USD) | 18164 | 19250 | 18740 | 19910
| Datoria interna (mil. lei) | 28214 | 29204 | 37141 | 37871
| — imprumuturi de la BNM cu garantia HVS | 17440 | 17440 | 23380 | 22110
|~ hartii de valoare de stat in circulatie, | 10774 | 11764 | 13761 | 15760
| inclusiv HVS in portofoliul BNM | 4000 | 4000 | 4000 |  400.0

* Informatia privind executarea bugetului consolidat
Sold la sfarsit de perioada
Sursa: Biroul National de Statistica, Ministerul Finantelor si Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 2. DINAMICA INFLATIEI

% modificdrii fata de luna

% modificarii fatd de luna

% modificarii fata de luna

precedenta decembrie a anului precedent similard a anului precedent

2003 2004 2005 2003 2004 2005 2003 2004 2005

lanuarie 1.9 1.5 1.1 1.9 1.5 1.1 5.0 15.2 12.1
Februarie 1.8 0.9 2.1 3.7 24 32 7.3 14.2 134
Martie 0.9 0.6 0.8 4.6 3.0 4.0 7.7 13.9 13.6
Aprilie 1.5 0.9 1.4 6.2 3.9 5.5 7.3 13.2 14.2
Mai 0.5 0.5 0.1 6.7 44 5.6 6.1 13.2 13.8
Tunie 1.0 0.1 -0.8 7.8 4.5 4.7 11.0 12.2 12.7
Tulie 1.3 0.3 -1.1 9.2 4.8 3.5 14.1 11.0 11.1
August 0.4 0.5 0.2 9.6 5.3 3.7 15.2 11.2 10.8
Septembrie 1.6 1.0 1.2 11.4 6.4 4.9 16.2 10.5 10.9
Octombrie 2.1 22 1.5 13.7 8.7 6.5 17.2 10.6 10.2
Noiembrie 1.1 1.8 1.9 14.9 10.7 8.5 17.0 11.5 10.3
Decembrie 0.7 1.6 1.4 15.7 12.5 10.0 15.7 12.5 10.0

Sursa: Biroul National de Statistica
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Tabelul nr. 3. PRODUSUL INTERN BRUT
‘ Mil. lei, preturi curente ‘ Crestere anuala reala, % ‘ Ponderea, %
| 2004 2005 | 2004 2005 | 2004 2005
pe categorii de resurse
Produsul intern brut 32031.8 36755.4 7.4 7.1 100% 100%
Valoarea adiugata bruta, 27517.6 | 30745.4 8.3 45 85.9 83.6
total
Bunuri 11101.8 | 114855 14.0 2.9 34.7 312
| Agriculturi | 56334 | 52413 | 204 | 18 | 176 | 142
| Industrie | 54684 | 62442 | 74 | 41 L1171 | 170
‘ Servicii ‘ 17145.6 ‘ 19981.9 ‘ 4.0 ‘ 5.1 ‘ 535 ‘ 54.4
| Constructii | 11012 | 12844 | 274 | 10 | 34 | 35
| Comert cu ridicata | 33839 | 38948 | 41 | 21 106 | 106
| Transportsi comunicatii | 37802 | 44405 | 52 | 68 o118 | 121
Serviciile intermediarilor -729.8 722.0 2.9 -8.9 23 2.0
financiari indirect masurate
Impozite nete pe produse si 4514.2 6010.0 2.1 225 14.1 16.4
import
pe categorii de utilizari
Consumul final 33297.7 | 39846.5 2.0 95 103.9 108.4
gospodirii 281252 | 33650.0 6.2 10.1 87.8 91.6
administratia publica si 51725 | 61965 1162 6.3 16.1 16.8
privata
Formarea bruti de capital 84434 | 10950.9 -10.5 11.0 26.4 29.8
formare bruta de capital fix | 6786.9 8953.8 8.2 10.2 21.2 24.4
variatia stocurilor 1656.5 1997.1 19.7 14.5 52 54
Export net 9709.3 | -14042.0 -8.2 18.8 -30.3 -38.2
export 16398.4 | 19526.2 11.0 17.6 512 53.1
import 26107.7 | 335682 3.6 18.1 81.5 91.3

Sursa: Biroul National de Statistica, Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 4. INDICATORI MONETARI (mil. lei, la sfarsit de perioada)

| 2002 | 2003 | 2004 | 2005
‘ Agregate monetare

| Baza monetari | 32627 | 38040 | S313.0 | 70029
| MO, (bani in circulatic) | 22886 | 27405 | 36999 | 45712
| Depozitele la vedere | 10569 | 14110 | 18643 | 27619
M1 | 33455 | 41515 | sSe42 | 7333
| Depozitele Ia termen | on721 | 14696 | 25723 | 37924
‘ Instrumentele pietei monetare ‘ 0.3 ‘ 0.8 ‘ 0.5 ‘ 0.1
M2 | 45179 | s6219 | 8I37.0 | 111256
| Depozitele in valuti stréina | 19936 | 28872 | 35827 | 47012
M3 | 6SILS | 8509.1 | 117197 | 158268
| Viteza de rotatie a banilor, (M2) 499 | 491 | 394 | 330

| Multiplicatorul, (M2) Lo138 | 148 | 153 | 159

| Deporite (total) | 42227 | 57678 | 80193 | 112555
| Depozitele persoanclor juridice | 18357 | 24384 | 32074 | 42556
| inclusiv in valuti straina | 7166 | 9752 | 10684 | 1296.6
| Depozitele persoanclor fizice | 23870 | 33204 | 48119 | 69999
| inclusiv in valuta striini | 12770 | 19120 | 25143 | 3404.7
‘ Credite

‘ Creditele acordate bancilor comerciale ‘ 81.4 ‘ 72.3 ‘ 62.3 ‘ 51.7

| Credit neguvernamental, total | 41922 | 60552 | 73993 | 9990
| in moneda nationalz: | 24487 | 34688 | 42720 | 6255.1
| —intreprinderilor de stat | 2792 | 4087 | 4223 | 4010
| —sectorului privat | 18447 | 25716 | 31102 | 42195
| — populatiei | 3153 | 4875 | 6883 | 11009
| —altor institutii financiare | 95 1.0 | 512 | 5337
| in valuté straing | 17435 | 25864 | 31273 | 37354

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 5. RATA MEDIE PONDERATA LA DEPOZITE

Depozite la termen

in MDL in valuta straina
total volumul, dobanda, volumul, dobanda,
mil. lei % mil. lei o
Total 2004 6832.5 3493.8 15.16 3338.7 5.01
Total 2005 10623.7 5642.3 12.99 4981.4 5.15
lanuarie 2005 764.0 380.5 15.71 383.5 5.18
Februarie 760.5 449.5 15.40 311.0 5.33
Martie 857.5 480.6 14.37 376.9 5.28
Aprilie 746.5 364.6 13.90 381.9 5.13
Mai 730.6 392.2 13.35 338.4 5.24
Tunie 861.2 461.2 1319 400.0 5.08
Tulie 830.5 440.7 12.96 389.8 5.13
August 989.2 438.4 12.78 550.8 5.11
Septembrie 953.5 469.3 12.29 484.2 5.04
Octombrie 865.0 440.5 12.28 424.5 5.06
Noiembrie 951.3 517.9 11.80 433.4 5.14
Decembrie 2005 1313.9 806.9 10.55 507.0 5.18

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 6. RATA MEDIE PONDERATA LA CREDITE
Credite acordate
Perioada in MDL in valuta strainad
total volumul, dobanda, volumul, dobanda,
mil. lei % mil. lei %

Totalul 2004 9194.1 5716.0 20.96 3478.1 11.39
Totalul 2005 13444.2 9026.4 18.93 4417.8 11.07
Tanuarie 2005 524.2 3389 21.16 185.3 11.29
Februarie 757.1 485.2 20.88 271.9 11.26
Martie 1048.8 656.0 20.70 392.8 11.45
Aprilie 1037.3 646.2 20.16 391.1 11.18
Mai 963.4 646.4 19.21 317.0 11.29
Iunie 1096.5 769.4 19.36 327.1 11.06
Iulie 957.2 660.8 19.32 296.4 11.18
August 1253.8 763.4 18.71 490.4 10.68
Septembrie 1686.6 1188.3 18.14 498.3 11.05
Octombrie 1244.1 873.0 18.21 371.1 11.07
Noiembrie 1239.0 848.4 17.98 390.6 11.10
Decembrie 2005 1636.2 1150.4 17.30 485.8 10.64

Sursa: Banca Nationald a Moldovei
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Tabelul nr. 7. RATA PROFITULUI LA HVS EMISE PE PIATA PRIMARA (%)
Rata lunara medie ponderata pe tipuri de HVS Rata lunari nominali
medie ponderata
91 zile 182 zile 364 zile

Ianuarie 2005 5.68 6.81 94 6.76

Februarie 1.99 3.09 5.12 2.77

Martie 1.21 1.98 3.72 1.93

Aprilie 1.62 3.89 5.06 2.71

Mai 1.24 2.98 4.34 2.25

Tunie 2.32 3.10 4.67 2.94

Tulie 3.32 3.40 4.90 3.65

August 3.08 3.30 4.79 3.51

Septembrie 2.88 3.19 4.57 3.33

Octombrie 4.89 5.31 6.23 5.28

Noiembrie 4.58 5.02 6.12 4.98

Decembrie

2005 3.73 4.27 5.73 4.27

Rata anuala
nominald medie 2.98 3.77 5.36 3.66
ponderata
Sursa: Banca Nationala a Moldovei
Tabelul nr. 8. CURSUL OFICIAL DE SCHIMB (lei)
| 2003 | 2004 | 2005
sfarsit de mediu sfarsit de mediu sfarsit de mediu pe
perioada anual perioada anual perioada perioada

|USD (19) | 132200 | 13.9426 | 124600 | 123283 | 12.8320 | 12.6003
[EUR (1€) | 165256 | 157403 | 169542 | 153286 | 151950 | 15.6978
IRUB (1) | 04520 | 04543 | 04487 | 04280 | 04459 | 04455
IROL (1000) | 04030 | 04200 | 04300 | 03790 | 04113 | 04333
IRON (1)* | | | | | 41129 | 43327

*La data de 1 iulie 2005, moneda nationald a Romaniei, leul, a fost denominata astfel incdt 1 leu nou (RON) echivaleaza cu
10 000 lei vechi (ROL). Leii vechi (ROL) vor avea putere circulatorie pana la data de 31 decembrie 2006.
Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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