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Economia mondiala in anul 2008

In anul 2008 ritmul de crestere a economiei mondiale a fost estimat la un nivel real de 3.4
la suta. Evolutia economiei mondiale a fost determinatd in mare parte de problemele pe de
piata financiara a Statelor Unite ale Americii aparute la mijlocul anului 2007, care s-au
extins 1n restul lumii si incepand cu luna septembrie 2008, s-au transformat intr-o criza
financiara internationald. In urma turbulentelor de pe pietele financiare si a deficitului de
lichiditate, criza s-a extins si in sectorul real al economiei mondiale. Ca rezultat al

inrautatirii conditiillor de creditare, scaderii

Tabelul nr. 1. Rata inflatiei si ritmul de crestere a R . . SRIT .
veniturilor menajelor si deteriorarii confidentei

produsului intern brut in anul 2008

Rata inflafici | Produsul intern | 2C€StOTa, s-a inceput reflucerea consumulul,

(la sfarsit de brut, % inclusiv a celui privat. La Inceputul anului 2008

perioadd), % ritmul inflatiei era relativ inalt (in special ca
SUA 0.1 1.1 Itat al toril curil diale 1
Taponia 0.4 07 rezultat al cresterilor preturilor mondiale la
UE 27 2.2 0.9 resursele energetice si la produsele alimentare),
Zona Euro 1.6 0.8 insd spre finele anului ritmul inflationist s-a
Germania 1.1 1.3 d iderabil and 7 1 ’ ..
Franta 2 0.8 redus considerabil provocand n unele economii
China 1.2 9.0 riscul deflatiei. Acest proces de desinflatie a
Rusia 13.3 5.6 permis bancilor centrale de a reduce in mai
Ucraina 22.3 2.1

multe etape ratele de politicd monetard, avand
drept scop combaterea deficitului de lichiditate,
recuperarea confidentei intre institutiile financiar-bancare si, prin urmare, stimularea
activitdtii economice.

Economia Statelor Unite ale Americii a sporit in anul 2008 cu 1.1 la suta, comparativ cu
2.0 51 2.8 la suta n anul 2007 si, respectiv, in anul 2006. Scaderea ritmului real de crestere
economica a fost cauzatd in principal de inrdutatirea conditiilor de pe pietele financiare i
scaderea consumului intern. Ca rezultat al contractarii activitatii economice rata somajului
a crescut fata de nivelul anului precedent, inregistrand valoarea de 7.2 la sutd in luna
decembrie 2008. Inflatia la sfarsitul anului 2008 a constituit 0.1 la sutd (comparativ cu 4.1
la sutd in anul 2007), reflectind impactul scaderii preturilor mondiale la resursele
energetice si la produsele alimentare, dar s1 diminuarea consumului privat.

In anul 2008 cresterea economici in zona euro a continuat, desi cu un ritm mai lent
comparativ cu anul 2007. In termeni reali, produsul intern brut s-a majorat in anul 2008 cu
0.8 la suta, fata de 2.6 la suta in anul precedent. Reducerea ritmului de crestere a fost
determinatd in special, incepand cu trimestrul II, de scdderea consumului privat, a
investitiilor, precum si de reducerea exporturilor. Totodata, cresterea economicd a fost
sustinutd in principal de ritmurile pozitive ale consumului public.

Ritmul anual al inflatiei s-a redus pana la 1.6 la suta, fatd de 3.1 la sutd in anul 2007, ca
rezultat al scaderii puternice a preturilor la resursele energetice si la produsele alimentare,
iar rata somajului s-a majorat pana la 8.3 la sutd. Economiile Germaniei si Frantei in
aceasta perioada au realizat un spor de 1.3 s1 0.8 la suta, respectiv.
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Cele 27 de tari ale Uniunii Europene au inregistrat in perioada datd o rata de crestere de
0.9 la sutd, fatd de 2.9 la suta in anul 2007, inflatia situdndu-se la nivelul de 2.2 la suta.

In anul 2008 cresterea economici a Japoniei a fost negativa, in special ca urmare a
diminuarii contributiei exportului net ca rezultat al contractarii cererii externe. Ritmul
anualizat de crestere a economiei nipone a atins in anul 2008 nivelul de minus 0.7 la suta,
comparativ cu 2.0 la suta in anul 2007. Preturile de consum in anul 2008 au crescut cu 0.4
la sutd fata de anul precedent.

Pe langd impactul crizei economice mondiale, economia Chinei a fost afectata si de
calamitatile naturale din anul 2008, ritmul de crestere diminuandu-se radical pe parcursul
anului, de la 10.6 la sutd in primul trimestru pana la 6.8 la suta in trimestrul IV al anului
2008. Cresterea economica reala pentru anul 2008 constituie 9.0 la suta, fiind cu 4.0 puncte
procentuale mai putin fatd de anul 2007. Totodata, rata inflatiei s-a diminuat cu 3.6 puncte
procentuale pana la 1.2 la suta.

Federatia Rusa a realizat in perioada de raportare o majorare a produsului intern brut cu
5.6 la sutd. Inflatia in anul 2008 a constituit 13.3 la suta.

Economia Ucrainei si-a redus considerabil ritmul de crestere reala, constituind 2.1 la suta
in anul 2008, cu 5.8 puncte procentuale mai putin fatd de anul 2007. Inflatia anuald s-a
majorat cu 5.7 puncte procentuale fata de nivelul din anul 2007, constituind 22.3 la suta.
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Situatia economica a Republicii Moldova in anul 2008

Sectorul real”

Produsul intern brut (PIB) al Republicii Moldova, estimat pentru anul 2008, a crescut in
termeni reali cu 7.2 la sutd comparativ cu anul precedent. Pe partea ofertei, cresterea PIB a
fost sustinuta de rezultatele pozitive din sectorul bunurilor (in special din cel al agriculturii)

si de sporirea considerabila a

Graficul nr. 1. Evolutia indicatorilor macroeconomici impozitelor nete pe produs si

o wcente. 1mport. Consumul final a sporit de

Salarial mediu real . asemenea cu un ritm de crestere

Detoci cxtorn guvernamontal dioctt i 158 mai mare comparativ cu anul 2007.

garmiatd in PIB | P57 La fel s1 exportul net a avut o

Formarea bruta de capital fix in PIB ‘;’31 Contrlbutle pOthlVé.

-16.7 | 28377

Soldul contului curent in PIB 158 2008 P"'Odusu{ lntern. brut (PIB)9

AL 2007 estimat in preturi curente pentru

Deicitl bugetului public in PIB ;02 2006 anul 2008, a constituit 62840.3 mil.

73 lei. Volumul PIB pe cap de locuitor

Rata inflatiei (dec./dec. 13.1 . . . .

A nflaet (dec./dec.) | 0.1 a constituit, respectiv, 17601.8 lei

PIB real Y2 (echivalentul a cca 1694.2 dolari

L SUA), fiind in crestere nominala cu

20000000100 0030040 178 la sutd fatd de anul 2007.

Deflatorul PIB, ce caracterizeaza

dinamica nivelului general al preturilor in economie, a constituit 9.7 la sutd (comparativ cu
15.9 la suta in anul 2007).

Pe categorii de resurse, cresterea
Graficul nr. 2. Contributia componentelor la cresterea reala PIB
a PIB (%, fatd de anul precedent)

a fost determinatd de
majorarea valorii addugate brute
din sectorul bunurilor cu 14.7 la
sutd (inclusiv in agriculturd — cu
35.2 la suta, In industrie — cu 0.3
la sutd) si din sectorul serviciilor
cu 3.8 la suta (in comert — cu 9.5
la  sutd, 1in transporturi si

comunicatii — cu 4.5 la suta,
constructii. — cu 1.1 la sutd)
(graficul nr. 2).  Volumul
2005 2006 2007 2008 impozitelor nete pe produs si
Agricultura B Industrie [ Servicii . . o
SIFIM Impozite nete PIB import s-a majorat cu 11.4 la suta.

In structura PIB pe categorii de
resurse serviciile au continuat sa detind ponderea cea mai mare in formarea PIB (61.3 la

* In baza informatiei Biroului National de Statistica al Republicii Moldova.
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suta, fata de 61.2 la sutd in anul 2007), urmate de impozitele nete pe produs si import cu o
pondere de 17.6 la suta (fatad de 16.9 la sutd), industrie — cu 14.5 la sutd (fatd de 14.2 la
sutd), agricultura — cu 8.9 la sutd (fatd de 10.0 la sutd) si serviciile intermediarilor
financiari indirect masurate (SIFIM) — cu minus 2.3 la suta.

Componentele ofertei au contribuit la cresterea reald a PIB astfel: agricultura — cu 3.5
puncte procentuale, serviciile — cu 2.3 puncte procentuale (inclusiv comertul — cu 1.2
puncte procentuale, transporturile si comunicatiile — cu 0.6 puncte procentuale, alte servicii
— cu 0.5 puncte procentuale), impozitele nete pe produs si import — cu 1.9 puncte
procentuale, industria — cu 0.1 puncte procentuale si serviciile intermediarilor financiari
indirect masurate (SIFIM) — cu minus 0.6 puncte procentuale.

Din punctul de vedere al utilizarii
Graficul nr. 3. Contributia componentelor PIB dupa utiliziri (%) PIB cresterea cererii agregate
s

interne cu 3.2 la sutd s-a manifestat

” printr-un spor al consumului final

15

12.0 . . . . . . .
10 - > al administratiei publice si private
5t 72 + cu 5.0 la sutd, gospodariilor — cu

| | e | 4'112_'.4_|i6 4.5 la suta si prin cresterea formarii
brute de capital fix cu 1.8 la suta
(graficul nr. 3). Soldul negativ al
T ] exportului net a scazut cu 4.6 la

suta fatd de anul 2007,

-15 -

2005 2006 2007 2008 n g
Consumul final al gospodariilor =25 Exportul net Consemnand 0 SC adere a
[ Formarea bruta de capital fix PIB

importurilor cu 6.1 la sutd si a
exporturilor — cu 7.8 la suta.

In structura PIB pe categorii de utiliziri ponderea consumului final in anul 2008 a crescut
cu 0.3 puncte procentuale fatd de anul 2007, constituind 113.8 la suta. Totodata, formarea
bruta de capital a scazut pana la 37.0 la sutd din volumul PIB.

Rata de investire, determinata prin raportul dintre formarea brutd de capital fix si valoarea
addugatd brutd pe economie, a constituit 41.4 la sutd, nivel superior celor din anii
precedenti (41.0 la sutd in anul
2007 si 34.0 la suta n anul 2006).

In anul 2008 productia industriali

Graficul nr. 4. Indicele cresterii reale a
volumului productiei industriale

190 - % A . .
a intreprinderilor de toate formele
168.7 .
170 157.6 160.6 o5 1596 de proprietate a consemnat o
145.7 crestere reald cu 0.7 la suta fata de
150 .
1260 anul precedent, constituind
’ fata de anul precedent . c A .
130 T 37 fata de anul 2000 29654.6 mil. lei 1n preturi curente.
100.0 Fatd de anul 2000 volumul de
110 s A
productie in anul 2008 a crescut cu
90 L 107.7 1137 a
08 1156 1082 1070 g55 987 100 59.6 la suta.
70 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | | | In anul 2008 productia industriala
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 a ’l‘ntreprinderﬂor mari $1 ml]lOCII

* Bd. Renasterii nr 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




I@f Banca Nationala a Moldovei

cuprinse in evidenta statistica lunard a insumat 22582.4 mil. lei in preturi curente,

Graficul nr. 5. Volumul §i ritmul de crestere a productiei
industriale pe forme de proprietate*

inregistrand o crestere de 0.7 la
sutd fatd de anul precedent
(graficul nr. 4). Acest fapt a
fost determinat, in principal, de

28000 - mil. lei
. cresterea volumului de
" 4.8% . A . . .
o1 productie la intreprinderile din
20000 | . .40 % -0.1% . ’ o
0.7% 1.0% 3 ] industria prelucratoare cu 0.9 la
16000 | 0% 54% Al 3.9% < A . .
47% 45% 34% sutd  In  termeni  reali,
12000 - . .
0% contribuind la cresterea
8000 - 0 -8.8% e 2% SR .
8.8% 8.8% 2.2% productiei industriale totale cu
AR I S— 530 . T 0.8 puncte  procentuale.
0 . 0 = . 0 0. o ° o A .
Totodatd, s-au  inregistrat
2005 2006 2007 2008 . . . .o
Capital public Capital privat reduceri in industria extractiva
Capital mixt (public i privat) Capital strédin

Intreprinderi mixte

" Pentru 2008 datele sunt prezentate pe intreprinderile mari, cuprinse in evidenta
statistica lunara

comparativ cu perioada similard din anul trecut.

Graficul nr. 6. Indicele cresterii reale a volumului
productiei agricole

% %
150 ¢ - 140
110.1 115.0 116.00 1147 116.3 1 120
130 |
106.4 T 100
110 |
95.2 882 480
90 =« - % - o T 60
S 3 3 S g 2 < 140
o | S © G S % =
(S + 20
50 T T T T T T T 0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Productia agricola totald fata de anul precedent

Productia agricola totald fatd de anul 2000 (scala din dreapta)

Graficul nr. 7. Evolutia productiei agricole (fatd de anul precedent, %)

cu 1.9 la suta s1 In activitatea
energie electrica i termica,
gaze si apa — cu 0.6 la suta

Productivitatea muncii in industrie
in ianuarie—decembrie 2008 a
crescut cu 10.4 la suta fatd de
perioada similara a anului trecut. De
mentionat cd, din  numarul
intreprinderilor supuse evidentei
lunare (668 intreprinderi), in 53.3 la
sutd s-a redus volumul productiei
industriale fata de anul precedent.

Analiza  volumului  productiei
industriale prin profilul formei de
proprietate releva cresteri pozitive la
intreprinderile cu capital strdin — cu
3.9 la sutd si la cele cu capital
privat — cu 2.2 la suta, cdrora le-a
revenit 53.8 la sutd din volumul

76
Producti 1a . o
66 | —gggﬁggg Zﬁ%ﬁfgt” o0 total de productie. Totodatd, la
L oducta agricola, total . A . .
%6 He e intreprinderile cu alte forme de
46 . A .
| 203 proprietate  s-au  inregistrat
a6 | 208 31.9| diminuari ale volumului
16 | ’ 08 productiei industriale (graficul
L 4.0 4 4.0
6 —h ; nr. S).
e ‘}| ‘—;_22 : 1_‘!Hﬁﬂ — )
e | 140 ' 34 -1 ’ Productia  agricold, conform
o4 | -173 -13.6 231] miri imi
24 [ -173 334 I 19.6  estimarilor preh'mlna.re, a
34 - insumat 16410.0 mil. lei in anul
2003 2004 2005 2006 2007 2008
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2008, majorandu-se in termeni reali cu 31.9 la suta fatd de anul precedent si cu 16.3 la suta
fata de anul 2000 (graficul nr. 6). Majorarea productiei agricole a fost cauzata in special de
cresterea accentuatd a productiei vegetale (cu 69.0 la sutd), pe cand productia animalierd
s-a redus cu 19.6 la sutd fatd de anul precedent (graficul nr. 7). Astfel, productia vegetala a
contribuit cu 40.1 puncte procentuale la cresterea productiei totale, in timp ce productia
animalierd — cu minus 8.2 puncte procentuale asupra volumului productiei agricole globale.

Volumul total al comertului cu amanuntul a insumat 34573.6 mil. lei, fiind superior cu
8.4 la suta in termeni reali nivelului consemnat in anul precedent.

Volumul comertului cu amanuntul desfasurat in anul 2008 prin intermediul unitatilor
comerciale a constituit 21295.1 mil. lei, fiind cu 11.7 la suta mai mare in termeni reali fata
de anul precedent.

Graficul nr. 8. Structura si dinamica comertului cu amanuntul Totodata, analiza volumului de
si a serviciilor prestate pe forme de proprietate (%) A s s A .
vanzarl 1n structura pe proprietate

T Servicii prestate -14.6% releva  diminuarea  volumului
2008 LR ‘ 2 ‘ 20 ‘ comertului cu amanuntul doar in
] 5.0% unitdtile comerciale mixte (publica
2007 0% 152 o e si privatd), cu 10.6 la sutd (graficul
1 2.7% Anziri 5 -10.6% }
Vanzari cu amanuntul -10.6% nr. 8) Cea mai mare parte a
2008 ‘ 84% ‘ 24.3% ‘ . .
comertului s-a desfasurat prin
=4 - intermediul unitdtilor comerciale
2007 ‘ 12.8% ‘ ‘ 8.6% ‘ X ubu ; s
| | | ‘ | private (ceea ce reprezintda 67.1 la
20 40 60 80 0 sutd din total), la care a fost
[JPublica []Privata A . o
[ Mixts (publicd si privata) I Mixtd cu participare striing inregistratd o crestere cu 8.4 la

sutd. Cresteri ale volumelor de
vanzari s-au Inregistrat, de asemenea, la unitdtile comerciale cu forma de proprietate
publica si mixta (cu participarea capitalului strdin), respectiv, cu 2.7 la suta si 24.3 la suta.

in anul 2008 in pietele republicii (conform estimarilor) au fost comercializate marfuri in
valoare de 13278.5 mil. lei, volum superior cu 3.5 la suta celui inregistrat in anul trecut.

In anul 2008 serviciile prestate populatiei s-au soldat cu un volum de 13110.4 mil. lei si cu
o reducere in termeni reali cu 2.4 la sutd fata de nivelul din anul 2007.

Serviciile prestate populatiei de catre intreprinderile oficial inregistrate s-au soldat cu un
volum de 11026.4 mil. lei, realizdnd o scadere in termeni reali cu 1.2 la suta fata de nivelul
din anul 2007.

Aceasta scadere s-a produs ca urmare a reducerii volumului de servicii in unitatile cu
proprietate mixta (publicd si privatd) - cu 14.6 la suta si publica - cu 9.1 la suta, care detin
o pondere in valoarea totald a serviciilor de 4.4 si 39.6 la sutd, respectiv. Totodata, a
crescut volumul serviciilor in unitatile cu proprietate privata si in cele cu proprietate mixta
(cu participarea capitalului strdin) si strdina cu 9.4 si 2.4 la suta, respectiv, comparativ cu
anul 2007.

Persoanele fizice au prestat servicii populatiei in perioada analizatd in valoare de 2084.0
mil. lei, sau cu 8.0 la sutd mai putin fata de anul precedent.
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Graficul nr. 9. Volumul si structura investitiilor in

capitalul fix pe forme de proprietate (mil. lei)

In anul 2008 in economie au fost
alocate investitii in capitalul fix in

5000 valoare de 17710.3 mil. lei, ceea ce
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5600 14000 nivelul din anul 2007 (graficul nr.
0 12000 9),  Volumul lucrarilor de
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3200 g COnstructii-montaj (57.3 la sutd din
o so0o totalul investitiilor) s-a majorat cu
800 s000 0.4 la sutd In preturi comparabile

0

2000 fatda de nivelul inregistrat in anul

2006 Publica 2007 2008 . . .- n
— Privata precedent. Analiza investitiilor in
[C—IMixta (privatd si publicd), fard participare straina

 Straina
[ 1Proprietatea intreprinderil or mixte
==0=Investitii in capitalul fix (scala dreapt)

capitalul fix alocate in economie
conform formelor de proprietate

releva cresteri reale ale investitiilor
in proprietatea strdind (cu 6.4 la sutd) si in intreprinderile mixte (cu 2.5 la sutd). Totodata,
investitiile in sectorul privat si in intreprinderile cu proprietate mixta (publica si privatd)
fara participare strdind au fost cu 2.2 si 24.5 la suta in diminuare fata de anul precedent.

Cea mai mare parte a investitiilor a fost realizatd in continuare din fondul mijloacelor
proprii ale agentilor economici si al populatiei — 51.3 la suta si al investitiilor straine — 18.4
la sutd. Bugetele de stat si local au contribuit cu 14.6 la suta (graficul nr. 10).

Graficul nr. 10. Structura surselor de investitii in capitalul fix (%)
2008 2007
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[IMijloacele bugetare Mijloacele agentilor economici
Mijloacele populatiei Mijloacele investitorilor straini
[ Alte surse

Analiza structurii specifice a investitiilor in capital fix releva orientarea partii majoritare a
investitiilor (31.7 la sutd din volumul total) spre constructia cladirilor (exclusiv de locuit) si
edificiilor, urmate de investitiile orientate spre procurarea utilajului si masinilor (29.7 la
sutd). Pentru constructia cladirilor de locuit au fost directionate 19.1 la sutd din investitiile
in capitalul fix, iar pentru mijloacele de transport — 7.2 la suta.

in anul 2008 populatia economic activi (conform datelor anchetelor trimestriale
desfasurate in 12000 gospodarii) a constituit 1302.8 mii de persoane, fiind in scadere cu
0.8 la sutd in comparatie cu anul 2007. Rata de activitate" a populatiei in varstd de 15 ani si

* Raportul dintre populatia activi de 15 ani si mai mare si numarul total al populatiei in varsta de 15 ani si mai mare
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mai mare a alcatuit 44.3 la sutd. Numarul somerilor, conform standardelor Biroului
International al Muncii (BIM) a fost de cca 51.7 mii persoane (diminuandu—se cu 15 mii
persoane fatd de anul precedent) corespunzator unei rate a somajului de 4.0 la sutd (5.1 la
sutd in anul 2007).

Numdarul salariatilor in economie” (618.1 mii salariati) s-a redus comparativ cu anul 2007
cu 3.1 mii persoane (cu 0.5 la sutd). Cea mai mare restrangere a personalului salarizat (cu
11.8 la sutd) a avut loc in sectorul agricol. De asemenea, au fost inregistrate reduceri de
personal in industria prelucratoare (cu 3.0 la sutd), n administratia publica (cu 1.5 la sutd),
in activitatea energie electrica si termica, gaze si apa (cu 1.3 la sutd), in invatamant (cu 0.3
la sutd), in domeniul sanatatii si asistentei sociale (cu 0.1 la sutd). Totodata, au avut loc

cresteri de personal in comert (cu 13.8 la

Graficul nr. 11. Evolutia salariului mediu anual (%) suté), in activitatea financiara (cu 104 la
5 sutd), tranzactii imobiliare (cu 4.8 la
339 B3 ,;, 283 287 sutd), transport $i comunicatii (cu 1.4 la

25 | 238 103 21.7 225 suté).
15 el 00 1oh Salariul mediu lunar al unui angajat in
s | wh ey 7 sa Y7 economia nationald in anul 2008 a
o | ba constituit 2529.7 lei, majorandu-se cu
22.5 la suta, iar in termeni reali cu 8.7 la

15 - ———————————  sutd comparativ cu anul precedent
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 (graﬁcul nr 11)

Variatia nominali a salariului mediu
Variatia reala a salariului mediu o
Fondul de remunerare a muncii a
constituit 17245.5 mil. lei. La 31 decembrie 2008 restantele pentru retribuirea muncii au

insumat 102.0 mil. lei, majorindu-se cu 29.5 mil. lei fata de 31 decembrie 2007.

Evolutia preturilor

Rata inflatiei 1a 31 decembrie a anului 2008, masurata prin indicele preturilor de consum,
a constituit 7.3 la sutd comparativ cu nivelul de 13.1 la suta inregistrat la finele anului 2007
(graficul nr. 12). In structura pe

Graficul nr. 12. Dinamica inflatiei in structura componente cea mai mare crestere
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18 L o la serviciile prestate populatiei,
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0 intermediul indicelui preturilor de
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Produse alimentare Marfuri nealimentare consum p ¢ parcursul anulul 2 008 a

Servicil prestate populatici Ipe avut o evolutie contradictorie
(graficul nr. 13), in prima etapa inscriindu-se pe un trend ascendent in primele cinci luni

* La intreprinderile cu numarul de salariati 20 si mai mare (5952 agenti economici si sociali)
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ale anului (de la 13.1 la suta la 31 decembrie 2007 pana la 16.9 la suta la data de 30 mai
2008), dupa care procesul s-a inversat, inregistrand un trend descendent in lunile urmatoare
care s-a soldat cu o inflatie anuala de 7.3 la suta la finele anului.

Inflatia de baza” anuald a avut o evolutie ascendentd in primele 3 luni ale anului 2008
(11.7 la sutd in Iluna martie
2008), dupa care a descrescut
continuu pana la sfarsitul anului,
inregistrand In luna decembrie
2008 valoarea de 6.0 la suta, cu
1.3 puncte procentuale mai putin

Graficul nr. 13. Dinamica inflatiei si inflatiei de baza (%)
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601 de consum pentru aceeasi
3.0 O Inflatia anvala perioadd. De mentionat ca, pe
e=O==nflatia de baza anuala . A .
0.0 | parcursului intregului an 2008,
5 ¢ & E 5 =z g 2 8 *° 3 inflatia de bazd a Inregistrat
“ g - 7} >

dec. 2007
ian. 2008

valori inferioare inflatiet [PC
(graficul nr. 13).

Cea mai mare contributie la cresterea preturilor pe parcursul anului 2008 a revenit
serviciilor prestate populatiei cu cca 4.1 puncte procentuale, sau cca 56.2 la sutd din rata,
urmate de produsele alimentare cu o contributie de 2.3 puncte procentuale, sau cca 31.5 la

sutd si de produsele

Tabelul nr. 2. Contributia componentelor (%) nealimentare — cu 0.9
2007 2008 puncte  procentuale,
cresterea contributia contributia / cresterea contributia contributia / 123 1 t3
preturilor w 1IPC preturilor ou IPC sau cu . a suta
(tabelul nr. 2).
IPC 13.1 13.1 100.0% 7.3 7.3 100.0% .
Produse In anul 2008 cele mai
liment 15.4 4.9 37.4 6.5 23 315 A . a
e insemnate scumpiri in
Marfuri
nealimentare |  11.6 5.3 40.5 2.1 0.9 12.3 cadrul produselor
Servicii cu alimentare au fost
plati 13.0 2.9 22.1 17.4 4.1 56.2 n .
inregistrate la carne,

Sursa: BNS si BNM .
preparate 1 conserve

din carne — cu 33.1 la sutd, paine din faind de grau — cu 10.8 la suta, lapte si produse lactate
— cu 4.3 la sutd. Totodata, reduceri de preturi au fost consemnate la legume (cu 25.8 la
sutd) si fructe (cu 9.9 la sutd).

Ritmul de crestere a preturilor la mdarfurile nealimentare in anul 2008 a fost generat, in
principal, de majorarile de preturi la medicamente (cu 4.3 la sutd), confectii (cu 3.4 la
sutd), incaltaminte (cu 1.3 la sutd). Totodata, reduceri de preturi au fost consemnate la
combustibil (cu 10.7 la suta).

Inflatia in grupul serviciilor prestate populatiei a fost cauzata, in special, de scumpirea cu
29.2 la suta a serviciilor comunal-locative, in cadrul carora cel mai mult au crescut tarifele

* Indice calculat prin metoda excluderii (au fost excluse produsele alimentare, combustibilul, produsele si serviciile cu preturi
administrate),in baza IPC calculat de catre Biroul National de Statistica a Republicii Moldova.
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la incalzirea centralizatd (cu 75.9 la sutd). De asemenea, au fost inregistrate cresteri de
preturi la transportul de pasageri (cu 20.1 la suta).

Inflatia medie anuald a constituit 12.7 la sutd in anul 2008 fata de 12.3 la sutd in anul
2007, inclusiv la produsele alimentare — 6.0 la suta, la marfurile nealimentare — 8.3 la suta
st la serviciile prestate populatiei — 16.5 la suta.

Preturile producatorului in industrie s-au majorat de la inceputul anului 2008 cu 3.4 la
suta (inclusiv pe piata internd — cu 12.8 la sutd), inclusiv in industria extractiva — cu 12.0 la
suta, 1n industria prelucrdtoare — cu 1.6 la suta (inclusiv pe piata interna — cu 10.1 la sutd) si
in activitatea energie electrica, termicd, gaze si apa — cu 43.2 la sutd. Totodata, indicele
preturilor productiei industriale destinate pietei externe in perioada analizatd a scazut cu
9.5 la suta, inclusiv in activitatea de baza — industria prelucratoare — cu 9.6 la suta.

Situatia financiara”

In anul 2008 veniturile bugetului public national au fost prevazute in suma de 25317.6
mil. lei, 1ar cheltuielile — de 26740.7 mil. lei.

Veniturile la bugetului public national, conform datelor preliminare, au insumat 25488.2
mil. lei, gradul de realizare fata de prevederile bugetare anuale fiind de 100.7 la sutd, ceea
ce este cu 14.3 la sutd (3196.2 mil. lei) mai mult fatd de anul 2007. Potrivit datelor
operative, cheltuielile bugetului public national au totalizat 26119.1 mil. lei, reprezentand
97.7 la sutd in raport cu prevederile bugetare anuale. Bugetul public national a fost
executat cu un deficit de 630.9 mil. lei (1.0 la suta din produsul intern brut pentru anul
2008).

Veniturile fiscale (84.5 la suta din totalul veniturilor) au constituit 21531.3 mil. lei si au
fost executate in proportie de 100.5 la suta fata de veniturile fiscale prevazute pe anul
2008.

Acumularile incasarilor nefiscale au insumat 1048.8 mil. lei, sau 101.9 la sutd din
prevederi. Ponderea lor in suma totala de venituri colectate la bugetul public national este
de 4.1 la sutd. Veniturile din mijloacele speciale ale institutiilor publice au insumat 1578.9
mil. lei, veniturile fondurilor speciale — 265.0 mil. lei si granturile — 1064.2 mil. lei, din
care 1021.7 mil. lei au fost granturi externe.

Din volumul total al cheltuielilor bugetului public national 65.4 la sutd au fost utilizate
pentru realizarea programelor cu caracter social - cultural, 13.3 la sutd — pentru domeniile
economiei nationale, 6.7 la sutd — pentru aparare, mentinerea ordinii publice si securitatea
nationald, 5.5 la sutd — pentru servicii de stat cu destinatie generala.

In anul 2008 acumulirile la venituri in bugetul de stat au constituit 15972.0 mil. lei,
depasind cu 1913.4 mil. lei (13.6 la sutd) volumul celor colectate in anul 2007. Cheltuielile
bugetului de stat au constituit 16461.2 mil. lei, fiind cu 15.5 la sutd mai mari comparativ cu
anul precedent.

Bugetul de stat in anul 2008 s-a soldat cu un deficit in suma de 489.2 mil. lei.

* In baza informatiei preliminare a Ministerului Finantelor al Republicii Moldova
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In anul 2008 in bugetele unititilor administrativ-teritoriale au fost acumulate venituri in
suma de 6129.0 mil. lei, fiind in proportie de 108.5 la suta fatd de anul 2007. Cheltuielile
au fost executate la nivel de 114.3 la suta fata de anul precedent, insumand 6432.2 mil. lei.
In ansamblu, bugetele unititilor administrativ-teritoriale s-au soldat cu un deficit de 303.2
mil. lei.

La 31 decembrie 2008, datoria de stat externd a constituit 778.5 mil. USD (echivalentul a
8096.6 mil. lei), majorandu-se cu 12.7 mil. USD comparativ cu nivelul de la finele anului
2007. Datoria de stat internd s-a cifrat la 3509.9 mil. lei, formatd complet din valori
mobiliare de stat. Din suma totala a datoriei de stat interne, datoria fatd de Banca Nationala
a Moldovei a constituit 2213.4 mil. lei. Valorile mobiliare de stat emise prin licitatie au
constituit 1296.5 mil. lei.
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Balanta de plati a Republicii Moldova pentru anul 2008 (date preliminare)

Anul 2008 s-a caracterizat prin instabilitate pe principalele piete
inregistrandu-se cresteri si scaderi considerabile ale preturilor la resursele energetice si

fluctuatii ale principalelor valute. Balanta de plati a Republicii Moldova si-a pastrat

trendurile.

Tabelul nr. 3. Sinteza balantei de pliti (agregate principale) (mil. USD)

2006 2007 2008 (pr.)
CONTUL CURENT -379.72 -695.14 -1009.34
Bunuri si servicii -1581.46 -2287.94 -3197.54
Bunuri -1585.66 -2307.95 -3223.39
export (FOB) 1058.76 1368.46 1646.65
import (FOB), din care: -2644.42 -3676.41 -4870.04
resurse energetice (fard energie electrica) -544.89 -644.70 -903.26
Servicii 4.20 20.01 25.85
export 488.55 649.72 849.80
import -484.35 -629.71 -823.95
Venituri 402.06 414.27 593.90
intrari, din care: 605.84 709.97 904.78
veniturile rezidentilor din munca peste hotare 573.00 649.00 842.00
iesiri, din care: -203.78 -295.70 -310.88
dividende si profituri distribuite ale filialelor -55.08 -52.77 -37.84
venit reinvestit si profituri nedistribuite ale filialelor -41.59 -112.81 -99.48
dobanzi catre plata la imprumuturi si la titluri de
angajamente’ -53.18 -67.83 -77.93
Transferuri curente 799.68 1178.53 1594.30
intrari, din care: 859.63 1258.80 1721.07
transferuri personale de peste hotare 602.82 842.26 1046.02
iesiri -59.95 -80.27 -126.77
CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR 315.42 543.92 925.82
Transferuri de capital -22.78 -7.96 -14.67
Investitii directe 251.79 481.39 679.40
din care: in economia nationala 251.05 493.42 712.76
capital social si venit reinvestit 160.61 342.07 534.48
credite de la companii afiliate 90.44 151.35 178.28
Investitii de portofoliu -4.79 -4.51 6.38
Active’ -0.21 -0.07 -0.04
titluri de participare -0.21 -0.07 -0.03
titluri de creante -0.01
Pasive -4.58 -4.44 6.42
titluri de participare 1.78 1.72 11.36
titluri de angajamente -6.36 -6.16 -4.94
Derivate financiare — bancare 0.19 -0.47 0.94
Alte investitii 231.77 604.33 705.78
Active” -49.36 41.32 26.66
credite comerciale 17.42 -7.61 52.11
valutd si depozite in strainatate -66.78 48.93 -25.45
Pasive 281.13 563.01 679.12
credite comerciale 44.89 107.08 136.86
imprumuturi pe termen lung * 184.50 313.54 377.94
utilizare 367.39 551.05 805.45
rambursare -182.89 -237.51 -427.51
imprumuturi pe termen scurt 7.18 20.58 43.99
depozite ale nerezidentilor in sistemul bancar national 53.32 60.56 53.12
alte pasive” -8.76 61.25 67.21
Active de rezervi ale statului * -140.76 -528.86 -452.01
Erori si omisiuni 64.30 151.22 83.52
Informativ:
Transferuri de mijloace banesti din strdindtate efectuate de
ersoane fizice prin bancile din Republica Moldova 854.55 1218.23 1660.06

* . . ok . . KRk . . - .
-) majorare (+) micsorare;  (+) majorare (-) micsorare; inclusiv reesalonari
Yy $ J $ $

internationale,
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Contul curent al balantei
de plati, conform datelor

Graficul nr. 14. Contul curent — componente principale (mil. USD)
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1178.53 anul 2008 un deficit in

1000 - 0200 414,27‘ 5939 valoare de 1009.34 mil.
o 420{ 2001 28 USD, cu 45.2 la suti mai

mult comparativ cu anul
precedent, raportul acestuia
la PIB constituind 16.7 la
sutd. Deteriorarea contului
curent a fost determinata de

2000 4 -1585.66

-1000 | -379.72| | :
1000 C ; -695.14| !

-3000 +
-3223.39 majorarea deficitului
4000 - comercial. Excedentul
2006 2007 2008 1 t d t . .
N Bunuri 3 Servicii N Venituri cumula IV. - venitur Asl
[ Transferuri curente =4#—CONTUL CURENT transferuri curente, mn
crestere cu 37.4 la suta, a
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 fnsumand 8190.44 mil. USD. Acest

spor a fost determinat de cresterea

exporturilor de bunuri si servicii cu 23.7 la suta, cat si de cresterea importurilor cu 32.2 la
sutd. Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi s-a redus comparativ cu anul
precedent cu 3.1 puncte procentuale

Graficul nr. 16. Soldul balantei comerciale $1 a constituit 43.8 1a suta.
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16). De mentionat
Tabelul nr. 4. Evolutia comertului exterior cu bunuri .

2006 2007 2008 | €@, deficitul
. mil. USD 1058.76 1368.46 1646.65 1
Exportul de bunuri (EX) % fatd de anul precedent 95.9 129.3 120.3 comercial . n
Tmportul de bunuri (IM) mil. USD 264442 | -3676.41 | -4870.04 valoare absoluta a
% fata de anul precedent 115.2 139.0 132.5 devansat
Soldul balantei comerciale (EX-IM) mil. USD -1585.66 -2307.95 -3223.39 .
’ % fata de anul precedent 133.1 145.6 139.7 exporturlle de
. . mil. USD 3703.18 5044.87 6516.69 .
Comertul exterior cu bunuri (EX+IM) % fata de anul precedent 108.9 136.2 129.2 bunurl-
Export / PIB % 31.1 31.1 27.2
Import / PIB % 77.6 83.5 80.5 Indicatorii agregati
Soldul balantei comerciale / PIB % 46.5 524 53.3 o D
Gradul de acoperire a importului prin exporturi % 40.0 37.2 33.8 ce reflecta eVOhll,:la
Gradul de deschidere a economiei (EX+IM) / PIB % 108.7 114.6 107.7

comertului exterior
cu bunuri sunt
prezentati in tabelul
nr. 4.

Graficul nr. 17. Balanta comertului exterior cu bunuri (f.o.b. — f.0.b.) pe zone
geografice, prezentare trimestriala (mil. USD)

~ La fel ca si 1in
~ perioadele precedente,
schimburile
~ comerciale de bunuri
~atat cu CSI, céat si cu
390 restul  lumii  s-au

35235 39982

-600 | -499.90 -519.43

-581.06 -567.87

. incheiat cu solduri
800 —1Balanta Commialé_cgl ) @I negative (graficul nr.
oon | R i ol ot i e 2o 17), cu restul Tumii
-1000 - | | - ~ deficitul  fiind in

2006 2007 2008 valoare de 2116.62
mil. USD (in crestere cu 39.2 la suta fata de anul precedent), iar cu CSI — de 1106.77 mil.
USD, sporind cu 40.5 la suta.

Conform datelor Biroului National de Statisticd (BNS)", majorarea deficitului comercial in
anul 2008 s-a produs pe seama comertului cu Ucraina, Roméania, Rusia, Germania si China.
De asemenea, a fost consemnat un spor esential al deficitului comercial cu Belarus.
Totodata, in comertul exterior cu bunuri cu Kazahstan, Marea Britanie, Azerbaidjan, Elvetia
au fost inregistrate solduri pozitive.

La capitolul exporturi, cei mai importanti parteneri ai Republicii Moldova in anul 2008 au
fost Romania, Rusia, Italia, Ucraina, Belarus, Germania, Polonia, Marea Britanie, Kazahstan
st Elvetia. Volumul cumulativ al exportului in aceste tari constituie 82.2 la sutd din volumul
total al exporturilor pentru perioada data.

In structura pe sectiuni a exporturilor, in anul 2008 au predominat: produsele

agroalimentare — 37.3 la sutd si materialele textile si articolele din acestea — 19.7 la suta
(tabelul nr. 6).

* Datele BNS nu includ ajustérile la comertul exterior cu bunuri operate de catre Directia balanta de plati a Bancii Nationale a
Moldovei, cum ar fi exporturile / importurile efectuate de persoanele fizice, reparatii de bunuri, bunuri procurate in porturi de

catre carausi etc. Importurile sunt evaluate in preturi c.i.f., repartitia pe tari a acestora fiind dupa principiul tarii de livrare.
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, . o Exportul de
Tabelul nr. 5. Exporturile de bunuri pe grupuri de tari
Ponderea in total Anul 2008 p 7 OdI/lS e
2006 2007 20081 2007 | 2008 fatd de agroalimentare a
anul 2007
milioane USD % % nsumat 5953
Uniunea Europeani 27 537.66 679.27 820.18 50.6 51.3 120.7 . A
Uniunea Europeani 25, din care: 367.99 440.82 462.02 329 28.9 104.8 mll- USDa m
Italia 116.87 140.17 167.07 10.4 10.5 119.2
Germania 51.92 86.28 63.80 6.4 4.0 73.9 Crestere cu 17.3 la
Polonia 39.22 48.36 56.14| 3.6 3.5 116.1 sutd, din care:
Marea Britanie 27.34 34.12 52.27 2.5 33 153.2 o . .
Franta 23.85 24.77 2137 18 13 863 bauturi alcoolice —
Ungaria 14.63 5.07 18.48 0.4 1.2 de 3.6 ori .
Olanda 9.29 14.40 131s| 11 0.8 913 193.24 mil. USD
Austria 13.14 30.88 12.47 23 0.8 40.4
Belgia 14.13 11.22 9.65 0.8 0.6 86.0 (un Spor de 44.0 la
Grecia 5.89 9.64 9.01 0.7 0.6 93.5 Suté); fructe
Suedia 0.20 0.76 8.75 0.1 0.5 de 11.5 ori . . .
Lituania 8.5 10.17 806| 08 0.5 79.3 comestibile si nuci
Slovacia 22.72 8.87 7.62 0.7 0.5 85.9 :
Cehia 5.59 5.93 534 04 0.3 90.1 — 85.38 mil. USD
Uniunea Europeana 2 169.67 238.45 358.16 17.8 224 150.2
Roménia 155.56 211.18 335.82 15.7 21.0 159.0 (0 reducere cu 80
Bulgaria 14.11 27.27 234 20 1.4 81.9 la sutd); uleiuri
Tirile balcanice, din care: 32.50 40.89 48.12 3.0 3.0 117.7
Turcia 28.46 32.09 3344 24 2.1 104.2 vegetale — 62.77
CSL, din care: 424.13 550.24 627.86 41.0 39.3 114.1 1 7
Rusia 182.01 232.73 318.40 17.3 19.9 136.8 mll' USD (1n
Ucraina 128.79 167.86 14282 125 8.9 85.1 crestere cu 14.4 la
Belarus 73.96 81.97 92.75 6.1 5.8 113.2 -
Kazahstan 24.15 45.54 44.51 34 2.8 97.7 suta); preparate
Alte tiri, din care: 57.32 71.34 101.11 5.3 6.3 141.7 .
Elvetia 14.23 22.58 39.69 1.7 2.5 175.8 dln legume’ fruCte
S.UA. 16.23 15.18 15.10 1.1 0.9 9.5 sau din alte pdrti
Brazilia 2.09 1.39 5.92 0.1 0.4 de 4.3 ori g
Sudan 1.73 10.85 sofl 08 03 46.2 de plante — 51.40
Panama 3.55 0.08 4.59 0.3 de 57.4 ori 2y -
Republica Arabi Siria 432 2.58 390 02 02 1512 (in scadere cu 35.3
Trak 1.65 1.57 3.85 0.1 0.2 de 2.5 ori AR
China 0.37 1.00 2.26 0.1 0.1 de 2.3 ori la Suta)’ cereale o
Israel 1.27 1.39 134 o1 0.1 96.4 50.27 mil. USD (0
Total 1051.61 1341.74 1597.27]  100.0 100.0 119.0 .
Sursa: BNS, fara exportul efectuat de persoane fizice ma_] orarc de 2 9
ori); seminte de
Tabelul nr. 6. Exportul de bunuri, pe principalele sectiuni
Ponderea Anul 2008
2006 2007 2008 in totalul fata de
anului 2008 anul 2007
mil. USD %
1. Animale vii si produse ale regnului animal 16.23 13.58 10.14 0.6 74.7
II. Produse ale regnului vegetal 136.49 162.87 210.08 13.2 129.0
III. Grasimi si uleiuri animaliere sau vegetale 34.86 55.26 62.89 3.9 113.8
IV. Produse alimentare; bauturi; tutun 276.35 275.97 312.24 19.5 113.1
V. Produse minerale 27.43 57.12 63.46 4.0 111.1
VI. Produse ale industriei chimice 20.81 27.16 33.95 2.1 125.0
VII. Materiale plastice, cauciuc si articole din acestea 15.99 33.08 38.19 2.4 115.4
VIII. Piei brute, tabacite; blanuri si produse din acestea 23.65 29.07 33.33 2.1 114.7
IX. Lemn si articole din lemn (fara mobilier) 3.98 4.32 5.39 0.3 124.8
X. Pasta de lemn, hartie, carton si articole din acestea 18.40 27.34 16.72 1.0 61.2
XI. Materiale textile si articole din acestea 228.27 276.28 314.00 19.7 113.7
XII. inciltiminte, palirii, umbrele si articole similare 30.95 40.25 48.00 3.0 119.3
XIII. Articole din piatra, ipsos, ciment, ceramica, sticla si din materiale similare 32.58 51.28 52.51 3.3 102.4
XIV. Perle, pietre pretioase sau semipretioase, metale pretioase, metale placate si articole
din acestea, imitatii de bijuterii, monede 0.14 0.05 0.22 0.0 de 4.4 ori
XV. Metale comune si articole din acestea 75.84 110.50 119.12 7.5 107.8
XVI. Masini si aparate; echipamente electrice; aparate de inregistrat sau de reprodus
sunetul si imaginile 53.13 90.70 171.06 10.7 188.6
XVIL. Vehicule, acronave, vase si echipamente de transport 16.29 18.72 16.07 1.0 85.8
XVIIIL Instrumente si aparate optice, fotografice, cinematografice, medico-chirurgicale;
ceasornicarie; instrumente muzicale; parti si accesorii ale acestora 12.49 23.44 28.88 1.8 123.2
Altele 27.73 44.75 61.02 3.8 136.4
TOTAL 1051.61| 1341.74| 1597.27 100.0 119.0

Sursa: BNS, fara exportul efectuat de persoane fizice
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rapita — 38.15 mil. USD (au sporit de 3.7 ori); seminte de floarea-soarelui —21.81 mil. USD
(s-au redus cu 26.6 la sutd).

Din exportul de materiale textile si articole din acestea in suma de 314.00 mil. USD (s-au
majorat cu 13.7 la sutd), 264.79 mil. USD constituie exportul de imbracaminte si accesorii
de imbracaminte (un spor de 11.4 la sutd) si 34.11 mil. USD — exportul de covoare si alte
acoperitoare de podea din materiale textile (in crestere cu 19.9 la suta).

Alte categorii importante de export au fost: fire, cabluri si alte conductoare electrice izolate,
cabluri de fibre optice — 101.97 (o majorare de 4.8 ori); fonta, fier, otel si articole din
acestea — 77.49 mil. USD (un spor de 43.7 la sutd); recipiente din sticla — 41.67 mil. USD
(in crestere cu 5.7 la sutd); mobila — 39.47 mil. USD (un spor de 47.2 la sutd).

Exporturile de bauturi alcoolice s-au majorat datorita reluarii exporturilor catre Rusia, care
au crescut de 15.7 ori.

Exporturile dupa prelucrare (lohn) s-au majorat comparativ cu perioada precedentd cu 34.6
la sutd, pana la nivelul de 464.07 mil. USD, ceea ce constituie 29.1 la suta din valoarea totala
a exporturilor din perioada respectiva (tabelul nr. 7). Din punct de vedere structural,
exporturile dupa prelucrare sunt formate preponderent din: materiale textile si articole din
acestea — 262.01 mil. USD (56.5 la suta din total), fire, cabluri si alte conductoare electrice
izolate — 94.11 mil. USD (20.3 la suta din total), incaltaminte si parti de incaltaminte —
45.42 mil. USD (9.8 la suta din total).

Tabelul nr. 7. Exportul de bunuri dupa prelucrare

2007 2008 Anul 2008
Export de bunuri Export de bunuri Modificarea Ifl;té de Gradul de
total dupi pAonderefl total dupa qonderea ponderii anui 2007 influenta
prelucrare | in total prelucrare in total*
mil. USD % mil. USD % p-p.~ % p.p.~"
Romania 211.18 71.97 36.9 335.82 179.66 535 16.6 de 2.3 ori 29.5
Italia 140.17 125.73 89.7 167.07 151.78 90.8 1.1 120.7 7.6
Marea Britanie 34.12 28.87 84.6 52.27 33.80 64.7 -19.9 117.1 1.4
Germania 86.28 30.92 35.8 63.80 28.91 453 9.5 93.5 -0.6
Turcia 32.09 22.42 69.9 33.44 23.47 70.2 0.3 104.7 0.3
Polonia 48.36 13.01 26.9 56.14 11.77 21.0 -5.9 90.5 -0.4
Franta 24.71 9.72 39.2 21.37 6.88 322 -7.0 70.8 -0.8
Belgia 11.22 8.98 80.0 9.65 5.61 58.1 -21.9 62.5 -1.0
Olanda 14.40 7.64 53.1 13.15 3.79 28.8 -24.2 49.6 -1.1
Slovacia 8.87 4.83 54.5 7.62 3.77 49.5 -5.0 78.1 -0.3
S.U.A. 15.18 5.31 35.0 15.10 2.75 18.2 -16.8 51.8 -0.7
Alte tari 715.10 9.37 1.3 821.84 11.88 1.4 0.1 126.8 0.7
TOTAL 1341.74 344.77 25.7 1597.27 464.07 29.1 3.4 134.6 34.6

Sursa: BNS

" ponderea exportului de bunuri dupa prelucrare in totalul exporturilor de bunuri in tara respectiva
" gradul de influent a tarilor la cresterea (+), sciderea (-) exportului de bunuri dupi prelucrare
o puncte procentuale

In anul 2008, conform datelor BNS, atat componenta, cat si ordinea topului celor 10 tari din
care Republica Moldova importd majoritatea bunurilor au ramas practic neschimbate:
Ucraina, Romania, Rusia, Germania, Italia, Turcia, Belarus, China, Polonia, Ungaria.

In structura importurilor pe sectiuni de bunuri (tabelul nr. 9), cea mai mare pondere — 23.0 la
suta, este detinutd in continuare de produsele minerale, care s-au majorat comparativ cu anul
precedent cu 42.8 la sutd si au totalizat 1126.02 mil. USD, din care: uleiuri din petrol sau
din minerale bituminoase — 586.22 mil. USD; gaz de sonda si alte hidrocarburi gazoase —
333.48 mil. USD; energie electrica — 137.96 mil. USD.
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Tabelul nr. 8. Importurile de bunuri pe grupuri de tari (preturi c.i.f.)

Ponderea in total Anul 2008
2006 2007 2008 fata de
2007 2008 anul 2007
milioane USD % %o
Uniunea Europeani 27 1333.81 1825.28 2351.29 49.5 48.0 128.8
Uniunea Europeani 25, din care: 818.21 1103.12 1421.02 29.9 29.0 128.8
Germania 196.81 286.65 366.94 7.8 7.5 128.0
Italia 155.71 202.13 248.76 5.5 5.1 123.1
Polonia 85.61 114.00 139.15 3.1 2.8 122.1
Ungaria 42.13 60.77 86.33 1.6 1.8 142.1
Franta 63.96 65.06 73.47 1.8 1.5 112.9
Austria 31.31 46.04 61.28 1.2 1.3 133.1
Olanda 24.89 44.04 56.94 1.2 1.2 129.3
Cehia 30.17 42.96 54.84 1.2 1.1 127.7
Belgia 37.00 43.56 47.64 1.2 1.0 109.4
Uniunea Europeana 2 515.60 722.16 930.27 19.6 19.0 128.8
Romaénia 478.02 664.47 870.49 18.0 17.8 131.0
Bulgaria 37.58 57.69 59.78 1.6 1.2 103.6
Tarile Balcanice, din care: 112.82 157.84 228.96 4.3 4.7 145.1
Turcia 106.31 149.78 219.06 4.1 4.5 146.3
CSI, din care: 1057.58 1396.61 1815.51 37.9 37.1 130.0
Ucraina 563.34 745.88 923.49 20.2 18.9 123.8
Rusia 408.82 500.82 660.80 13.6 13.5 131.9
Belarus 74.38 121.24 201.57 33 4.1 166.3
Alte tari, din care: 188.98 309.80 503.13 8.4 10.3 1624
China 66.71 120.30 202.45 33 4.1 168.3
S.U.A. 22.62 30.03 58.87 0.8 1.2 196.0
Israel 7.51 11.95 34,95 0.3 0.7 de 2.9 ori
Elvetia 21.32 28.43 33.64 0.8 0.7 118.3
Coreea de Sud 12.21 26.01 25.44 0.7 0.5 97.8
Emiratele Arabe Unite 5.71 11.77 21.81 0.3 0.4 185.3
Brazilia 9.00 7.57 16.77 0.2 0.3 de 2.2 ori
India 7.08 10.67 14.39 0.3 0.3 134.9
Vietnam 3.90 6.98 11.13 0.2 0.2 159.5
Total 2693.19 3689.53 4898.89 100.0 100.0 132.8

Sursa: BNS (fara importul efectuat de persoane fizice), selecti la import dupa principiul tari de livrare

Printre alte
sectiuni importante
de bunuri
importate  putem
mentiona: masgini
SI aparate,

echipamente
electrice Si

mecanice — 765.53
mil. USD; materii
textile si articole
din  acestea
285.43 mil. USD;

fonta, fier, otel §i

articole din
acestea — 280.64
mil. USD;

materiale plastice,
cauciuc §i articole
din  acestea
276.80 mil. USD;
autoturisme §i alte

autovehicule

pentru transportul persoanelor — 212.07 mil. USD; produse farmaceutice — 151.42 mil.
USD; mobilier — 77.82 mil. USD; tigari, trabucuri §i tigarete — 68.74 mil. USD.

Tabelul nr. 9. Importul de bunuri, pe principalele sectiuni (preturi c.i.f.)

Ponderea Anul 2008
2006 2007 2008 in totalul fata de
anului 2008 anul 2007
mil. USD %

I. Animale vii si produse ale regnului animal 51.92 61.67 100.34 2.0 162.7
1I. Produse ale regnului vegetal 72.76 150.37 166.71 34 110.9
III. Grasimi si uleiuri animaliere sau vegetale 11.12 16.02 20.87 0.4 130.3
IV. Produse alimentare; bauturi; tutun 179.80 237.85 343.42 7.0 144.4
V. Produse minerale 663.73 788.42 1126.02 23.0 142.8
VI. Produse ale industriei chimice 223.26 317.68 416.76 8.5 131.2
VII. Materiale plastice, cauciuc si articole din acestea 168.54 224.92 276.80 5.7 123.1
VIIL Piei brute, tabacite; blanuri si produse din acestea 22.80 27.50 33.18 0.7 120.7
IX. Lemn si articole din lemn (fara mobilier) 52.08 67.66 89.32 1.8 132.0
X. Pasta de lemn, hartie, carton si articole din acestea 75.52 101.42 117.21 2.4 115.6
XI. Materiale textile si articole din acestea 206.54 249.60 285.43 5.8 114.4
XII. incélgéminte, palarii, umbrele si articole similare 17.89 21.38 30.89 0.6 144.5
XIII. Articole din piatrd, ipsos, ciment, ceramica, sticld si din materiale similare 79.93 102.16 138.70 2.8 135.8
XIV. Perle, pietre pretioase sau semipretioase, metale pretioase, metale placate si articole
din acestea, imitatii de bijuterii, monede 6.40 8.83 10.87 0.2 123.1
XV. Metale comune si articole din acestea 219.42 336.70 372.58 7.6 110.7
XVI. Masini i aparate; echipamente electrice; aparate de inregistrat sau de reprodus
sunetul §i imaginile 379.80 544.64 765.53 15.6 140.6
XVII. Vehicule, acronave, vase si echipamente de transport 162.39 286.09 390.65 8.0 136.5
XVIIL Instrumente si aparate optice, fotografice, cinematografice, medico-chirurgicale;
ceasornicarie; instrumente muzicale; parti si accesorii ale acestora 33.49 51.80 74.63 1.5 144.1
Altele 65.80 94.82 138.98 2.8 146.6
TOTAL 2693.19| 3689.53 4898.89 100.0 132.8

Sursa: BNS (fara importul efectuat de persoane fizice), selectii la import dupa principrul tarit de livrare

In anul curent importul de resurse energetice inregistrat in balanta de pliti a insumat 903.26
mil. USD (preturi f.o.b.), fiind cu 40.1 la sutd superior celui din anul 2007, fapt datorat in
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special majorarii preturilor de import. Principalii furnizori de resurse energetice in 2008 au
fost Romania (35.3 la sutd), Rusia (33.7 la sutd), Ucraina (14.0 la sutd) si Belarus (11.5 la

sutd).
Tabelul nr. 10. Importul de produse energetice (preturi f.0.b.) .
Ponderea Anul 2008 VOlumUI ﬁZlC al
in totalul fata de .
2006 2007 2008 anului 2008 | anul 2007 gazului  natural
% importat a scazut
Resurse energetice-total (mil. USD) 544.89 644.70 903.26 100.0 140.1 o A
Din CSI (mil. USD) 335.93 407.31 546.79 60.5 134.2 cu 6.0 la suta, in
Carbune (mil. USD) 12.05 15.83 19.28 2.1 121.8 :
(mii tone) 170.47 179.71 148.50 82.6 timp ce volumul
Gaz natural (m-11. LJSD) 170.20 203.13 256.50 284 126.3 combustibilului
(mil m’) 1418.16 1305.41 1226.90 94.0 .
Combustibil (mil. USD) 153.68 188.35 271.01 30.0 143.9 mmportat s-a
Pacura (mil. USD) 4.56 1.62 6.35 0.7 de 3.9 ori . d -
(mii tone) 16.53 5.48 14.00 de 2.6 ori majorat upa
Combustibil diesel (mil. USD) 9171 118.32 178.85 19.8 1512 5.
(mii tone) 154.90 186.09 188.04 101.0 CU:m urmeaza.
Benzine auto (mil. USD) 13.49 19.64 18.69 2.1 952 pacura — cu 884
(mii tone) 21.36 30.40 21.70 71.4 .
Altele (mil. USD) 43.92 4877 67.12 74 137.6 la suta;
Din restul lumii (mil. USD) 208.96 237.39 356.47 39.5 150.2 combustibilul
Carbune (mil. USD) 0.10 13.12 1.5 — )
(mii tone) 1.63 5731 - diesel — cu 6.1 la
Pacura (mil. USD) 0.19 1.30 0.60 0.1 462 - .
(mii tone) 0.39 2.36 0.77 32.6 suta, benzinele
Combustibil diesel (mil. USD) 92.83 100.18 160.70 178 160.4 B
(mii tone) 152.99 144.94 163.27 112.6 auto 19 la
Benzine auto (mil. USD) 107.00 125.32 167.09 18.5 1333 suta. De
(mii tone) 171.83 177.12 189.78 107.1
Altele (mil. USD) 8.84 10.59 14.96 1.7 141.3 asemenca, S-a

carbunelui importat cu 14.5 la sutd (tabelul nr. 10).

majorat volumul

in anul 2008 la balanta serviciilor s-a inregistrat un sold excedentar in valoare de 25.85 mil.
USD, ceea ce constituie 0.4 la suta din valoarea PIB.

Volumul comertului exterior cu servicii s-a majorat cu 30.8 la sutd. De mentionat ca,

Tabelul nr. 11. Servicii

Anul 2008 fata
2006 2007 2008 de anul 2007
mil. USD %

Balanta serviciilor 4.20 20.01 25.85 129.2
Export 488.55 649.72 849.80 130.8
Import -484.35 -629.71 -823.95 130.8
Transport 52.18 47.18 55.80 118.3
Export 223.75 292.06 380.40 130.2
Import -171.57 -244.88 -324.60 132.6
Cilatorii -75.61 -48.80 -71.34 146.2
Export 111.75 164.24 202.40 123.2
Import -187.36 -213.04 -273.74 128.5
Comunicatii 42.19 48.12 67.19 139.6
Export 71.19 85.67 114.56 133.7
Import -29.00 -37.55 -47.37 126.2
Alte servicii -14.56 -26.49 -25.80 97.4
Export 81.86 107.75 152.44 141.5
Import -96.42 -134.24 -178.24 132.8

soldat cu un excedent in valoare de 55.80 mil

ritmurile de crestere a
exporturilor sl a
importurilor de servicii au
fost egale.

Volumul serviciilor prestate
nerezidentilor a constituit
849.80 mil. USD, in acelasi
timp nerezidentii au acordat
Republicii Moldova servicii
in valoare totala de 823.95
mil. USD (tabelul nr. 11).

Serviciile de transport s-au

. USD. In anul 2008 valoarea serviciilor de

transport prestate in favoarea nerezidentilor a insumat 380.40 mil. USD, majorandu-se cu
30.2 la sutd comparativ cu anul precedent, din care 74.2 la sutd constituie transportul de

marfuri (282.21 mil. USD).

In perioada de gestionare au fost importate servicii de transport in valoare de 324.60 mil.
USD, ceea ce constituie cu 32.6 la sutd mai mult comparativ cu anul precedent. In serviciile
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de transport importate, de asemenea, a predominat, cu o pondere de 68.4 la suta, transportul
de marfuri — 221.97 mil. USD.

In anul 2008 deficitul inregistrat la serviciile de calatorii s-a majorat cu 46.2 la suti, pani la
71.34 mil. USD, iar serviciile de comunicatii au consemnat un excedent in valoarea de 67.19
mil. USD, 1n crestere cu 39.6 la suta.

De mentionat, de asemenea, majorarea substantiala (cu 41.5 la sutd) a volumului de alte
servicii prestate in exterior.

Balanta veniturilor s-a soldat cu un excedent in valoare de 593.90 mil. USD.

Intrarile de venituri au constituit 904.78 mil. USD, cu 27.4 la sutd mai mult comparativ cu
anul precedent, iar iesirile — 310.88 mil. USD, crescand cu 5.1 la suta.

Veniturile din munca rezidentilor in straindtate au fost estimate la 842.00 mil. USD, ceea ce
constituie 93.1 la sutd din totalul intrarilor de venituri.

Veniturile din investitii au Tnregistrat un sold negativ in valoare de 169.10 mil. USD.

Principalele plati preconizate, conform orarului, pentru serviciul procentual au fost
urmatoarele: al obligatiunilor de stat — 0.98 mil. USD, al imprumuturilor BNM — 1.46 mil.
USD, celor guvernamentale — 25.03 mil. USD (inclusiv 9.78 mil. USD dobanda calculata
conform conditiilor de reesalonare a imprumuturilor bilaterale din acordurile cu Clubul
Creditorilor de la Paris), bancilor comerciale — 11.20 mil. USD si intreprinderilor din alte
sectoare — 39.26 mil. USD (inclusiv serviciul imprumuturilor primite de la companii afiliate
—14.63 mil. USD).

Soldul transferurilor curente unilaterale in anul 2008 a Inregistrat un excedent in valoare de
1594.30 mil. USD, sau echivalentul a 26.4 la suta din PIB, comparativ cu 26.8 la sutad in anul
2007.

Tabelul nr. 12. Transferuri curente Intrarile de transferuri
Anul 2008 fata .
2006 2007 2008 deanui2007 | S-au majorat cu 36.7 la
mil. USD % 5 5
Balanta transferurilor curente 799.68 1178.53 1594.30 135.3 suta fa"[a . qe L. aHU.l
Credit 859.63 1258.80 1721.07 136.7 precedent, 1ar 1eslrlle —
Debit -59.95 -80.27 -126.77 157.9 -
Granturi si asistentd tehnica 146.14 209.60 271.69 129.6 cu 57.9 la sutd (tabelul
Credit 147.61 209.94 272.96 130.0
Debit -1.47 -0.34 -1.27 de 3.7 ori nr. 12). Valoarea
Tnvégérr}ént si perfectionarea cadrelor 15.67 18.20 18.95 104.1 granturﬂor s1 asistentei
Credit 16.43 19.00 19.23 101.2 . ’
Debit -0.76 -0.80 -0.28 35.0 tehnice acordate
Ajutor umanitar 10.50 7.88 59.37 de 7.5 ori o e A
Credit 10.50 7.93 59.41 de 7.5 ori Republicii Moldova 1in
Debit -0.05 -0.04 80.0 3
Cotizatii in organizatii internationale -5.85 -3.90 -5.82 149.2 anul 2008’ de . catre
Credit 0.05 0.06 0.09 150.0 orgamsmele
Debit -5.90 -3.96 -5.91 149.2 . . .
Transferuri personale 596.36 826.47 1032.75 125.0 internationale S1
Credit 602.82 842.26 1046.02 1242 <
Debit -6.46 -15.79 -13.27 84.0 guvernele straine a fost
Alte 36.86 120.28 217.36 180.7 evaluata la 272.96 mil.
Credit 82.22 179.61 323.36 180.0 . .
Debit -45.36 -59.33 -106.00 178.7 USD. Intrarile de ajutor

umanitar inregistrate de
statistica vamala au constituit 59.41 mil. USD. Suma cotizatiilor internationale plitite s-a
cifrat la 5.91 mil. USD.
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Cea mai Tnsemnatd pondere (60.8 la sutd) in totalul intrarilor de transferuri curente din
exterior a fost cea a

Graficul nr. 18. Contul de capital si financiar — componente principale (mil. USD) transferurilor
personale, efectuate
1200 925.82] de persoane fizice
1222 ’m i 679, 705.78 nerezidende, _ estimate
600 31542 481 30— la 1046.02 mil. USD.
‘2‘88 | ——" — | Contul. de capital i
o [ ] 7.32 ﬁnanqar al balangm
200 | 2278 -4.60 -1?7'6 7196 -4.98 -14.67 de plati a 1n'reg1s‘Frat in
-400 - anul 2008 intrari nete
-600 - $28.86 -452.01 in valoare de 925.82
-800 7 mil. USD (graficul nr.
-1000 18).
2006 2007 2008
C— Transferuri de capital C—Investitii directe Tr ansf erurile de
I Investitii de portofoliu* [ Alte investitii . A
[ Active de rezerva == Contul de capital si financiar capi tal au Insumat
* inclusiv derivate financiare iesiri nete in valoare

de 14.67 mil. USD.

Tabelul nr. 13. Active si pasive externe, fluxuri nete (mil. USD)

2006 2007 2008 Operatiunile financiare s-au soldat cu
Contul financiar 338.20 551.88 940.49 ~ .
Active externe -189.71 -500.16 -458.81 un excedent mn Valoare de 94049 mll.
Investitii directe 0.74 -12.03 -33.36 USD (tabelul nr. 13)
Investitii de portofoliu -0.21 -0.07 -0.04 .
Derivate financiare -0.12 -0.52 -0.06 In anul 2008 activele externe
Alte investitii 4936 4132 26.66 .
credite comerciale 17.42 -7.61 52.11 (Creantele) S-au ma-] orat cu 45881
valuté i depozite -66.78 4893 | 2545 | mil. USD, in special in urma sporirii
.Act1ve de rezerva -140.76 -528.86 -452.01 ClCtiVQlOV Oﬁciale de rezervd ale
Pasive externe 527.91 1052.04 1399.30 .
Investitii directe 251.05 493.42 712.76 statului.
Investitii de portofoliu -4.58 -4.44 6.42 .
Derivate financiare 031 0.05 100 |  Angajamentele externe au crescut cu
Alte investitii 281.13 563.01 679.12 1399.30 mil. USD, in principal, gra‘gie
credite comerciale 44.89 107.08 136.86 oo e . . o e
mprumuturi D e majordrii substantiale a investitiilor
valutd si depozite 5332 60.56 53.12 strdine directe Tn economia nationala,
alte pasive 876 6125 9211 valorificarii de noi Imprumuturi,

precum si a creditelor comerciale

Tabelul nr. 14. Investitii directe (mil. USD)

2006 2007 2008
intrari iesiri net intrari iesiri net intrari iesiri net

Investitii directe 384.87 133.08 251.79 574.61 93.22 481.39 867.76 188.36 679.40

peste hotare 8.51 7.77 0.74 551 17.54 -12.03 19.02 52.38 -33.36

in economia nationald 376.36 125.31 251.05 569.10 75.68 493.42 848.74 135.98 712.76

capital social 129.12 10.10 119.02 251.67 22.41 229.26 475.22 40.22 435.00

sector bancar 33.18 33.18 39.98 39.98 30.06 30.06

alte sectoare 95.94 10.10 85.84 211.69 22.41 189.28 445.16 40.22 404.94

venit reinvestit 41.59 41.59 112.81 112.81 99.48 99.48

sector bancar 7.09 7.09 27.57 27.57 22.68 22.68

alte sectoare 34.50 34.50 85.24 85.24 76.80 76.80

alt capital (alte sectoare) 205.65 115.21 90.44 204.62 53.27 151.35 274.04 95.76 178.28
Structura intririlor de investitii

directe in economia nationala (%) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

sector bancar 10.7 16.0 11.9 13.7 6.2 7.4

alte sectoare 89.3 100.0 84.0 88.1 100.0 86.3 93.8 100.0 92.6
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Graficul nr. 19. Investitii striaine directe in economia
nationald, dinamica anuald (mil. USD)
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Fluxurile de investitii straine
directe  (tabelul nr. 14) in
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evaluate in valoare netd la 712.76
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Graficul nr. 20. Investitii straine directe — capital social acumulat

pana la 31.12.2008, repartitia pe tari
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Tabelul nr. 15. Investitii de portofoliu (mil. USD)

SUA _ :
71% USD, real s-au platit 85.73 mil.

USD — 1n capital social.

Venitul reinvestit de nerezidenti a
fost estimat la 99.48 mil. USD.

Tragerile de noi imprumuturi de la
companii nerezidente afiliate (alt
capital) au constituit 274.04 mil.
USD, majorandu-se fatd de anul
precedent cu 33.9 la sutd. Conform
orarului au fost preconizate
rambursdri Tn suma de 95.76 mil.

USD.

Volumul de investitii strdine directe
acumulat pana la sfarsitul anului
2008 a fost evaluat la 2572.59 mil.

USD, din care: capital social si

2006 | 2007 | 2008 venit reinvestit — 1883.46 mil.
Investitii de portofoliu -4.79 -4.51 6.38 : :
Active (tranzactii cu titluri emise de nerezidenti) -0.21 -0.07 -0.04 USD’ alt Capltal — 689. 1 3 mil.
Titluri de participare 021 007 03| USD. Pe cap de locuitor au
Alte sectoare -0.21 -0.07 -0.03 1
Obligatiuni si alte titluri de creanta -0.01 revenit 721 USD (graﬁcul nr.
Banci -0.01 1 9)
Pasive (tranzactii cu titluri emise de rezidenti) -4.58 -4.44 6.42 C. o . . e
Titluri de participare 1.78 172] 13| Repartifia pe tari a investitiilor
Banci . 1.66 1471 1098 | strdine directe (capital social
vanzarea actiunilor 1.73 1.65 12.38 A :
rascumpararea actiunilor -0.07 -0.18 -1.40 acumulat) m c¢conomia
Alte sectoare 0.12 0.25 0.38 na‘gionalé este prezentaté in
vanzarea actiunilor 0.25 0.79 0.66
rascumpararea actiunilor 20.13 -0.54 -0.28 graﬁCU’I nr. 20
Obligatiuni si alte titluri de angajamente -6.36 -6.35 -6.36 Investitiﬂe directe nete
Sector guvernamental -6.36 -6.35 -6.36 ? . .
Instrumente ale pietei monetare 0.19 1.42 efectuate de reZlden:[l pCSte
Sector guvernamental ‘ 0.19 1421 hotare au fost evaluate la 33.36
vanzarea bonurilor de trezorerie 0.19 4.56 . . .
rascumpararea bonurilor de trezorerie 3.14 mll' USD, ﬁlnd determnlate

Nota: Tranzactiile nerezident — nerezident nu sunt reflectate in balanta de plati

atat de varsari in capital social
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(16.13 mil. USD), cat si de imprumuturile acordate de agentii economici rezidenti
intreprinderilor afiliate nerezidente (17.23 mil. USD).

Investitiile de portofoliu (tabelul nr. 15) au constituit 6.38 mil. USD 1n valoare neta, intrarile
fiind determinate de procurarea de catre nerezidenti a actiunilor in sectorul bancar si a
bonurilor de trezorerie, iar iesirile — de serviciul euroobligatiunilor.

Alte investitii s-au soldat cu intrari nete de capital in valoare de 705.78 mil. USD, creantele
financiare externe diminuandu-se cu 26.66 mil. USD, iar angajamentele fatd de nerezidenti
majorandu-se cu 679.12 mil. USD.

Rambursarile nete efectuate de catre nerezidenti din creditele comerciale acordate anterior
de agentii economici autohtoni (active) au fost evaluate in anul 2008 la 52.11 mil. USD, iar

cresterea neta a creditelor comerciale primite de la partenerii strdini (pasive) — la 136.86 mil.
USD.

Activele externe sub forma de valuta si depozite s-au majorat in valoare neta cu 25.45 mil.
USD, din care activele bancilor licentiate au sporit cu 36.20 mil. USD, iar cele ale agentilor

X economici din alte
Tabelul nr. 16. Imprumuturi externe (mil. USD) .

2006 2007 2008 sectoare $1 ale
valorificiri | rambursiri | valorificiri | rambursari |valorificiri|rambursiri perSOﬂnelOr ﬁZlce
Imprumuturi ale autoritatilor
momctare (BNM de la FMI) 65.15 24.10 33.27 22.05 37.56 2543| STAU redus cu 10.75
Tmprumuturi guvernamentale 118.84 61.03 79.28 51.68 74.82 s¢73| mil. USD.
_ din care: reesalonate 87.71 14.44 31.94 21.18 31.52 21.74 Dep()Zitele
Imprumuturi bancare 24.20 16.99 161.43 39.23 243.70 68.99 . . ~
pe termen lung 24.20 16.99 142.98 39.23 210.95 64.48 nereZlden',[ﬂOI‘ m
pe termen scurt 18.45 32.75 4.51 bancile licentiate
Imprumuturi ale altor sectoare 171.84 86.23 305.02 131.92 526.30 311.30 .
pe termen lung 159.20 80.77 295.52 12455| 4s12| oasmsr| autohtone  (pasive)
pe termen scurt 12.64 5.46 9.50 7.37 44.18 28.43 S-au maj orat in
TOTAL 380.03 188.35 579.00 244.88 882.38 460.45 Valoare neté cu
TOTAL fara cele reesalonate 292.32 173.91 547.06 223.70 850.86 438.71

53.12 mil. USD.

Imprumuturile
externe repartizate pe sectoare sunt prezentate in tabelul nr. 16.

In anul 2008 BNM a valorificat din programul de finantare al FMI 37.56 mil. USD,
rambursand din imprumuturile anterioare 25.43 mil. USD.

Guvernul Republicii  Moldova a

Tabelul nr. I7. Alte pasive (mil. USD) efectuat trageri reale de imprumuturi in

2006 2007 2008 .

Alte pasive 876 | 6125 | 6721 | valoare de 43.30 mil. USD. Spre
Sector guvernamental ___ -60.90 | -0.13 rambursare au fost preconizate 54.73
acumularea arieratelor la principal 19.35 21.18 21.74 . e . n n
acumularea arieratelor la dobanda 6.74 10.76 9.78 mil. USD: achitarile reale insuménd
achitarea arieratelor la principal -0.05 -0.09 32.99 mil. USD. Sumele ree§alonate
achitarea arieratelor la dobanda -0.04 f ditiil Clubului
reesalonarea arieratelor -86.94 -31.94 -31.52 con (.)rm. conaittu O.I' u HU’I
Alte sectoare 5214 | 5108 | 7751 | Creditorilor de la Paris au constituit
acumularea arieratelor la principal 52.00 63.02 93.47 : :
acumularea arieratelor la dobanda 2.95 5.75 9.46 3152 1’1’111.' USD’ d.ll'l care — suma
achitarea arieratelor la principal 281 | -17.63 | -25.42 prlIlClpahﬂlH —21.74 mil. USD.
achitarea arieratelor la dobanda -0.06 .. . . . .
Sector bancar 1030 | -1030 | Bancile licentiate au valorificat din

exterior 243.70 mil. USD, cu 51.0 la
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Graficul nr. 21. Activele oficiale de rezerva ale Republicii Moldova
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Tabelul nr. 18. Datoria externi — prezentare sectorialid (mil. USD)

sutd mai mult decat in anul 2007.

Agentii economici din alte sectoare
au imprumutat din exterior 526.30
mil. USD. Spre rambursare conform
orarului au fost preconizate 311.30
mil. USD, realmente s-au achitat
260.48 mil. USD, sumele neachitate
(arieratele) fiind inregistrate la alte
pasive.

Alte  pasive (arierate s1  alte
angajamente neonorate) pe parcursul

anului 2008 s-au majorat in

3112200 131 12,2007 |31.12.2008 valoare neta cu 67.21 ml.l. USD
Sector guvernamental 718.23 765.80 77830 (tabelul nr. 17). Arieratele
Pe termen scurt iy 0.13 agentilor economici din alte
Alte angajamente aferente datoriei 0.13 > .
Arierate 0.13 sectoare s-au majorat cu 77.51
Pe termen lung 718.10 765.80 778.30 . .
Obligatiuni i alte titluri de angajamente 19.04 12.69 6.35 mil. USD. Alte pasive bancare
Imprumuturi 699.06 753.11 771.95 A . A
Autorititi monetare 140.96 159.36 166.97 inregistrate  in anul 2007
Pe termen lung 140.96 159.36 166.97 1 1
imprumuturi 140.96 159.36 166.97 reﬂe(_:ta majorarca
Binci 150.77 373.45 581.75 angaj amentelor fata de
Pe termen scurt 106.78 207.24 273.74 . . .. . .
mprumuturi 18.45 46.70 mvestitoru neremden‘gl pentru
Valuta si depozite 106.78 178.49 227.04 : : : A
Alte angajamente aferente datoriei 10.30 ac;lunlle cc au fOSt cmisc In
Pe termen lung 43.99 166.21 308.01
Imprumuturi 43.99 166.21 308.01 anul 2008
Alte sectoare 1134.45 1470.82 1866.90 A e .
Pe termen scurt 789.14 949.32 | 115551 La sfargitul anului 2008
Imprumuturi 8.60 11.07 25.61 . H =
Credite comerciale 387.41 501.73 628.13 actlvele OﬁClClle de rezerva ale
Alte angajamente aferente datoriei 393.13 436.52 501.77 statului au 1nsumat 1672.41
Arierate 63.84 89.80 137.82 R )
Altele 324.29 346.72 363.95 mil. USD (graficul nr. 21).
din care datoria pentru resurse energetice 319.74 345.10 362.33
Pe termen lung 345.31 521.50 711.39 101 11
Imprumuturi 345.31 521.50 711.39 Pentru . SCI'VICIUI datoriei
Investitii directe: creditare intre companii afiliate 383.70 556.59 731.55 externe dln rezerve au fOSt
Angajamente fata de investitorii strdini, aferente A .
datoriei 383.70 536.59 73155 indreptate 81.80 mil. USD,
Arierate 22.47 30.16 42.42 A . b del
Altele 36123 526.43 689.13 pentru intretinerea ambasadelor
TOTAL _ 2528.11 3326.02 4125.47 _ 1 2 . 5 8 mll USD’ pentru
Nota: datele nentru anul 2007 au fost revizuite . .. ~ ; ..
cotizatn n organizatiile

Graficul nr. 22. Datoria externa pe termene de scadenti (mil. USD)
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==fr==TOTAL
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internationale — 3.70 mil. USD.

Datoria externa a Republicii
Moldova

Datoria externd brutda a tarii la
sfarsitul anului 2008 a constituit
4125.47 mil. USD.

Angajamentele pe termen scurt au
detinut 35.7 la sutda din total
(graficul nr. 22).
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Tabelul nr. 19. Datoria externa publica, public garantata si datoria privata

Datoria pe termen scurt

negarantati (mil. USD) include: creditele
31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 comerciale (constituite din
Datoria publica si public garantata 876.38 943.99 957.05 aVansuri ’l‘nc as ate p entru
Pe termen scurt 0.13 0.04 0.12 . .
Alte angajamente aferente datoriei 0.13 0.04 0.12 eXpOI’tul ulterior de bunuri
Arierate (principal si dobanda) 0.13 0.04 0.12 Sl SeI‘ViCii Sl plé‘glle
din care: datoria corporatiilor publice” 0.04 0.12 A t t . it 1
Pe termen lung 876.25 943.95 956.93 amanate peniru importurile
Obligatiuni i alte titluri de angajamente 19.04 12.69 6.35 deJ a efectuate),
fmpramuturt o 83721 93126 92058 imprumuturile pe termen
din care: datoria corporatiilor publice 5.29 0.73 .
Datoria privati negarantati 1651.73 2382.03 3168.42 scurt plus arieratele
Pe termen scurt 895.92 1156.51 1429.12 (Constituite dln
fmprumuturi 8.60 29.52 72.31 . 1
Valutd si depozite 106.78 178.49 227.04 angajamente neonorate la
Credite comerciale 38741 501.73 628.13 scadentd) si depozitele
Alte angajamente aferente datoriei 393.13 446.77 501.64 : :
Arierate (principal si dobanda) 68.84 89.75 137.69 nereZldengllor.
Altel . ..
e 324.29 357.02 363.95 Din totalul datoriei externe
Pe termen lung 372.11 668.93 1007.75
Imprumuturi 372.11 668.93 1007.75 pe termen scurt ( 1471.67
Invest.i,tii directe:vcred.itare ?ntrf corvn.pfmii afiliate 383.70 556.59 731.55 mll USD), cre dltel or
Angajamente fatd de investitorii straini, aferente . . 3
datoriei 383.70 556.59 731.55 comerciale in forma de
Arierate 22.47 30.16 42.42 =4 A
Altele 361.23 526.43 689.13 pla‘g ?manate_ pentru
Total 2528.11 3326.02 4125.47 importuri le revine 16.5 la
reclasificare

Nota: Din septembrie 2007 datoria externa publica include si angajamentele corporatiilor publice (agentilor

economici in care statul detine 50.0 la suta sau mai multe actiuni).

sutd, 1ar 1n forma de
avansuri pentru exporturi

ulterioare — 21.8 la sutd, imprumuturilor pe termen scurt cu arieratele acumulate (inclusiv

Graficul nr. 23. Datoria externa — prezentare sectoriald (mil. USD)

2000 1866.90
1600 1470.82
1200 | 1134.45
765.80 778.30
800 4 718.23 731.55
581.75
373.45
400 -
140.96 159.36 66.9
0
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
O Sector guvernamental
O Autoritati monetare
O Banci
B Alte sectoare
D Investitii directe: creditare intre companii afiliate
4.52 mil. USD.

cele la imprumuturile de la
creditorii afiliati) — 17.2 la
sutd, datoriei istorice pentru
resursele energetice importate
— 24.6 la sutd, depozitelor
nerezidentilor (atit la vedere,
cat si la termen) — 15.4 la suta.

Datoria Bancii Nationale a
Moldovei fatd de FMI s-a
majorat cu 4.8 la suta, in urma
valorificarii a doua transe in
valoare de 37.56 mil. USD,
din creditele precedente a fost
rambursatd suma de 25.43
mil. USD, iar fluctuatia ratei
altor valute fatd de dolarul
SUA a diminuat stocul cu

Majorarea pe parcursul anului 2008 a angajamentelor sectorului bancar de la 373.45 mil.
USD pana la 581.75 mil. USD, sau cu 55.8 la sutd a avut loc ca urmare a valorificarii de noi
imprumuturi In cadrul liniilor de credit de la institutiile financiare internationale si de la
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bancile afiliate din straindtate, precum si ca urmare a cresterii depozitelor nerezidentilor.

Stocul datoriei externe publice i public garantate s-a majorat pe parcursul anului 2008 cu

Graficul nr. 24. Structura datoriei externe pe tipuri de angajamente
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Tabelul nr. 20. imprumuturi si titluri de angajamente

externe” (mil. USD)

49.2%

1.4 la sutd, inregistrand
957.05 mil. USD. Datoria
externa privata negarantata
a constituit 3168.42 mil.
USD, fiind in crestere cu
33.0 la suta fatd de
sfarsitul  anului 2007
(tabelul nr. 19).

In structura datoriei pe
sectoare institutionale
ponderea majorda o detin
agentii economici din alte
sectoare — 45.3 la suta
(graficul nr. 23).

Tabelul nr. 21. imprumuturi si titluri de angajamente
externe, specificarea creditorilor’ (milioane USD)

inclusiv arieratele la principal si dobanda

- . : . < - <
creditele sub garantia guvernului, al céror serviciu a fost efectuat de catre

guvern

B . . . o -
creditele sub garantia guvernului, al caror serviciu a fost efectuat de
agentii economici din sectorul privat

31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008
Autorititi monetare 140.96 159.36 166.97 Autorititi monetare 140.96 159.36 166.97
imprumuturi (de la FMI 140.96 159.36 166.97
FMI) 140.96 159.36 166.97 Datoria guvernamentali
Datoria de stat 718.23 765.80 778.30 directa 698.4 747.22 762.77
Datoria de stat directa 698.40 747.22 762.77 Organisme internationale 412.65 461.65 480.24
Imprumuturi 679.36 734.53 756.42 BIRD si AID 393.37 434.49 436.40
Titluri de angajamente 19.04 12.69 6.35 BERD 4.41 3.44 2.47
Datoria garantata FIDA 12.24 19.31 31.64
asumatd de stat ™ 19.83 18.58 15.53 CEB 2.63 4.41 8.79
Alte sectoare 19.83 18.58 15.53 BEI 0.94
imprumuturi 19.70 18.58 15.53 Relatii bilaterale 266.71 272.88 276.18
Arierate la SUA 56.99 56.74 56.41
imprumuturi 0.13 Japonia 22.26 22.51 26.89
Datoria corporatiilor Rusia 137.31 135.84 133.51
publice - 5.33 0.85 altele 50.15 57.79 59.37
Binci - 0.59 Titluri de angajamente 19.04 12.69 6.35
Imprumuturi - 0.59 Datoria garantati asumata
Alte sectoare - 474 0.85 de guvern” 19.83 18.58 15.53
Imprumuturi - 4.70 0.73 Organisme internationale 0.13
Arierate la BERD 0.13
imprumuturi - 0.04 0.12 Alti creditori 19.70 18.58 15.53
Datoria privatﬁ Datoria COl‘pOI’atiilOl‘
garantati de stat ™" 17.19 13.50 10.93 publice 5.33 0.85
Alte sectoare 17.19 13.50 10.93 Algi creditori 5.33 0.85
imprumuturi 17.19 13.50 10.93 Datoria privati garantati
Datoria privati de guvern 17.19 13.50 10.93
negarantati de stat 833.25 1344.79 1949.30 Organisme internationale 17.19 13.50 10.93
Banci 43.99 184.07 354.71 BERD 17.19 13.50 10.93
Imprumuturi 43.99 184.07 354.71 Datoria privati negarantata
Alte sectoare 789.26 1160.72 1594.59 de guvern 833.25 1344.79 1949.30
Imprumuturi 697.95 1040.80 1414.48 Organisme internationale 79.63 100.02 166.68
Arierate la Alti creditori 753.62 1244.77 1782.62
imprumuturi 91.31 119.92 180.11 TOTAL 1709.63 2288.78 2906.35
TOTAL 1709.63 2288.78 2906.35 “inclusiv arieratele la principal si dobanda

o . - . < .. <
creditele sub garantia guvernului, al céror serviciu a fost efectuat de catre

guvern

¥

economici din sectorul privat

creditele sub garantia guvernului, al caror serviciu a fost efectuat de agentii

Structura datoriei externe pe tipuri de angajamente relevd in continuare preponderenta
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imprumuturilor (49.2 la sutd) in totalul datoriei (graficul nr. 24).

Angajamentele sub forma de imprumuturi si titluri de valoare (tabelul nr. 20) au insumat
2906.35 mil. USD si sunt repartizate astfel: 67.4 la sutd apartin sectorului privat (inclusiv
datoria privata garantata de stat), iar 32.6 la sutd — sectorului public (inclusiv datoria BNM,
datoria de stat si cea asumatd de stat in urma executdrii garantiilor, precum si datoria
corporatiilor publice).

Stocul datoriei externe de stat s-a majorat cu 12.50 mil. USD, sau cu 1.6 la suta: datoria de
stat directd a crescut cu 2.1 la suta, cea garantata asumata de stat s-a micsorat cu 16.4 la suta.
Majorarea datoriei de stat a fost determinata de valorificari de imprumuturi in suma de 43.30
mil. USD, de rambursari de principal la imprumuturi si la titluri de valoare — 39.32 mil.
USD, precum si de dobanzile acumulate spre reesalonare — 9.78 mil. USD (conform
conditiilor de reesalonare negociate la Clubul Creditorilor de la Paris) si de fluctuatia ratei de
schimb a principalelor valute fata de dolarul SUA.

In perioada de raportare nu au fost contractate credite noi cu garantia guvernului, din
creditele anterioare agentii economici au achitat 2.55 mil. USD.

Sectorul privat a beneficiat de noi Tmprumuturi in suma de 1044.06 mil. USD si a achitat din
principal —422.56 mil. USD.

Creditorii Republicii Moldova sunt specificati in tabelul nr. 21. De mentionat ca, ponderea

Tabelul nr. 22. Indicatorii ce vizeazi datoria externi Organlsmelor
2006 2007 | 2008 internationale  este  in
Datoria externa la sfarsit de an mil. USD 2528.11 3326.02] 4125.47 . w v
Export de bunuri si servicii mil. USD 154731 2018.18]  2496.45 continud scadere, astfel
Datoria externd sub forma de imprumuturi si . 1
titluri de angajamente mil. USD 1709.63 2288.78]  2906.35 acestea au c}e‘gmut 28.4 la
Serviciul datoriei externe publice sub forma de Suté dln totalul
imprumuturi si titluri de angajamente” A .
(conform orarului) mil. USD 123.76 9260 o133 Tmprumuturilor acumulate
Serviciul datoriei externe publice sub forma de Atai :
imprumuturi si titluri de angajamente” la SfaI'Sltul anuh’u 2008 >
(plati efective) mil. USD 98.16 9275 91.25™" 32.1 la suta — 1n anul 2007
Serviciul datoriei externe guvemamentale** mil. USD . o A
(plati efective) : 66.45 s3.06]  sas9l  si 38.1 la sutd — in anul
Serviciul datoriei externe publice sub*formé de 20 0 6
imprumuturi si titluri de angajamente .
(conform orarului)/export de bunuri si servicii % 8.0 4.6 3.7 . . . .
Serviciul datoriei externe publice sub formd de Evo lu‘gla indicatorilor ce
imprumuturi si titluri de angajamente” - A
(plati efective)/export de bunuri si servicii % 6.3 4.6 3.7 releVa gradU»l de lndatorare
iipclusiy servi@pl iznprumuturilpr sub garangig guvemului_ a térll este pre Zentaté ’l‘n
inclusiv serviciul imprumuturilor sub garantia guvernului efectuat de guvern ’
™ inclusiv serviciul imprumuturilor corporatiilor publice incepand cu 09.09.2007 tabelul nr. 22
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Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Realizarea politicii monetare si valutare in anul 2008

Atributia de bazd a Bancii Nationale a Moldovei este stabilirea si implementarea politicii
monetare i valutare in stat in cadrul politicii economice unice a statului. Politica monetara
si valutara este definitd ca un ansamblu al actiunilor intreprinse de Banca Nationald a
Moldovei in scopul indeplinirii obiectivului fundamental, prin crearea conditiilor monetare
favorabile pentru mentinerea stabilitdtii macroeconomice §i incurajarea cresterii economice
durabile.

Obiectivul fundamental al Béncii Nationale a Moldovei este asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor. Fara prejudicierea obiectivului fundamental, Banca Nationald a
Moldovei promoveaza si mentine un sistem financiar bazat pe principiile pietei si sprijina
politica economica a statului.

Pentru atingerea acestui obiectiv Banca Nationalda a Moldovei stabileste si mentine
conditiile pietei monetare, de credit si valutare care conduc la dezvoltarea economica
sustinuta, stabild a statului si, in special, a sistemului financiar si valutar bazat pe legile
pietei.

Cadrul legislativ §i macroeconomic in anul 2008

Politica monetara si valutara pentru anul 2008 a fost elaborata in temeiul Legii cu privire la
Banca Nationald a Moldovei, fiind definitivatd in conlucrare cu organele economice si
financiare respective ale Guvernului Republicii Moldova si aprobata de catre Consiliul de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei la 20 decembrie 2007.

La elaborarea Politicii monetare §i valutare pentru anul 2008 a Bancii Nationale a
Moldovei au fost utilizate:

1. Scenariile dezvoltarii economiei Republicii Moldova prezentate in Cadrul de
cheltuieli pe termen mediu pe anii 2008-2010.

2. Strategia Guvernului Republicii Moldova si a Bancii Nationale a Moldovei cu privire
la dezvoltarea sectorului financiar al Republicii Moldova in perioada 2005-2010.

3. Legea bugetului de stat pe anul 2008.

In vederea credrii conditiilor pentru cresterea economicd durabild, politica monetara si
valutard pe parcursul anului 2008 a fost orientatd spre reducerea nivelului inflatiei,
consolidarea in continuare a sistemului bancar si mentinerea conditiilor favorabile
dezvoltirii economice pe piata valutard, financiard si de credit. In acest sens, politica
monetara si valutara in anul 2008 s-a bazat pe urmatoarele asumari si asteptari:

e  Produsul intern brut se va majora cu 6.0 la suta in termeni reali;

e ritmurile de crestere a agregatelor monetare vor fi sub nivelul anului 2007;

e se va mentine ritmul de crestere a intrdrilor de valuta straina in tara;

e balanta comertului cu bunuri si servicii se va ameliora pe seama cresterii exporturilor
cu ritmuri mai accelerate;
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e reducerea treptatd a asteptarilor inflationiste.

in anul 2008 Guvernul Republicii Moldova, Banca Nationald a Moldovei si Fondul
Monetar International au continuat implementarea prevederilor Memorandumului cu
privire la Politicile Economice si Financiare pentru anii 2006-2008.

Pe parcursul anului 2008 coordonarea politicii monetare, valutare si bugetar-fiscale s-a
efectuat inclusiv in cadrul Comitetului de Gestionare a Lichiditatii, instituit de cdtre Banca
Nationald a Moldovei si Ministerul Finantelor in anul 2006, aviand drept obiectiv
colaborarea eficienta in vederea realizdrii atributiilor de gestionare si monitorizare a
lichiditatilor pe piata financiara.

Obiectivele politicii monetare in anul 2008

In anul 2008 politica monetara si valutard a Bancii Nationale a Moldovei a fost axati pe
asigurarea i mentinerea ratei inflatiei in limita pana la 10.0 la sutd. Fara prejudicierea
obiectivului fundamental, Banca Nationala a Moldovei a promovat si a mentinut un sistem
financiar bazat pe principiile pietei si a sprijinit politica economicad generala a statului.

in anul 2008 Banca Nationald a Moldovei a promovat politica monetara si valutara bazata
pe urmatoarele principii:

e  mentinerea ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la un nivel real pozitiv;

e stabilirea normei rezervelor obligatorii in functie de nivelul inflatiei, asteptarile
inflationiste, de situatia economica si de conditiile pietei monetare interne;

e  optimizarea instrumentelor politicii monetare in scopul eficientizarii operatiunilor de
piatad deschisa;

e  mentinerea in continuare a regimului cursului de schimb valutar flotant;

e temperarea asteptarilor inflationiste, inclusiv prin mediatizarea deciziilor luate si a
rezultatelor obtinute.

Implementarea si promovarea politicii monetare si valutare pe parcursul anului 2008

in implementarea sl

Graficul nr. 25. Evolutia inflatiei si perioadele de promovarca pOlitiCii
implementare a politicii monetare pe parcursul anului 2008

monetare si  valutare pe
parcursul anului 2008 pot fi
evidentiate doud perioade
(graficul nr. 25):

18.0
16.0
14.0 4
a) de la inceputul anului
panda la finele lunii mai,
perioadd in care indicele

12.0 4

10.0

20 Perioada I Perioada II ~_ 73 . . . . . .

inflatiei s-a majorat rapid si

60— ‘ . ‘ a atins nivelul de 7.4 la sutd
ian.  febr. mart. apr. mai  iun. iul.  aug. sept. oct. n. dec. A ..

2008 de la inceputul anului si de

—e—1rC 16.9 la sutda pentru ultimele

= = = Tinta inflatiei pentruanul 2008
Divizarea perioadelor de implementare a politicii monetare

doudsprezece luni;
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b) din luna iunie pana la finele anului 2008. Pe parcursul acestei perioade in lunile
lunie—iulie a fost inregistrata o deflatie de 2.0 la sutd, urmatd de cresterea moderata a
inflatiei pe parcursul lunilor august, septembrie, octombrie §i noiembrie 2008 de 0.7, 0.6,
0.8 s1 0.0 la suta, respectiv, si in luna decembrie a fost consemnata o deflatie de 0.2 la suta,
fapt ce a conditionat un nivel al inflatiei anuale de 7.3 la suta.

In prima perioada majorarea rapida a inflatiei pana la 16.9 la suti fatd de luna mai a anului
2007 a fost determinata de:

e scumpirea semnificativdi a produselor alimentare, drept consecintd a conditiilor
climaterice nefavorabile din anul 2007 in Republica Moldova si in regiune;

e majorarea preturilor la resursele energetice si a tarifelor la servicii, conditionatd de
evolutia preturilor mondiale;

e sporirea ofertei de bani, ca urmare a majorarii fluxurilor de valuta si a cresterii rapide
a creditului bancar.

Pe parcursul acestei perioade, in scopul inversarii trendului inflatiei si readucerea acesteia
in limita de pana la 10.0 la sutd in valoarea anuala, Banca Nationald a Moldovei a majorat
de trei ori rata de baza:

» la 31 ianuarie 2008 — cu 2.5 puncte procentuale, pana la 16.0 la sutad anual;
» la 12 martie 2008 — cu 1.0 puncte procentuale, pana la 17.0 la sutd anual;
» la 23 mai 2008 — cu 1.5 puncte procentuale, pana la 18.5 la sutd anual.

Totodata, in scopul temperdrii asteptarilor inflationiste i reorientarii populatiei de la
consumul curent spre economisire, Banca Nationalda a Moldovei a utilizat si norma
rezervelor obligatorii ca instrument al politicii monetare.

La 12 martie 2008 Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei a decis
majorarea normei rezervelor obligatorii atat in lei moldovenesti, cat si in valuta liber
convertibild cu 1.0 punct procentual, stabilind-o in marime de 16.0 la sutd din baza de
calcul incepand cu perioada de urmarire a mijloacelor atrase 6 — 20 aprilie 2008. La data de
23 mai 2008 a fost aprobata majorarea esalonatd a normei rezervelor obligatorii cu 6.0
puncte procentuale.

Revenirea 1n luna iunie a nivelului inflatiei pe un trend descendent a fost rezultatul aplicarii
unor masuri comune de cdtre Banca Nationalda a Moldovei si Guvernul Republicii
Moldova, si anume: Tndsprirea politicii monetare si valutare, promovarea politicii bugetar —
fiscale echilibrate si asigurarea activitatii pietei bazate pe principiile concurentei libere.

Un alt factor care a influentat reducerea nivelului inflatiei in lunile septembrie — decembrie
a fost reducerea preturilor la resursele petroliere, ca urmare a evolutiei acestora pe piata
mondiala si efectele pozitive ale recoltei din anul 2008.

A doua etapa in promovarea si implementarea politicii monetare a fost caracterizata prin
liberalizarea treptatd a politicii monetare, ca urmare a inversarii trendului inflatier si
incadrarii prognozei inflatiei in limita stabilitd pentru anul 2008.

Avand in vedere lagul temporal de 3 — 6 luni dintre deciziile aprobate si efectul acestora
asupra obiectivului fundamental, Banca Nationald a Moldovei a mentinut nivelul ratei de
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baza pana in luna septembrie 2008.

Ulterior, odatda cu inversarea trendului inflatiei, reducerea asteptarilor inflationiste,
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat urmatoarele decizii:

e La 25 septembrie 2008 a micsorat rata de bazd cu 1.5 puncte procentuale, pana la
17.0 la suta anual si a redus cu 1.5 puncte procentuale norma rezervelor obligatorii,
stabilind-o in marime de 20.5 la sutd din baza de calcul incepand cu perioada de
urmarire a mijloacelor atrase 6 octombrie — 20 octombrie 2008.

e La 27 noiembrie 2008 a micsorat rata de bazd cu 1.5 puncte procentuale, pana la
15.5 la sutd anual si a redus cu 1.5 puncte procentuale norma rezervelor obligatorii,
stabilind-o in marime de 19.0 la suta din baza de calcul incepand cu perioada de
urmarire a mijloacelor atrase 21 noiembrie — 5 decembrie 2008.

e La 18 decembrie 2008 a micsorat rata de baza cu 1.5 puncte procentuale, pana la
14.0 la suta anual si a redus cu 1.5 puncte procentuale norma rezervelor obligatorii,
stabilind-o in marime de 17.5 la sutd din baza de calcul incepand cu perioada de
urmarire a mijloacelor atrase 21 decembrie 2008 — 5 ianuarie 2009.

Rezultatele politicii monetare si valutare pe parcursul anului 2008

Conform calculelor Biroului National de Statistica cresterea PIB real in anul 2008 a
constituit 7.2 la suti. In aceeasi perioada ritmul cresterii exporturilor de bunuri si servicii a
constituit 23.7 la suta, iar cel al importurilor — 32.2 la suta in comparatie cu anul precedent.
Cursul mediu de schimb al monedei nationale pentru anul 2008 a constituit 10.3895 MDL

pentru 1 dolar SUA.

Graficul nr. 26. Evolutia cumulativa a indicilor preturilor de consum Bugetul de stat a
pentru anul 2008 (%)

inregistrat un deficit de 0.8
la suta din PIB.

La finele anului 2008
inflatia a constituit 7.3 la
sutd, inclusiv preturile la
produsele alimentare s-au
majorat cu 6.5 la sutd, la
marfurile nealimentare cu
2.1 la suta si la serviciile
prestate populatiei cu 17.4

jan.  febr. mart. apr. mai in. iul. aug. sept. oct. n. dec. la suta (graﬁCUI nr. 26)
2008

Indicele inflatiei de bazd"
pentru anul 2008 a constituit 6.0 la sutd, fiind sub nivelul ratei inflatiei cu 1.3 puncte
procentuale si cu 4.0 puncte procentuale mai mic fata de limita indicatorului inflatiei initial
prognozat, fapt ce denota influenta mai redusa a factorului monetar la majorarea preturilor
de consum in anul 2008.

* Indice calculat prin metoda excluderii (au fost excluse produsele alimentare, combustibilul, produsele si serviciile cu preturi

administrate), in baza IPC calculat de catre Biroul National de Statistica al Republicii Moldova.
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Dinamica indicatorilor monetari

Pe parcursul anului 2008 Banca Nationalda a Moldovei, utilizind instrumentele politicii
monetare, a contribuit la diminuarea esentiald a ritmurilor de crestere a agregatelor
monetare In comparatie cu anul 2007 si a Indeplinit prevederile respective trasate in
politica monetara si valutara pentru anul 2008.

Baza monetara

in anul 2008 baza monetard” s-a majorat cu 22.0 la sutd (2096.4 mil. lei) fatd de anul
precedent si a constituit 11633.6 mil. lei la sfarsitul lunii decembrie 2008. Cresterea bazei

monetare a fost determinata
Tabel nr. 23. Componentele bazei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei)

Modificaren preponderent de evolutia
2007 2008 —Tatva prcve activelor externe nete ale
% mil. lei Béncii Nationale a
Baza monetara 9537.2 11633.6 22.0 2096.4 Moldovei care au SpOI‘it cu
b

Bani in circulatie 6664.9 7578.7 13.7 913.8 2396 O mll 161 sau cu 18 1
Rezerve bancare 2872.2 4051.3 41.1 1179.1 la Suté faté ’de SférsltUI

Rezerve obligatorii 1948.0 2886.3 48.2 938.3 . ’
anului ~ 2007.  Factorul

Alte rezerve 924.2 1165.0 26.1 240.8 . .
e s principal care a stat la baza
pozite ale intreprinderilor de stat 0.1 3.6 3.5

evolutiei acestora au fost
cumpararile nete de valuta strdina pe piata valutara interbancara.

In acest context de mentionat cd, in perioada ianuarie-mai 2008 activele externe nete au
Graficul nr. 27. Componentele sporului bazei monetare avutvo eVOlu‘%le relativ Stabvll?l' Dar’

fatd de decembrie 2007 (mil. lei) odatd cu majorarea procurarilor de

valuta straind de catre Banca

‘ Nationala a Moldovei de piata
3000 4 [ Active externe nete ’ 5

B Creditul intern interbancarda  in  perioada  1iulie-

—#&— Baza monetara

septembrie 2008, ritmurile de crestere
a activelor externe nete au crescut
esential. Astfel, in trimestrul II1, 2008
procurdrile de valutd straind au
constituit 55.7 la sutd din volumul
anual al cumpararilor pe piata valutara
interbancara (graficul nr. 27).

ian.2008
febr
mart
apr
mai
iun.
iul
aug
sept
oct
n
dec

In acelasi timp, activele interne nete
s-au diminuat cu 299.6 mil. lei, sau cu 8.1 la suta fatd de finele anului 2007, ca urmare a
scaderii creditului intern cu 1556.1 mil. lei, sau cu 50.1 la suta (inclusiv a cererilor de plati
fata de Guvern cu 386.9 mil. lei si a cererilor de plati ale Bancii Nationale a Moldovei fata
de banci cu 1169.2 mil. lei), precum si a cresterii altor articole cu 1256.5 mil. lei.
Micsorarea activelor interne nete s-a datorat sterilizarilor masive a excedentului de

* Baza monetard include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in
conturile corespondente la Banca Nationala a Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor

organizatii la Banca Nationald a Moldovei.
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lichiditate ca urmare a promovarii politicii monetare restrictive si politicii bugetar-fiscale
echilibrate.

La sfarsitul anului 2008 ponderea banilor in circulatie in structura bazei monetare s-a
diminuat cu 4.8 puncte procentuale, de la 69.9 la sutd pana la 65.1 la sutd. In acelasi timp,
ponderea rezervelor bancare a sporit de la 30.1 la sutd pana la 34.9 la sutd. Cresterea
ponderii rezervelor bancare pe parcursul anului 2008 a fost conditionatd de majorarea
normei rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in moneda nationala si in valuta straina
cu cate 4.0 puncte procentuale (de la 15.0 la suta la finele anului 2007 pana la 19.0 la suta
la sfarsitul anului 2008).

Multiplicatorul monetar M3 (raportul dintre baza monetara si masa monetara M3) in
perioada de referintd a scazut de la 2.87 pana la 2.72, fapt ce denotd cresterea bazei
monetare cu ritmuri superioare cresterii masei monetare M3.

Pe parcursul anului 2008 efectul de multiplicare a banilor a avut o tendinta contradictorie,
fapt determinat de comportamentul populatiei si al sistemului bancar in ceea ce priveste
nivelul de economisire, al lichiditatii si al creditdrii economiei nationale.

Graficul nr. 28. Dinamica componentelor multiplicatorului In aceste conditii  dinamica
monetar M3 pe parcursul anului 2008 (%) multiplicatorului monetar M3 a
016 o3 fost determinata de fluctuatiile
0.14 - 1 03 componentelor sale, si anume, ale
0.12 - % | 3 coeficientului rezervelor
0.10 4 \ 103 oObligatorii (care s-a incadrat in
ng 1 020 limitele de 0.14 la sutd si 0.09 la

0064 - “ToT= N NS o ) )
004 | 1 oos sutd), ale coeficientului altor
0.02 | 1027 rezerve bancare (0.005 la suta si
0.00 — 026 minus 0.0006 la sutd), precum si
dec. ian. febr. mart. apr. mai iun. iul aug. sept oct n. dec. ale coeficientului lichiditatii (032

2007 2008 - . - ’
—e—cocficientul altor rezerve la suta s1 0.28 la suta) (graficul nr.

== coeficientul rezervelor obligatorii
coeficientul lichiditatii depozitelor (scala din dreapta) 28)

In acelasi timp, utilizarea eficienta
a instrumentelor politicii monetare orientatda spre diminuarea rezervelor excesive ale
sistemului bancar si corespunzator a ritmurilor de crestere a volumului creditelor acordate
economiei nationale a condus la diminuarea multiplicarii banilor si ca rezultat
multiplicatorul monetar M2 (raportul dintre baza monetard si masa monetara M2) in
perioada de referinta a scazut de la 1.93 pana la 1.87. De mentionat ca, rezervele excesive
medii anuale ale sistemului bancar in anul 2008 comparativ cu anul 2007 s-au diminuat cu
89.9 mil. lei (de 2.1 ori), de la 169.7 mil. lei pana la 79.8 mil. lei.

Evolutia masei monetare

Masa monetard (M2)” la finele anului 2008 a constituit 21774.0 mil. lei, majorandu-se cu
3377.3 mil. lei, sau cu 18.4 la suta fata de finele anului 2007.

* Masa monetard M2 include banii in circulatie (M0), depozitele in lei si instrumentele pietei monetare.
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In acelasi timp, masa monetard (M3") a crescut cu 4336.6 mil. lei, sau cu 15.9 la suti si a

Graficul nr. 29. Structura componentelor masei monetare M3 COIlStl'[lll"[ 31680.7 mil. lei la 31
in anii 2004-2008 decembrie 2008.

100% - Analiza componentelor pasive ale
0.6 o s 1 31 masel monetare (M3) denotd ca
majorarea  acesteia a  fost

50% | determinatd, 1in  special, de
37.9 ny s s ias cresterea semnificativa a

40% 1 depozitelor in moneda nationala,
care au contribuit cu 56.8 la suta
315 28.9 26.3 245 23.9 din sporul masei monetare M3
0% ‘ ‘ ‘ ‘ . (graficul nr. 29). Depozitele in
2004 2005 2006 2007 2008 % e v s ce A . .
valuta straina si banii in circulatie

O Bani in circulatie [ Depozite in lei [ Depozite in valuta straina
au contribuit cu 22.1 la suta si 21.1

80% +

20% -

la sutd, respectiv, la cresterea masei monetare M3.

Astfel, la sfarsitul anului 2008 in comparatie cu anul 2007, ponderea depozitelor in moneda
nationald In volumul masei monetare M3 a sporit cu 2.0 puncte procentuale, cifrindu-se la

Tabelul nr. 24. Componentele pasive ale masei monetare la sfarsitul 44.8 la suta, 1ar ponderea

perioadei (mil. lei) depozitelor in valuta straina si a
2007 soos | Cresterea | FondereainM3 | banilor in circulatie s-a diminuat
% M
% cu 1.4 si 0.6 puncte procentuale,
Masa monetari (M 3) 273441 | 31680.7 15.9 100.0 constituind 31.3 si 23.9 la suta,
Masa monetari (M 2) 18396.7 | 21774.0 18.4 68.7 respectiv (tabelul nr. 24).
Banii in circulatie (MO0) 6664.9 7578.7 13.7 239 e A . . A~
Banii in circulatie (M0O) in anul
Depozitele 20661.9 24085.2 16.6 76.1 . o
. L1 a178s 2o iis 2008 s-au majorat cu 13.7 la suta
in lei . . . . . . o
o (913.7 mil. lei) fatd de anul
in valuta strdina 8947.4 9906.7 10.7 31.3 d 1 R d’7578 7 1
Instrumentele pietei monetare 17.3 16.8 -2.7 0.0 prece ent’ totalizan -/ ML

lei la finele lunii decembrie 2008.
Ritmul mediu lunar al cresterii banilor in circulatie a constituit 1.1 la sutd. Pe parcursul
anului 2008 banii in circulatie au avut un trend diferit fatd de anii precedenti, evidentiindu-
se o crestere semnificativa a acestora in luna decembrie (cu 7.3 la suta, sau cu 515.7 mil.
lei fatd de luna noiembrie 2008).

Pe parcursul perioadei analizate factorul principal care a stat la baza majorarii agregatului
monetar (MO0) au fost procurdrile — vanzarile valutei strdine de catre persoanele fizice.
Volumul net al operatiunilor de cumparare de catre banci a valutei straine de la persoanele
fizice in anul 2008 a constituit 2272.3 mil. USD, comparativ cu volumul de 1628.1 mil.
USD inregistrat in anul 2007.

Majorarea masei monetare M3 pe parcursul anului 2008 s-a datorat evolutiei ascendente a

componentelor sale, in special, sporirii activelor interne nete ale sistemului bancar cu
3501.1 mil. lei (22.4 la suta) fata de sfarsitul anului 2007.

* Masa monetard M3 include masa monetarda M2 si depozitele in valuta strdina ale rezidentilor exprimate in lei.
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Totodata, creditul intern pe sistemul bancar s-a majorat cu 3551.8 mil. lei (16.6 la suta),
pana la nivelul de 25014.0 mil. lei, cresterea acestuia fiind determinatd de majorarea
soldului creditelor in economie. In acelasi timp, cererile de pliti nete fati de Guvern s-au
redus n anul 2008 cu 687.0
mil. lei, sau de 1.2 orn
(graficul nr. 30).

[ Cereri de plati nete fata de Guvern I I La finele a.nului 2008,
3700.0 Creditulintern I I ponderea cererilor de plati
7N fatd de guvern s-a diminuat cu
4.3 puncte procentuale si a
constituit minus 0.6 la suta
din activele interne nete ale
sistemului bancar. Cererea de
plati fatd de economie s-a
micsorat cu 2.2 puncte
procentuale si a atins nivelul
de 131.3 la sutda din totalul
activelor interne nete.

Graficul nr. 30. Componentele sporului creditului intern
fata de decembrie 2007 (mil. lei)
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Activele externe nete (convertibile) ale sistemului bancar s-au majorat cu 171.7 mil. USD,
atingand 1205.8 mil. USD.

Majorarea activelor externe nete ale sistemului bancar pe parcursul anului 2008 a fost
determinatd de majorarea rezervelor internationale nete ale sistemului bancar cu 178.3
mil. USD. In structura acestora, rezervele internationale nete ale Bincii Nationale a
Moldovei au sporit cu 332.0 mil. USD fatd de finele anului 2007 si au atins nivelul de
1505.3 mil. USD, iar rezervele internationale nete ale bancilor s-au diminuat cu 153.8 mil.
USD, pana la nivelul de minus 279.7 mil. USD.

In aceste conditii rezervele internationale nete ale Bdincii Nationale a Moldovei in
structura activelor externe nete ale sistemului bancar au sporit fata de sfarsitul anului 2007
cu 11.3 puncte procentuale, in timp ce rezervele internationale nete ale bancilor au scazut
de 2.2 ori la finele anului 2008.

Piata depozitelor

Soldul depozitelor’ in sistemul bancar a totalizat la finele anului 2008 un volum de
24085.2 mil. lei, depasind cu 16.6 la sutd (3423.3 mil. lei) nivelul anului precedent
(graficul nr. 31). Cresterea soldului total al depozitelor a fost generatd de ambele
componente, cea in moneda nationald avand o dinamicd mai acceleratd (21.0 la sutd)
comparativ cu cea in valuta strdind (10.7 la sutd). Dominarea depozitelor in moneda
nationald asupra celor in valutd strdind s-a datorat stabilizarii relative a cursului de schimb
si cresterii increderii populatiei in moneda nationald, totodatd fiind sprijinitd si de ratele
inalte la depozitele in moneda nationala.

* Conform metodologiei FMI, din totalul depozitelor in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor

institutii financiare, conturile bugetului de stat, mijloacele extrabugetare, depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente
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Graficul nr. 31. Evolutia depozitelor in anul 2008 Majorarea soldului
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in valuta straina (dec.2007 = 100) a termen 1In moneda

nationala au sporit cu
2692.1 mil. lei, pana la 10148.0 mil. lei. Cresterea acestora s-a datorat, in special,
depozitelor persoanelor fizice, care au crescut cu 31.4 la suta (1984.6 mil. lei) fatd de finele
anului 2007.

Soldul depozitelor in valutd straind ale rezidentilor, exprimat in lei, a insumat 9906.7 mil.
lei (echivalentul a 952.5 mil. USD), sporind cu 959.3 mil. lei, ceea ce reprezinta 28.0 la
suta din cresterea anuald a depozitelor in sistemul bancar.

Soldul depozitelor la termen in valuta straina ale rezidentilor a sporit cu 18.4 la sutd, pana
la 7955.6 mil. lei. Exprimate in dolari SUA, acestea s-au majorat cu 171.4 mil. USD si au
constituit 764.9 mil. USD Ila finele anului 2008. De mentionat ca, 88.0 la suta din aceasta
crestere le-a revenit depozitelor la termen in valuta straina ale persoanelor fizice, care au
sporit cu 18.4 la suta (1089.0 mil. lei, echivalentul a 150.9 mil. USD) fata de finele anului
2007.

Ca urmare, ponderea depozitelor in valuta straina in structura depozitelor totale a scdzut cu
2.2 puncte procentuale, astfel conditionand scdderea cotei depozitelor in valutd strdina de
la 43.3 la sutd in decembrie 2007 pana la 41.1 la suta in decembrie 2008.

Volumul depozitelor la
termen atrase de banci
in anul de raportare a

Graficul nr. 32. Structura volumul depozitelor la termen atrase
in MDL si in valutia striina (%)
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de cresterea cu 70.9 la sutd in anul 2007), atingdndu-se un volum de 18219.8 mil. lei. In
structurd, ca si in anul precedent, segmentul de baza (44.5 la sutd) a apartinut depunerilor
pe termene de la 3 pana la 6 luni, fiind urmate de cele pe termene de la 6 pana la 12 luni, a
caror pondere a scazut cu 2.8 puncte procentuale, pana la 36.1 la sutd (graficul nr. 32).

Volumul depozitelor la termen in valuta strdind atrase in anul 2008 s-a majorat cu 4647.5
mil. lei (42.6 la sutd), pand la 15546.5 mil. lei. Din totalul resurselor atrase la termen in
valutd strdind, 86.8 la suta au fost detinute de persoanele fizice. Conform termenelor de
atragere, in structura depozitelor in valuta straind dominante au fost depozitele pe termene
de la 3 pana la 6 luni, care au constituit 41.0 la sutd din total, sau 6367.7 mil. lei (in
crestere cu 14.5 puncte procentuale, sau cu 3484.3 mil. lei), in defavoarea celor pe termene
de la 6 pana la 12 luni, cu o pondere de 38.6 la sutd (in descrestere cu 9.3 puncte
procentuale comparativ cu anul precedent).

Piata creditelor

Evolutia pietei creditelor pe parcursul anului 2008 poate fi divizatd in doud segmente cu
dinamica diametral opusa. Prima etapa — ianuarie-iunie s-a soldat cu un ritm mediu de
crestere a creditelor de 51.2 la suta pentru ultimele doudsprezece luni. In scopul inversarii
trendului inflatiei si temperarii dinamicii creditelor, Banca Nationala a Moldovei a majorat
norma rezervelor obligatorii si rata de baza. Ca rezultat, in a doua jumatate a anului 2008
s-a observat diminuarea ritmului de crestere a creditelor care la finele anului a constituit
20.3 la suta fatd de sfarsitul anului 2007. Totodata, este necesar de mentionat ca dinamica
Graficul nr. 33. Evolutia creditelor in economie (mlrd. lei) creditelor a fost afectata in
perioada septembrie-
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sutd din totalul creditelor bancare.
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Volumul creditelor acordate in moneda nationald a crescut cu 18.0 la suta s1 a Tnsumat
17127.2 mil. lei. In structura pe scadente, creditele cu termene de peste 12 luni au rimas
preponderente si au inregistrat o crestere cu 1341.6 mil. lei (15.2 la sutd), pana la nivelul de
10166.2 mil. lei, ceea ce reprezinta 59.4 la sutd din totalul creditelor acordate in moneda

* Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculati la credite) sunt excluse creditele

interbancare si creditele acordate Guvernului.
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nationald n anul 2008. Volumul creditelor cu termene de pand la o lund s-a majorat cu
1250.5 mil. lei (73.0 la suta), detinand o pondere de 17.3 la suta.

In acelasi timp, de mentionat sciderea cu 29.9 mil. lei, sau cu 1.0 la suti a volumului
creditelor cu termene de la 6 pand la 12 luni, a caror pondere a constituit 16.5 la sutd in
anul 2008.

Soldul creditelor in valuta straind a constituit 10342.7 mil. lei (994.5 mil. USD) la finele
anului 2008 si a crescut cu 1227.8 mil. lei (189.2 mil. USD, sau cu 23.5 la suta).

Analiza ofertei de credite din partea sistemului bancar economiei nationale la finele anului

Graficul nr. 34. Structura volumului creditelor acordate 2008 releva faptul ca, creditele
pe termene (%) acordate in sectorul industriei
] si comertului au ramas
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comparatie cu sfarsitul anului 2007. Ponderea acestora a crescut cu 1.8 puncte procentuale,
constituind 14.7 la sutd din total (tabelul nr. 25). In comparatie cu sfarsitul anului 2007, s-a
diminuat ponderea creditelor de consum (cu 1.3 puncte procentuale, pana la nivelul de 12.9
la sutd), in pofida sporirii soldului acestora cu 9.9 la sutd (293.9 mil. lei).

Tabelul nr. 25. Structura soldului creditelor acordate pe ramuri (mil. lei)

Ponderea Ponderea Cresterea Cresterea
LasLIa2007 1y agg7 | B2 3LI22008 1 gy 5008 absoluti relativi

’ (%) ' (%) mil. lei (%)
Credite agriculturii si industriei alimentare 2918.70 14.0 3344.52 13.3 425.8 14.6
Credite pentru imobil, constructie si dezvoltare 2692.87 12.9 3687.62 14.7 994.7 36.9
Credite de consum 2962.21 14.2 3256.13 12.9 293.9 9.9
Credite industriei energetice si a combustibilului 427.84 2.1 499.13 2.0 71.3 16.7
Credite industriei/comertului 10235.92 49.0 12275.23 48.9 2039.3 19.9
Credite pentru constructia drumurilor si
transportare 469.43 2.2 396.70 1.6 -72.7 -15.5
Alte credite 1176.80 5.6 1663.24 6.6 486.4 41.3
Total 20883.77 100.0 25122.59 100.0 4238.8 20.3

Volumul creditelor acordate in valutd straind pe parcursul anului 2008 s-a cifrat la
10684.6 mil. lei, in scadere cu 10.8 la suta fatd de anul anterior. Totodata, echivalentul
acestora in valuta straina a crescut cu 41.9 mil. USD (4.2 la sutd) si a constituit 1028.4 mil.
USD.

In perioada de referintd creditele in valutd strdind acordate pe o perioada mai indelungata
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(de peste 12 luni) si-au mentinut cota superioara (68.9 la suta din total), micsorandu-se cu
14.3 mil. USD.

Dinamica ratelor dobdnzii la depozite si credite

Pe parcursul anului 2008, in scopul temperarii proceselor inflationiste, Banca Nationala a
Moldovei a intensificat operatiunile de sterilizare prin majorarea ratei de baza si a normei
rezervelor obligatorii. Politica monetara restrictiva s-a manifestat prin scumpirea banilor si
ca rezultat ratele medii la depozite si la credite au avut un trend ascendent.

Rata medie ponderatd anuald a dobdnzii la depozitele la termen atrase in moneda
nationala s-a majorat cu 2.96 puncte procentuale fatd de anul 2007, constituind 18.09 la
sutd in anul 2008.

Rata medie ponderata anuald la depozitele la termen in valutd strdina a sporit cu 3.63
puncte procentuale comparativ cu nivelul anului precedent, alcatuind 9.64 la suta.

Rata medie anuald ponderatd a dobanzii la creditele acordate in moneda nationald a
crescut cu 2.11 puncte procentuale, de la 18.85 la suta in anul 2007 pana la 20.96 la sutd in
anul 2008.

Rata medie anuala ponderata la creditele acordate in valutd straina s-a majorat cu 1.14
puncte procentuale fata de anul 2007, constituind 12.02 la suta in anul 2008.

Majorarea normei rezervelor obligatorii si a ratei de baza a conditionat inversarea trendului
inflatiei si odata cu readucerea ei in limitele programate Banca Nationald a Moldovei a
recurs la liberalizarea politicii monetare. Actiunile date nu au generat micsorarea
consecutiva a ratelor dobanzilor la credite si depozite, ea fiind cauzata de turbulentele pe

pietele internationale s1 de

Graficul nr. 35. Evolutia marjei bancare la operatiunile in efectul crizei financiare

moneda nationali si in valuta striina (puncte procentuale) . . . .
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Pe parcursul anului 2008 marja
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medie la credite si depozite) si-a
4.87 continuat trendul descendent

inregistrat in perioada anilor
¥ 2000-2007. Astfel, marja bancari
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8- Marja bancara la operatiunile in valuta straina . o o

. nationala a scdzut cu 0.86 puncte

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 procentuale, pana la nivelul de

2.87 puncte procentuale, iar cea
asociatd tranzactiilor in valutd strdind s-a redus cu 2.49 puncte procentuale, constituind
2.38 puncte procentuale in anul 2008 (graficul nr. 35). De mentionat cd, in anul 2008
ritmul de scddere a marjei bancare a fost mult mai accelerat fatd de ritmul mediu de
diminuare a acesteia in anii precedenti. Dacd in perioada 2000-2007 ritmul mediu de
scadere a marjei bancare la operatiunile in moneda nationala a constituit 10.0 la suta si la
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cele in valuta straina - 10.2 la sutd, in anul 2008 marja bancara la operatiunile in moneda
nationald s-a diminuat cu 23.1 la sutd si la cele in valuta straind - cu 51.1 la suta.

Indeplinirea prevederilor Memorandumului cu privire la Politicile Economice si
Financiare pentru anii 2006-2008.

In anul 2008 Banca Nationali a Moldovei a indeplinit pe deplin prevederile
Memorandumului Politicilor

Tabelul nr. 26. indeplinirea criteriilor de performanti stipulate in Economice si Financiare
Memorandumul Politicilor Economice si Financiare (mil. lei) A
— - — semnat intre Fondul Monetar
ectiv Plafon Diferenta fata R
la 31.12.2008 la 31.12.2008 de plafon IntematlonaL Guvernul
Baza monetara 11633.6 12040.0 -406.4 RepubllCll Moldova Sl Banca
Active inferne nete la cursul de _8713.0 -8238.0 ~475.0 Na!:ionalé.
program
Rezerve internationale nete la 20353.2 20278.0 750 La finele anului 2008 baza
cursul de program - ., .
monetara a constituit

" cursul de program a fost stabilit in marime de 13.2911 MDL/USD

11633.6 mil. lei, limita
prevazuta fiind de 12040.0 mil. lei, rezerva constituind 406.4 mil. lei.

Activele interne nete au constituit minus 8713.0 mil. lei, limita prevazuta fiind de minus
8238.0 mil. lei, rezerva constituind 475.0 mil. lei.

Rezervele internationale nete au constituit 20353.2 mil. lei, limita prevazuta fiind de
20278.0 mil. lei, rezerva constituind 75.2 mil. lei.

Instrumentele politicii monetare

Politica ratelor dobanzilor

Pe parcursul anului 2008 Banca Nationala a Moldovei a promovat o politicd prudentd a
ratelor, reactionand operativ la evolutia inflatiei, indicatorilor monetari si la asteptarile
inflationiste.

Graficul nr. 36. Evolutia coridorului ratelor dobénzilor in anul 2008 In primul semestru  al
o % anului 2008 Banca
20.0 m - Nationala a Moldovei a
8.0 | —o\": majorat rata aplicata la
16.0 e i — /x . . . N

: = principalele operatiuni de
14.0 — —* RPN =
ol = - politica monetara pe
] =& Credit ight
100 | VMS-91 il termen scurt ale BNM cu
==X == Credite/depozite interbancare
8.0 —=—Rata dec baza 2.5 puncte procentuale, de

i gy Certificate BNM A v -
00 —a— Deporite overnight la 16.0 pana la 18.5 la suta
4.0
20 anual (tabelul nr. 27,
0.0 graficul nr. 36). Evolutia

ian. | febr. | mart. | apr. | mai | iun. | iul. | aug. | sept. | oct. ‘ n. ‘ dec. ulterioara a ratei inflatiei $1
2008 diminuarea asteptarilor

inflationiste au  permis
Bancii Nationale sa reduca in perioada septembrie—decembrie rata de baza cu 4.5 puncte
procentuale, de la 18.5 pana la 14.0 la sutd anual.
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Tabelul nr. 27. Ratele dobanzilor la instrumentele monetare

*
Data intrarii in vigoare a deciziei Decizia

— Rata de baza se mentine la nivelul de 16.0 la suta anual;

8 februarie 2008 — Rata la creditele overnight se mentine la nivelul de 18.0 la suta anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

— Rata de baza a fost majorata de la 16.0 pana la 17.0 la suta anual;

18 martie 2008 — Rata la creditele overnight a fost majorata de la 18.0 pana la 19.0 la suta anual;
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

— Rata de baza a fost majorata de la 17.0 pana la 18.5 la sutd anual;

30 mai 2008 — Rata la creditele overnight a fost majorata de la 19.0 pana la 21.0 la sutd anual;
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

— Rata de baza a fost diminuata de la 18.5 pana la 17.0 la suta anual;

30 septembrie 2008 — Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 21.0 pana la 18.0 la sutd anual;
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

— Rata de baza a fost diminuata de la 17.0 pana la 15.5 la sutd anual;

— Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 18.0 pana la 17.5 la suta anual;
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

— Rata de baza a fost diminuata de la 15.5 pana la 14.0 la suta anual;

23 decembrie 2008 — Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 17.5 pana la 16.5 la sutd anual;
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

" data publicarii hotararii Consiliului de administratie al BNM in Monitorul Oficial al Republicii Moldova

2 decembrie 2008

Rata de baza la creditele pe termen lung a fost mentinutd pe parcursul anului 2008 la
nivelul de 10.5 la suta anual.

Operatiunile Bancii Nationale a Moldovei de dirijare a lichiditatii

In anul 2008 BNM a recurs la absorbtia excesului de lichiditate prin emiterea certificatelor
Bancii Nationale a Moldovei (CBN) cu anuntarea pretului minim (rata minima a dobanzii),
acceptand integral cererile de procurare din partea bancilor.

In scopul gestionarii mai eficiente a lichidititilor de pe piata monetars, BNM a asociat rata
dobanzii certificatelor BNM emise cu rata de politicd monetara (rata de baza) si a recurs la
trecerea treptata spre finele anului 2008 la o singura scadenta — 7 zile. Astfel, incepand cu
luna iunie 2008 licitatiile de CBN de 28 zile au fost substituite cu licitatii de CBN de 14
zile, iar in ultima lund a anului, BNM a emis certificate pe o singurd scadentd — 7 zile
(exceptie fiind ultima licitatie din luna decembrie, la care au fost oferite spre plasare CBN
de 14 zile).

R medi nderata
Graficul nr. 37. Soldul operatiunilor de sterilizare ata edie po derata a

efectuate de BNM in anul 2008 oper a,tiunilor de sterilizare in
anul 2008 s-a cifrat la 17.0 la
5100 omil: Iei sutd anual, fatd de 14.4 la sutd
\ M a5 in anul 2007.

1800 - 1659.1 3 1647.0 A o . .
; - Rata finaltd la operatiunile de
1500 T ‘\M w ‘ | ‘ sterilizare a permis mentinerea
us gl [ ) e ¥ L soldului zlnic al sterilizarilor

1200 T 2] | ‘ 1036.2F0 0~ ‘ 1029.5 : ..
ey preponderent peste limita de

-~ 912.6 | [] T Q
00 13102 rl ] XX 2| 1000.0 mil. lei. Valori maxime
i ale soldului mediu zilnic al

000 sterilizarilor au fost Inregistrate
300 in trimestrul 1. 2008, cand pe
ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec. parcurSUI lunii februarie soldul

s-a mentinut timp de o decada
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peste nivelul de 2000.0 mil. lei (graficul nr. 37).

Comparativ cu anul precedent, in anul 2008 soldul mediu zilnic al sterilizdrilor s-a
diminuat cu 21.9 la sutd, constituind 1239.1 mil. lei, fapt datorat in principal, utilizarii mai
intense Tn anul gestionar a mecanismului rezervelor obligatorii care s-a realizat prin
majorarea pe parcursul trimestrelor II si III ale anului a normei rezervelor obligatorii
aplicate mijloacelor atrase de catre banci in lei si in valuta straina.

In pofida faptului ca ratele acceptate de BNM au fost mai inalte, sciderea soldului mediu al
operatiunilor de sterilizare comparativ cu anul precedent a condus la reducerea costului
suportat de BNM pentru sterilizarea excesului de lichiditate, de la 226.7 mil. lei in anul
2007 pana la 210.8 mil. lei in anul gestionar.

Rezerve obligatorii

Pe parcursul anului 2008 norma rezervelor obligatorii a fost utilizatd ca instrument al
politicii monetare, sustinand instrumentul monetar principal — rata de baza.

Pentru eficientizarea procesului de gestionare a lichiditatii din sistemul bancar in regimul
de constituire a rezervelor obligatorii, incepand cu luna februarie 2008, au intervenit
schimbari ce vizeazad majorarea pand la 15 zile a lag-ului intre inceputul perioadei de
urmarire a mijloacelor atrase si inceputul perioadei de mentinere a rezervelor obligatorii in
le1 moldovenesti in conturile ,,Loro” ale bancilor (Hotararea Consiliului de administratie al
BNM nr. 338 din 27 decembrie 2007).

Pe parcursul anului 2008 evolutia nivelului rezervelor obligatorii constituite de banci a fost
determinatd de marimea normei rezervelor obligatorii si de suma mijloacelor atrase.

In perioada ianuarie — septembrie 2008, ca rezultat al evolutiei pozitive a mijloacelor atrase
si a majorarii normei, rezervele obligatorii Tn MDL au inregistrat o crestere de la 1887.6
Graficul nr. 38. Evolutia mijloacelor atrase si a rezervelor pana la 3525.6 mil. .lel'

obligatorii in MDL, norma rezervelor obligatorii in anul 2008 Pe paI'CUI'SUI lunilor
octombrie — decembrie,

_mil. lei %

16000 1 T R o R R T240  ca urmare a diminuarii
14000 | = m P |,, Tnormei si a mijloacelor
12000 - atrase de catre banci,
10000 1 +200  nivelul rezervelor
co00 | | 5o Obligatorii se inscrie pe
o curba descendenta,

6000 + A A
+160  Tnsumand la  finele

4000 i | iao anului 2886.3 mil. lei
2000 + ' (graficul nr. 38).
I AN L

Rezervele obligatorii in

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec. R
B Rezervele obligatorii in MDL (medii lunare) valuta straina pe
T Mijloacele atrase (medii lunare) 1 1 .
Norma rezervelor oligatorii parcursu anuliui

analizat au avut un
comportament similar rezervelor obligatorii in lei moldovenesti.

La 31 decembrie 2008 suma rezervelor obligatorii mentinute de banci in dolari SUA si in
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EUR au constituit 110.4 mil. USD si 122.5 mil. EUR, fiind in crestere cu 42.6 mil. dolari
SUA si 53.2 mil. EUR, sau de 1.6 si 1.8 ori respectiv, comparativ cu rezervele obligatorii
mentinute de banci la sfarsitul

Graficul nr. 39. Evolutia rezervelor obligatorii in USD lunii decembrie 2007.

siin EUR in anul 2008 . .o .
M1C§0rarea consecutiva a normeil

150 rezervelor obligatorii a eliberat
140 1 mijloacele banesti in lei si in
1301 valutd liber convertibild ale
i?g bancilor, determinand astfel
100 | cresterea lichiditatilor in sistemul
% | bancar si majorarea resurselor

creditoare, favorizand micsorarea

mil. unitati conventionale

80 1 mil. USD N ’

70 - —o—mil. EUR ratelor de dobanda la credite.

60 A .. o e .
= s g £ 83 £ T % £ F £ g In scopul diminuarii costurilor
= = § & F =2 = & g 3 3

aferente activelor  bancare,
impuse suplimentar bancilor prin
necesitatea constituirii rezervelor obligatorii, la cota din rezervele obligatorii ce depaseste
5.0 la suta din pasivele in baza carora se calculeaza aceste rezerve, BNM in anul 2008 a
platit bancilor o dobanda in suma de 49.05 mil. lei.

Facilitatile permanente

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite si credite overnight), stabilit de
Banca Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2008, a permis bancilor gestionarea
eficienta a lichiditatilor proprii si a oferit Bancii Nationale a Moldovei o flexibilitate
suplimentara 1n realizarea politicii monetare.

Facilitatea de depozit overnight

In anul 2008 comparativ cu anul 2007, la facilitatea de depozit overnight au apelat
majoritatea bancilor, fapt ce denotd o capacitate mai bund a bancilor de administrare a
mijloacelor pe termen scurt.

Volumul plasamentelor overnight la Banca Nationald in anul de referintd a insumat
14566.5 mil. lei, fiind superior volumului consemnat in anul precedent cu 1216.9 mil. lei,
sau cu 9.1 la suta.

Soldul mediu zilnic al depozitelor plasate overnight in anul 2008 a constituit 51.8 mil. lei.
Facilitatea de credit overnight

In anul 2008 facilitatea de credit overnight a fost solicitatd de citre banci mai frecvent
comparativ cu anul precedent, ca urmare a politicii monetare restrictive promovate de
Banca Nationald a Moldovei in primele noud luni ale anului si de restrdngerea excesului de
lichiditate din piatd in lunile septembrie-decembrie 2008.

Creditele overnight acordate Tn anul 2008 au constituit 1041.2 mil. lei, fiind in crestere de
2.4 ori comparativ cu anul precedent. Creditele overnight, calculate ca sold mediu zilnic,
s-au cifrat la 4.7 mil. lei comparativ cu soldul de 1.2 mil. lei inregistrat in anul 2007.
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Monitorizarea datoriei creditoare

Banca Nationald a Moldovei in anul 2008 a continuat monitorizarea creditelor acordate
bancilor in anii 19922002 pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor in
baza unor hotarari ale Parlamentului si Guvernului Republicii Moldova.

In anul 2008 soldul creditelor acordate bancilor s-a diminuat cu 21.2 la suti, inregistrand la
finele anului 26.4 mil. lei.

Volumul creditelor achitate pe parcursul anului a insumat 7.1 mil. lei, inclusiv inainte de
termen au fost rambursate 6.5 mil. lei, sau 91.5 la sutd din suma creditelor achitate in anul
2008.

Conlucrarea Bancii Nationale a Moldovei cu Guvernul Republicii Moldova
Datoria Guvernului fata de Banca Nationala a Moldovei

Gestiunea datoriei interne a statului in anul 2008 a fost efectuata de catre Banca Nationala
a Moldovei in baza Legii bugetului de stat pentru anul 2008 nr. 254-XVI din 23 noiembrie
2007, Legii cu privire la datoria publicd, garantiile de stat si recreditarea de stat nr. 419-
XVI din 22 decembrie 2006, Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-XIII
din 21 iulie 1995.

In conformitate cu prevederile Acordului cu privire la soldul datoriei statului contractate
anterior de la Banca Nationala a Moldovei pe anul 2008, incheiat intre Ministerul
Finantelor s1 Banca Nationala a Moldovei la 24 august 2007, si Planului de convertire a
imprumuturilor de stat contractate anterior de la Banca Nationala a Moldovei in valori
mobiliare de stat (VMS), aprobat de Ministerul Finantelor si Banca Nationala a Moldovei
in luna septembrie 2007, Banca Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2008 a efectuat
reemisiuni ale valorilor mobiliare de stat din portofoliul propriu ajunse la scadenta si a
convertit imprumuturile de stat in valori mobiliare de stat la ratele pietei.

Ca rezultat al efectudrii pe parcursul trimestrului I, 2008 a convertirii in VMS a
imprumuturilor conform Planului de convertire, datoria de stat fata de BNM a fost
restructuratd, astfel, incat la finele anului 2008 a fost formata integral din valori mobiliare
de stat.

La 31 decembrie 2008 datoria statului fata de BNM a totalizat 2213.4 mil. lei (la pretul de
cumpadrare), diminuandu-se cu 118.8 mil. lei comparativ cu finele anului 2007, ca rezultat
al rambursarii efectuate la 27 martie 2008 de catre Ministerul Finantelor.

Valorile mobiliare de stat, obtinute in portofoliul propriu al BNM ca rezultat al
reemisiunilor si convertirii Tmprumuturilor efectuate pe parcursul anului 2008, au avut
scadente cuprinse intre 84—182 zile. Ratele dobanzilor la titlurile emise au variat de la
15.04 la 20.61 la sutd anual, iar rata medie ponderatd a dobanzii la VMS detinute in
portofoliu la 31 decembrie 2008 a inregistrat nivelul de 19.05 la sutd anual. Scadenta
medie a valorilor mobiliare de stat din portofoliu in ultima zi a perioadei gestionare s-a
cifrat la 57 zile, fiind cu 10 zile sub scadenta medie constituitd in ultima zi a lunii
decembrie 2007.

In urma reflectarii dobanzilor calculate si a evaluarii valorilor mobiliare de stat detinute in
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portofoliu BNM la preturile de piata, valoarea de bilant a datoriei statului la 31 decembrie
2008 a constituit 2304.2 mil. lei.

Depozitele statului plasate la Banca Nationala a Moldovei

In baza Acordului dintre Banca Nationali a Moldovei si Ministerul Finantelor din 5
decembrie 2007 si tindnd cont de prevederile Regulamentului cu privire la acceptarea
depozitelor de la Ministerul Finantelor, aprobat prin Hotararea Consiliului de administratie
al BNM nr. 358 din 28 decembrie 2006, Ministerul Finantelor in anul 2008 a plasat la
Banca Nationalda a Moldovei depozite la termen in lei moldovenesti pe termen de la 1 luna
pana la 1 an in volum total de 1270.5 mil. lei, cu 372.5 mil. lei mai mult fatd de suma
depozitelor plasate la BNM in anul 2007.

Depozitele au fost plasate la o ratd a dobanzii calculata reiesind din ratele medii ponderate
a dobanzii pe sistemul bancar la depozitele cu acelasi termen, disponibile pentru ultimele
trei luni.

Rata medie ponderata la depozitele plasate pe parcursul anului 2008 a inregistrat nivelul de
16.96 la suta anual, fatd de 11.83 la sutd anual pentru depozitele plasate in anul 2007.

La 31 decembrie 2008 soldul depozitelor plasate la BNM a constituit 825.0 mil. lei, fiind in
majorare cu 458.0 mil. lei comparativ cu finele anului precedent.

Rata medie ponderata la depozitele in sold la sfarsitul anului 2008 a constituit 18.16 la suta
anual, In crestere cu 3.16 puncte procentuale fata de rata inregistrata pentru depozitele in
sold la finele anului trecut.

Termenul mediu la depozitele in sold la finele anului a constituit 253 zile, in descrestere cu
48 zile fatd de anul precedent.

Piata monetara

Piata monetara interbancara

Pe parcursul anului 2008, indicatorii cantitativi ai pietei monetare interbancare (inclusiv
segmentul tranzactiilor cu BNM) s-au majorat considerabil insumand 61514.8 mil. lei, in
crestere cu 17709.6 mil. lei, sau cu 40.4 la sutd comparativ cu anul 2007.

Graficul nr. 40. Operatiunile pe piata interbancara
Anul 2007 Anul 2008
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Cresterea s-a produs preponderent datoritd intensificarii operatiunilor care au avut drept
contraparte Banca Nationald a Moldovei, volumul tranzactiilor pe segmentul interbancar
inregistrand o crestere mai moderata.

Volumul integral al tranzactiilor bancilor cu Banca Nationala a Moldovei in anul 2008 a
constituit 46091.5 mil. lei, sau 74.9 la sutd din totalul rulajului pietei interbancare, fatd de
nivelul de 74.0 la suta, consemnat in anul 2007.

Volumul tranzactiilor pe segmentul interbancar n anul de referintd a insumat 15423.3 mil.
lei, in majorare cu 3971.2 mil. lei, sau cu 34.7 la suta fatd de anul 2007. Intensificarea
tranzactiilor pe acest segment al pietei s-a produs ca rezultat al majorarii excesului de
lichiditate 1n sistemul bancar si a ratei atractive la mijloacele pe termen scurt tranzactionate
pe piata interbancara.

Graficul nr. 41. Tranzactii interbancare (mil. lei) Graficul nr. 42. Evolutia ratelor dobanzilor (%)
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In anul de referintd, analogic anilor precedenti, suma principala in rulajul tranzactiilor pe
segmentul interbancar traditional a fost reprezentatd de creditele/depozitele interbancare,
care s-a cifrat la 15409.2 mil. lei (99.9 la suta din total), operatiunile REPO interbancare
constituind doar 14.1 mil. lei (0.1 la suta).

In anul 2008, similar anului 2007, volumul esential al creditelor si depozitelor interbancare
a fost inregistrat pe scadenta minima, ponderea tranzactiilor overnight reprezentand 94.3 la
sutd din volumul total.

In anul de referinti tranzactiile pe segmentul interbancar au evoluat neuniform, in functie
de intensitatea operatiunilor de sterilizare ale Bancii Nationale a Moldovei si, respectiv, de
fluctuatiile lichiditatii din sistem.

Pe parcursul anului 2008 ratele dobanzilor la tranzactiile interbancare (exclusiv BNM) au
avut o tendintd de crestere, urmand in linii generale traiectoria evolutiei ratei dobanzii
aplicate de BNM la operatiunile de sterilizare.

Media lunara a ratei la tranzactiile credite/depozite interbancare la finele anului de referinta
a constituit 18.98 la sutd anual, cu 5.34 puncte procentuale superior ratei inregistrate in
luna decembrie 2007. In acelasi timp, rata medie anualdi a dobanzii la tranzactiile
interbancare a crescut in anul 2008 comparativ cu anul precedent — cu 3.99 puncte

procentuale, constituind 16.42 la suta anual.
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Ratele dobdnzilor de referinta pe piata monetara interbancara

Pe parcursul anului 2008 curba ratelor CHIBOR/CHIBID s-a manifestat adecvat ratei de
baza a BNM atat timp cat aceasta a fost in ascensiune; incepand insa cu trimestrul IV al
anului, cand BNM a coborat treptat rata de baza cu 4.5 puncte procentuale, ratele de
referintd interbancare si-au continuat cresterea, semnalele ratelor dobanzilor BNM avéand
pentru ele un efect intarziat. O scadere a cotatiilor, de pand la un punct procentual, s-a
observat doar la finele lunii decembrie.

Cotatiile medii CHIBOR/CHIBID in anul 2008 au crescut in medie cu 4 - 5 puncte
procentuale fata de anul 2007 pe intreg spectrul de scadente.

Marja ratelor dobanzilor de

Graficul nr. 43. Ratele dobanzilor de referinta pe piata referintd overnight (scadenta
interbancara si rata de baza a BNM Lo . .. :
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procentuale in luna septembrie (graficul nr. 43).
Piata primara a valorilor mobiliare de stat

Actionand ca agent fiscal al statului in organizarea plasarii si deservirii valorilor mobiliare
de stat (VMS) in forma de inscriere in conturi, Banca Nationald a Moldovei in anul 2008 a
derulat 171 emisiuni de titluri de stat.

Ministerul Finantelor a oferit
spre vanzare la licitatii valori
5000 —mil-Iel mobiliare de stat in volum de
2605.0 mil. lei, cu 184.0 mil. lei
mai putin comparativ cu anul
2007,  astfel  diminuandu-si
cheltuielile pentru deservirea
datoriei de stat interne (graficul
nr. 44).

Ca si 1n anii precedenti cererea a
devansat oferta  Ministerului
Finantelor, acoperirea constituind 167.9 la sutd, totodatd inregistrandu-se o diminuare a
acesteia comparativ cu anul 2007 cu 195.3 mil. lei.

Graficul nr. 44. Volumul ofertei, cererii si vinzarilor de VMS (mil. lei)

4000
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1000 -

2005 2006 2007 2008
O Volumul ofertei B Volumul cererii O Volumul vanzarilor

Valoarea titlurilor de stat puse in circulatie s-a cifrat la 2503.9 mil. lei, gradul de
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adjudecare diminuandu-se de la 98.4 la suta in anul 2007 pand la 96.1 la suta in anul de
referinta.

Cererea lunara de titluri de stat a fost constant superioard ofertei, maxima fiind inregistrata

in luna ianuarie - 498.6 mil.
Graficul nr. 45. Dinamica lunara a volumului ofertei, cererii si lei. iar minima in luna iunie
vanzarilor de VMS la licitatiile pe piata primara in 2008 ’

229.6 mil. lei (graficul nr.

600 - mil. lei (%) 95 45)
20.61 20.70 19.27

20.14 . o .
o gy e B e 2 De menfonat ci, evolga
400 11992 1995 13 s cererii pe piata VMS a fost in

300 |, mare masurd influentata de
200 | politica monetard promovata
100 - > de Banca Nationald a
0 ~0o Moldovei pe  parcursul
" ey ™ M e s % anului, asa ca modificarca
C—3 Volumul VMS véndute —e— Rata dobénzii normei rezervelor obligatorii

si a ratei de baza a BNM,
precum si de procurarile de valuta.

Gradul lunar de adjudecare a titlurilor de stat a inregistrat valoarea minima in luna iunie -
82.4 la sutd, in restul lunilor au fost consemnate valori de peste 94.0 la sutd. S-a reusit
plasarea integrala a ofertei anuntate numai in luna decembrie.

Ratele Tnalte oferite la VMS pe parcursul anului 2008 au orientat investitorii nebancari spre
piata titlurilor de stat, astfel incat acestia au procurat VMS in volum de 270.6 mil. lei,
atingand cota de 10.8 la sutd in volumul total al VMS vandut la licitatii fatd de 7.4 la suta
in anul precedent. Respectiv, s-au diminuat procurarile de catre banci in portofoliile proprii
atat ca valoare absoluta, cat si ca pondere.

De rand cu aceasta, s-a consemnat o sporire a activitatii investitorilor straini pe piata VMS,
mai ales in luna august cand dobanzile au inregistrat cele mai ridicate valori. Procurarile
nerezidentilor in anul 2008 au inregistrat 48.4 mil. lei, sau 2.0 la suta din totalul de VMS
emise.

Fatd de anul 2007 in structura emisiunilor de titluri de stat din anul 2008 nu au intervenit
modificari esentiale (graficul nr. 46).

Graficul nr. 46. Structura emisiunilor de VMS, in profilul tipurilor

2008 2007

0S-2 ani BT-91 7l . 0OS-2 ani
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Titlurile de stat cu scadenta pana la un an au fost emise pe trei termene: 91 zile, 182 zile si
364 zile, a caror pondere sumard in volumul emis a constituit 96.4 la suta.

Ca si 1n anii precedenti, majoritatea titlurilor de stat au fost emise pe scadenta de 91 zile,
sau 45.2 la sutd din volumul total al emisiunilor lansate de Ministerul Finantelor.

Obligatiunile de stat (OS) cu dobanda flotanta si maturitatea de 2 ani oferite de Ministerul
Finantelor au fost mai putin atractive pentru banci si investitori, acestia preferand
investitiille pe termen mai redus. Astfel, Ministerul Finantelor a reusit sa plaseze OS in
proportie de numai 76.5 la suta din oferta, cota acestora in VMS emise diminuandu-se de la
4.5 la sutd in anul 2007 pana la 3.6 la sutd in anul 2008.

Scadenta medie anuala a titlurilor de stat emise in anul gestionar s-a majorat de la 203 zile
in anul 2007, pana la 206 zile in anul gestionar.

Ratele dobanzilor la valorile mobiliare de stat cu scadenta pana la un an, emise pe
parcursul anului 2008 au avut in general o tendinta de crestere, pozitionandu-se la cele mai
inalte niveluri atinse Tn ultimii cinci ani.

Pe fonul prelungirii trendului ascendent al ratei de politica monetara a BNM si a ratelor
interbancare, ratele medii la titlurile de stat s-au mentinut in mare parte ascendente pe
parcursul primelor opt luni ale anului 2008, valori de peste 20.0 la sutd inregistrandu-se in
lunile iulie si august. Incepand cu primele licitatii din luna august Ministerul Finantelor a
orientat ratele spre scddere prin neacceptarea cererilor la rate Tnalte. Diminuarea in luna
septembrie a dobanzilor la instrumentele BNM a mentinut caracterul descendent al curbei
ratelor pana la finele lunii octombrie, pierzandu-se astfel din randamente circa 3 puncte
procentuale.

In luna noiembrie a fost din nou inregistrata o crestere a ratelor, comparabild cu evolutia
dobanzilor de pe piata interbancard a creditelor si depozitelor, generatd de cererea redusa
de valori mobiliare de stat din aceasta perioada, ca urmare a diminuarii lichiditatilor de pe
piata monetara pe fondul scaderii mijloacelor atrase de catre banci.

Ultimele doud reduceri ale ratelor dobanzilor BNM din luna decembrie au influentat
readucerea ratelor la VMS la finele anului pe o traiectorie descendenta.

Pe parcursul anului 2008 ratele reale ale dobanzilor la titlurile de stat adjudecate au fost

Graficul nr. 47. Dinamica ratelor nominale ale dobanzilor la pozitive, devenind pentru o

VMS cu scadenta pana la un an emise in 2008 perioadé de til’l’lp cel mai atractiv
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dobanzilor au fost inregistrate in marime de 18.04, 18.36 si 18.72 la sutd anual la titlurile
cu scadente de 91, 182 si 364 respectiv, depasind cu circa 2 puncte procentuale valorile
consemnate la finele anului precedent.

Rata medie anuald a dobanzii la valorile mobiliare de stat cu scadenta pana la un an
adjudecate Tn 2008 s-a majorat, Inregistrand
Tabelul nr. 28. Ratele medii ponderate ale profitului la 17.95 la suta anual Comparativ cu 13.02 la

VMS ializate (% g N
comercializate (%) . _ —  sutd anual in anul 2007.
BT 91 zile | BT 182 zile | BT 364 zile | OS 2 ani

Anul 2007 12.66 13.32 13.65 1531° Ratele nominale medii ponderate anuale ale

Anul 2008 * A .. . ege

g dobanzii la valorile mobiliare de stat

rata efectiva a dobanzii o R . .
comercializate pe parcursul ultimilor doi ani

la licitatiile pe piata primara, in profilul scadentelor, sunt prezentate in tabelul nr. 28.

Piata secundara a valorilor mobiliare de stat

Anul 2008 a nregistrat cresteri usoare ale indicatorilor cantitativi §i evolutii ascendente
sensibile ale ratelor pe piata secundara a valorilor mobiliare.

Astfel, valoarea operatiunilor de vanzare-cumparare a VMS s-a majorat pana la 209.3 mil.
lei, fatd de 179.4 mil. lei in anul 2007, cu o vizibild schimbare in directia unui numar mai
mare de tranzactii cu valori mai reduse decat anul trecut. Numarul de tranzactii negociate
in anul 2008 a constituit 263 comparativ cu 133 in anul 2007.

In ceea ce priveste structura tranzactiilor, aceasta reflectd caracteristica principald a pietei
secundare a valorilor mobiliare de stat - o activitate destul de redusa a tranzactiilor
interbancare cu VMS. Din totalul tranzactiilor realizate, 83.3 la sutd sunt operatiunile de
vanzare-cumparare realizate intre banci si clientii acestora.

Analiza structurii pe scadente a VMS tranzactionate pe piata secundara denota un interes
sporit al participantilor pietei pentru VMS cu termenele cuprinse intre 28 si 91 zile, a caror
pondere a reprezentat 60.3 la sutd din volumul total al tranzactiilor realizate cu VMS fata
de 38.6 la sutd n anul 2007.

Pe parcursul anului a existat o normalizare a pretului valorilor mobiliare de stat
tranzactionate, la care atat cumparatorii, cat si vanzatorii, au fost dispusi sd tranzactioneze.
Valorile mobiliare de stat au ajuns la preturile minime din ultimii doi ani, garantand
randamente ridicate pentru investitori.

Rata nominald medie ponderata a dobanzii la VMS péana la un an a evoluat pe un trend
ascendent (exceptie fiind lunile martie si octombrie, cand s-au inregistrat fluctuatii minore
in directie opusd), de la nivelul minim de 14.61 la sutd (ianuarie) pana la 18.19 la suta
(decembrie), nivelul maxim de 18.84 la suta a fost inregistrat in septembrie. Astfel, pentru
intregul an 2008 rata nominald medie anuald a dobanzii la valorile mobiliare de stat cu
scadenta pana la un an tranzactionate pe piata secundara a inregistrat 17.45 la sutd, fiind in
crestere cu 4.54 puncte procentuale fata de anul trecut.

Tranzactiile cu valori mobiliare incheiate prin acorduri REPO pe piata interbancara in
anul de gestiune au insumat 14.1 mil. lei, dintre care volumul de 10.1 mil. lei a fost realizat
cu valorile mobiliare de stat la o rata de 16.77 la suta, iar 4.0 mil. lei cu certificatele Bancii
Nationale (CBN) cu o ratd de 18.50 la suta.
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Evidenta valorilor mobiliare in Sistemul de inscrieri in conturi la BNM (S1C)

Pentru Banca Nationala a Moldovei importanta Sistemului de inscrieri in conturi ale
valorilor mobiliare (SIC) constad in interactiunea pe care acesta il are cu sistemul de plati,
precum si in rolul pe care il au valorile mobiliare inregistrate in SIC pentru operatiunile de
politica monetara.

Banca Nationala a Moldovei este administrator al Sistemului de inscrieri in conturi ale
valorilor mobiliare care in interactiune cu Sistemul automatizat de plati interbancare
(SAPI) asigura depozitarea si decontarea operatiunilor cu valorile mobiliare de stat si
certificatele Bancii Nationale a Moldovei.

SIC proceseaza operatiuni derulate de participanti in relatia cu emitentul (inregistrarea
rezultatelor pietei primare, plati de dobanda si/sau cupon, rascumparari totale) si operatiuni
derulate de participanti pe piata secundara (tranzactii de vanzare/cumpdrare, operatiuni
repo, transferuri de portofoliu).

La 31 decembrie 2008 in Sistemul de inscrieri in conturi au fost inregistrate valori
mobiliare in suma totald de 4869.5 mil. lei la valoarea nominald, care in profilul emitentilor
constituie dupa cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor — VMS in suma totald 3802.6 mil. lei, inclusiv:

o 1437.7 mil. lei, sau 37.8% constituie VMS emise prin intermediul licitatiilor pe piata
primara;

o 2364.9 mil. lei, sau 62.2% constituie VMS emise si livrate Bancii Nationale a
Moldovei.

II. Banca Nationala a Moldovei — Certificatele BNM in suma totald de 1066.9 mil. lei,
emise prin intermediul licitatiilor pe piata primara.

Suma totala a VMS inregistrate in SIC la valoarea nominald este repartizata in profilul
detindtorilor in felul urmator:

Banci

¢ 1a31.12.2008 - 1306.1 mil. lei;

e [a31.12.2007 - 1404.8 mil. lei.

Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar)
¢ 1a31.12.2008 - 131.6 mil. lei;

e [a31.12.2007 - 124.5 mil. lei.

Ministerul Finantelor (VMS gajate Bancii Nationale a Moldovei ca garantie a
imprumuturilor reperfectate)

e [a31.12.2008 -—

e [a31.12.2007 - 2006.5 mil. lei.

Banca Nationala a Moldovei (VMS livrate BNM ca rezultat al convertirii imprumuturilor
acordate anterior statului si reemise ulterior)

¢ 1a31.12.2008 - 2364.9 mil. lei;

e]a31.12.2007 - 415.5 mil. lei.
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Analiza structurii VMS inregistrate in SIC dupa detindtori la situatiile din 31 decembrie
2007 si 31 decembrie 2008 denotd micsorarea cotei detinute de cdtre banci concomitent cu
ridicarea neesentiald a cotei altor investitori, care in calitate de alternative de investitii au
preferat sa-si asume riscuri mai mici, investind in piata valorilor mobiliare de stat (graficul
nr. 48). Schimbarile survenite in structura detinatorilor majoritari - Banca Nationald a
Moldovei si Ministerul Finantelor, reies din convertirea imprumuturilor de stat contractate
anterior de la BNM in valori mobiliare de stat, conform Planului de convertire, aprobat
prin Hotararea Colegiului Ministerului Finantelor si Hotararea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei.
Graficul nr. 48. Structura valorilor mobiliare de stat aflate in circulatie, in profilul portofoliilor

La situatia din 31.12.2007 La situatia din 31.12.2008

O BNM
62.2%

O Ministerul
Finantelor
50.8%

@ Banci
35.5% O Alti

investitori investitori O Banci

0O BNM
10.5% 3.29% 3509 34.3%

Alti

Certificatele BNM in suma de 1064.1 mil. lei au fost Inregistrate n portofoliile bancilor, iar
2.8 mil. lei In portofoliul altor investitori.

Pe parcursul anului de referintd in SIC la Banca Nationala a Moldovei au fost inregistrate
8479 operatiuni in valoare de 114023.3 mil. lei (cu 24178.6 mil. lei mai mult ca in anul
precedent), dintre care:

e operatiuni pe piata primara (emiteri noi) — 56035.3 mil. lei;

e rascumpdrarea de catre Ministerul Finantelor a valorilor mobiliare de stat la data
scadentei acestora — 9879.8 mil. lei;

e rascumpdrarea de cdtre Banca Nationald a Moldovei a certificatelor BNM la data
scadentei acestora — 46053.6 mil. lei;

e operatiuni de vanzare-cumparare — 209.7 mil. lei (0.4 mil. lei — volum realizat intre
clientii aceleiasi banci);

e operatiuni REPO interbancare (etapa I si II) — 29.3 mil. lei;

e operatiuni de gajare — 1814.1 mil. lei;

e alte operatiuni — 1.5 mil. lei.
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Evolutia pietei valutare

Dinamica cursului valutar in anul 2008

Pe parcursul anului 2008 cursul oficial nominal al monedei nationale fata de dolarul SUA
s-a apreciat cu 8.1 la sutd (de la 11.3192 lei pentru un dolar SUA la 31 decembrie 2007
pana la 10.4002 lei pentru un dolar SUA la 31 decembrie 2008) (graficul nr. 49), iar fatd de
euro — cu 11.4 la suta (respectiv, de la 16.6437 pana la 14.7408 lei pentru un euro).

Graficul nr. 49 Evolutia cursului de schimb al monedei nationale

De la inceputul anului si pana la
fata de dolarul SUA pe piata valutara interna p S1P

3 septembrie 2008 pe piata

132 MDL valutara internd a fost inregistrat
g I em—Cursul oficial un trend de apreciere al monedei
’ Cursul mediu pe piata valutard in numerar

- A fr\,-\_\ ! nationale in raport cu dolarul
L "‘\.\- SUA. Pe parcursul acestei

N perioade cursul oficial nominal
\ s-a apreciat cu 14.7 la suta.
Incepand cu 4 septembrie si
pana la finele anului 2008, pe

10.7
10.2

9.7

02 fonul cresterii cererii de valuta
§§§§'§§§§j§;§gd §€§§§§‘a§@:@g=,§ ca urmare a  schimbarii
(\! = 2] = 2] o . .
& g asteptarilor,  cursul  oficial

nominal al monedei nationale
fata de dolarul SUA s-a depreciat cu 7.8 la sutd (de la 9.6507 lei pentru un dolar SUA Ia 3
septembrie 2008 pana la 10.4002 lei pentru un dolar SUA la 31 decembrie 2008).

Evolutia cursului mediu de schimb al monedei nationale in raport cu dolarul SUA pe piata
valutard interna in numerar a avut aceeasi tendinta ca si cursul oficial al monedei nationale
fatd de dolarul SUA. Cursul oficial mediu de schimb al monedei nationale in raport cu
dolarul SUA 1in anul 2008 a constituit 10.3895 lei pentru un dolar SUA, comparativ cu
12.1362 lei pentru un dolar SUA in anul 2007. Cursul oficial mediu de schimb al monedei
nationale fata de euro in anul 2008 a constituit 15.2916 lei pentru un euro, comparativ cu
16.5986 lei pentru un euro in anul 2007.

Pe parcursul anului 2008 evolutia cursului de schimb al monedei nationale in raport cu
dolarul SUA pe piata valutard internd a fost influentatd de un sir de factori, care au
conditionat aprecierea cursului oficial de schimb al leului moldovenesc fatda de dolarul
SUA (de la inceputul anului si pana la 3 septembrie 2008), precum si tendinta de
depreciere (de la 4 septembrie si pana la sfarsitul anului 2008).

I. Factorii care au determinat aprecierea cursului oficial de schimb al leului moldovenesc
fatd de dolarul SUA:

o Majorarea volumului lichiditatilor in valuta strdind pe piata valutard interna pe
Jundalul persistentei afluxurilor semnificative de valutdi in tard.

IR

Volumul de lichiditati in valutd strdind pe piata valutard interna a crescut ca rezultat al
majordrii ofertei nete de valuta de la persoane fizice, al fluxului net aferent investitiilor
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directe, de portofoliu si creditelor contractate de la persoanele afiliate, al fluxului net
Graficul nr. 50. Evolutia lunara a intrarilor aferent_ Cre_dlt?lor .exterge private,
de valuta striina prin intermediul bancilor granturllor $1 asistentel tehnice.

In perioada ianuarie - august 2008
comparativ cu perioada respectivd a
P anului 2007:
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62.9 la suta, constituind echivalentul a
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150.0 +———— ‘ ‘ tehnice a sporit cu 40.8 la suta,
e febrmataprmal e ol g sept ot 4 atingAnd  echivalentul a 219.9  mil.
dolari SUA;
—  fluxul net aferent investitiilor directe, de portofoliu si creditelor contractate de la
persoanele afiliate s-a majorat cu 76.6 la suta, constituind echivalentul a 197.9 mil. dolari

6300 . mil USD
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270.0 -

SUA.
Graficul nr. 51. Dinamica ofertei nete de valuta . . .
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II. Factorii care au determinat preponderent deprecierea cursului oficial de schimb al leului

Graficul nr. 52. Modificarea cursului nominal de moldovenesc fa‘,fé de dolarul SUA:

schimb fati de dolarul SUA . e e .
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presiuni considerabile asupra economiei principalilor parteneri comerciali ai Republicii
Moldova si au alimentat deprecierea monedelor nationale Tn aceste tari pe parcursul anului
2008 (graficul nr. 52).

In Republica Moldova, de la inceputul lunii septembrie pani la finele lunii decembrie
2008, cursul oficial nominal al monedei nationale fata de dolarul SUA a avut o tendinta de
depreciere mai lentd in comparatie cu evolutia cursului de schimb a unor valute din
regiune. Astfel, in perioada septembrie - decembrie 2008 cursul oficial nominal al monedei
nationale fatd de dolarul SUA s-a depreciat cu 7.7 la sutd, comparativ cu deprecierea
semnificativa fatd de dolarul SUA a altor valute din regiune, cum ar fi: hrivna ucraineana
(cu 70.5 la sutd), zlotul polonez (cu 29.6 la sutd), lira turceasca (cu 27.9 la sutd), rubla
ruseasca (cu 19.4 la sutd), leul romanesc (cu 17.7 la sutd) si forintul ungar (cu 16.7 la suta).
Din cele mentionate se poate concluziona ca tendinta de depreciere fatd de dolarul SUA
este un fenomen mondial caracteristic nu numai pentru Republica Moldova, ci si pentru
alte state.

o Scaderea fluxului net de valuta pe piata internd in perioada septembrie - noiembrie
2008 fata de nivelul acestora, inregistrat in perioada respectiva a anului 2007.

Graficul nr. 53. Dinamica fluxului net de valuta Pe parcursul perioadei Septembrie -
pe parcursul perioadei 2007 - 2008 . . A .
noiembrie 2008 s-a inregistrat un flux
10,0 o il USD net negativ, constituind echivalentul a
minus 53.2 mil. USD comparativ cu
700 fluxul net pozitiv de valutd de 82.9
mil. USD 1n perioada respectivd a
30.0 . .
anului 2007, preponderent influentat
100 de scdderea incasdrilor de la exportul
de marfuri si servicii cu 18.0 la suta si
-50.0 1 O Flusal net de valuta in 2007 a ﬂuxul}n net afers:nt investitiilor
W Fluxul net de valuta in 2008 directe si de portofoliu — cu 82.7 la
-90.0 - -
5§k T 53 2 & § ° 3 sutd (graficul nr. 53).
Comparativ cu perioada similara a
anului 2007, in luna septembrie 2008
Graficul nr. 54. Dinamica ritmului lunar al ofertei nete de incasarile de la exportul de marfuri $1
valuta de la persoanele fizice si incasarilor de la export servicii s-au diminuat cu 40.1 la suti
110% ] ) >
005 in luna octombrie 2008 — cu 1.8 la
0% | sutd si in luna noiembrie 2008 — cu
50% 10.0 la suta (graficul nr. 54).
30% 7 Oferta neta de valuta de la persoanele

10% - ‘__.S\:;éﬁ fizice s-a  diminuat in lunile
-10% +

octombrie s1 noiembrie 2008 cu 3.0 si

0% 12.0 la suta, respectiv, fatd de
-50% - . . . - . ~
. 5 £ 5 % £ = @ = g = g Dperiocada similara a anului 2007 (in

9] < g 2 = ] ) 3 5 . - .
N s ~  lunile corespunzitoare ale anului

—0— Cresterea fluxurilor de valuta in 2008 fata de 2007

Cresterea incasarilor de la export in 2008 fatd de 2007 2007 S-a inregistrat () Crestere de 462
—0— Cresterea ofertei nete de valuta de la persoanele fizice in 2008 fata de 2007 . ~ . .
si 68.0 la suta, respectiv, comparativ
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cu perioada similara a anului 2006).

Pe parcursul anului 2008 cursul de schimb nominal efectiv al monedei nationale (NEER),
calculat fatd de luna decembrie 2000 reiesind din ponderea principalilor parteneri
comerciali in cadrul tranzactiilor de comert exterior, s-a apreciat cu 34.4 puncte
procentuale. Aprecierea cursului de schimb nominal efectiv al monedei nationale de la 97.6
la sutd in luna decembrie 2007 pana la 132.0 la suta in luna decembrie 2008 a avut loc ca
urmare a deprecierii semnificative In anul 2008 a cursului de schimb fatd de dolarul SUA a
valutelor principalilor parteneri comerciali ai Republicii Moldova, cum ar fi: hrivna
ucraineana (cu 58.0 la sutd), rubla ruseasca (cu 19.6 la sutd) si leul romanesc (cu 15.7 la
sutd), care detin o pondere de cca 44.5 la sutd in comertul exterior al republicii.

Cursul real efectiv al monedei nationale (REER) care este un indicator ce reflecta
modificarea cursului leului in termeni reali fatd de valutele principalilor parteneri
comerciali (calculat comparativ cu luna decembrie 2000, ludnd in consideratie nivelul
inflatiei din tarile parteneri comerciali si modificarea cursului de schimb mediu lunar) a
constituit 133.1 la suta in luna decembrie 2008. Pe parcursul anului 2008 cursul real efectiv
al monedei nationale s-a apreciat cu 28.4 puncte procentuale.

Cursul real efectiv al monedei nationale, calculat fata de valutele partenerilor comerciali
din CSI in comparatie cu luna decembrie 2000, a constituit 132.1 la sutd in luna decembrie
2008 si a fost insotit de cresterea in anul 2008 a exporturilor de marfuri in aceasta regiune
cu 14.1 la sutd comparativ cu anul 2007. Pe parcursul anului 2008 cursul real efectiv al
monedei nationale, calculat fatd de valutele partenerilor comerciali din CSI, s-a apreciat cu
30.5 puncte procentuale.

Cursul real efectiv al monedei nationale, calculat fatd de valutele partenerilor comerciali
din alte tari (excluzand CSI), a constituit 133.9 la sutd in luna decembrie 2008 comparativ
cu luna decembrie 2000 si a fost nsotit de cresterea in anul 2008 a exporturilor de marfuri
in aceasta regiune cu 22.5 la sutd comparativ cu anul 2007. Pe parcursul anului 2008 cursul
real efectiv al monedei nationale calculat fata de valutele partenerilor comerciali din alte
tari (excluzand CSI) s-a apreciat cu 26.1 puncte procentuale.

Graficul nr. 55. Dinamica cursului efectiv nominal si real al Graficul nr. 56. Evolutia cursului real efectiv al monedei
monedei nationale calculat in baza ponderii principalilor nationale calculat in baza ponderii principalilor parteneri
parteneri comerciali comerciali (inclusiv pentru tarile CSI si alte tari)
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Aprecierea cursului real efectiv al monedei nationale pe parcursul anului 2008 nu a afectat
evolutia exporturilor de marfuri care au sporit cu 19.0 la sutd comparativ cu anul 2007,

datoritd altor factori, cum ar fi: competitivitatea produselor autohtone pe pietele externe
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(asigurata in principal de costurile mici ale fortei de munca si ale unor materii prime
autohtone), diversificarea comertului exterior si reorientarea de la pietele din CSI spre
pietele tarilor din Uniunea Europeana, etc.

Piata valutara a Republicii Moldova. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei pe piata
valutara.

Analiza pietei valutare a Republicii Moldova in anul 2008 denotad trendul ascendent al
tranzactiilor efectuate pe piata valutard internd contra MDL. Rulajul total al valutelor
tranzactionate contra MDL 1n aceastd perioadd a insumat echivalentul a 13908.1° mil.
USD, majorandu-se cu 51.9 la suta fatd de anul 2007 (tabelul nr. 29). In structura rulajului
total, cumpararile de valutad pe piata valutard interna contra MDL au constituit 7082.9 mil.
USD, 1ar vanzarile — 6825.2 mil. USD.

Tabelul nr. 29. Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna (cumparari/vanzari de valutd straina
contra MDL) (echivalentul in milioane USD)

Piata valutari interna prin virament” Piata valutari interni in numerar™* Piata
banci banci ersoane . CSV ale case de valutard

BNM rezidente | nerezidente l}uridice diverse total bancilor schimb total interni

valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA

2007 377.5 461.6 45.1 4694.7 551.2 6130.1 2392.6 630.9 3023.5 9153.6

2008 590.4 521.4 21.2 7626.7 1182.0 9941.7 3309.8 656.6 3966.4 13908.1
Ponderea, %
2007 4.1 5.1 0.5 51.3 6.0 67.0 26.1 6.9 33.0 100.0
2008 4.2 3.8 0.2 54.8 8.5 71.5 23.8 4.7 28.5 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %
de 2.1
2008 56.4 13.0 -53.0 62.5 ori 62.2 383 4.1 31.2 51.9

“Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumpdrare si vanzare a valutei, efectuate de citre banci pe piata valutara, si soldurile in conturile in valuta
straind ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

**Sursa: Rapoartele privind volumul de cumpdrare-vanzare a valutei striine inregistrat de citre casele de schimb valutar si punctele de schimb de pe
langa hoteluri, precum si datele BNM.

Volumul tranzactiilor valutare efectuate pe piata valutara internd pe parcursul anului 2008
a inregistrat o tendintd de crestere, inregistrand in trimestrul I, 2008 valoarea maxima de
3883.6 mil. USD.

In anul 2008 rulajul pe piata valutard prin virament a sporit cu 62.2 la sutd comparativ cu
anul 2007, iar rulajul pe piata valutara Tn numerar — cu 31.2 la suta.

Ponderea pietei valutare in virament in rulajul total al pietei valutare interne a crescut cu
4.5 puncte procentuale (de la 67.0 la suta in anul 2007 pana la 71.5 la suta in anul 2008),
iar ponderea pietei valutare in numerar a scazut in aceeasi proportie (de la 33.0 la sutd in
anul 2007 pana la 28.5 la sutd n anul 2008).

In structura rulajului total al operatiunilor efectuate pe piata valutard internid de
participantii principali ai pietei, Tn anul 2008 comparativ cu anul precedent, s-a majorat
ponderea persoanelor juridice cu 3.5 puncte procentuale, a Bancii Nationale a Moldovei —
cu 0.1 puncte procentuale si s-a diminuat ponderea caselor de schimb valutar ce apartin
bancilor — cu 2.3 puncte procentuale, a caselor de schimb valutar ce nu apartin bancilor —
cu 2.2 puncte procentuale, a bancilor rezidente — cu 1.3 puncte procentuale si a bancilor
nerezidente — cu 0.3 puncte procentuale.

* Sumi nu include cumparirile/vanzarile contra MDL efectuate de BNM cu Ministerul Finantelor, alte ministere.
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Graficul nr. 57. Lichiditatea pietei valutare Lichiditatea pie‘;ei valutare” s-a majorat de la
interne in anii 2005-2008 0.83 la sutd in 2007 pana la 0.91 la sutad in
anul 2008. Componentele acestui indicator,
si anume, rulajul mediu zilnic al tranzactiilor
in valutd straind contra MDL s-a majorat
comparativ cu anul trecut cu 18.3 mil. USD
(de la 36.5 pana la 54.8 mil. USD (graficul
nr. 57). Valori maxime ale lichiditatii in
valuta au fost inregistrate in trimestrul II,
2008, 1n special, in luna mai - 1.19 la suta.
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Tabelul nr. 30. Lichiditatea pietelor valutare
straine (%)

2007 2008 Ucraina (0.76 la sutd) si n Republica Belarus
——— — v (0.66 la sutd) (tabelul nr. 30).
Moldova 083 091 In scopul atenuarii fluctuatiilor excesive ale
Ucraina 0.59 0.76 . . . ’ . .
Belarus 0.45 0.66 cursului oficial nominal al monedei nationale

in raport cu dolarul SUA, pe parcursul anului
2008 BNM a intervenit pe piata valutard interna utilizdnd urmatoarele instrumente:
operatiuni de cumparare/vanzare de dolari SUA 1n valoare netd de 237.5 mil. dolari SUA si

Graficul nr. 58. Evolutia cursului oficial MDL/USD instrumente reversibile de tip swap (d€
si interventiile BNM vanzare/cumpdrare) in suma de 1.0 mil.
e milusD LUy 144 dolari SUA (graficul nr. 58).
o 27 Rezervele valutare ale statului s-au
. 121 majorat pe parcursul anului 2008 cu
5 13 338.7 mil. USD, sau cu 25.4 la suta, de la
-15 10.9 . .
35 s 1333.7 pana la 1672.4 mil. USD, care
p )
> o, estimativ acoperd 3.5 luni de import.
-95 9.3 . . . .
SE 5 EEEESEEC4ESEEER S Analiza structurii rulajului total al
E g tranzactiilor valutare pe piata valutara
(0] iuni de vanzare(-)/ a +) de dolari SUA : b4 : :
Swapeut e vinsareCy cumparae(. d dolari SUA internd pe parcursul anilor 2007 si 2008

— Cursul oficial de schimb (scala din dreapta)

pe profilul valutelor releva predominarea
tranzactiilor in valute liber convertibile. In anul 2008 ponderile medii anuale ale valutelor
in rulajul total au evaluat astfel: dolarul SUA — 54.9 la sutd, euro — 34.8 la sutd, rubla
ruseascd — 9.5 la suta si alte valute 0.8 la sutd (tabelul nr. 31).

Dolarul SUA continua sd predomine in tranzactiile de pe piata valutard din Republica
Moldova. Totusi, pe parcursul anului 2008 comparativ cu anul 2007 dolarul american a
cedat 7.1 puncte procentuale din cota sa pe piata valutara interna a Republicii Moldova, iar
ponderea euro s-a majorat cu 0.5 puncte procentuale. In 2008 ponderea monedei euro pe

* Reprezinta raportul dintre rulajul mediu zilnic al tranzactiilor contra lei moldovenesti si produsul intern brut, exprimat in

procente.
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piata valutara Tn numerar la capitolul cumparari a crescut cu 7.8 puncte procentuale (de la

Tabelul nr. 31. Structura rulajului pe valute 47.5 la suta in anul

Piata valutari prin Piata valutari in Total piata valutari i 2007, pﬁné la5531a
' \:u.*amentA _ ' r'ufmerarA _ __ _ In :.;ltl:ljm Sutﬁ. in anul 2008),
cumparari vanzari cumparari vanzari cumparari vanzari . .

00 T iar la  capitolul
USD 66.7 71.3 48.9 40.0 57.8 66.4 62.0 vanzari — cu 7.6
EUR 29.7 253 475 53.9 38.6 29.8 34.3
Ruble rusesti 33 2.9 25 2.9 2.9 2.9 2.9 puncte procentuale
Alte valute 0.3 0.5 L1 3.2 0.7 0.9 0.8 (de la 53.9 la suta
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 n o <

ST Ponderea, % pana la 61.5 la sutd).
USD 493 71.0 37.6 314 43.9 66.0 54.9 Cresterea ponderii
EUR 25.5 25.8 55.3 61.5 39.3 30.3 34.8 .. A
Ruble rusesti 25.0 238 6.0 34 16.2 29 95 tranzactiilor in euro
?he valute 0.2 0.4 1.1 3.7 0.6 0.8 0.8 pe pia!:a Valutaré n

otal 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

numerar a  fost
conditionatd de majorarea volumului transferurilor efectuate in euro a cetdtenilor
Republicii Moldova care lucreaza in strainatate.

Comparativ cu anul 2007, cumpararile de valutd efectuate de catre bancile din Republica
Moldova pe piata valutard interna in 2008 au sporit cu 2438.9 mil. USD, sau cu 56.5 la
sutd. Aceastd crestere s-a datorat, in principal, majorarii cumpararilor de la persoanele
juridice cu 1009.4 mil. USD (62.5 la sutd) si de la persoanele fizice — cu 868.7 mil. USD
(40.7 la sutd) (tabelul nr. 32). In anul 2008 cumparirile de valuti de citre banci pe piata
valutara interna au fost efectuate preponderent de la persoane fizice (44.5 la sutd), persoane
juridice (38.9 la sutd), banci rezidente (3.8 la sutd), BNM (2.6 la sutd) si banci nerezidente
(0.3 la sutd).

Tabelul nr. 32. Sursele principale de cumpéarare a valutei striine de catre bancile din Republica Moldova
pe piata valutari interni’ (echivalentul in milioane USD)

Cumpiériri de valuti pe piata valutara interni contra MDL de la:
—— — - TOTAL
BNM l?an01 bgnc1 persoane case de schimb persoane diverse
rezidente nerezidente juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
2007 5.1 231.7 38.9 1616.3 0.1 2136.5 286.3 4314.9
2008 176.0 255.4 20.6 2625.7 0.0 3005.2 670.9 6753.8
Ponderea, %
2007 0.1 5.4 0.9 375 0.0 49.5 6.6 100.0
2008 2.6 3.8 0.3 38.9 0.0 44.5 9.9 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent. %
2008 | de3450r | 10.2 | -47.0 | 62.5 [ -1000 | 40.7 | de23ori | 56.5

“Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumpdrare si vanzare a valutei, efectuate de catre banci pe piata valutard, si soldurile in conturile in valuta
straind ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

Comparativ cu anul 2007, in perioada de gestiune a crescut ponderea cumpararilor de la
BNM (cu 2.5 puncte procentuale), de la persoanele juridice (cu 1.4 puncte procentuale).
Totodata, a avut loc o scadere a ponderii cumpararilor de la persoanele fizice (cu 5.0
puncte procentuale), de la bancile rezidente (cu 1.6 puncte procentuale) si de la bancile
nerezidente (cu 0.6 puncte procentuale).

Comparativ cu anul 2007, vanzarile de valutd efectuate de catre bancile din Republica
Moldova pe piata valutard internd n anul 2008 au sporit cu 2289.9 mil. USD, sau cu 54.4
la suta, fiind conditionate, in special, de cresterea vanzarilor catre persoanele juridice cu
1922.6 mil. USD (62.5 la sutd), catre persoanele fizice — cu 186.5 mil. USD (43.8 la suta)
si catre BNM — cu 42.0 mil. USD (11.3 la sutd) (tabelul nr. 33).
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Tabelul nr. 33. Directiile principale de vinzare a valutei striine de citre bancile Vanzarea valutei de catre
din Republica Moldova pe piata valutari interni” (echivalentul in milioane USD) banci pe piata valutard

Vianziri de valuti pe piata valutari contra MDL intemé n anul 2008 s-a
banci banci | persoane | % de persoane | . Total efectuat reponderent
BNM . . . schimb . diverse p p

rezidente |nerezidente| juridice valutar fizice 1 .. d
Echivalentul in milioane dolari SUA persoane or Jurl lf:e
2007 3724 | 2299 62 | 30784 | 00 4257 | 952 4207.8 (77.0 la sutd),
2008 414.4 266.0 0.6 5001.0 0.0 6122 | 2035 6497.7 persoanelor fizice (9,4 la

Ponderea ,% - -
2007 8.8 5.5 0.1 73.2 0.0 10.1 2.3 100.0 SUta)’ BNM(6'4 la Suta)’
2008 6.4 4.1 00 | 770 [ o0 9.4 31 100.0 bancilor rezidente (4.1 la

Ritmul cresterii fata de anul precedent. % =
2008 11.3 15.7 903 | 625 [ - | 438 [de21ori| 544 suta).

“Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumpdrare si vanzare a valutei, efectuate de citre banci pe piata
valutara, si soldurile in conturile in valuta straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

In anul 2008 comparativ
cu anul 2007 a crescut
ponderea vanzarilor de valuta straina catre persoanele juridice (cu 3.8 puncte procentuale).
Totodata, este de mentionat scdderea ponderii vanzarilor de valuta straina catre Banca
Nationala a Moldovei (cu 2.4 puncte procentuale), cdtre bancile rezidente (cu 1.4 puncte
procentuale), catre persoanele fizice (cu 0.7 puncte procentuale) si catre bancile
nerezidente (cu 0.1 puncte procentuale).

Excedentul de valuta pe piata valutard internd in suma totala de 2880.4 mil. USD (deriva,
in principal, de la persoanele fizice - 2393.0 mil. USD, sau 83.1 la sutd), procurat de banci
in anul 2008, a fost

Tabelul nr. 34. Soldul net al operatiunilor de vinzare/cumpirare de valuta contra vandut prepon derent

MDL (echivalentul in milioane USD)

Soldul net persoanelor juridice —

o | S|l e | S | Pt | e | | 23753 mil. USD s
Echivalentul in milioane dola\;?;lt?/rl BNM - 23 8 4 mll.

2007 -367.3 1.8 32.7 -1462.1 0.1 1710.8 191.1 | 107.1 USD. Soldul net al
2008 2384 | -10.6 20.0 23753 0.0 23930 | 4674 | 256.1 operatiunilor de

vanzare/cumpdrare de
valuta straind contra MDL in anul 2008 a constituit 256.1 mil. USD (tabelul nr. 34).

Dinamica activelor si obligatiunilor in valuta straind ale bancilor

La 31 decembrie 2008 activele nete de bilant in valuti straina ale bancilor (credite
acordate, disponibilitati, rezerve obligatorii §i alte active in valuta straind) s-au majorat in
comparatie cu 31 decembrie 2007 cu echivalentul a 352.1 mil. USD, sau cu 28.7 la suta,

constituind 1580.2 mil. USD

Tabelul nr. 35. Active nete de bilant in valuti striina ale bancilor (tabelul nr. 3 5, graﬁcul nr. 59)
(echivalentul in mil. USD)

< Ponderea ponderea | Modificareal Din  totalul activelor nete de
oldul la in total Soldul la in total fatd de . A o o o
stiz2007| MO | snazz008 | MO | 31122007 | bilant in valutd strdind, ponderea
() o % . . .
‘ cea mai mare revine soldului
Credite acordate 803.5 65.4 988.3 62.5 23.0 . ” o
Disponibilitati in valuta creditelor acordate in valuta
strdima____| 2190 | 17.8 246.7 15.6 126 straina, care a constituit 62.5 la
Rezerve obligatorii in valuta .
striind 169.8 13.9 284.0 18.0 67.3 suta la 31 decembriec 2008,
Alte active in valuta striind 35.8 2.9 61.2 3.9 70.9 micsoréndu_se cu 2 .9 puncte
Total active nete de bilant in o ~n e
valuta striina 12281 | 1000 | 15802 1000 287 | procentuale fatd de sfarsitul

anului 2007. Acest indicator a
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Graficul nr. 59. Evolutia activelor nete de bilant in valuta
straina ale bancilor si a cursului oficial de schimb al
monedei nationale fata de dolarul SUA in anul 2008
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variat pe parcursul anului 2008 de la
nivelul minim de 61.4 la sutd pand la
nivelul maxim de 69.1 la suta.
Comparativ cu sfarsitul anului 2007,
soldul creditelor acordate in valutd
straind la 31 decembrie 2008 s-a majorat
cu echivalentul a 184.8 mil. USD (de la
803.5 pana la 988.3 mil. USD), sau cu
23.0 la suta.

Dupa structura valutara soldul creditelor
acordate in valuta straina la finele anului
2008 a nregistrat urmatoarea pondere pe
valute: euro — 63.4 la suta, dolarul SUA —
36.6 la suta. La 31 decembrie 2008 in

comparatie cu finele anului 2007, ponderea soldului creditelor acordate in euro in soldul

total al creditelor acordate in

Tabelul nr. 36. Credite acordate in valuti striiné in sistemul bancar
(echivalentul in mil. USD)

valutd strdind s-a majorat cu 8.3

st | Ponderea | o1y | Ponderea | Modificarea puncte procentuale (de la 55.1
suiz2007| MO anaza00s| M0 | 3122000 | pand la 63.4 la suta), (tabelul nr.
N 36).
Euro 442.4 55.1 626.2 63.4 41.5
Dolari SUA 3610 449 3619 36.6 02 La 31 decembrie 2008 ponderea
Ruble rusesti 0.1 0.0 0.2 0.0 de 2.0 ori dlSpOnlbllltdfllOr in Vall/ltd
Looal 803.5 | 1000 | 9883 | 1000 23.0 strdind a constituit 15.6 la sutd in

totalul activelor nete de bilant in

valutd straind ale bancilor. Acest indicator a variat pe parcursul anului 2008 de la nivelul
minim de 11.1 la sutd pana la nivelul maxim de 19.4 la suta. La sfarsitul perioadei de
raportare disponibilitdtile in valutad straind, comparativ cu 31 decembrie 2007, s-au majorat
in valori absolute cu echivalentul a 27.7 mil. dolari SUA (de la 219.0 pana la 246.7 mil.
USD), sau cu 12.6 la sutd, iar ca pondere in totalul activelor nete de bilant in valuta straina
s-au diminuat cu 2.2 puncte procentuale (de la 17.8 pana la 15.6 la suta).

Disponibilitatile in valuta strdind ale bancilor la 31 decembrie 2008 au avut urmatoarea
structura: conturile “Nostro” deschise in strainatate — 40.0 la sutd, numerarul de valuta
straind — 28.0 la suta, mijloacele plasate overnight — 16.5 la sutd, plasari in strdinatate ale
bancilor din Moldova — 15.4 la suta si hartiile de valoare 1n valuta straina — 0.1 la suta.

Tabelul nr. 37. Disponibilititi in valuta straina ale bancilor pe
tipuri de valute in anul 2008 (echivalentul in mil. USD)

Ponderea Ponderea in Modificarea
Soldul la in total Soldul la total fata de
31.12.2007 o 31.12.2008 o 31.12.2007
% % N
%
Euro 122.2 55.8 1164 47.2 -4.7
Dolari SUA 82.9 37.9 116.0 47.0 39.9
Ruble rusesti 7.7 3.5 10.4 42 35.1
Alte valute 6.2 2.8 3.9 1.6 -37.1
Total 219.0 100.0 246.7 100.0 12.6

La sfarsitul anului 2008 soldul
disponibilititilor in valutd strdina a
inregistrat urmatoarea structurd pe
tipuri de valute: euro — 47.2 la suta,
dolarul SUA - 47.0 la suta, ruble
rusesti — 4.2 la suta, alte valute — 1.6 la
sutd (tabelul nr. 37).

La 31 decembrie 2008 soldul rezervelor
obligatorii in valuta straina a constituit
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18.0 la sutd din totalul activelor nete de bilant in valuta straina ale bancilor si pe parcursul
anului a variat Intre nivelul minim de 13.7 la suta si nivelul maxim de 21.3 la suta.

Obligatiunile nete de bilant in valutd strdind ale bancilor in perioada de gestiune au
inregistrat o majorare cu echivalentul a 370.1 mil. USD (de la 1200.0 mil. USD la 31
decembrie 2007 panda la

Tabelul nr. 38. Obligatiuni nete de bilant in valuta straina

(echivalentul in mil. USD) 1570.1 mil. USD 1la 31
Modificarea 1
Soldul I Pf)ntdeir?a Soldul la PAontde;reia fata de decen;lbrle 2008), sau cu 30.8
sta22007 | MO atazae0s | O | 31122007 | la sutd (tabelul nr. 38).
0 (] %
Depozite la termen ale clientilor 620.1 517 792.0 50.4 27.7 Depozitelor la termen in
Depozite la vedere ale clientilor 230.8 19.2 219.1 14.0 -5.1 valuta straina ale Clien‘gﬂor la
Credite primite 174.8 14.6 325.6 20.7 86.3 . _ :
Depozite la termen ale bancilor din ﬁnele a.nulul 2008 _leva revenit
striinitate 116.2 9.7 155.6 9.9 33.9 cea mail semnificativa pondere
Conturi ,,LORO” ale bancilor di . . . .
e T 0.4 57 0.4 14.0 din totalul obligatiunilor nete
Alte obligatiuni in valutd striini 53.1 44 721 4.6 35.8 de bilant in valutd straina
Total 1200.0 100.0 1570.1 100.0 30.8 (504 la Suté) Soldul

depozitelor 1n cauza la
sfarsitul anului 2008 s-a majorat cu echivalentul a 171.9 mil. USD comparativ cu finele
anului 2007 (de la 620.1 pana la 792.0 mil. USD), sau cu 27.7 la suta.

La sfarsitul perioadei de gestiune soldul depozitelor la vedere in valuta straina ale
clientilor a constituit 14.0 la sutd din totalul obligatiunilor nete de bilant in valuta straina,
diminuandu-se in valori absolute cu echivalentul a 11.7 mil. USD (de la 230.8 mil. USD la
31 decembrie 2007 pana la 219.1 mil. USD Ia 31 decembrie 2008), sau cu 5.1 la suta.

La 31 decembrie 2008 ponderea soldului creditelor primite in valuta straina in totalul
obligatiunilor nete de bilant in valutd straind ale bancilor a constituit 20.7 la suta,
majorandu-se in valori absolute cu echivalentul a 150.8 mil. USD (de la 174.8 pana la
325.6 mil. USD), sau cu 86.3 la suta.

Soldul depozitelor la termen in valuta straina ale bancilor din strainatate la finele anului
2008 s-a majorat in comparatie cu 31 decembrie 2007 cu echivalentul a 39.4 mil. USD (de
la 116.2 pand la 155.6 mil. USD), sau cu 33.9 la suta. Ponderea acestora in totalul
obligatiunilor nete de bilant in valuta straina la sfarsitul anului 2008 a constituit 9.9 la suta,
majorandu-se cu 0.2 puncte procentuale fatd de finele anului precedent.

Soldul conturilor ,, LORO” ale bancilor din strainatate s-a majorat in perioada analizata cu
0.7 mil. USD (de la 5.0 mil. USD Ia 31 decembrie 2007 pand la 5.7 mil. USD la 31
decembrie 2008), sau cu 14.0 la suta, ponderea acestora in totalul obligatiunilor nete de
bilant in valuta strdina la sfarsitul anului 2008 a constituit 0.4 la suta.

Obligatiunile de baza de bilant in valuta straina ale bancilor (depozitele la termen si
depozitele la vedere ale clientilor) s-au majorat cu echivalentul a 160.2 mil. USD (de la
850.9 mil. USD la 31 decembrie 2007 pana la 1011.1 mil. USD la sfarsitul anului 2008),
sau cu 18.8 la suta.

In anul 2008 euro a fost valuta preferati de tezaurizare a clientilor bancilor. Ponderea
soldului depozitelor in euro in totalul depozitelor in valuta strdind ale clientilor a constituit
la sfarsitul perioadei de gestiune 70.6 la suta, majorandu-se fatd de 31 decembrie 2007 cu
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Tabelul nr. 39. Total depozite in valuta striina ale clientilor 4.7 punCte procentuale’ p onderea
bancilor (echivalentul in mil. USD) minima fiind de 65.6 la suta, iar

N N Modificarea L4 b4
Soldul la Pontti;:a | ool la Pong;;eia in fatd de cea maxima — 72.3 la suta (tabehﬂ

31.12.2007 o 31.12.2008 o 31.120)2007 nr. 39). Soldul depozitelor
clientilor in euro s-a majorat cu

Euro 561.1 65.9 714.3 70.6 273

Dolari SUA 283.0 33.3 290.6 28.7 27 echivalentul a 153.2 mil. USD, sau
Ruble rusesti 3.1 0.4 26 03 - 16.1 cu 27.3 la sutd comparativ cu 31
Alte valute 3.7 0.4 3.6 0.4 27 decembrie 2007 si la sfarsitul
Total pe valute 850.9 100.0 1011.1 100.0 18.8 anului 2008 a COIlStitllit

echivalentul a 714.3 mil. USD.

La finele anului 2008 ponderea soldului depozitelor clientilor in dolari SUA s-a micsorat
cu 4.6 puncte procentuale Tn comparatie cu sfarsitul anului 2007 (de la 33.3 pana la 28.7 la
sutd). Ponderea maxima a acestor depozite a fost de 33.6 la sutd, iar cea minima — de 26.5
la sutd. Soldul depozitelor in dolari SUA Ia finele perioadei de gestiune a constituit 290.6
mil. USD, inregistrand o crestere cu 7.6 mil. USD, sau cu 2.7 la sutd comparativ cu 31
decembrie 2007. Depozitele in ruble rusesti si in alte valute constituie o parte
nesemnificativd din depozitele in valutd straina ale clientilor pe sistemul bancar. La
sfarsitul perioadei analizate, depozitele n ruble rusesti au constituit echivalentul a 2.6 mil.
USD, ponderea acestora in totalul depozitelor clientilor fiind de 0.3 la suta.

Activele si obligatiunile conditionale n valuta strdina ale bancilor la sfarsitul perioadei de
Tabelul nr. 40. Active si obligatiuni conditionale ale bancilor in valuta striina, gestiune au 1nregistrat o

anul 2008 (echivalentul in mil. USD). diminuare semnificativa
Soldulta | PoEres | gy | Ponderea) M fatd de 31 decembrie 2007,
31.12.2007 % 31.12.2008 % 31.12%2007 respectl\/’ aCthele
Active conditionale in valuti straina Condllﬂlonale S-au dlmlnuat
Cumpariri curente 196.0 472 22.9 25.9 -88.3 cu 787 la sutd, iar
Cumpdrdri la termen 216.9 52.2 59.5 67.4 -72.6 Obliga‘giunile Conditionale
Alte active conditionale 23 0.6 5.9 6.7 de 2.6 ori — cu 81.2 la suta (tabelul
Total active conditionale 415.2 100.0 88.3 100.0 -78.7 nr. 40)
Obligatiuni conditionale in valuti straina
Vianzari curente 196.0 46.1 22.8 28.6 -88.4 La 31 decembrie 2008
Vanziri la termen 288 | 538 56.3 70.6 754 | activele conditionale in
Alte obligatiuni conditionale 0.2 0.1 0.6 0.8 de 3.0 ori valuta straind au avut
Total obligatiuni conditionale 425.0 100.0 79.7 100.0 -81.2 urmétoarea Stmcturé:
Capital normativ total (CNT) 455.1 642.8

(Active conditionale — Obligatiuni cumparari la termen — 67.4
conditionale)/CNT (%) -2.2 1.3 la Suté’ Cumpéréri curente

—25.9 la suta si alte active
conditionale — 6.7 la sutd. Concomitent, structura obligatiunilor conditionale in valuta
straina a fost urmatoarea: vanzari la termen — 70.6 la suta, vanzari curente — 28.6 la suta,
alte obligatiuni conditionale — 0.8 la suta.

Diferenta dintre activele conditionale si obligatiunile conditionale in valutd strdina
raportate la capitalul normativ total s-a majorat de la minus 2.2 la suta la 31 decembrie
2007 pana la 1.3 la sutd la 31 decembrie 2008.
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Pozitia valutara deschisa (lungd) a bancilor la toate valutele la sfarsitul anului 2008 fata de
finele anului 2007 s-a majorat cu 22.1 la sutd (de la 24.4 pana la 29.8 mil. USD), inclusiv
in dolari SUA — cu 98.9 la sutd (de la 8.8 pana la 17.5 mil. USD). Comparativ cu finele
anului 2007, pozitia valutara deschisd lunga in euro a bancilor in perioada analizata s-a
micsorat cu 34.1 la sutd (de la 8.8 pana la 5.8 mil. USD). In acelasi timp, pozitia valutara
deschisa lunga in ruble rusesti s-a majorat in perioada de gestiune cu 10.9 la suta (de la 4.6
pana la 5.1 mil. USD).

Reglementarea valutara in anul 2008

La 21 martie 2008 Parlamentul Republicii Moldova a aprobat Legea privind reglementarea
valutara (nr. 62-XVI), elaboratd de catre Banca Nationald a Moldovei. Parlamentul a
stabilit termenul de intrare in vigoare a legii in cauza de 6 luni de la data publicérii - la 18
1anuarie 2009.

In anul 2008 modificarea de citre Banca Nationali a Moldovei a actelor normative in
domeniul reglementarii valutare a fost conditionata preponderent de modificarea legislatiei
in vigoare a Republicii Moldova.

I. In scopul concretizarii categoriilor de nerezidenti si a operatiunilor valutare pe care
acestea le pot efectua, iIn Regulamentul privind reglementarea valutard pe teritoriul
Republicii Moldova, in definitia notiunii ,,nerezidenti” au fost incluse si organizatiile
internationale constituite in conformitate cu tratatele internationale. Concomitent, au fost
modificate si alte puncte din regulament, astfel incat prevederile care se refera la misiunile
diplomatice (regimul conturilor, efectuarea platilor /transferurilor) sa se aplice si
organizatiilor internationale.

II. Urmare a amendamentelor la unele acte legislative, In anul 2008 au fost operate
modificari §i completdri 1n Instructiunea nr.10018-25 ,,Conditiile de activitate a
magazinelor duty-free cu valuta strdind” (in continuare - Instructiunea nr.10018-25).

Astfel, conform modificarilor operate la Codul vamal nr.1149-XIV din 20 iulie 2000, a fost
permisd amplasarea magazinelor duty-free si in punctele internationale de trecere a
frontierei de stat, dar pentru infiintarea magazinului duty-free persoana juridica urmeaza sa
obtind licenta eliberatda de Camera de Licentiere cu acordul Bancii Nationale a Moldovei,
pentru comercializarea marfurilor contra valuta strdind liber convertibild. Anterior,
documentul care permitea activitatea magazinelor duty-free era autorizatia de activitate a
magazinului duty-free, eliberatd de Ministerul Economiei si Comertului, dar BNM elibera
autorizatii pentru comercializarea marfurilor contra valuta straina.

Luand in considerare cele expuse, Instructiunea nr.10018-25 a fost completatd cu
prevederile aferente activitatii magazinelor duty-free amplasate in punctele internationale
de trecere a frontierei de stat si a fost stabilita procedura de eliberare a acordului BNM
pentru comercializarea marfurilor contra valuta strdina liber convertibila.

In contextul modificarii Legii nr.451-XV din 30 iulie 2001 privind reglementarea prin
licentiere a activitdtii de intreprinzator, in Instructiunea nr.10018-25 au fost modificate
prevederile aferente controlului activititii magazinelor duty-free.
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III. Tinand cont de modificarile operate in Legea institutiilor financiare nr.550-XIII din 21
ulie 1995, in special in legdturd cu substituirea sintagmei ,,banca autorizatd” prin sintagma
,banca licentiata” si ca urmare a excluderii prevederilor privind autorizarea de catre Banca
Nationald a activitdtilor financiare suplimentare si acordarea diferitelor categorii de
autorizatii in functie de cuantumul minim al capitalului detinut de banca, au fost modificate
un sir de acte normative ale BNM 1n domeniul reglementarii valutare.

IV. In anul de raportare au fost operate urmatoarele modificari si completari in actele
normative in domeniul reglementarii valutare care contin prevederi aferente raportarii la
Banca Nationala a Moldovei a operatiunilor valutare.

e Luand in considerare trecerea la modul de prezentare de catre banci la Banca
Nationala a Moldovei a rapoartelor in forma electronica, intr-un sir de acte normative ale
BNM au fost operate amendamente, conform cdrora rapoartele prezentate de bancile
licentiate la Banca Nationald a Moldovei urmeaza a fi transmise doar sub forma
electronica.

e  Referitor la Raportul privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei
efectuate de catre bancd pe piata valutard si soldurile in conturile in valuta strdinad ale
clientilor bancii, in instructiunea respectiva au fost introduse modificdri menite sa
precizeze sursa de date in baza careia se Intocmeste raportul, si anume, luidnd in
considerare scopurile informatiei din raport, in instructiune a fost stipulat expres ca
raportul se Intocmeste in baza datelor din evidenta analitica, reflectate in conturile
bilantiere ale bancii.

e A fost modificat raportul cu privire la sumele de valutd strdind cumparate si
vandute de catre bancd contra lei moldovenesti, prin introducerea informatiei privind
statutul de rezident/nerezident al persoanei cu care banca a incheiat tranzactia de
cumparare /vanzare.

e A fost aprobatd instructiunea care reglementeazd modul de intocmire si
prezentare a raportului privind conturile corespondente si alte plasari ale bancii licentiate,
in redactie noua.

Colaborarea internationala
Fondul Monetar International (FMI)

Republica Moldova este membru al Fondului Monetar International (FMI) din 12 august
1992. La sfarsitul anului 2008 cota de subscriere a Republicii Moldova la FMI constituia
123.2 mil. DST (echivalentul a 190.7 mil. dolari SUA).

In anul 2008, platile totale aferente deservirii creditelor acordate de citre FMI au constituit
26.9 mil. dolari SUA (echivalentul a 16.9 mil. DST), din care platile de principal aferente
creditelor respective au constituit 25.4 mil. dolari SUA (echivalentul a 16.0 mil. DST), iar
platile de dobanzi — 1.5 mil. dolari SUA (echivalentul a 0.9 mil. DST).

Pe parcursul anului 2008 relatiile Bancii Nationale a Moldovei cu FMI s-au derulat in
contextul misiunilor FMI de evaluare a performantelor in ceea ce priveste realizarea

66

* Bd. Renasterii nr 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




I@f Banca Nationala a Moldovei

Tabelul nr. 41. Aranjamentele financiare cu FMI angaj amentelor din
Suma deillllrrzzté d tl)) on(uie-rlea N Stoc la Stoc la Cadml* prOgraml,llul
Tipul facilitatii aprobat pani la coursartorn | 31122008 | 31122008 | PRGF, precum s1 a
mil. DST | 31.12.2008 suma total mil. DST mil. USD .
mil. DST aprobata % consultarilor anuale
Facilitatea de Finantare bll aterale in b aza
Extinsa (EFF ) 135.0 87.5 64.8 42 6.5 . )
Facilitatea pentru Articolului 1A% al
Reducerea Sariciei si .
Cresterea Economica StatutUIlll FMI
(PRGF) 221.8 115.7 52.2 103.7 160.5

In cadrul misiunii din
luna martie 2008 (cea de-a treia misiune de evaluare a mecanismului de finantare pentru
cresterea economicd si reducerea saraciei), expertii FMI au evaluat performanta
implementdrii  politicilor macroeconomice si reformelor structurale convenite in
Memorandumul privind Politicile Economice si Financiare din 29 noiembrie 2006,
mentiondnd ca Republica Moldova a dat dovada de performante economice incurajatoare,
in pofida multiplelor socuri. De asemenea, la mentinerea stabilitatii macroeconomice au
contribuit politicile echilibrate ale autoritatilor. Finalizarea evaluarilor a permis debursarea
la data de 28 martie 2008 a sumei echivalente cu 11.44 mil. DST (circa 18.9 mil. dolari
SUA).

Misiunea FMI a luat cunostintd de activitatea Guvernului Republicii Moldova si a Bancii
Nationale a Moldovei in contextul realizarii angajamentelor asumate in cadrul programului
finantat prin intermediul PRGF si a evaluat perspectivele macroeconomice pentru anul

2008.

La 7-20 mai 2008 misiunea Departamentului European al Fondului Monetar International a
efectuat a patra evaluare in cadrul programului PRGF.

Misiunea a notat cu satisfactie ca rezultatele economice atinse de Republica Moldova sunt
promitatoare, iar rezultatele realizarii programului PRGF sunt pozitive. Totodata insa,
misiunea a impartasit ingrijorarea Guvernului privind impactul majorarii preturilor la
produsele alimentare si resursele energetice.

De asemenea, s-a propus evaluarea perspectivelor macroeconomice pentru perioada ramasa
a anului 2008 si s-a negociat Memorandumul privind Politicile Economice §i financiare
(MEFP), actualizat pentru lunile raimase ale anului 2008.

In iulie 2008 Consiliul Directorilor Executivi a aprobat acordarea celei de-a 6-a transe,
astfel, la 28 1ulie 2008 a fost debursata suma echivalenta cu 11.44 mil. DST (circa 18.7 mil.
dolari SUA).

In perioada 24 - 25 iulie 2008 la Banca Nationalid a Moldovei a avut loc un seminar pe
tema: ,Implementarea eficientd a cerintelor de precautie privind clientela”, organizat de
Fondul Monetar International in colaborare cu BNM si Consiliul Europei. In cadrul
lucrarilor seminarului au prezentat alocutiuni membrii misiunii FMI, aflate in aceasta
perioada intr-o vizitd de lucru in Republica Moldova. De asemenea, la discutie au luat

" Mecanismul de finantare pentru cresterea economici si reducerea sariciei (PRGF) este mecanismul de creditare al FMI cu
regim preferential pentru statele cu venituri mici. Rata dobanzii pentru creditele in baza PRGF constituie 0.5 la sutd anual.
Creditele se acorda pe un termen de 10 ani, cu o perioada de gratie de 5.5 ani.

67

* Bd. Renasterii nr 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




I@f Banca Nationala a Moldovei

parte si alti reprezentanti ai institutiilor mentionate mai sus, precum si ai Bancii Nationale a
Ucrainei, ai bancilor autohtone si ai Asociatiei bancilor din Republica Moldova.

In contextul misiunii din perioada 11-18 septembrie 2008, expertii FMI au apreciat
progresul in ceea ce priveste reducerea inflatiei, mentionand ca in pofida impactului secetei
din anul trecut cresterea economicd a tarii ar putea atinge un nivel mai Tnalt decat cel
preconizat. De asemenea, misiunea a purtat discutii pe marginea proiectului Bugetului de
Stat pentru anul 2009.

In perioada 24 - 26 noiembrie 2008 la Banca Nationald a Moldovei s-a desfisurat o masa
rotunda pe tema: ,,Regimul de supraveghere contra spalarii banilor si finantarii terorismului
in sistemul bancar”, organizatd de Fondul Monetar International in colaborare cu BNM. La
reuniune au participat §i reprezentati ai autoritatilor financiare din Guernsey, Ungaria,
Romania si Italia.

In perioada 4 - 15 decembrie a avut loc ce-a de-a cincea evaluare a rezultatelor
programului PRGF. Misiunea FMI a apreciat stabilitatea sistemului financiar al Moldovei
in conditiile crizei mondiale, remarcand cu satisfactie performanta in contextul reducerii
ratei inflatiei sub zece la sutd si cresterea economicd robustd. Reformele prevazute in
cadrul programului au fost realizate in termenele stabilite.

In perioada 1 august 2008 - 31 iulie 2009 BNM beneficiaza de o asistentd tehnica din
partea unui consultant al FMI in domeniul tintirii inflatiei §i implementérii politicii
monetare.

Grupul Bancii Mondiale (BM)

La 31 decembrie 2008 valoarea angajamentelor totale ale Republicii Moldova fata de
Banca Mondiala a constituit 440.1 mil. dolari SUA, din care 128.6 mil. dolari SUA (29.2 la
sutd) au constituit datoria Republicii Moldova fatd de Banca Internationald pentru
Reconstructii si Dezvoltare (BIRD) si 311.5 mil. dolari SUA (70.8 la sutd) reprezinta
stocul imprumuturilor acordate de catre Asociatia Internationala pentru Dezvoltare (AID).

Pe parcursul anului 2008 Banca Mondiala a aprobat acordarea urmatoarelor credite pentru
Republica Moldova:

- Creditul AID in valoare de 6.0 mil. dolari SUA, in cadrul Finantarii Aditionale a
Proiectului 2 pentru Investitii si Servicii Rurale;

vvvvv

dolari SUA;

- Creditul AID in suma totald de 14.0 mil. dolari SUA, in cadrul Proiectului National
de alimentare cu apa si canalizare etc.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Pe parcursul anului 2008 BERD a aprobat 4 proiecte in valoarea totala a echivalentului de
circa 128.2 milioane euro, inclusiv: 2 proiecte in sistemul financiar, 1 proiect in sectorul
agrobusiness si 1 proiect in domeniul transportului.

La 30 septembrie 2008 de catre Consiliul de Directori al BERD a fost aprobat un imprumut

pe termen lung in valoare de 18.0 mil. USD 1in favoarea companiei Efes Vitanta Brewery.
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Imprumutul va fi utilizat pentru modernizarea si extinderea capacititii de productie a
companiei, precum si pentru constructia unei statii de tratare a apelor uzate.

La 11 noiembrie 2008 BERD-ul a aprobat cel de-al doilea proiect de modernizare a
Aeroportului International Chisinau, acordand un Tmprumut de 25.5 mil. euro,
reprezentand cel mai mare proiect de infrastructura finantat in Moldova in anul 2008 de
catre BERD. Banca Europeana de Investitii cofinanteaza acest proiect cu un imprumut de
20.0 mil. euro. Fondurile BERD vor fi utilizate pentru reabilitarea si imbunétatirea pistelor
actuale de decolare, a pistelor de rulare, a suprafetelor de manevrare si Incarcare a
aparatelor de zbor, precum si a altor mijloace fixe ale aeroportului.

La 25 noiembrie 2008 Consiliul de Directori al BERD a aprobat acordarea in favoarea unei
banci din Republica Moldova a unui imprumut in valoare de 20.0 milioane euro, in doud
transe, Tn vederea acordarii de credite intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-urilor) si
companiilor mai mari din Moldova. Resursele financiare vor fi utilizate pentru a acorda
finantari pe termen mediu si lung companiilor private pentru activitatea de producere,
investitii, comert, servicii si pentru majorarea capitalului circulant.

La 19 februarie 2008 BERD a aprobat facilitatea cadru pentru Sectorul Financiar in suma
totald a echivalentului de circa 70.0 milioane EUR.

In cadrul acestei facilitati BERD va extinde Institutiilor Financiare Partenere o gama larga
de produse financiare, inclusiv finantarea de credite ipotecare, linii de credite pentru
intreprinderile mici si mijlocii, credite de consum, linii de credite pentru eficienta
energeticd, finantarea de leasing, facilitati de garantii, Tmprumuturi sindicalizate,
imprumuturi subordonate si investitii de capital. De asemenea, a fost aprobata acordarea in
favoarea unei banci din Republica Moldova in cadrul acestei facilitati a unei linii de credit
in valoare de 20.0 mil. dolari SUA.

Uniunea Europeana (UE)

Cadrul legal de derulare a relatiilor de colaborare cu Uniunea Europeand reprezinta
Acordul de Parteneriat s1 Cooperare (APC), semnat la 28 noiembrie 1994 (in vigoare
pentru Republica Moldova din 1 iulie 1998), incheiat pentru o perioada initiald de 10 ani.

Documentul de bazd care vizeaza implementarea APC reprezintd Planul de Actiuni
Republica Moldova—Uniunea Europeana (RM-UE), care stabileste obiectivele strategice
ale cooperarii dintre UE si Republica Moldova pentru perioada 22 februarie 2005 — 22
februarie 2008. Pe parcursul anului 2008 Banca Nationala a Moldovei a implementat toate
masurile prevazute in Planul de Actiuni RM-UE, in particular masurile aferente
domeniului ,,Economie de piata functionald” in cadrul obiectivului ,,Consolidarea cresterii
economice si asigurarea durabilitatii acesteila pe termen mediu”, Asistenta acordata
Republicii Moldova de Uniunea Europeana se deruleaza in cadrul Strategiei Europene a
Republicii Moldova si se desfagsoara in mare parte sub egida Instrumentului European de
Vecinatate i1 Cooperare.

in anul 2008 Republica Moldova a beneficiat de cele 2 transe rimase in valoare totald de
25.0 mil. euro din cadrul asistentei macrofinanciare (45.0 mil. euro) acordata de Uniunea
Europeana sub forma de grant.
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In luna iulie 2008 Comisia Europeana si Guvernul Republicii Moldova au semnat un nou
Acord de Finantare in vederea sustinerii bugetului sectorului social. In acest context, in
luna septembrie 2008 Comisia Europeana a debursat 5.0 mil. euro, aceasta fiind prima
transd din valoarea totald de 20.0 mil. euro acordatd Republicii Moldova in vederea
sustinerii bugetului sectorului social si pentru reformarea sistemului social.

La 17 septembrie 2008 a fost lansat primul proiect Twinning in Moldova.

Proiectele Twinning sunt un component important al cadrului de asistentd acordata
Republicii Moldova de catre Comisia Europeand, scopul lor fiind stabilirea contactelor
directe dintre institutiile nationale din Republica Moldova si institutiile omoloage din
statele-membre ale Uniunii Europene.

Banca Marii Negre pentru Comert si Dezvoltare (BMNCD)

Republica Moldova este membru-fondator al Béncii Marii Negre pentru Comert si
Dezvoltare care si-a inceput activitatea in anul 1999.

In Strategia pentru Republica Moldova adoptata de citre BMNCD pentru perioada 2007-
2010 au fost stipulate urmatoarele domenii prioritare de finantare: finantarea comertului in
vederea sporirii exporturilor, promovarea comertului regional, promovarea noilor
instrumente financiare, precum ipoteca, leasingul, etc.

La 5 octombrie 2008, la Istambul, Republica Moldova a subscris aditional la actiuni in
contextul majorarii capitalului statutar al Bancii Marii Negre pentru Comert si Dezvoltare
pentru a mentine cota detinutd anterior (1.0 la sutd). Capitalul autorizat al BMNCD s-a
majorat cu 2.0 mlrd. DST (de la 1.0 mird. DST pand la 3.0 mlrd. DST). Anterior,
Republica Moldova detinea 10000 actiuni din capitalul bancii de 1.0 mlrd. DST. In urma
majorarii capitalului BMNCD, Republica Moldova detine 20000 actiuni, adicd 20.0 mil.
drepturi speciale de tragere (DST), ceea ce permite de a mentine 1.0 la sutd din capitalul
subscris al bancii.

Pe parcursul anului 2008 a fost semnat un acord de creditare in suma de 5.0 mil. dolari
SUA cu o banca din Republica Moldova pentru sustinerea intreprinderilor mici si mijlocii.

Colaborarea cu alte organisme internationale

La 13 iunie 2008, echipa Proiectului Consiliului Europei si Comisiei Europene impotriva
Coruptiei, Spalarii Banilor si Finantarii Terorismului in Republica Moldova — MOLICO, in
cooperare cu Banca Nationala a Moldovei si Centrul pentru Combaterea Crimelor
Economice s1 Coruptiei, a organizat o conferinta pe tema ,,Aplicarea abordarii in functie de
risc in activitdtile bancilor de contracarare a spalarii banilor”. La conferintd au participat
reprezentanti ai organismelor internationale mentionate si ai autoritdtilor autohtone, cum ar
fi Banca Nationald a Moldovei, Centrul pentru Combaterea Crimelor Economice si
Coruptiei, Comisia Nationald a Pietei Financiare, conducatori si specialisti ai bancilor
comerciale din tara.

In perioada 8-12 decembrie 2008, la Strasbourg, Franta, a avut loc cea de-a 28-a sedinta
plenard a Comitetului de experti In domeniul preveniri si combaterii spaldrii banilor-
MONEY VAL, la care a participat delegatia Republicii Moldova formata din reprezentanti
al Centrului pentru Combaterea Crimelor Economice si Coruptiei, Ministerului Justitiei,
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Bincii Nationale a Moldovei si Comisiei Nationale a Pietei financiare. In cadrul sedintei a
fost prezentat raportul de progres privind implementarea recomandarilor elaborate de catre
expertil Comitetulut MONEY VAL, ca urmare a celei de-a 3-a runde de evaluare.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est (SBECE)

Banca Nationald a Moldovei face parte din cadrul Grupului Supraveghetorilor Bancari din
Europa Centrald si de Est, la care a aderat in luna iunie 1996 prin semnarea Acordului
privind regulile de organizare si dirijare ale Grupului SBECE.

Calitatea de membru al Grupului SBECE permite Bancii Nationale a Moldovei sa participe
la schimbul de experientd intre membrii grupului, la procesul de perfectionare continud a
calificarii personalului, la elaborarea noilor standarde, precum si sa beneficieze de asistenta
metodologica in domeniul reglementarii prudentiale a bancilor.

e e e, e

eqe w0

a satisface cerintele diferitelor ramuri ale economiei in servicii bancare.

In anul 2008 Banca Nationald a Moldovei a semnat Acordul Grupului Supraveghetorilor
Bancari din Europa Centrala si de Est si Statutul Operational al Secretariatului modificate
in cadrul desfasurdrii Conferintei a 21-a a membrilor SBECE in vederea includerii ca
membru al Grupului SBECE a Autoritatii Pietei Financiare a Austriei.

Colaborarea cu bancile centrale ale altor state

in anul 2008 Banca Nationald a Moldovei a conlucrat activ cu bancile centrale ale altor
state.

In cadrul procesului de autorizare si supraveghere, Banca Nationald a Moldovei a conlucrat
cu autoritatile de supraveghere din alte tari pentru realizarea unui schimb de informatii
relevante in vederea confirmarii administratorilor bancilor din Republica Moldova, precum
si eliberdrii permisiunilor scrise pentru detinerea cotelor substantiale in capitalul bancilor
din Republica Moldova de catre persoane nerezidente.

In anul 2008 colaboratorii BNM au participat la cursuri si seminare organizate de
urmatoarele banci centrale: Deutsche Bundesbank, Banca Frantei, Banca Nationald a
Poloniei, Banca Nationala a Cehiei, Banca Centrala a Italiei, etc.
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Supravegherea si reglementarea activititii bancilor”

Informatie generala

La 31 decembrie 2008 in Republica Moldova functionau 16 banci licentiate de Banca
Nationald a Moldovei, inclusiv trei sucursale ale bancilor strdine. Numarul total de
institutii ale bancilor a constituit 1164, dintre care 299 filiale si 865 reprezentante. Pe
parcursul anului 2008 au fost deschise 44 filiale, 106 reprezentante si au fost inchise 30
reprezentante.

Numadrul total al personalului ocupat in sistemul bancar la situatia din 31 decembrie 2008 a
constituit 11319, sau cu 1468 persoane mai mult comparativ cu 31 decembrie 2007. In
medie, fiecarui angajat in sectorul bancar i-au revenit active in valoare de 3.5 mil. lei, ceea
ce este cu 9.4 la sutd mai mult comparativ cu sfarsitul anului 2007.

Noile reglementdiri prudentiale

Pe parcursul anului 2008 Banca Nationald a Moldovei a realizat un sir de actiuni menite sa
intareasca stabilitatea financiard a sistemului bancar din republica, sa imbunatateasca
supravegherea bancard 1n scopul protejarii intereselor deponentilor, precum si sa
perfectioneze reglementarile prudentiale in vederea aducerii in concordantd cu noile
prevederi ale legislatiei in vigoare.

Urmare a intrarii In vigoare a Legii privind modificarea si completarea unor acte legislative
nr.109-XVI din 16.05.2008, prin care a fost modificatd Legea institutiilor financiare, au
fost operate modificari si completdri in unele acte normative ale Bancii Nationale a
Moldovei, ce tin de stabilirea marimii unice a capitalului pentru toate bancile; stabilirea
procedurilor de eliberare a copiilor autorizate de pe licenta bancii pentru filialele si
reprezentantele acesteia; stabilirea procedurilor privind eliberarea licentei reperfectate si al
duplicatului acesteia, etc.

Au fost efectuate modificdri si completdri in contextul legislatiei in vigoare in domeniul
prevenirii 1 combaterii spaldrii banilor §i finantdrii terorismului. Astfel, au fost
perfectionate cerintele aferente informatiilor care necesita a fi acumulate de catre banci in
cadrul procesului de identificare a persoanelor fizice, juridice si a beneficiarului acestora,
inclusiv la efectuarea tranzactiilor ocazionale; cerintele de verificare; subiectele specifice
care necesita atentie In cadrul procesului de identificare; exigentele privind monitorizarea
continud a conturilor si tranzactiilor, precum si cerintele minime referitor la detinerea si
pastrarea informatiei. Totodata, fiind introdusa notiunea de ,,beneficiar efectiv”, s-a stabilit
cerinta fatd de banci privind dispunerea acestora de proceduri aferente cunoasterii oportune
nu numai a proprietarilor directi sau indirecti, dar i a beneficiarilor efectivi ai actiunilor.

De asemenea, au fost determinate cerintele ce tin de masurile de identificare a subiectilor
legalizarii in cadrul activitatii bancii aferente procesului de legalizare a mijloacelor banesti.

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de credit si de depozit intocmit 1n baza Instructiunii cu privire la modul de
intocmire si prezentare de catre banci a unor rapoarte referitoare la activitatea financiara, aprobata prin Hotarirea Consiliului de
administratie nr. 36 din 8 august 1997 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1997, nr.64-65, art.103), cu modificarile si

completarile ulterioare.
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Activele bancilor

Pe parcursul anului 2008 sistemul bancar din Republica Moldova a inregistrat urmatoarele
rezultate. Activele totale ale sistemului bancar la situatia din 31 decembrie 2008 au
totalizat 39122.7 mil. lei, sporind fatd de 31 decembrie 2007 cu 7120.7 mil. lei (22.3 la
sutd). De asemenea, s-a majorat si ponderea lor in PIB de la 60.0 la sutd pana la 62.3 la
suta (graficul nr. 62). Cresterea activelor a fost determinatd de sporirea obligatiunilor
bancilor cu 5631.0 mil. lei (21.3 la sutd) si a capitalului actionar cu 1489.7 mil. lei (26.9 la
sutd).

Graficul nr. 60. Concentrarea activelor sectorului Pe parcursul perloadel analizate

bancar al Republicii Moldova pe grupuri de bénci in concentrarea activelor sectorului bancar
perioada 31.12.2007- 31.12.2008 (%)

s-a desfagurat in modul urmator (graficul
nr. 60).

La finele anului 2008 in grupul bancilor
mari intrau 6 banci, in grupul bancilor
medii - 5 banci si in grupul bancilor mici -
5 banci. Pe parcursul anului in grupul
bancilor mari din grupul bancilor medii
s-au deplasat 2 banci.

31.12.2007* 31.12.2008 N . .
O Banci mici ( Active < 1000 mil.lei)

In structura activelor in anul 2008 au fost

W Banci medii (1000 mil.lei =< Active <3000 mil.lei) A . . .
@ Banci mari ( Active >~3000 mil.lei) inregistrate cresteri la toate articolele:

. . * .
"Datele la 31.12.2007 pe parcursul intregului text sunt portOthul de Credltea net s-a ma] orat cu
ajustate conform rezultatelor auditului extern. 3690 5 mll lel (1 8 6 la Suti) mlJ loacele

. . . 5

datorate de banci si BNM, net - cu 2481.2 mil. lei (40.6 la sutd), alte active, net - cu 563.4
mil. lei (27.2 la sutd), hartiile de valoare, net — cu 195.7 mil. lei (8.6 la sutd) si numerarul —
cu 189.9 mil. lei (11.3 la suta).

Graficul nr. 61. Structura activelor sectorului bancar al Republicii Moldova in perioada
31.12.2007 - 31.12.2008 (%)

31.12.2007 31.12.2008
O Mijloace banestiin
6.5% 5.2% fumerat 6.7% 4.8%  21.9%
’ 19.19 .. .
% B Mijjloace banesti
datorate de banci si
BNM, net

O Hartii de valoare, net

[OCredite, net

62.1%
M Alte active, net

Ponderea maxima in totalul activelor a revenit creditelor nete — 60.3 la suta, fiind cu 1.8
puncte procentuale mai mica fatd de sfarsitul anului 2007. Mijloacele datorate de banci si

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de credit intocmit in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire si
prezentare de cdtre banci a unor rapoarte referitoare la activitatea financiard, aprobata prin Hotarirea Consiliului de
administratie nr. 36 din 8 august 1997 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1997, nr.64-65, art.103), cu modificarile si

completarile ulterioare.
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de BNM nete au reprezentat o pondere de 21.9 la suta, hartiile de valoare nete — 6.3 la suta,
mijloacele banesti in numerar — 4.8 la suta si alte active nete — 6.7 la suta din totalul
activelor (graficul nr. 61) .

Ponderea in PIB a creditelor acordate s-a majorat de la 38.9 la sutd la 31 decembrie 2007
pana la 39.4 la sutd la 31 decembrie 2008 (graficul nr. 62).

In contextul distribuirii riscurilor si al
destinatiei operatiunilor
investitionale, ponderea cea mai mare

Graficul nr. 62. Dinamica activelor, creditelor si depozitelor
raportate la PIB (%)
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37.2

24.9

623 in portofoliul total de credite au

detinut-o creditele acordate industriei
si comertului — 48.7 la suta, fiind
urmate de creditele acordate pentru
imobil, constructie si dezvoltare —

14.6 la suta, creditele acordate
agriculturii si industriei alimentare —
13.3 la suta si creditele de consum —
12.9 la sutd. Cea mai mica pondere in totalul creditelor au ocupat-o creditele acordate
bancilor — 0.1 la suta, creditele acordate Guvernului — 0.2 la suta, creditele acordate
industriei energetice si a combustibilului - 2.0 la sutd si creditele acordate pentru
constructia drumurilor si transportare — 1.6 la sutd. Structura portofoliului de credite s-a
modificat in conditiile majorarii ponderii creditelor pentru imobil, constructie si dezvoltare
cu 1.8 puncte procentuale. Acest fapt a conditionat plasarea creditelor pentru imobil,
constructie si dezvoltare pe locul doi dupa creditele acordate industriei si comertului.

02.2 26.
2 ‘ 24.0 6.8

31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

Pe parcursul anului 2008 cresterea cea mai mare au consemnat-o creditele acordate
industriei si comertului - cu 1987.1 mil. lei (19.7 la sutd), creditele acordate pentru imobil,
constructie si dezvoltare - cu 973.3 mil. lei (36.7 la sutd), creditele acordate agriculturii si
industriei alimentare — 413.6 mil. lei (14.4 la sutd) si creditele de consum — cu 283.8 mil.
lei (9.7 la suta)

Graficul nr. 63. Structura portofoliului de credite si a leasingului financiar al sectorului bancar
din Republica Moldova conform gradului riscului operatiunilor investitionale la
31.12.2007 si 31.12.2008 (%)

31.12.2007 31.12.2008

2.7% 0.9% 1.5%

31.0% 0.1%

3.6%

EStandard

W Supravegheate
OSubstandard
EDubioase

B Compromise

0,
65.3% 62.2%

Riscul legat de operatiunile de creditare este moderat. Ponderea creditelor nefavorabile

(substandard, dubioase si compromise) (graficul nr. 63) in totalul creditelor la 31
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decembrie 2008 a constituit 5.2 la suta sau cu 1.5 puncte procentuale mai mare comparativ
cu sfarsitul anului 2007. Respectiv, ponderea reducerilor pentru pierderi la credite in totalul
creditelor s-a majorat cu 0.6 puncte procentuale, care la 31 decembrie 2008 a alcatuit 4.8 la
suta.

Valoarea totald a creditelor compromise anulata in anul 2008 din contul reducerilor pentru
pierderi la credite a constituit 120.7 mil. lei, iar recuperarile la credite — 53.3 mil. lei.
Astfel, din totalul creditelor anulate, recuperarile au reprezentat 44.2 la suta.

La 31 decembrie 2008 suma totala a expunerilor bancilor fatd de persoanele afiliate a
alcatuit 1426.7 mil. lei, ocupand o pondere in totalul creditelor de 5.8 la sutad si de 21.4 la
suta din capitalul de gradul I (limita maxima — 100.0 la sutad din capitalul de gradul I).

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezentau 118.3 mil. lei, sau 0.5 la sutd din
totalul portofoliului de credite si 1.8 la suta din capitalul normativ total al bancilor (limita
maxima nu trebuie sa depaseasca 10.0 la sutd din capitalul normativ total).

Valoarea totald a expunerilor "mari" a constituit 6163.6 mil. lei, ceea ce reprezinta 24.9 la
sutd din portofoliul total de credite si 92.5 la sutd din capitalul normativ total al bancilor
(limita maxima nu trebuie sa depdseascd 500.0 la sutd din capitalul normativ total). Suma
celor mai mari zece datorii nete la credite a reprezentat 31.1 la sutd din creditele nete pe
sistem (limita maxima — 50.0 la sutd din volumul total al creditelor nete).

Ponderea activelor nete in valuta straina in totalul activelor a consemnat 42.0 la suta,
ponderea obligatiunilor nete In valuta strdind in totalul activelor — 41.7 la suta. Diferenta
nesemnificativa dintre ponderile mentionate care a constituit 0.3 puncte procentuale denota
ca, riscul cursului valutar este minim si nu influenteaza semnificativ stabilitatea financiara
a sistemului bancar. Comparativ cu 31 decembrie 2007 ponderea activelor si ponderea
obligatiunilor in valuti striina s-au diminuat cu 1.4 si 0.8 puncte procentuale, respectiv. In
structura activelor nete in valuta strdind ponderea cea mai mare a revenit creditelor in
valuta straina — 62.5 la suta.

Capitalul bancilor

Capitalul de gradul I este partea capitalului normativ total fatd de care este stabilitd
marimea minima necesara pentru a efectua activitati financiare in conformitate cu art. 26
din Legea institutiilor financiare.

Capitalul de gradul I a atins la situatia din 31 decembrie 2008 valoarea de 6665.2 mil. lei si
a Tnregistrat o crestere pe parcursul anului 2008 cu 1437.7 mil. le (27.5 la sutd), confirmand
in continuare consolidarea sistemului si capacitatea de rezistentd a acestuia la eventualele
dificultati financiare de provenienta internd sau externa.

De mentionat cd, la finele anului 2008 la toate bancile marimea capitalului de gradul I
corespundea nivelului minim stabilit.

Capitalul normativ total (CNT) include capitalul de gradul I si capitalul de gradul II cu
excluderea cotelor de participare in capitalul altor banci, care detin licenta Bancii Nationale
a Moldovei.

Capitalul normativ total a sporit in anul 2008 cu 1437.6 mil. lei, sau cu 27.5 la sutad
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Graficul nr. 64. Dinamica capitalului sistemului bancar al
Republicii Moldova in perioada 2007 - 2008 (mil. lei)
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(graficul nr. 64).

Sursa principald de majorare a
capitalului de gradul I s1 CNT a
fost venitul net obtinut de banci
si realizarea emisiunilor de
actiuni din contul aporturilor
suplimentare ale actionarilor in
suma de 143.9 mil. lei.

30.09.2008

31.12.2008 Media suficientei capitalului

ECNT

CCapitalul de gr. 1

5227.2
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6664.8 ponderat la risc (raportul valorii
66652 capitalului normativ total la

activele ponderate la risc pe

sistem) se mentine la un nivel Tnalt — 32.2 la suta (nivelul minim in Republica Moldova
este de 12.0 la suta, iar cel recomandat de Comitetul Bazel pentru supravegherea bancara
indica o suficientd si mai mica — 8.0 la sutd) si indica un Tnalt grad de siguranta al bancilor
determinat de existenta unui potential de efectuare a operatiunilor fara afectarea

Graficul nr. 65. Concentrarea capitalului normativ total
al sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri
de banci la 31.12.2007 si 31.12.2008 (%)
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capitalului.

Cota capitalului normativ total al bancilor
mari in capitalul normativ total al sistemulu1
bancar a inregistrat 68.8 la suta, majorandu-
se fata de 31 decembrie 2007 cu 23.4 puncte
procentuale, iar cota capitalului normativ
total al bancilor medii si al bancilor mici s-a
micsorat cu 21.3 si cu 2.1 puncte
procentuale, respectiv, constituind 20.1 la
sutd si 11.1 la suta, respectiv (graficul nr.
65).

In perioada analizatd s-a  mentinut

atractivitatea sectorului bancar pentru investitorii strdini, fapt confirmat prin cota
semnificativa a investitiilor strdine in capitalul bancilor, care la situatia din 31 decembrie

Graficul nr. 66. Structura capitalului social al
sectorului bancar din Republica Moldova conform
sursei de provenienti a investitiilor in perioada
31.12.2007 - 31.12.2008 (%)

100%-
80%-
60%
40%-
20%

0%

31.12.2007
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2008 a constituit 74.1 la suta, fiind cu 2.2
puncte procentuale mai mare fatd de finele
anului 2007 (graficul nr. 66) .

Printre investitorii strdini care participd la
formarea capitalului bancilor din Republica
Moldova sunt: Banca FEuropeana de
Reconstructii si Dezvoltare, banci din Italia,
Franta, Romania si Slovenia, precum si
investitori corporativi din Austria, Germania,
SUA, Rusia, Grecia, Olanda, Marea Britanie,
Cehia si alte tari.

Din numarul total al bancilor 4 banci dispun
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de capital format complet din investitii strdine, o banca - de capital format din investitii
autohtone si 11 banci - de capital format din investitii straine si autohtone.

Obligatiunile bancilor

La situatia din 31 decembrie 2008 obligatiunile bancilor au insumat 32088.0 mil. lei, sau
cu 5631.0 mil. lei (21.3 la sutd) mai mult fatd de sfarsitul anului 2007. Sporirea
obligatiunilor a avut loc, in special, din contul majorarii depozitelor” cu 4092.0 mil. lei, sau
cu 17.7 la suta, ceea ce denota credibilitatea sistemului bancar.

In anul 2008 depozitele persoanelor fizice s-au majorat cu 2990.8 mil. lei (21.2 la suti),
pana la 17096.2 mil. lei, alte imprumuturi - cu 1593.4 mil. lei (62.5 la sutd), pana la 4142.8
mil. lei, mijloacele banesti datorate bancilor - cu 713.9 mil. lei (40.8 la suta), pana la
2462.7 mil. lei, depozitele persoanelor juridice - cu 387.2 mil. lei (5.3 la sutd), pana la
7637.6 mil. lei. Concomitent, alte obligatiuni s-au micsorat cu 54.4 mil. lei (6.8 la suta).

In obligatiunile bancilor ponderea cea mai mare la 31 decembrie 2008 a revenit depozitelor
— 84.8 la suta, fiind in descrestere cu 2.5 puncte procentuale comparativ cu sfarsitul anului
2007. Ponderea lor in PIB a ramas la acelasi nivel fatd de 31 decembrie 2007, constituind
43.3 la suta (graficul nr. 62). In totalul obligatiunilor depozitelor persoanelor fizice le-au
revenit 53.3 la sutd, depozitelor persoanelor juridice — 23.8 la suta, depozitelor bancilor —
7.7 la sutd, altor imprumuturi si altor obligatiuni - 12.9 la suta si 2.3 la sutd, respectiv
(graficul nr. 67).

Graficul nr. 67. Structura obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova la
31.12.2007 si 31.12.2008 (%)

31.12.2007 31.12.2008

[ Depozitele .
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datorate bancilor

B Alte imprumuturi

53.3%

27.4% W Alte obligatiuni 23.8%

Depozitele in valutd straina s-au majorat cu 1392.6 mil. lei (12.4 la sutd), atingand valoarea
de 12622.5 mil. lei, iar depozitele in lei moldovenesti s-au majorat cu 2699.5 mil. lei (22.7
la sutd) sila 31 decembrie 2008 au alcatuit 14574.1 mil. lei.

In perioada analizatd ponderea depozitelor in valutd strdind in totalul depozitelor s-a
micsorat de la 48.6 la suta la 31 decembrie 2007 pana la 46.4 la suta la 31 decembrie 2008.
Respectiv, s-a majorat ponderea depozitelor in lei moldovenesti pana la 53.6 la suta.

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de depozit intocmit in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire
si prezentare de catre banci a unor rapoarte referitoare la activitatea financiara, aprobata prin Hotarirea Consiliului de
administratie nr. 36 din 8 august 1997 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1997, nr.64-65, art.103), cu modificarile si

completarile ulterioare.
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Graficul nr. 68. Concentrarea obligatiunilor Pon_derga lelgaglgn1lor bqncﬂor mari in totalul
sectorului bancar al Republicii Moldova pe Obllgapunﬂor sistemului bancar la 31
rupuri de binci la 31.12.2007 si 31.12.2008 (% : LI X

grup $ (%) decembrie 2008 constituia 73.1 la suta,

majorandu-se comparativ cu 31 decembrie
2007 cu 16.0 puncte procentuale. S-a majorat
s ponderea obligatiunilor bancilor mici cu 0.6
puncte procentuale, pana la 3.8 la sutd, iar
ponderea obligatiunilor bancilor medii s-a
redus respectiv cu 16.6 puncte procentuale,
pana la 23.1 la suta in totalul obligatiunilor pe

31.12:2007 31.12.2008 sistem (graficul nr. 68).
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Respectarea de catre banci a indicatorilor
lichiditatii releva existenta surselor pentru acoperirea necesitdtilor potentiale atat pe termen
scurt, cat §i pe termen lung.

Astfel, lichiditatea pe termen lung (activele cu termenul de rambursare mai mare de 2
ani/resursele financiare cu termenul potential de retragere care depdseste 2 ani <1) la
situatia din 31 decembrie 2008 a constituit 0.7.

Lichiditatea curenta (activele lichide exprimate prin numerar, depozite la BNM, hartii de
valoare de stat, credite interbancare nete cu termenul de pana la o luna/total active X 100%
> 20.0 la sutd) la finele anului 2008 a consemnat 30.6 la suta.

Activele lichide au alcatuit 11983.8 mil. lei, majorandu-se comparativ cu sfarsitul anului
2007 cu 2687.5 mil. lei, sau cu 28.9 la sutd. Aceastd crestere s-a datorat majorarii
depozitelor la Banca Nationala a Moldovei cu 1997.7 mil. lei (49.3 la sutd), a creditelor si

imprumuturilor

Graficul nr. 69. Dinamica activelor lichide (mil. lei) si ponderii acestora in interbancare nete cu

totalul activelor (%) sistemului bancar al Republicii Moldova in perioada

31.12.2007 - 31.12.2008 termenul de rambursare
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20007 (8.5 la suta), (graficul nr.

0 1
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[——INumerar si metale 1682.6 1733.8 1766.2 1777.0 18725 activelor lichide va

preficase contribui la mentinerea de
[ Depozite la BNM 4048.3 3946.7 4286.7 7061.9 6046.0 citre bénCi a indicatorilor
[——JHartii de valoare lichide | 2154.9 2600.2 29792 22135 2338.7 e qeie e

o . lichiditatii.

CCredite si imprumuturi 1410.5 1127.7 1381.3 1313.0 1726.6 >
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—¥— Total active lichide 9296.3 9408 4 104134 | 123654 | 119838

activele lichide la situatia
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din 31 decembrie 2008 a revenit depozitelor la BNM — 50.5 la sutd, fiind urmate de hartiile
de valoare lichide — 19.5 la sutd, numerarul si metalele pretioase — 15.6 la suta, creditele si
imprumuturile interbancare nete cu termenul ramas pana la rambursare de 1 lund — 14.4 la
suta.

Veniturile si cheltuielile bancilor

In anul 2008 venitul net pe sistemul bancar a totalizat 1270.3 mil. lei, sau cu 183.6 mil. lei
(16.9 la sutd) mai mult in raport cu anul 2007, reflectand in continuare o evolutie
favorabila a sistemului.

Astfel, in anul 2008 comparativ cu anul 2007 se observa o crestere a veniturilor aferente
dobanzilor cu 1202.4 mil. lei, sau 37.1 la sutd si a veniturilor neaferente dobanzilor cu
447.7 mil. lei, sau 33.3 la

Graficul nr. 70. Dinamica veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar

al Republicii Moldova in anii 2007-2008 (mil. lei) sutd.  Cheltuielile  aferente

4500 dobanzilor si  cheltuielile

400 neaferente dobanzilor s-au

35001 majorat, respectiv, cu 1040.7

zzz mil. lei, sau cu 63.8 la suta si

2004 406.3 mil. le1, sau cu 27.2 la

1500- suta, defalcdrile = pentru

10007 reduceri pentru pierderi la

5027 active aferente dobanzilor au

31122007 31122008 sporit cu 210.6 mil. lei, sau cu

Bt somns aniei o203 o 110.4 la suta (graficul nr. 70).

[]Venitu{'ir'leaferente dobérjzil(?r 1344.1 1791.8 Pe parcursul anulul 200 8
OCheltuieli neaferente dobanzilor* 1494.6 1900.9 . . .

OIDefalcé pentru reduceri pentru 190.7 013 veniturile bancilor au fost

pierdert Jaactive aferente dobareilor stabile si au provenit, in

* In cheltuielile neaferente dobanzilor se includ defalcarile pentru SpeCial, din activitatea de baza

reduceri pentru pierderi la activele neaferente dobanzilor si

defal;érile pentru provizioane pentru pierderi la angajamente a .banCﬂOr (aneStIEllle m
conditionale. activele  generatoare  de
dobanda). Respectiv, veniturile aferente dobanzilor au constituit 4445.3 mil. lei, sau 71.3 la
suta din totalul veniturilor obtinute de banci. In structura veniturilor aferente dobanzilor

cota cea mai mare o ocupau veniturile aferente dobanzilor si comisioanele la credite —
3882.8 mil. lei (87.3 la suta).

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 1791.8 mil. lei, sau 28.7 la suta din totalul
veniturilor. In totalul veniturilor neaferente dobanzilor cea mai mare parte a revenit
veniturilor aferente comisioanelor, care au constituit 792.7 mil. lei (12.7 la suta din totalul
veniturilor), si veniturilor obtinute din operatiunile cu valuta straind — 786.4 mil. lei (12.6
la suta din totalul veniturilor).

Suma totala a cheltuielilor a constituit 4973.2 mil. lei, dintre care 2671.0 mil. lei, sau 53.7
la suta au alcatuit cheltuielile aferente dobanzilor, 1900.9 mil. lei, sau 38.2 la suta -
cheltuielile neaferente dobanzilor si 401.3 mil. lei, sau 8.1 la sutd - defalcarile pentru
reduceri pentru pierderi la active aferente dobanzilor.

79

* Bd. Renasterii nr 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




I@f Banca Nationala a Moldovei

In anul 2008 rentabilitatea activelor sistemului bancar, care reprezinti raportul dintre
venitul net si activele medii, a constituit 3.5 la sutd, fiind mai mica cu 0.4 puncte
procentuale comparativ cu sfargitul anului 2007. Rentabilitatea capitalului actionar pe

_ sistemul bancar, care reprezinta
Graficul nr. 71. Dinamica rentabilititii activelor si a capitalului rtul dint itul t s
actionar ale sistemului bancar al Republicii Moldova pentru I‘Elp(? u n I‘F: venitu ljle §1
perioada 2007-2008 (%) capitalul actionar mediu, a

alcatuit 19.9 la suta,
micsorandu-se fatd de sfarsitul
anului 2007 cu 4.1 puncte
procentuale. Diminuarea a fost

5 determinatd de ritmurile mai

12 4-- T Remabilitateaactivelor inalte de crestere a activelor si,
—— Rentabilitatea capitalului actionar . . . .

9 - respectiv, a capitalului actionar

61 fata ritmuril rester

1 s o . : is atd de ritmurile de crestere a

venitului net.
31.12.2007 31.03.2008 30.06.2008 30.09.2008 31.12.2008

In anul de raportare cresterea
bazei de obtinere a veniturilor s-a manifestat prin sporirea activelor generatoare de
dobanda cu 5514.3 mil. lei, sau 20.5 la suta, consemnand valoarea de 32406.1 mil. lei.
Majorarea continud a activelor generatoare de dobanda, precum si ponderea semnificativa
a acestora in totalul activelor sistemului bancar, care a alcatuit 82.8 la suta, indica abilitatea
bancilor de a genera venituri in viitor.
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Sistemul de plati

Banca Nationald a Moldovei are atributia stabilita prin Lege de a supraveghea sistemul de
plati in Republica Moldova si de a facilita functionarea eficientd a sistemului de plati
interbancare.

In scopul diminudrii expunerii la riscuri a sistemelor de pliti si decontiri, a ciror
complexitate este in continud crestere datoritd dezvoltarii tehnologiilor informationale,
Consiliul de administratie al Bancii Nationale Moldovei a aprobat in luna noiembrie 2008
Politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica Moldova.

Politica mentionata stabileste obiectivul si principiile supravegherii, sistemele care cad sub
incidenta supravegherii si actiunile Intreprinse de Banca Nationald a Moldovei in acest
domeniu.

Pe parcursul anului 2008 a fost asiguratd si functionarea stabild si eficientd a sistemului
automatizat de plati interbancare (SAPI), care este nucleul sistemului de pldti din
Republica Moldova.

SAPI este compus din sistemul de decontare pe baza bruta in timp real (sistemul DBTR) si
sistemul de compensare cu decontare pe baza neta (sistemul CDN).

La sfarsitul anului 2008 participanti la SAPI erau Banca Nationald a Moldovei, 16 banci
licentiate, Trezoreria de Stat din cadrul Ministerului Finantelor si Centrul de casd si
decontari din or. Tiraspol.

In anul gestionar volumul si valoarea platilor procesate in SAPI au consemnat o dinamica
pozitiva, inregistrandu-se 12.0 mil. plati In suma de 351.1 mlrd. lei, ceea ce a constituit o
crestere cu 15.7 la sutd a numarului si cu 24.0 la sutd a valorii platilor fatd de anul
precedent. Ponderea platilor procesate in sistemele DBTR si CDN sub aspect numeric a
constituit, respectiv, 5.7 la sutd s1 94.3 la suta, iar sub aspect valoric 89.4 la sutd si 10.6 la
suta.

Cu referinta la activitatea in sistemele de plati cu carduri bancare este de mentionat ca, la
finele anului 2008 in circulatie se aflau 732.3 mii carduri bancare emise de catre bancile
licentiate. Desi numarul de carduri aflate in circulatie s-a redus cu 5.2 la sutd comparativ cu
finele anului 2007, volumul si valoarea operatiunilor efectuate cu acestea s-au majorat
semnificativ.

Astfel, detinatorii de carduri bancare emise de catre bancile licentiate au efectuat pe
parcursul anului gestionar pe teritoriul Republicii Moldova 13.9 mil. tranzactii (retrageri de
numerar si plati fard numerar) in suma de 11.8 mlrd. lei, ceea ce reprezinta o crestere cu
26.8 la sutd a numarului si cu 43.7 la sutd a valorii tranzactiilor in comparatie cu anul
anterior. In anul 2008 retragerile de numerar au continuat si predomine atat in numdr, cat
si in valoarea operatiunilor efectuate (96.1 la suti si 97.9 la sutd, respectiv). Insa este de
mentionat cd, ponderea platilor fara numerar a urmat trendul ascendent din anii precedenti
(fatd de anul 2007 majorarea acesteia a constituit 0.9 puncte procentuale si 0.4 puncte
procentuale, respectiv).

Pe parcursul anului 2008, detindtorii de carduri bancare emise in strdindtate au efectuat pe
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teritoriul Republicii Moldova 615.0 mii tranzactii in suma de 1.3 mlrd. lei, in scadere cu
28.1 la sutd ca numdr, insa in crestere cu 13.2 la suta ca valoare comparativ cu anul 2007.
De mentionat cd, in anul gestionar ponderea platilor fara numerar s-a diminuat atat in
numdr, cat si in valoarea operatiunilor, constituind 30.3 la sutd si 23.0 la sutd, respectiv.

Tehnologia informatiei

Planurile de activitate pentru anul 2008 in domeniul informatizérii au fost elaborate in
stransa legdtura cu planurile activitatilor de baza ale BNM, sustindnd si favorizand
realizarea acestora.

In conformitate cu programul de reorganizare a paginii-web oficiale a Bancii Nationale a
Moldovei (HCA al BNM nr. 166 din 12 iulie 2007) in trimestrul I, 2008 a fost pusa in
functiune noua pagind-web oficiala a Bancii Nationale a Moldovei in reteaua Internet
(www.bnm.md).

Noua pagind-web oficialdi a BNM este accesibila in trei versiuni lingvistice (limba
moldoveneasca, limba rusa si limba englezd) si contine informatii privind rezultatele
analizei macroeconomice, evolutia pietei financiare si date statistice, inclusiv referitor la
masa monetara, acordarea creditelor, balanta de plati si situatia pietei valutare, activitatea
BNM, a sistemului bancar, cadrul normativ si juridic referitor la reglementarea de catre
BNM a activitatilor bancilor si are ca scop crearea unei imagini corecte despre BNM,
precum si actiunile Intreprinse pentru atingerea obiectivelor sale.

Incepand cu luna noiembrie 2008 a fost dat in exploatare sistemul informational de
raportare in formd electronicd la Banca Nationala a Moldovei. Astfel, in baza noii
Instructiuni privind modul de prezentare de catre banci a rapoartelor electronice la BNM
(aprobatd prin HCA al BNM nr.132 din 17.07.2008, in vigoare din 01.11.2008) si
Normelor tehnice privind modul de prezentare a rapoartelor electronice la BNM,
prezentarea raportdrilor bancilor licentiate (51 de rapoarte) la BNM se efectueazd doar in
forma electronica cu aplicarea semnaturii digitale. De mentionat ca, trecerea la raportarea
in forma electronica a sporit esential gradul operativitatii de colectare a informatiei si al
eficacitatii de prelucrare a acesteia.

Pe parcursul anului 2008 a continuat procesul de informatizare a activitdtilor Bancii
Nationale a Moldovei, ca urmare a implementarii si dezvoltarii unor sisteme informatice ce
deservesc procese si activitati importante in cadrul BNM. Astfel, pe parcursul anului de
referintd au fost realizate un sir de lucrari legate de implementarea noului sistem de
evidentd §i gestiune a bunurilor materiale. De asemenea, au fost realizate lucrdri de
modificare si dezvoltare a aplicatiilor program pentru sistemele informatice: ,,Valori
mobiliare”, ,,Operatiuni valutare”, ,,Cartea mare”, ,,Balanta de plati”, ,,Operatiuni de casa”,
»Angajamente reciproce”, ,,Rezervele obligatorii”, ,,Credite”, ,,Depozite”, ,,Statistica”.

De asemenea, in scopul alinierii la cerintele strategice ale BNM privind promovarea unui
sector financiar stabil si competitiv, de neadmitere a riscurilor excesive in sistemul
financiar-bancar, pe parcursul anului 2008, a fost pus accent pe dezvoltarea cadrului de
guvernare in domeniul tehnologiilor informationale, pe consolidarea sistemului de
management al securitatii informatiei in cadrul BNM, in conformitate cu cele mai bune
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practici in domeniu (ex. COBIT, ITIL, ISO/IEC 27001, etc.), precum §i pe promovarea
acestor practici in cadrul sistemului financiar-bancar al Republicii Moldova. Cele mai
importante actiuni efectuate in acest sens pe parcursul anului se refera la revizuirea si
dezvoltarea cadrului normativ si metodologic privind analiza si gestiunea riscurilor
tehnologiilor informationale si a incidentelor de securitate informationala, implementarea
solutiilor de securitate care va asigura un nivel adecvat al securitdtii informatiei in raport
cu exigentele stabilite, dezvoltarea unui cadru mai transparent privind cerintele de
supraveghere in domeniul tehnologiilor informationale §i securitdtii informatiei fata de
banci, etc.

Operatiuni cu numerar

La 31 decembrie 2008 numerarul in circulatie” a constituit 8802.8 mil. lei, inclusiv
bancnote — 8744.7 mil. lei si monede metalice — 58.8 mil. lei, fiind in crestere comparativ
cu finele anului 2007 cu 16.0 la suta.

Pe parcursul anului 2008 ridicarile de numerar de la Banca Nationalda a Moldovei au
constituit 4481.8 mil. lei, avand o crestere cu 12.0 la sutd comparativ cu anul precedent,
dintre care bancnote in sumi de 4474.7 mil. lei, iar monede in suma de 7.1 mil. lei. in
acelasi timp, institutiile financiare au depus la Banca Nationala a Moldovei un excedent de
numerar in suma de 328.3 mil. lei.

In anul 2008 Banca Nationald a Moldovei a emis cinci monede jubiliare si comemorative,
ca mijloc de plata si in scop numismatic.

Monedele jubiliare ,,Dimitrie Cantemir — 335 de ani de la nastere” si ,,Antioh Cantemir —
300 de ani de la nastere” au fost dedicate dinastiei Cantemirestilor, astfel completand seria
“Personalitati”.

De asemenea, a fost inaugurata o noua serie ,,Monumentele Moldovei”, care are drept scop
promovarea patrimoniului istoric, arhitectural, spiritual si natural al Republicii Moldova.
Seria a fost deschisa cu moneda ““Stejarul lui Stefan cel Mare”.

Seria ,,Sarbatori, culturd, traditii” a fost completatd cu o monedd comemorativa
“Butnaritul”, care reflectd traditia popularad ce tine de confectionarea butoaielor, iar seria
,Cartea Rosie a Republicii Moldova” a fost completatd cu o0 moneda comemorativa “Nufar
Alb”, care reflecta flora meleagului natal.

in total, pe parcursul anilor 1996 — 2008, Banca Nationali a Moldovei a emis 55 de
monede jubiliare si comemorative dedicate diverselor tematici, cu valori nominale diferite.

Personalul Bancii Nationale a Moldovei si perfectionarea profesionala

La situatia din 31 decembrie 2008 aparatul Bancii Nationale a Moldovei a fost completat la
nivelul de 98.2 la suta (452 angajati din 460 conform statelor). In cadrul bancii activeaza 7
doctori Tn economie si stiinte tehnice.

In anul 2008 au fost promovati in functie 64 salariati ai bancii. Baza colectivului bancii o
constituie persoanele cu varsta de pana la 40 ani: 254 lucratori, sau 56.2 la suta.

*Banii in circulatie si numerarul in lei in casele bancilor
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I@f Banca Nationala a Moldovei

Pe parcursul anului gestionar 94 salariati ai Bancii Nationale a Moldovei au participat la
cursuri de perfectionare, fapt care a contribuit la imbunatatirea si dezvoltarea activitatii
Baéncii Nationale a Moldovei.

Auditul intern

Departamentul audit intern al Bancii Nationale a Moldovei activeaza in baza legislatiel,
cadrului normativ si metodologic armonizat cu standardele de performantd si cu buna
practica din domeniu. Planificarea strategica si anuald a misiunilor de audit se bazeaza pe
evaluarea riscurilor de activitate. In anul 2008, independent de activitatea operationals,
Departamentul audit intern (DAI) a derulat misiuni de audit si misiuni Follow-up, a
efectuat evaluari speciale, a avizat Situatiile financiare si executarea bugetului Bancii
Nationale a Moldovei, a oferit consultanta. Ca rezultat al misiunilor au fost intocmite 17
rapoarte de audit vizand activitatea BNM - financiara, de conformare, operationala si a
tehnologiilor informationale.

Pentru a minimiza expunerea la risc activitatea de audit intern este axatd pe modul prin
care sd se poatd obtine o asigurare rezonabild cu privire la corectitudinea, eficienta si
eficacitatea activitatilor bancii.

Pe parcursul anului 2008 DAI si-a consolidat cadrul metodologic prin stabilirea unui
Program de asigurare a calitatii, care determind succesiunea etapelor, procedurilor si a
modului de documentare, monitorizare si raportare a activitdtilor de audit. De asemenea, au
fost aprobate noi politici si proceduri necesare ghidarii activitatii auditului intern in Banca
Nationald a Moldovei.

Pe langd activitatile de competentd, DAI s-a concentrat in continuare pe dezvoltarea
profesionald. In perioada de raportare personalul departamentului a sustinut traininguri, a
efectuat studii individuale, a colaborat cu structurile si organismele de profil, a beneficiat
de calitatea de membru al Institutului Auditorilor Interni (SUA).

Activitatea Consiliului de administratie

Pe parcursul anului 2008 au fost convocate 67 de sedinte ale Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei, la care s-au examinat si s-au adoptat 273 de hotérari vizand
activitatea sistemului financiar—bancar si fiind aprobate sau modificate acte cu privire la
urmatoarele domenii:

e politica monetard si valutard a Bancii Nationale a Moldovei;
politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica Moldova;
politica de contabilitate a Bancii Nationale a Moldovei;
reglementarea si supravegherea bancara;
evidentei contabile;
balantei de plati;

Pe parcursul anului au fost remise pentru publicare in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova 45 de hotérari cu caracter de aplicare generala ale Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei.
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RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI

I
HH"HIIII Elf ERNST & YOUNG N et

Catre Banca Nationald a Moldovei

Noi am exercitat auditul asupra situatiilor financiare anexate ale Bancii Nationale a Moldovei
(,,Banca”) care cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2008, precum si contul de profit si
pierdere, situatia privind capitalul si rezervele si situatia fluxurilor de numerar pentru anul incheiat
la acea data, precum si sumarul politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea Conducerii pentru Situatiile Financiare

Conducerea este responsabild pentru Intocmirea justd a situatiilor financiare in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara. Aceasta responsabilitate include elaborarea,
implementarea si mentinerea controlului intern relevant pregatirii si prezentarii juste a situatiilor
financiare care nu contin deficiente semnificative, cauzate fie de fraude sau erori, selectand si
aplicand politici contabile corespunzatoare si facand estimdri contabile rezonabile in aceste
circumstante.

Responsabilitatea Auditorilor

Responsabilitatea noastrd este de a expune o opinie asupra situatiilor financiare in baza auditului
efectuat. Noi am exercitat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit.
Aceste standarde solicita ca noi sd corespundem cerintelor etice si sd planificam si sd realizam
auditul astfel Incat sd obtinem o asigurare rezonabild ca situatiile financiare nu contin erori
semnificative.

Un audit presupune efectuarea procedurilor astfel incat sa se obtind evidente de audit aferente
cifrelor si notelor explicative la situatiile financiare. Procedurile selectate depind e discerndmantul
auditorilor, inclusiv evaluarea riscului deficientelor semnificative din situatiile financiare cauzate
fie de fraude sau erori. La evaluarea riscului, auditorul ia in consideratie controlul intern aferent
intocmirii §i prezentarii juste a situatiilor financiare ale Bancii astfel incat sa elaboreze proceduri
de audit corespunzitoare circumstantelor, si nu pentru a expune o opinie asupra eficientei
controlului intern al Bancii. Un audit include, de asemenea, evaluarea caracterului adecvat al
principiilor de contabilitate utilizate si a rezonabilitatii estimarilor contabile efectuate de catre
conducere, precum si evaluarea prezentarii de ansamblu a situatiilor financiare.

In opinia noastra, evidentele de audit obtinute de noi sunt suficiente si ne ofera o baza rezonabila
pentru a ne exprima opinia.

Opinia

In opinia noastrd, situatiile financiare prezintd o imagine veridicd, sub toate aspectele
semnificative, asupra pozitiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei la 31 decembrie 2008,

precum si asupra rezultatelor operationale si a fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la acea
datd, In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

20 martie 2009

Ernst & Young SRL
Chisinau, Republica Moldova
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL
La 31 decembrie 2008

ACTIVE
Numerar si plasamente pe termen scurt in banci

Creante ale organizatiilor financiare internationale
Imprumuturi reperfectate ale Guvernului RM
Valori mobiliare emise de catre Guvernul RM
Credite acordate bancilor si altor persoane

Valori mobiliare investitionale

Active materiale pe termen lung

Active nemateriale

Alte active

TOTAL ACTIVE

OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie

Certificate emise de BNM

Obligatiuni catre organizatiile financiare internationale

Alte obligatiuni
Total obligatiuni

Capital si rezerve
Capital autorizat

Fondul general de rezerva
Total capital statutar

Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor

mobiliare investitionale
Alte rezerve
Total capital si rezerve

TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE
Notele anexate prezinta parte integrantd a acestor situatii financiare.

Note 2008 2007
MDL '000 MDL '000
5 10,545,899 11,038,139
6 1,975,126 2,202,960
7 - 1,972,560
8 2,304,220 408,537
9 32,059 38,839
10 6,845,824 4,056,392
11 22,599 26,574
11 8,881 12,963
12 3,293 7,325
21,737,901 19,764,289
13 8,732,080 7,603,347
14 2,789,251 2,506,809
15 6,048,623 4,054,556
16 1,061,580 812,928
6 3,711,103 4,014,172
17 64,126 144,044
22,406,763 19,135,856
18 288,923 288,923
18 (1,110,927) 320,277
(822,004) 609,200
18 147,060 17,643
18 6,082 1,590
(668,862) 628,433
21,737,901 19,764,289

Situatiile financiare au fost autorizate pentru a fi emise la 20 martie 2009:

Leonid Talmaci
Guvernator

Natalia Zabolotnii
Director al Departamentului Buget,
Finante si Contabilitate, Contabil sef
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt
Venituri din dobanzi la valori mobiliare
Venituri din dobanzi la creditele acordate

Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite

Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori mobiliare
si REPO

Venit / (cheltuieli) net(e) din dobanzi

Venituri / (pierderi) din tranzactii si diferente de schimb valutar
Venituri / (pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

Venituri / (cheltuieli) din provizioane la credite §i creante
indoielnice

Alte venituri

Cheltuieli operationale

Venit / (cheltuieli) net(e) operational(e)
PIERDERE NETA A ANULUI

Surplus realizat din indexarea activelor fixe

Defalcarea veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale

Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare

PIERDERE TOTALA

Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare emise de catre
Guvernul RM

REZULTAT GLOBAL

Notele anexate prezinta parte integrantd a acestor situatii financiare.

Note 2008 2007
MDL '000 MDL '000

20 442,086 372,827

20 520,355 228,028

20 37,970 244,835

1,000,411 845,690

21 (13,618) (24,805)

21 (182,561) (98,918)

21 (210,772) (198,406)

(406,951) (322,129)

593,460 523,561

22 (1,971,088) (880,913)

23 126,499 24,504

©) 46

24 42,732 24,234

25 (94,035) (65,103)

(1,895,894) (897,232)

19 (1,302,434) (373,671)

647 647

(129,417) (17,643)

- 133,099

(1,431,204) (257,568)

5,139 2,127

19 (1,426,065) (255,441)

Situatiile financiare au fost autorizate pentru a fi emise la 20 martie 2009:

Leonid Talmaci
Guvernator

Natalia Zabolotnii
Director al Departamentului Buget,

Finante si Contabilitate, Contabil sef
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

Fluxul de numerar din activitatea operationala
Dobanzi incasate

Dobanzi platite

Castig din operatiuni in valuta straina

Alte incasari

Plati catre salariati si furnizori

Flux de numerar inainte de variatia activelor si
obligatiunilor

(Majorarea) / diminuarea activelor operationale
Majorarea/diminuarea creantelor organizatiilor financiare
internationale

(Majorarea)/diminuarea valorilor mobiliare investitionale
(Majorarea)/diminuarea valorilor mobiliare emise de catre
Guvernul RM

(Majorarea)/diminuarea imprumuturilor reperfectate ale
Guvernului RM

(Majorarea)/diminuarea creditelor acordate bancilor si altor
persoane

Majorarea / ( diminuarea) pasivelor operationale
Majorarea/(diminuarea) monedei nationale in circulatie

Majorarea/(diminuarea) certificatelor emise de BNM
Majorarea/(diminuarea) obligatiunilor catre organizatiile
financiare internationale

Majorarea/(diminuarea) altor obligatiuni

Flux net de numerar din activitatea operationala

Achizitii de active imobilizate
Flux net de numerar din activitatea de investitii

Plati catre Stat
Flux net de numerar din activitatea financiara

Diferente din reevaludri

Cresterea numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei
Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar 1n valuta

Conturi Nostro in valuta

Depozite la termen in valuta

Valori mobiliare emise de catre Guvernul RM

Numerar si echivalente de numerar, brut

Note

L U U

2008 2007
MDL '000 MDL '000
1,066,228 835,936
(417,076) (328,692)
126,499 24,504
42,717 24,223
(75,003) (55,063)
743,365 500,908
(853) 209
(3,437,759) (394,851)
(2,365,309) -
1,932,242 160,000
6,778 7,193
(3,864,901) (227,449)
1,128,734 1,786,156
281,512 1,635,613
2,243,527 2,300,955
250,973 (130,160)
110,097 133,137
(80,674) 121,766
3,934,169 5,847,467
812,633 6,120,926
(2,129) (4,406)
(2,129) (4,406)
: (313,498)
- (313,498)
(1,711,281) (742,171)
(900,777) 5,060,851
11,446,676 6,385,825
10,545,899 11,446,676
2008 2007
1,418 1,362
602,296 678,630
9,942,185 10,358,147
- 408,537
10,545,899 11,446,676
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
SITUATIA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

Sold la 1 ianuarie
2007

Rezultat global
Transferul surplusului
realizat din indexarea
activelor fixe
Acoperirea pierderilor
nerealizate din
diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor
valutare

Defalcarea veniturilor
nerealizate din
reevaluarea valorilor
mobiliare
investitionale
Transfer din fondul
general de rezerva
Sold la 31 decembrie
2007

Sold la 1 ianuarie
2008

Rezultat global
Transferul surplusului
realizat din indexarea
activelor fixe
Acoperirea pierderilor
nerealizate din
diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor
valutare

Defalcarea veniturilor
nerealizate din
reevaluarea valorilor
mobiliare
investitionale
Transfer din fondul
general de rezerva
Inregistrarea soldului
debitar al fondului
general de rezerva

Sold la 31 decembrie
2008

Rezerva Rezerva
veniturilor veniturilor
nerealizate din  nerealizate
Capital Fondul general diferente de din . < Total capital si
autorizat de rezerva curs de la reevaluarea Alte rezerve  Pierdere totala rezerve
reevaluarea valorilor
stocurilor mobiliare
valutare investitionale
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
288,923 577,845 133,099 - 110 - 999,977
- - - - 2,127 (257,568) (255,441)
- - - - (647) - (647)
- - (133,099) - - - (133,099)
- - - 17,643 - - 17,643
- (257,568) - - - 257,568 -
288,923 320,277 - 17,643 1,590 - 628,433
288,923 320,277 - 17,643 1,590 - 628,433
- - - - 5139 (1,431,204)  (1,426,065)
- - - - (647 - (647)
- - - 129,417 - - 129,417
- (320,277) - - - 320,277 -
- (1,110,927) - - - 1,110,927 -
288,923 (1,110,927) - 147,060 6,082 - (668,862)
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

1. Informatia generald

Banca Nationala a Moldovei (Banca sau BNM) a fost fondatd in 1991. Activitatea Bancii este reglementata prin Legea nr.548-
XIII cu privire la Banca Nationald a Moldovei, aprobati de citre Parlamentul Republicii Moldova la 21 iulie 1995. in
conformitate cu legea mentionatd, Banca este o persoana juridicd publicd autonoma si este responsabild fatd de Parlament.
Obiectivul fundamental al Bancii Nationale este asigurarea §i mentinerea stabilitatii preturilor. Banca, In consultare cu organele
economice si financiare ale Guvernului stabileste si implementeaza politicile monetara si valutard in stat. Atributiile Bancii,
sunt precum urmeaza:

. stabileste si implementeaza politica monetara si valutara in stat;

. actioneaza ca bancher si agent fiscal al statului;

. intocmeste analize economice si monetare si in baza lor adreseaza Guvernului propuneri, aduce rezultatele analizelor la
cunostinta publicului;

licentiaza, supravegheaza si reglementeaza activitatea institutiilor financiare;

acorda credite bancilor;

supravegheaza sistemul de plati in republica si faciliteaza functionarea eficienta a sistemului de plati interbancare;
activeaza ca organ unic de emisiune a monedei nationale;

stabileste, prin consultéri cu Guvernul, regimul cursului de schimb al monedei nationale;

pastreazd si gestioneaza rezervele valutare ale statului;

in numele Republicii Moldova isi asuma obligatii si executa tranzactiile rezultate din participarea Republicii Moldova la
activitatea institutiilor publice internationale in domeniul bancar, de credit i monetar in conformitate cu conditiile
acordurilor internationale;

. intocmeste balanta de plati a statului;

. efectueaza reglementarea valutara pe teritoriul Republicii Moldova.

La 31 decembrie 2008 numarul unitatilor de personal, inclusiv locurile vacante, a constituit 460 unitati, dintre care persoane
angajate — 452 (la 31 decembrie 2007 numarul unitatilor de personal a constituit 461 unitati, dintre care persoane angajate -
445).

Rata inflatiei in anul 2008 a constituit 7.30 % ( 2007: 13.10%).
Oficiul inregistrat al Bancii se afla pe bulevardul Renasterii 7, Chisindu, Republica Moldova.
2. Baza de intocmire

Situatiile financiare ale BNM sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (SIRF),
care cuprind standardele si interpretérile aprobate de catre Consiliul pentru Standardele Internationale de Contabilitate (IASB)
si interpretarile Comitetului pentru Standardele Internationale de Contabilitate, aprobate de catre Comitetul Standardelor
Internationale de Contabilitate (IASC) care sunt in vigoare.

Rapoartele financiare sunt prezentate in Lei Moldovenesti (“MDL”), unitatea monetara a Republicii Moldova. Banca mentine
conturile si registrele sale In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si Legea cu privire la Banca
Nationala si intocmeste rapoartele sale financiare in conformitate cu acestea. Situatiile financiare sunt intocmite in baza
conventiei costului istoric, cu exceptia activelor clasificate In categoria activelor financiare la valoarea justa trecute prin contul
de profit si pierdere si activelor financiare disponibile pentru vanzare care sunt evaluate la valoarea justa.

Datorita specificului Bancii, categoriile activelor financiare prezentate in bilantul contabil au fost dezvaluite utilizind alte
denumiri decit cele prevazute de IAS 39. Aceastad prezentare ofera o intelegere mai adecvatd a activelor si obligatiunilor
financiare ale Bancii. Totodata, fiecare pozitie de active si obligatiuni financiare din bilantul contabil corespund unei anumite
categorii clasificate in conformitate cu IAS 39, acestea fiind expuse in Nota 3.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

3. Politici contabile semnificative
a. Reevaluarea soldurilor si tranzactiilor in valuti striina

Tranzactiile in valutd strdind sunt inregistrate la rata de schimb din ziua tranzactiei si sunt zilnic reevaluate utilizdnd rata
oficiald de schimb. La data bilantului contabil, activele monetare si datoriile denominate in valutd sunt convertite la rata de
schimb din data bilantului. Pentru anul 2008 ratele de schimb ale valutelor de referintd au fost urmatoarele:

2008 2007
mediu pe perioadd  la finele anului mediu pe perioadd  la finele anului
USD/MDL 10.3895 10.4002 12.1362 11.3192
EUR/MDL 15.2916 14.7408 16.5986 16.6437
GBP/MDL 19.2929 15.0760 24.2728 22.6361
CHF/MDL 9.6243 9.8552 10.1068 10.0281
XDR/MDL 16.4315 16.0975 18.5624 17.8671

Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb diferite de cele ale stocului valutar sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere.

b. Date comparative

La modificarea prezentarii elementelor din situatiile financiare, datele comparative au fost indicate astfel incat sa reflecte
schimbarile de prezentare.

Banca a adoptat inainte de data intrérii in vigoare SIC 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare” revizuit in 2007 ce necesitad
adoptare obligatorie incepind cu situatiile financiare aferente anului 2009. Amendamentul principal la SIC 1 este inlocuirea
raportului privind rezultatele financiare cu raportul privind rezultatele financiare cuprinzatoare care vor include modificari in
capital, precum reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare.

Implementarea acestui standard prevede necesitatea unui nou mod de prezentare a Contului de profit si pierdere si Situatiei
privind capitalul si rezervele, acestea fiind aplicate In prezentele situatii financiare.

c¢. Estimari si rationamente contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara impune conducerea si
recurgd la estimari si rationamente la determinarea sumelor inregistrate in situatiile financiare. Aceste estimari si rationamente
sunt bazate pe informatia disponibild la data Intocmirii situatiilor financiare. Astfel, rezultatele reale pot fi diferite de aceste
estimari. Utilizarea estimarilor si rationamentelor este preponderent urmatoarea:

Valoarea justd a instrumentelor financiare

Atunci cand valoarea justd a activelor si obligatiunilor financiare inregistrate in bilantul contabil nu poate fi determinata cu
referinta la piata activa, aceasta se determind utilizand diferite tehnici de evaluare care includ aplicarea modelelor matematice.
Datele utilizate in aceste modele pot fi luate de pe alte piete active existente daca este cazul. In caz dacd nu este posibila
identificarea unor astfel de piete, valoarea justa se determina prin aplicarea rationamentelor proprii.

Rationamentele includ analiza datelor aferente lichiditatii si aplicarea modelelor acceptate de conducerea BNM.
Provizion pentru pierderi la credite si creante

Banca revizuieste portofoliul de credite si creante la fiecare datd de raportare sau la necesitate pentru a estima necesitatea
inregistrarii unui provizion de depreciere a valorii acestor active in contul de profit si pierdere.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

3. Politici contabile semnificative (continuare)
d. Numerar si echivalente de numerar

Pentru intocmirea situatiei fluxurilor mijloacelor banesti, numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerar in valuta
strdind detinut in casd, conturi curente §i plasamente pe termen scurt in alte banci, valori mobiliare emise de catre Guvernul
RM cu scadenta mai mica de 3 luni de la data achizitionarii.

In Bilantul Contabil numerarul si plasamentele pe termen scurt in banci sunt prezentate pe baza netd (numerarul in casd in
moneda nationala fiind compensat cu moneda nationald emisa in circulatie).

e.  Creante ale organizatiilor financiare internationale

Sumele inregistrate in bilantul contabil la pozitia “Creante ale organizatiilor financiare internationale” includ, in principal, cota
de participare a Republicii Moldova la Fondul Monetar International (“FMI”). Aceasta suma este stabilitd in Drepturi Speciale
de Tragere (“XDR”), dar prezentarea ei se face in MDL.

f.  Active financiare

Banca clasifica activele sale financiare in urmatoarele categorii: active financiare la valoarea justa trecute prin contul de profit
si pierdere, credite acordate de catre Banca, investitii detinute pana la scadenta si active financiare disponibile pentru vanzare.

Active financiare la valoarea justa trecute prin contul de profit si pierdere

Active financiare la valoarea justa trecute prin contul de profit si pierdere sunt valori mobiliare care au fost achizitionate fie cu
scopul generarii unui profit din fluctuatiile pe termen scurt ale pretului, fie sunt valori mobiliare incluse in portofoliu cu o
tendintd de generare a profiturilor pe termen scurt. Dupa recunoasterea initiald, aceste valori mobiliare sunt reevaluate la
valoarea justa, in baza pretului cotat oferit. Dobénda de la valorile mobiliare este recunoscuta in venituri din dobanda.

Aceastd categorie de active financiare cuprinde valorile mobiliare emise de nerezidenti cu cupon sau scont si achizitionate pe
pietele striine, care sunt prezentate in bilant la articolul ,,Valori mobiliare investitionale”.

Credite §i creante ale Bancii

Creditele si creantele Bancii reprezinta instrumente financiare, prin care mijloacele banesti sunt acordate direct imprumutatului
si sunt recunoscute cand mijloacele sunt inaintate beneficiarului. Acestea sunt initial inregistrate la cost, ceea ce reprezinta
valoarea justd a mijloacelor alocate i, ulterior, sunt evaluate la costul amortizat.

Creditele acordate bancilor si altor persoane sunt raportate la costul amortizat, care se determina prin micsorarea valorii initiale
cu sumele casate si provizioanele pentru depreciere.

In aceasta categorie Banca include creantele organizatiilor financiare internationale, imprumuturile reperfectate ale Guvernului
RM, creditele acordate bancilor licentiate si salariatilor.

Investitii detinute pand la scadenta

Investitiile detinute pand la scadentd sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile si scadente fixe, pe care
BNM are intentia si abilitatea de a le detine pana la scadenta. Dupa recunoasterea initiald, activele financiare detinute pana la
scadenta sunt evaluate ulterior la costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective si diminuat cu valoarea provizionului
pentru deprecierea valorii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

f.  Active financiare (continuare)

Investitii detinute pana la scadenta (continuare)

In perioada de raportare Banca nu are articole clasificate la aceasta categorie.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Toate activele financiare care nu sunt clasificate la valoarea justa trecute prin contul de profit si pierdere sau detinute pana la
scadenta sunt incluse 1n categoria valorilor mobiliare disponibile pentru vanzare.

Toate achizitiile sau vanzarile de valori mobiliare care necesita furnizare in termeni stabiliti prin reglementéri sau acorduri de
piatd sunt recunoscute la data tranzactiondrii. Initial, activele disponibile pentru vanzare sunt recunoscute la valoarea justa
(inclusiv costurile de tranzactionare). Ulterior recunoasterii initiale, ele sunt reevaluate la valoarea justa care se bazeaza pe
pretul cotat oferit sau pe sumele derivate din modelele fluxurilor financiare si coeficientii, ce reflecta circumstantele specifice
ale emitentului.

Veniturile si pierderile nerealizate aferente acestei categorii de active financiare sunt recunoscute direct in capital. Cand
activele financiare disponibile pentru vanzare sunt scoase din evidenta, pierderea sau venitul cumulativ, initial recunoscut la
capital, este recunoscut in contul de profit si pierdere.

Dobanda calculata utilizind metoda dobanzii efective este recunoscutd in contul de profit si pierdere.

In aceasta categorie Banca include valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, care sunt prezentate in bilant la
articolul ,,Valori mobiliare emise de catre Guvernul RM”.

g. Valoarea justi a instrumentelor financiare

Valoarea justd este suma la care un instrument financiar ar putea fi schimbat intr-o tranzactie curentd dintre doua parti
predispuse, cu exceptia unei vanzari fortate sau lichidari, si este cel mai bine exprimata la pretul cotat pe piata.

Creditele si avansurile acordate de catre Bancd sunt prezentate la costul amortizat minus o estimare de provizion care
aproximeaza valoarea justd a acestora.

Valorile mobiliare ale nerezidentilor sunt clasificate ca active financiare la valoarea justd trecute prin contul de profit si
pierdere, pierderile sau veniturile din reevaluarea lor la valoarea de piata fiind trecute in contul de profit si pierdere.

Valoarea justd a instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare este stabilitd de Banca utilizdnd informatiile disponibile
pe piata si metodologiile corespunzatoare de evaluare, cum ar fi tehnicile fluxurilor banesti decontate.

Valorile mobiliare de stat sunt clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare si sunt raportate la valoarea justa.

La aplicarea tehnicilor fluxurilor banesti decontate, fluxurile banesti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii
ale conducerii si rata discontului este o ratd de piata la data bilantului contabil cu conditii §i termeni similari. Totodata, este
necesar ca rationamentele profesionale sa fie aplicate la interpretarea datelor de piata pentru obtinerea valorii juste estimate.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
g.  Valoarea justa a instrumentelor financiare (continuare)

Valoarea justd a valorilor mobiliare de stat detinute in portofoliu (pentru scadentele care nu au fost tranzactionate recent pe
piata secundard) se estimeaza prin obtinerea la data de raportate a ratelor noi de dobanda (curente pe piatad) pentru fiecare
scadenta a valorilor mobiliare de stat detinute in portofoliul BNM din curba ratelor curente ale dobanzilor. Aceastd curba este
construitd pentru ziua respectivd in baza rezultatelor licitatiilor recente de vanzare a valorilor mobiliare de stat pe piata
primara, precum si a tranzactiilor efectuate pe piata secundara pentru ultimele 5 zile lucratoare precedente.

h. Provizioane pentru deprecierea creditelor si altor active

Un provizion de risc de credit este constituit dacd existd dovezi obiective (ce tin de starea financiard a bancii, asigurarea
rambursarii creditelor, efectuarea platilor curente, renegocierea sau prolongarea termenelor de rambursare a creditelor sau/si
dobinzilor aferente) conform cérora Banca nu va fi in masura sa recupereze toate sumele datorate (suma initiald a creditului si
dobanda).

Suma provizionului reprezinta diferenta dintre valoarea contabila si valoarea recuperabild estimatd, calculati ca valoarea
actualizata a fluxurilor de numerar estimate a fi recuperate, inclusiv sumele recuperabile din gaj, actualizate pe baza ratei
dobanzii initiale a instrumentului. Diminuarea sau majorarea provizionului pentru deprecierea creditelor se efectueaza in cazul
in care suma provizionului calculat la data curenta este respectiv mai micd sau mai mare decat suma provizionului format
anterior.

Provizionul pentru deprecierea creditului se utilizeazd pentru acoperirea creditelor clasificate ca neperformante in cazul
falimentarii bancii licentiate si/sau insuficientei mijloacelor proprii ale acesteia pentru achitarea datoriilor catre BNM. Aceste
credite se trec la scaderi din contul provizioanelor formate anterior.

Recuperirile de credit, casate in perioadele anterioare, sunt incluse in venituri.

Pentru acoperirea riscurilor si pierderilor posibile, obiective din datorii debitoare se formeaza provizionul pentru creante
indoielnice. Provizionul reprezintd o cheltuiald in momentul constituirii sau majorarii §i, respectiv, un venit la anulare sau
diminuare. Provizioanele pentru creantele indoielnice nu sunt utilizate pentru acoperirea pierderilor rezultate din casarea
creantelor indoielnice devenite nerecuperabile. Creanta indoielnicd se considerd nerecuperabila in cazul in care existd
confirmarea instantelor abilitate cd o astfel de creantd si-a pierdut valoarea si nu va fi recuperati. Casarea creantelor
indoielnice este recunoscuta in calitate de cheltuiald si provizionul creat se diminueaza cu reflectarea la venituri.

i.  Acorduri de vinzare si riscumparare

Valorile mobiliare vandute cu un angajament simultan de rascumparare la o datd anumitd (REPO) sunt ulterior recunoscute in
bilantul contabil ca valori mobiliare si sunt evaluate in conformitate cu politicile contabile respective. Datoriile inregistrate n
urma acestui acord sunt incluse in creante catre Guvern. Diferenta dintre pretul de vanzare si pretul de rascumparare reprezinta
cheltuieli cu dobanzi calculate in conformitate cu metoda randamentului efectiv.

In perioada de raportare curentd asemenea operatiuni nu au fost efectuate de catre Banca.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
j-  Active materiale pe termen lung
Activele materiale pe termen lung sunt inregistrate la cost minus uzura acumulata.

In 1996 Banca a efectuat indexarea cladirilor si echipamentelor care au fost procurate inainte de 1 ianuarie 1996 prin aplicarea
unui set de indicatori elaborati de Guvernul Republicii Moldova. Acesti indicatori au fost aplicati la valoarea netd de bilant a
activelor pentru a reflecta modificarile de pret. Indicatorii au variat in conformitate cu tipul activului si data achizitionarii.

Cheltuielile privind reparatiile si intretinerea sunt inregistrate ca cheltuieli operationale la momentul realizarii lor. Cheltuielile
ulterioare privind mijloacele fixe sunt recunoscute ca active doar daca aceste cheltuieli imbunatitesc conditia activului peste
limitele standardului de performantd evaluat initial.

Amortizarea mijloacelor fixe se calculeaza prin metoda liniard, folosindu-se urmatoarele rate de amortizare pentru a reduce

costul fiecarui activ la valoarea reziduala pe durata de viata utila a acestuia:

rata anuala

Cladiri 5%
Camioane 10%
Cladiri din lemn 20%
Autoturisme si autovehicule destinate transportului de persoane 20%
Echipament special 20%
Echipament de birou 20%
Masini si utilaje 30%

k. Active nemateriale

Activele nemateriale reprezintd costurile de achizitie a programelor informatice, care sunt amortizate folosind metoda liniara
pe duratele estimate de viata prin aplicarea unei rate anuale de amortizare determinatd in dependentd de durata de functionare
utild a activului care se determina la momentul darii in exploatare a acestora, in functie de perioada in care se preconizeaza sa
fie folosit activul sau pe perioada drepturilor contractuale. La 31 decembrie 2008 durata de functionare utild a activelor

nemateriale aflate in exploatare varia intre 1 an si 5 ani.

Costurile asociate dezvoltarii sau mentinerii elementelor de programe informatice sunt recunoscute in contul de profit si

pierdere in momentul, in care sunt efectuate.
1. Moneda nationali in circulatie

Moneda nationald in circulatie este recunoscuta la valoarea nominala. In scop de prezentare, moneda nationald in circulatie se
diminueaza cu moneda nationald in casa centrald a BNM. Costurile producerii monedei nationale se reflecta in contul de profit
si pierdere la momentul suportarii acestor cheltuieli.

m. Disponibilitati ale bancilor

BNM in conformitate cu cerintele prudentiale.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
m. Disponibilititi ale bancilor (continuare)

Rezervele obligatorii sunt determinate in baza mediei soldurilor zilnice din conturile de depozit si alte pasive similare ale
bancilor licentiate, specificate in acest scop in Regulamentul BNM cu privire la regimul rezervelor obligatorii.

ulterior se evalueazd la costul amortizat. Datoritd caracterului lor de scurta durata, valoarea lor de bilant aproximeaza valoarea
lor justa.

n. Disponibilititi ale Guvernului RM

Ministerului Finantelor si mijloacele Directoratului Liniei de Credit de pe 1anga Ministerul Finantelor si se reflectd in bilantul
contabil la valoarea nominald. Depozitele Ministerului Finantelor sunt evaluate ulterior la costul amortizat, care datorita

caracterului de scurtd durata aproximeaza valoarea justa.
o. Certificatele emise de BNM

Certificatele emise de BNM reprezintd valori mobiliare cu scont si se reflecta in bilantul contabil la data decontarii la pretul de
vanzare. Dupa recunoasterea initiala certificatele se evalueaza la costul amortizat utilizdnd rata dobinzii efective cu calcularea
si reflectarea amortizarii scontului in ultima zi lucrdtoare a fiecarei luni, si la data scadentei certificatelor BNM. Datorita
caracterului lor de scurta durata, valoarea lor de bilant aproximeaza valoarea lor justa.

p. Obligatiuni citre organizatiile financiare internationale

Obligatiunile catre organizatiile financiare internationale sunt recunoscute initial la valoarea justd, egald cu valoarea
incasarilor. Obligatiunile catre organizatiile financiare internationale sunt ulterior evaluate la costul amortizat. Orice diferenta
intre incasarile nete si valoarea de rascumpdrare este recunoscutd in contul de profit si pierdere pe parcursul perioadei pana la
scadenta.

q. Capital si rezerve

Banca mentine capitalul sau la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului stabilit in Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei nr.548 — XIII din 21 iulie 1995.

Capitalul Bancii Nationale a Moldovei, include:

= Capitalul statutar:
—  Capitalul autorizat

— Fondul general de rezerva
= Conturi de rezerva ale veniturilor nerealizate
= Alte conturi de rezerva, in conformitate cu cerintele SIRF.
Capitalul statutar este dinamic §i se formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire si/sau din contributiile
Guvernului, pand cand marimea acestuia va atinge 10% din totalul obligatiunilor monetare ale BNM (care reprezinta totalitatea

obligatiunilor reflectate in bilantul BNM cu exceptia obligatiunilor fatd de Guvern si a celor fatd de Fondul Monetar
International).
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
q. Capital si rezerve (continuare)

Capitalul autorizat este subscris si detinut exclusiv de cétre stat, el nu este transferabil sau nu poate fi grevat cu sarcini. Nici o
reducere a nivelului obligatiunilor monetare, atdt pe parcursul, cat si la finele anului financiar, nu implicd diminuarea
capitalului statutar creat anterior.

Fondul general de rezerva se utilizeaza exclusiv pentru acoperirea pierderilor nete inregistrate de catre Banca Nationala la
incheierea anului financiar. in cazul in care la finele anului financiar soldul fondului general de rezerva devine debitar,
Guvernul, in persoana Ministerului Finantelor, in decurs de 60 de zile dupad primirea raportului auditorului extern asupra darii
de seama financiare a Bancii Nationale, transferd Bancii Nationale o contributie de capital in valori mobiliare de stat la o ratd a
dobanzii de piata, in volumul necesar pentru acoperirea soldului debitar.

Deoarece repartizarea veniturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului BNM, Banca retine veniturile nerealizate,
provenite ca urmare a fluctuatiilor cursurilor valutare precum si cele provenite din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta
strdind la valoarea lor justa in conturile corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, care se utilizeaza ulterior pentru
acoperirea pierderilor nerealizate generate de sursele respective.

In bilant atat capitalul statutar, cat si rezervele sunt prezentate la valoare nominali.
r. Impozit pe venit

in conformitate cu art. 24 alin. (15) lit). f) al Legii nr. 1164-XIII din 24 aprilie 1997 pentru punerea in aplicare a titlurilor I §i
II ale Codului Fiscal, Banca Nationald a Moldovei este scutitd de plata impozitului pe veniturile obtinute aferente activitatii
sale.

s.  Venituri din dobénzi si cheltuieli din dobanzi

Veniturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pentru toate instrumentele evaluate la
costul amortizat prin metoda liniara si cele evaluate la costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective.

t.  Reevaluarea activelor si obligatiunilor in valuta

Veniturile si/sau pierderile valutare nerealizate se formeaza in rezultatul reevaluarii zilnice a stocurilor valutare ca diferenta
dintre cursul oficial al leului moldovenesc in raport cu valutele straine care formeaza stocurile valutare respective, reevaludrii
conturilor Fondului Monetar International pe parcursul anului financiar, precum si urmare reevaludrii lunare la valoarea justa a
valorilor mobiliare 1n valuta strdind disponibile in portofoliul Bancii Nationale.

in calitate de banci centrala si in scopul intervenirii pe piata valutara, BNM mentine pozitii valutare deschise la datele de
raportare.

In conformitate cu art. 20 al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei la finele anului financiar veniturile nete
nerealizate aferente reevaluarii stocurilor valutare si valorilor mobiliare 1n valuta straind disponibile in portofoliul BNM, se
transfera in conturile corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, dupa trecerea acestora prin contul de profit si pierdere, se acopera din sursele conturilor
corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, pana cand soldul acestora devine zero.

u. Activitati fiduciare

Banca Nationald a Moldovei actioneaza in unele cazuri ca agent fiscal al Statului. Activele si veniturile aferente acestor
activitati nu sunt incluse n aceste situatii financiare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
v. Datorii si active contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu exceptia cazurilor in care
posibilitatea iesirilor de resurse cu beneficii economice este nlaturatd. Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile
financiare, dar sunt prezentate cand o intrare de beneficii economice este probabila.

w. Provizioane

Banca recunoaste provizioane atunci cand are obligatia legald sau implicitd de a transfera beneficii economice ca rezultat al
unor evenimente trecute si atunci cand o estimare rezonabila a obligatiei poate fi efectuata.

X. Costurile aferente schemelor de pensionare si beneficiile angajatilor

Pe parcursul derularii activitatii curente, BNM executd plati catre bugetul asigurdrilor sociale de stat si fondul asigurarii
obligatorii de asistentd medicald al Republicii Moldova, inclusiv cele efectuate in numele angajatilor sdi, conform legislatiei in
vigoare. Contributiile de asigurare sociald de stat, precum si primele de asigurare obligatorie de asistentd medicala suportate de
Banca Nationala pe cont propriu se reflecta la cheltuieli la momentul calculdrii salariului. Banca nu participa la nici o alta
schema de pensionare si nu are nici o obligatie de a oferi alte beneficii fostilor sau actualilor angajati.

y. Standarde emise dar care inca nu au intrat in vigoare

Standarde si interpretari ce au fost emise, dar care vor intra in vigoare cu Incepere de la 1 ianuarie 2009 sau pentru perioade
ulterioare constituie dupa cum urmeaza:

SIRF 3. Amendamente la SIRF 3 Combinéri de intreprinderi si SIC 27 Situatii financiare consolidate si individuale (in
vigoare de la 1 iulie 2009). SIRF 3 revizuit cuprinde o serie de modificdri In evidenta contabild pentru combinarile de
intreprinderi care vor avea un impact asupra sumelor de goodwill recunoscut, rezultatelor raportate in perioada in care au loc
achizitiile si rezultatelor raportate pe viitor. SIC 27 revizuit cere ca modificarile aferente investitiilor proprietarilor in entitatile
subordonate sd fie contabilizate ca tranzactii de capital. Revizuirea standardelor mentionate nu se va aplica situatiilor
financiare ale Bancii.

SIRF 8, Segmente Operationale (in vigoare de la 1 ianuarie 2009). Standardul se aplica entitatilor ale céror instrumente de
capital sau datorii sunt comercializate pe piata activd sau care Inregistreaza, sau sant in proces de inregistrare a situatiilor
financiare catre organele de reglementare cu scopul emiterii unui tip de instrument pe piata activa. SIRF 8 solicitd unei entitati
sd prezinte informatie descriptiva si financiard referitor la segementele sale operationale si specifici in ce mod o entitate
urmeazd sa raporteze aceastd informatie. Banca nu are diferite sectoare de activitate, respectiv Standardul nu se va aplica
situatiilor financiare ale Bancii.

SIC 23, Costurile indatorarii (in vigoare de la 1 ianuarie 2009). Amendamentul principal la SIC 23 este eliminarea optiunii
de recunoastere imediata la cheltuieli ale costurilor indatorarii ce se referd la activele cu un ciclu lung de productie in scopul de
a fi utilizate sau vandute. De aceea, o entitate este obligatd sa capitalizeze astfel de costuri in cadrul costului acelui activ.
Standardul revizuit este aplicabil in perspectiva pentru costurile indatorarii ce se refera la active ce se califica pentru care data
initiald de capitalizare este la 1 ianuarie 2009. Datorita specificului Bancii, nu se preconizeaza ca vor apare circumstante pentru
aplicarea Standardului dat.
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3.  Politici contabile semnificative (continuare)
y. Standarde emise dar care inca nu au intrat in vigoare (continuare)

Modificiri la SIRF ale anului 2008. in mai 2008 Consiliul a emis primul sdu volum de amendamente la standarde, in primul
rind aferent inldturarii inconsistentelor existente si clarificarea cuvintelor utlizate. Prevederi tranzitorii separate au fost
elaborate pentru fiecare standard (in vigoare de la 1 ianuarie 2009). Printre standardele ce au tangentd cu activitatea bancii
sunt: SIRF' 7 Instrumente financiare: Informatii de furnizat; SIC 1 Prezentarea situatiilor financiare; SIC 8 Politici contabile,
modificari in estimarile contabile si erori; SIC 16 Imobilizari corporale; SIC 39 Instrumente financiare: Recunoastere §i
evaluare. Este de mentionat ca ajustarile efectuate la standardele mentionate, in virtutea operatiunilor si atributiilor Bancii, nu
vor afecta situatiile sale financiare.

Interpretarea IFRIC 15. Acorduri pentru constructia imobilelor (in vigoare de la 1 ianuarie 2009). Interpretarile se aplica
pentru evidenta veniturilor si cheltuielilor aferente de catre entitatile care sunt angajate in constructia imobilelor direct sau prin
intermediul subagentilor. In virtutea operatiunilor si atributiilor Bancii, interpretarea data nu va afecta situatiile sale financiare.

4. Managementul riscului

Pe parcursul desfasurarii normale a activitatii sale, Banca Nationala a Moldovei este expusd la o serie de riscuri de natura
operationala si financiara.

Riscul operational

Riscul operational implica riscul pierderilor in termeni atét financiari, cat si non-financiari in rezultatul erorilor umane, cat si a
caderilor sau functionarii inadecvate a sistemului de control intern. Managementul riscului operational al Bancii este conceput
ca parte integrd a operatiunilor si managementului de fiecare zi. Managementul riscului operational include politici care
descriu standarde de conduitd impuse persoanelor implicate, si sistemele de control intern specifice fiecarei subdiviziuni,
elaborate luand in consideratie particularitatile activitatii lor de baza.

Astfel, subdiviziunile BNM elaboreaza procedurile proprii de control intern in scopul monitorizarii si gestiondrii adecvate a
riscurilor aferente.

Banca Nationala a Moldovei evalueaza acest risc prin intermediul Departamentului Audit Intern, care testeaza si isi expune
opinia asupra eficientei functionarii sistemului de control intern. Divizarea responsabilitatilor intre diversele subdiviziuni ale
Bancii Nationale a Moldovei (,,front-office”, ,,middle-office”, ,back-office”) este consideratd de asemenea un mecanism de
control al riscului operational.

Riscul financiar

Principalele categorii de riscuri financiare, la care Banca este expusa sunt: riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piata
care include riscul ratei dobanzii, riscul valutar. Structura activelor si obligatiunilor depinde 1n principal de natura functiilor
statutare ale Bancii Nationale a Moldovei si nu neaparat de aspectele comerciale. In acelasi timp, BNM controleazi permanent
expunerea sa fata de riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a riscului.

Activitatea de gestionare a riscului desfasurata in cadrul Bancii Nationale a Moldovei este reglementata prin instructiuni si
proceduri interne §i este monitorizatd de managementul Béncii, care analizeazd problemele legate de politica monetara,
investitionala si cea valutara a Bancii Nationale a Moldovei si stabileste limite pentru volumele de operatiuni.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Riscul de credit
Riscul de credit este riscul pierderilor rezultate in urma esecului unei contraparti de a-si indeplini obligatiunile contractuale.

Expunerea maxima a BNM la riscul de credit, exclusiv valoarea garantiei, este reflectatd in valoarea contabild a activelor
financiare.

Riscul de credit aferent operatiunilor de credit in moneda nationald este monitorizat si controlat.

Pentru a controla expunerea la riscul de credit sunt prevazute urmatoarele elemente de control al riscului:

e stabilirea procentului de asigurare a tranzactiei (haircut) - cand valorile mobiliare sunt cumparate la rate ale dobanzii
mai inalte decat cele stabilite pe piatd la moment, Banca Nationald protejandu-se de eventualele neramburséri ale
mijloacelor de catre banca-contraparte;

e solicitarea gajului suplimentar pentru mentinerea procentului initial de asigurare a tranzactiei, stabilit de BNM.

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit asociat creditelor acordate bancilor licentiate pentru creditarea cooperativelor de
constructie locativd, BNM permanent monitorizeaza calitatea portofoliului de credite si situatia financiara a debitorilor, si
periodic evalueaza provizioanele - reducerile pentru pierderi la credite, ajustandu-le astfel incat sa reflecte cea mai buna
estimare curentd. Riscul de credit asociat acestor credite scade si datoritd micsorarii soldului creditelor acordate.

Riscul de credit asociat cu creditele ,,intraday’’/,,overnight™/facilitatea de lombard se gestioneaza zilnic prin utilizarea limitelor
de politicd monetara si prin asigurarea cu valori mobiliare de stat si certificatele emise de BNM care au un grad inalt de
lichiditate.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate personalului Bancii, Banca accepta ca asigurare obiecte
de proprietate in calitate de gaj si salarii.

Riscul de credit aferent efectudrii tranzactiilor in scopul gestionarii rezervelor valutare este monitorizat prin selectarea
instrumentelor investitionale cu lichiditate inaltd i un grad minim de risc, precum si stabilirea limitelor pe investitii si a
controlului zilnic al acestora.

Totodata, un element esential al gestionarii riscului de credit este efectuarea de catre BNM a investitiilor in scopul gestionarii
rezervelor valutare la contraparti sigure cu calitate creditard inaltd pe termen lung, stabilitd de agentiile internationale de rating
(Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch IBCA) si autorizate de catre BNM pentru tranzactiile in valuta straina.
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4. Managementul riscului (continuare)

4.1 Riscul de credit (continuare)

Tabelul expus in continuare reprezinta activele financiare ale bancii n baza rating-ului pe termen lung:

Active financiare

Numerar si plasamente pe termen scurt in banci (in
valuta straind):

Creante ale organizatiilor financiare internationale
Imprumuturi reperfectate ale Guvernului RM
Valori mobiliare emise de catre Guvernul RM
Credite acordate bancilor si altor persoane

Valori mobiliare investitionale

Alte active financiare

Total active financiare

Ratingul pe
termen lung

AAA
AA+
AA
AA-
A+

A-
BBB
BBB-
BB+

AAA
N/A
N/A
N/A
AAA
N/A

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
2,101,732 3,593,441
773,742 5,608,128
2,363,800 1,836,238
4,127,953 -
307,134 319
4 R
871,524 )
- 13
10 -
1,975,126 2,202,960
- 1,972,560
2,304,220 408,537
32,059 38,839
6,845,824 4,056,392
1,388 5,232
21,704,516 19,722,659

Pentru cuantificarea riscului de credit la investitiile efectuate in valuta strdind se calculeaza valoarea riscului de credit aplicat
portofoliului de investitii in baza coeficientilor de default determinati de catre agentia Standard & Poor’s, pentru fiecare tip de
rating, investitiile fiind divizate in cinci categorii, pe scadente anuale pana la cinci ani, inclusiv. La situatia din 31 decembrie
2008 riscul de credit al portofoliului de investitii este evaluat la nivelul de cca 5,885 mii lei (echivalentul a cca 566 mii USD)
(la 31 decembrie 2007: circa 574 mii lei (echivalentul a circa 51 mii USD).
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Riscul de credit (continuare)

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor si a estima corect riscul de credit in functie de aria geografica se prezinta
clasificarea activelor bancii in dependenta de tara de investitie, cu exceptia numerarului, care se clasifica in functie de tara de

origine:
Tara 31 decembrie 31 decembrie
’ 2008 2007
MDL '000 MDL '000
Organizatii Financiare Internationale 4,693,215 2,653,637
SUA 3,709,936 4,752,215
Franta 2,830,115 1,600,271
Olanda 2,289,724 1,321,354
Marea Britanie 2,223,975 9,484
Germania 1,225,113 2,556,550
Elvetia 909,305 2,446,482
Irlanda 871,521 -
Suedia 312,168 562,942
Belgia 301,588 1,394,328
Alte tari 189 228
Moldova 2,337,667 2,425,168
Total active financiare 21,704,516 19,722,659

La articolul ,,Organizatii Financiare Internationale”, ponderea esentiald o detine cota Republicii Moldova la FMI. Concomitent
Franta (13.04%) si Olanda (10.55%) (la 31 decembrie 2007: SUA (24.10% din total active), Germania (12.96%) si Elvetia
(12.40%).

4.2 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul cd Banca nu-si va putea onora obligatiunile de plata la scadenta in circumstante altele
decat cele normale. Scadentele activelor si obligatiunilor, precum si capacitatea de a inlocui la un cost acceptabil datoriile
purtitoare de dobanda pe masura ce acestea ajung la scadentd, constituie factori importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii
Nationale a Moldovei.

Riscul de lichiditate este gestionat in mod permanent de catre BNM prin limitarea duratei maxime admisibile a scadentei
portofoliului de investitii, ceea ce nu permite efectuarea investitiilor in instrumente cu scadente mari, prin urmare scadenta
ramasa a instrumentelor din portofoliul BNM fiind diversificata.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de baza in determinarea componentei activelor valutare. Acest fapt reflectd necesitatea
potentiald de a lichefia rezervele valutare in scopuri de interventie, in cazul in care apar asa necesitati.

Valorile mobiliare In valuta strdind detinute in portofoliul Bancii Nationale a Moldovei sunt instrumente cu un grad nalt de
lichiditate, ceea ce ar insemna c4, ele ar putea fi vandute, inainte de scadenta.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de Banca Nationalda a Moldovei au scadenta contractuala
maxima de 182 zile. Cu toate acestea, la scadenta aceste valori mobiliare sunt rascumparate de Guvern §i sunt emise noi valori
mobiliare care sunt achizitionate de Banca Nationala a Moldovei.

Analiza activelor si obligatiunilor in functie de scadenta contractuald la situatia din 31 decembrie 2008 este prezentata dupa
cum urmeaza:
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4. Managementul riscului (continuare)

4.2

31 decembrie 2008
Active
Numerar i plasamente pe
termen scurt in banci
Creante ale organizatiilor
financiare internationale

Valori mobiliare emise de cétre
Guvernul RM

Credite acordate bancilor si altor

persoane
Valori mobiliare investitionale

Active materiale pe termen lung
Active nemateriale
Alte active

Total active

Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie

Certificate emise de BNM
Obligatiuni catre organizatiile
financiare internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni
Decalaj
31 decembrie 2007
Total active
Total obligatiuni

Decalaj

Riscul de lichiditate (continuare)

. . . Delal Mai mult Scadenta
0-3 luni 3-6 luni 6-12 luni . . N Total
la 2 ani de 2 ani nedeterminata
MDL '000 MDL '000 MDL'000 MDL '000 MDL'000 MDL '000 MDL '000
10,233,893 312,006 - - - - 10,545,899
1,570 - - - - 1,973,556 1,975,126
1,943,209 361,011 - - - - 2,304,220
1,703 1,704 3,402 6,774 18,476 - 32,059
32,734 635,097 3,083,663 1,838,746 1,255,584 - 6,845,824
- - - - - 22,599 22,599
- - - - - 8,881 8,881
3,293 - - - - - 3,293
12,216,402 1,309,818 3,087,065 1,845,520 1,274,060 2,005,036 21,737,901
8,732,080 - - - - - 8,732,080
2,472,251 157,000 160,000 - - - 2,789,251
6,048,623 - - - - - 6,048,623
1,061,580 - - - - - 1,061,580
63,513 14,874 63,121 89,244 1,505,825 1,974,526 3,711,103
64,126 - - - - - 64,126
18,442,173 171,874 223,121 89,244 1,505,825 1,974,526 22,406,763
(6,225,771) 1,137,944 2,863,944 1,756,276 (231,765) 30,510 (668,862)
10,851,669 4,184,217 1,185,820 1,045,080 256,736 2,240,767 19,764,289
14,964,340 138,509 252,465 210,725 1,361,616 2,208,201 19,135,856
(4,112,671) 4,045,708 933,355 834,355 (1,104,880) 32,566 628,433
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4. Managementul riscului (continuare)

4.2. Riscul de lichiditate (continuare)

In tabelul de mai jos este prezentatd analiza obligatiunilor financiare totale, inclusiv sumele dobanzilor viitoare in functie de
scadenta contractuald la situatia din 31 decembrie 2008.

Sumele aferente obligatiunilor viitoare au fost calculate utilizind datele disponibile la 31 decembrie 2008 (ratele de schimb
valutar, ratele dobinzilor la instrumentele monetar-creditare, etc.)

. Scadenta
0-3 luni 3-6 luni 6-12 luni Dela 1 Mai mult —  Getermi- Total
la 2 ani de 2 ani nati

MDL '000 MDL '000 MDL'000 MDL'000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
31 decembrie 2008

Obligatiuni

Moneda nationala in circulatie 8,732,080 - - - - - 8,732,080
Diponibilitati ale Guvernului RM 2,484,500 166,251 174,539 - - - 2,825,290
Disponibilitati ale bancilor 6,049,782 - - - - - 6,049,782
Certificate emise de BNM 1,066,861 - - - - - 1,066,861
Obligatiuni catre organizatiile

financiare internationale 65,769 17,071 67,223 96,912 1,535,554 1,974,526 3,757,055
Alte obligatiuni 64,126 - - - - - 64,126
Total obligatiuni 18,463,118 183,322 241,762 96,912 1,535,554 1,974,526 22,495,194

31 decembrie 2007

Obligatiuni

Moneda nationala in circulatie 7,603,347 - - - - - 7,603,347
Disponibilitati ale Guvernului

RM 2,240,282 127,666 156,610 - - - 2,524,558
Disponibilitati ale bancilor 4,055,230 - - - - - 4,055,230
Certificate emise de BNM 816,276 - - - - - 816,276
Obligatiuni catre organizatiile

financiare internationale 113,957 20,593 114,024 218,981 1,390,546 2,208,201 4,066,302
Alte obligatiuni 144,044 - - - - - 144,044
Total obligatiuni 14,973,136 148,259 270,634 218,981 1,390,546 2,208,201 19,209,757
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4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, chiar
daca aceste schimbari sant cauzate de factori specifici titlurilor de valoare individuale sau emitentului acestora, sau factori care
afecteaza toate titlurile de valoare tranzactionate pe piata.

Titlurile de stat sunt evaluate trimestrial la valoarea lor justa, determinata preponderent in baza ratelor dobanzilor la licitatiile
recente de pe piata primara.

Riscul de piata aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si monitorizat in baza metodologiei valorii
expuse la Risc (VaR) care reprezinta interdependenta intre variabilele riscului. Banca aplicd metodologia VaR pentru a evalua
expunerea la riscul de piatd aferent pozitiilor care le detine si pentru a estima pierderile economice potentiale bazate pe un sir
de parametri §i asumari pentru diferite modificari a conditiilor pietii. VaR reprezintd o metoda utilizatd pentru cuantificarea
riscului financiar prin estimarea modificarii negative potentiale a valorii de piatd a portofoliului cu o probabilitate de realizare
definita si pentru o perioada viitoare specificatd. La calcularea VaR Banca utilizeaza metoda volatilitatilor istorice.

Expunerea la riscul de piatd a portofoliului de valori mobiliare in valutd strdind este cuantificatd de asemenea prin calcularea
valorii expuse la Risc, ce reprezinta pierderile maxime posibile aferente valorilor mobiliare in valuta strdina, pe o perioada
viitoare de 12 luni, cu o probabilitate, de reguld de 5%, luadnd in consideratie volatilitdtile istorice pentru o perioada similara.

La data de 31 decembrie 2008 valoarea expusd la risc a portofoliului de valori mobiliare in valuta strdina este evaluata la
nivelul de circa 62,558 mii USD sau circa 650,618 mii lei (2007: 16,387 mii USD sau circa 185,488 mii lei).

4.3.1 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze datoritd schimbarilor nivelului de piata al
ratei dobanzii.

profesionale proprii, se poate presupune cd o fluctuatie de +/- 1p.p. fatd de rata de intrare in portofoliu a ratei dobanzii la
titlurile detinute in portofoliu implica un impact de circa +/-1,936 mii lei asupra capitalului bancii.

Ca rezultat al activitatii ce tine de politicd monetard, Banca este expusa riscului ratei dobanzii pe piata internd ca urmare a
creditelor acordate bancilor la o ratd fixa, detinerii VMS in portofoliu BNM 1n sume si pentru perioade diferite de cele ale
depozitelor plasate la BNM, Certificatelor BNM emise si ale altor fonduri imprumutate.

In masura 1n care activele si pasivele purtatoare de dobanzi devin scadente sau li se modifica rata dobanzii in perioade diferite
sau in sume diferite — permanent se urmareste corelarea ratelor curente de dobanda de pe piata.

Totodata, obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna posibild datoritd faptului ca nivelurile activelor si obligatiunilor
sus—mentionate sunt dictate de obiectivele politicii monetare.

In cazul imprumuturilor pe termen lung obtinute de la FMI, Banca este expusa riscului ratei dobanzii ca urmare a fluctudrii
acesteia.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.3 Riscul de piata (continuare)
4.3.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Modificarea ratelor dobéanzii pe piata externa poate avea un impact asupra valorii portofoliului de investitii in valuta strdina cat
si asupra fluxului de numerar in viitor. Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobanzii pe piata externa sunt
valorile mobiliare 1n valuta straind, deoarece modificarea ratelor dobanzii afecteaza indirect pretul acestor active.

Totodata, in rezultatul fluctuatiilor ratelor dobanzii pe piata externd pot aparea divergente negative dintre ratele dobanzii la
portofoliul investitional 1n valuta striina si ratele dobanzii la obligatiunile in valuta ale bancii.

Pentru a determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere si la termen in valuta straina, sunt calculate pierderile
posibile asuménd o diminuare cu 0.5 p.p. a ratei dobanzii la aceste instrumente pentru urmatoarele 12 luni. Conform soldului
mediu al depozitelor la vedere si la termen pentru anul 2008, valoarea pierderilor posibile de la diminuarea ratei dobanzii cu
0.5 p.p. este evaluata la nivelul de circa 5,604 mii USD sau circa 58,285 mii lei (2007: 3,086 mii USD sau circa 34,927 mii
lei).

La gestionarea riscului ratelor dobénzii cauzate de evolutiile pe piata externd, o atentie deosebitd se acorda principiului
diversificarii portofoliului de investitii pe scadente si pe valute.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale bilantului contabil au fost dezvaluite in notele referitoare acestor
componente. Analiza activelor si obligatiunilor la 31 decembrie 2008 in functie de ratele contractuale si scadenta acestora este
prezentatd dupa cum urmeaza:
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4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de piata (continuare)

4.3.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

31 decembrie 2008
Active

Numerar si plasamente pe termen scurt

in banci
Creante ale organizatiilor financiare
internationale

Valori mobiliare emise de catre
Guvernul RM

Credite acordate bancilor si altor
persoane

Valori mobiliare investitionale
Active materiale pe termen lung
Active nemateriale

Alte active

Total active

Obligatiuni
Moneda nationald in circulatie

Certificate emise de BNM
Obligatiuni catre organizatiile
financiare internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni
Decalaj
31 decembrie 2007
Total active
Total obligatiuni

Decalaj

Mai mult Nepurtitoare
0-3 luni 3-6 luni . N Total
de 2 ani de dobanda
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
10,124,030 312,006 - 109,863 10,545,899
1,566 - - 1,973,560 1,975,126
1,943,209 361,011 - - 2,304,220
1,703 1,704 18,476 - 32,059
9,361 614,433 1,255,584 54,084 6,845,824
- - - 22,599 22,599
- - - 8,881 8,881
- - - 3,293 3,293
12,079,869 1,289,154 1,274,060 2,172,280 21,737,901
- - - 8,732,080 8,732,080
2,190,446 157,000 - 281,805 2,789,251
4,497,374 - - 1,551,249 6,048,623
1,061,175 - - 405 1,061,580
96,495 14,874 1,505,825 1,974,917 3,711,103
- - - 64,126 64,126
7,845,490 171,874 1,505,825 12,604,582 22,406,763
4,234,379 1,117,280 (231,765) (10,432,302) (668,862)
10,698,548 4,171,569 256,736 2,416,318 19,764,289
6,011,291 138,509 1,361,616 11,347,366 19,135,856
4,687,257 4,033,060 (1,104,880) (8,931,048) 628,433

Activele si obligatiunile generatoare de dobanzi, in special cuprind numerar si echivalente de numerar in valutd straina, valori

mobiliare, depozite acceptate si certificate emise de Banca, precum si imprumuturi acordate de catre organizatii financiare

internationale. Ele implica rate fixe ale dobénzilor, cu exceptia contului curent la FMI si imprumuturilor acordate de FMI

(EFF), la care se aplica rate variabile stabilite saptimanal de FMI, precum si creditele acordate bancilor pentru creditarea

cooperativelor de constructie locativa, la care sunt stabilite rate flotante in dependenta de modificarea ratei de baza pe termen

lung stabilite de BNM.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.3 Riscul de piata (continuare)
4.3.2  Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa varieze urmare modificarii ratelor de schimb. La 31

decembrie 2008, Banca avea urmatoarea pozitie valutara:

31 decembrie 2008
Active
Numerar i plasamente pe
termen scurt in banci
Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
catre Guvernul RM
Credite acordate bancilor
si altor persoane
Valori mobiliare
investitionale
Active materiale pe
termen lung
Active nemateriale
Alte active

Total active

Obligatiuni
Moneda nationala in
circulatie

bancilor

Certificate emise de BNM
Obligatiuni catre
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni
Decalaj

31 decembrie 2007
Total active

Total obligatiuni

Decalaj

MDL USD EUR GBP CHF XDR Alte valute Total
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL'000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000

- 4,316,193 4,250,528 1,681,630 297,373 - 175 10,545,899
1,973,556 - - - - 1,570 - 1,975,126
2,304,220 - - - - - - 2,304,220
32,059 - - - - - - 32,059
- 3,987,660 1,579,124 1,279,040 - - - 6,845,824
22,599 - - - - - - 22,599
8,881 - - - - - - 8,881
3,257 31 5 - - - - 3,293
4,344,572 8,303,884 5,829,657 2,960,670 297,373 1,570 175 21,737,901
8,732,080 - - - - - - 8,732,080
2,526,062 90,530 172,659 - - - - 2,789,251
3,094,602 1,148,691 1,805,330 - - - - 6,048,623
1,061,580 - - - - - - 1,061,580
1,974,199 - - - - 1,736,904 - 3,711,103
64,098 10 18 - - - - 64,126
17,452,621 1,239,231 1,978,007 - - 1,736,904 - 22,406,763
(13,108,049) 7,064,653 3,851,650 2,960,670 297,373 (1,735,334) 175 (668,862)
4,663,873 8,011,665 4,077,817 3,008,956 48 1,730 200 19,764,289
15,178,951 774,658 1,376,276 - - 1,805, 971 - 19,135,856
(10,515,078) 7,237,007 2,701,541 3,008,956 48 (1,804,241) 200 628,433

Alte valute sunt reprezentate, in principal, de yeni japonezi in echivalentul a — 84 mii lei, lei roméanesti — 34 mii lei, dolari

canadieni — 33 mii lei, coroane norvegiene — 16 mii lei, coroane estoniene — 4 mii lei si ruble rusesti — 2 mii lei.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.3 Riscul de piata (continuare)

4.3.2  Riscul valutar (continare)

Pentru a estima riscul valutar aferent activelor si obligatiunilor in valuta strdind, sunt calculate veniturile/pierderile nerealizate
posibile, asuménd o deviere de +/- 5 % pe parcursul urmatoarelor 12 luni a ratelor de schimb a MDL fatd de valutele in care
aceste active si obligatiuni sunt denominate. Conform situatiei la 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007, respectiv, valoarea
impactului posibil asupra profitului si capitalului BNM este evaluatd dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
Profit Capital Profit Capital
MDL fata de USD +/- 353,233  +/- 353,233 +/- 361,850 +/- 361,850
MDL fata de EUR +/- 192,583  +/- 192,583 +/- 135,077 +/- 135,077
MDL fata de GBP +/- 148,034  +/- 148,034 +/- 150,448 +/- 150,448
MDL fata de CHF +/- 14,869 +/- 14,869 +/-2 +/-2
MDL fata de XDR +/- 86,767 +/- 86,767 +/- 90,212 +/- 90,212
MDL fata de alte valute +/-9 +/-9 +/- 10 +/- 10

Noté: In cazul aprecierii MDL fatd de valutele respective se genereaza pierderi nerealizate si viceversa, in cazul deprecierii se
genereaza venituri nerealizate, exceptie fiind XDR, pentru care aprecierea MDL fata de XDR genereaza venituri nerealizate,
iar deprecierea genereaza pierderi nerealizate.
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5. Numerar si plasamente pe termen scurt in banci

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
Numerar in valuta straina 1,418 1,362
Conturi Nostro 602,296 678,630
Depozite la termen 1n valutd straind 9,942,185 10,358,147
10,545,899 11,038,139

Numerarul si plasamentele pe termen scurt 1n banci nu include numerarul in valutéd nationala aflat in casa centrald a
BNM, fiind diminuatd cu suma respectiva si pozitia ,,Moneda nationala in circulatie” (Nota 13). Prezentarea valorii
nete este consideratd adecvata tinand cont de calitatea BNM de emitent a monedei nationale.

La situatia din 31 decembrie 2008 ponderea cea mai semnificativa in acest articol o detin depozitele la termen in
valutd (cca 94.28%). La finele perioadei de gestiune depozitele la termen in valuta au fost plasate la contraparti cu
ratingul: ,,AAA” — 15.31%, ,,AA” — 7.82%, ,AA-" — 23.73%, ,,A+” — 41.48%, ,,A” — 3.0%, ,,BBB” — 8.67%
(clasarea investitiilor 1n aceastd categorie de rating s-a efectuat urmare revizuirii de catre companiile de rating a
ratingului unei contraparti, ulterior efectuarii investitiilor), (Ia 31 decembrie 2007: ,,AAA” — 28.35%, ,,AA” —
53.90%, ,,AA-"—17.75%).

Rata medie a profitabilitatii depozitelor la termen in valuta straind pentru anul 2008 constituie 4.51% (in anul 2007
—5.14%) si este superioara benchmarkului compus aferent portofoliului de investitii calculat pentru aceiasi perioada,
care constituie 3.24% (in anul 2007 — 4.64%).

6. Creante/obligatiuni ale/citre organizatiile financiare internationale

31 decembrie 31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
Active
Cota Republicii Moldova la Fondul Monetar International (FMI) 1,973,556 2,201,230
Cont curent la FMI 1,570 1,730
1,975,126 2,202,960
Obligatiuni
Cont 1 1,973,475 2,201,141
Cont 2 81 90
Total disponibibitati ale FMI 1,973,556 2,201,231
Alte organizatii internationale 970 6,970
Credite acordate de FMI 1,736,577 1,805,971
3,711,103 4,014,172

Republica Moldova a aderat la FMI la 12 august 1992. Banca Nationald a Moldovei activeaza in calitate de agent la
efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI si in calitate de depozitar pentru mentinerea conturilor FMI. Calitatea de
membru in cadrul FMI este distribuita in bazd de cotd. Cota membrului este determinatd in urma acceptarii in
calitate de membru si este, periodic, majoratd conform Revizuirii Generale a Cotelor. Cota formeaza baza pentru
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6. Creante/obligatiuni ale/citre organizatiile financiare internationale (continuare)

relatiile financiare si organizationale cu FMI si determind, printre altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul
maxim la finantarea FMI si cota de membru 1n orice alocatie a XDR.

Contul Cota FMI reflecta plata initiald si ulterioara a cotei si este un activ al membrului FMI. Péana la 25% este
achitat Fondului Monetar International de cétre fiecare membru in active de rezerva specificate de FMI si restul
sumei este achitata in valuta tarii membre.

Partea cotei spre achitare in moneda nationald este depozitatd in Contul nr. 1 al FMI si Contul nr. 2 al FMI. Contul
nr. 1 al FMI este utilizat pentru tranzactiile operationale ale FMI (procurari, rascumparari), iar Contul nr. 2 al FMI
este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de FMI in moneda nationala a tarii membre.

Sumele incluse in bilantul contabil al BNM in cadrul ,,Obligatiunilor catre organizatiile financiare internationale”
includ, de asemenea, si creditele primite de catre BNM de la FMI. Aceste credite sunt exprimate in Drepturi
Speciale de Tragere (XDR), iar in bilantul contabil sunt prezentate in echivalentul MDL la finele perioadei
gestionare.

La 31 decembrie 2008 soldul creditelor primite de la FMI este:
e Angajamente PRGF — 103,708 mii XDR (la 31 decembrie 2007 — 86,372 mii XDR)
e Angajamente EFF — 4,167 mii XDR (la 31 decembrie 2007 — 14,583 mii XDR)

Facilitatea de Reducere a Saraciei si Crestere Economica (PRGF) reprezinta imprumuturi acordate tarilor sarace cu
PIB mai mic de 895 USD pe persoana. FMI a acordat credite in cadrul PRGF pentru o perioadd de 10 ani cu
perioada de gratie de 5.5 ani. Rata dobanzii pentru aceste credite este de 0.5% pe an.

Pe parcursul anului 2008 BNM a primit doua trange in marime de 11,440 mii XDR fiecare in cadrul facilitatii PRGF
(2007: o tranga in marime de 21,710 mii XDR).

Facilitatea de Finantare Extinsa (EFF) reprezintd imprumuturi oferite pentru sustinerea cresterii economice §i sunt
acordate economiilor cu deficit al balantei comerciale si de plati. Creditele in cadrul acestei facilitati sunt acordate
pe un termen de 10 ani, cu perioada de gratie de 4.5 ani si rata dobanzii flotanta stabilita saptamanal de catre FMI.

Creditele primite de catre BNM de la FMI din Contul Resurselor Generale sunt garantate cu o cambie emisa de
Banca Nationald a Moldovei.

Asociatiei Multilaterale de Garantare a Investitiilor.

7. imprumuturi reperfectate ale Guvernului RM
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
MDL '000 MDL '000
Imprumuturi reperfectate ale Guvernului RM - 1,932,242
Dobanda la imprumuturile acordate/ reperfectate ale Guvernului RM - 40,318
- 1,972,560
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7. imprumuturi reperfectate ale Guvernului RM (continuare)

La situatia din 31 decembrie 2008 valoarea de bilant a datoriei statului fatda de BNM (suma imprumutului si
dobanzile calculate) este nuld in rezultatul efectudrii pe parcursul trimestrului I al anului 2008 a convertirii
imprumuturilor In VMS conform Planului de convertire, aprobat prin Hotararea Colegiului Ministerului Finantelor
(nr. 14/1 din 10 septembrie 2007) si prin Hotdrarea Consiliului de administratie al Bancii Nationale (nr. 234 din 12
septembrie 2007).

8. Valori mobiliare emise de catre Guvernul RM

31 decembrie 31 decembrie

2008 2007

MDL '000 MDL '000

Valori mobiliare emise de catre Guvernul RM 2,364,923 415,502
Scont la valori mobiliare emise de Guvernul RM (66,228) (7,352)
Reevaluarea valorilor mobiliare emise de Guvernul RM 5,525 387
2,304,220 408,537

La 31 decembrie 2008 portofoliul BNM a fost compus din valori mobiliare de stat emise si transmise BNM ca
rezultat al reemisiunii §i convertirii In VMS a datoriei de stat interne contractate de la Banca Nationald a Moldovei
in anii precedenti. Aceste valori mobiliare sunt clasificate ca active disponibile pentru vanzare si sunt reflectate la
valoarea justa.

La situatia din 31 decembrie 2008 acest articol a inregistrat o crestere de 1,895,683 mii lei fata de finele anului 2007
in cea mai mare parte datoritd convertirii pe parcursul trimestrului I, 2008 in valori mobiliare de stat a
imprumuturilor contractate anterior de la Banca Nationald in volum de 1,813,442 mii lei conform Planului de
convertire mentionat in nota 7.

Majorarea ratelor dobénzilor pe piata valorilor mobiliare de stat, incepand cu a doua jumatate a anului 2008, a
determinat majorarea randamentelor VMS din portofoliul BNM fata de finele anului 2007: rata medie de piata a
portofoliului de VMS detinute de BNM la 31 decembrie 2008 a constituit 16.91% anual (la 31 decembrie 2007 —
14.19% anual).

Tabelul de mai jos prezinta reconcilierea rezervei din reevaluarea valorilor mobiliare emise de catre Guvernul RM:

31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
MDL '000 MDL '000
La 1 ianuarie 387 (1,740)
Modificari ale rezervei din reevaluarea valorilor mobiliare emise de catre
Guvernul RM 5,139 2,127
La 31 decembrie 5,525 387
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9. Credite acordate bancilor si altor persoane

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
Credite acordate bancilor 26,386 33,461
Credite acordate altor persoane 5,675 5,378
Subtotal 32,061 38,839
Minus: Provizioane pentru deprecierea valorii creditelor ) -
32,059 38,839

Acest articol include soldul creditelor acordate bancilor licentiate 1n anii 1993-2000 pentru creditarea cooperativelor
de constructie ale locuintelor si soldul creditelor acordate salariatilor BNM, ajustate la suma provizionului.

Diminuarea soldului la acest articol cu 6,780 mii lei sau cu 17.46% se datoreaza rambursarii creditelor de catre
banci.

Astfel, soldul creditelor acordate bancilor s-a micsorat cu 7,075 mii lei, de la 33,461 mii lei la 26,386 mii lei, iar
soldul creditelor acordate salariatilor BNM s-a majorat cu 297 mii lei, de la 5,378 mii lei la 5,675 mii lei. Suma
provizionului constituitd catre finele anului a cifrat 2 mii lei.

Creditele acordate de catre Banca Nationald a Moldovei bancilor licentiate sant asigurate cu mijloacele conturilor
Loro ale Bancilor in lei moldovenesti. La situatia din 31 decembrie 2008 gajul depus de catre banci ca asigurare a
rambursari creditelor acordate si a dobanzilor aferente constituie 199,010 mii lei (1a 31 decembrie 2007: 199,010 mii
lei).

La 31 decembrie 2008 gajul depus de catre salariati ca asigurare a rambursarii creditelor acordate si dobanzilor
aferente constituie 9,031 mii lei (Ia 31 decembrie 2007: 8,930 mii lei).

Fluctuatiile provizionului pentru pierderi la credite pe parcursul anului au fost precum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
MDL '000 MDL '000
La 1 ianuarie - -
Venituri din provizioane pe parcursul anului - (5)
Cheltuieli cu provizioane pe parcursul anului 2) 5
La 31 decembrie 2) -

La 31 decembrie 2008 BNM nu a inregistrat restante semnificative la credite.
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10. Valori mobiliare investitionale

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
Valori mobiliare in valuta straina cu cupon, inclusiv 5,811,003 4,056,392
Valori mobiliare in valuta strdina cu cupon (valoarea nominala) 5,572,683 4,002,772
Primé/scont la valori mobiliare in valuta strdina cu cupon 34,465 (9,049)
Dobinda cumpaérata la valori mobiliare in valuta strdina cu cupon 15,808 6,221
Dobinda calculata la valori mobiliare in valuta strdind cu cupon 54,084 44,406
Reevaluarea valorilor mobiliare in valuta strdind cu cupon 133,963 12,042
Valori mobiliare in valuti striini cu scont, inclusiv 1,034,821
Valori mobiliare in valuta straina cu scont (la valoarea nominald) 1,040,020
Scont la valori mobiliare 1n valuta strdind cu scont (7,829)
Reevaluarea valorilor mobiliare in valuta straina cu scont 2,630
Total valori mobiliare in valuta striina 6,845,824 4,056,392

Valorile mobiliare in valuta strdind emise de nerezidenti detinute de Banca Nationald a Moldovei sunt reprezentate,
in principal, de valori mobiliare emise de entitati din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeand si valori
mobiliare supranationale.

La 31 decembrie 2008, toate valorile mobiliare emise de nerezidenti, disponibile in portofoliul Bancii Nationale a
Moldovei detin cel mai inalt rating - ,,AAA” (la 31 decembrie 2007: “AAA”- 100 %).

Aceste valori mobiliare sunt active cu risc scazut si sunt clasificate ca active financiare la valoarea justa trecute prin
contul de profit si pierdere detinute pentru tranzactionare.

Pe parcursul anului 2008 soldul valorilor mobiliare emise de nerezidenti s-a majorat in echivalentul in MDL cu
68.77%, (in anul 2007 s-a majorat cu 0.92%), fapt conditionat de cresterea rezervelor valutare §i, respectiv, a
portofoliului valorilor mobiliare in valuta straina.

In perioada de gestiune au fost vandute si au ajuns la scadentd valori mobiliare in valuti striind cu valoarea
nominala totald de 124,000 mii USD; 60,000 mii EUR si 19,000 mii GBP (in anul 2007 — 130,000 mii USD; 63,000
mii EUR si 16,500 mii GBP). Totodata, in perioada de gestiune au fost procurate valori mobiliare in valuta straina
cu valoarea nominala totala de 309,000 mii USD; 83,000 mii EUR si 75,600 mii GBP (in anul 2007: 164,000 mii
USD; 65,000 mii EUR si 14,000 mii GBP).

Tabelul de mai jos prezintd reconcilierea modificérii valorii juste a valorilor mobiliare investitionale:

2008 2007
MDL '000 MDL '000

La 1 ianuarie 12,042 (12,615)
Venituri/(pierderi) realizate din reevaluarea valorilor mobiliare

investitionale (2,918) 6,643
Venituri nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare investitionale 129,417 17,643
Diferente de schimb valutar (1,948) 371
La 31 decembrie 136,593 12,042
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11.  Active nemateriale si materiale pe termen lung

Cost

La 1 ianuarie 2008
Intrari

Transferuri

Dare in exploatare
Iesiri

La 31 decembrie 2008

Deprecierea acumulata
La 1 ianuarie 2008
Uzura calculata

Iesiri

La 31 decembrie 2008

Valoarea de bilant
La 1 ianuarie 2008
La 31 decembrie 2008

Cost

La 1 ianuarie 2007
Intrari

Tesiri

La 31 decembrie 2007

Deprecierea acumulata
La 1 ianuarie 2007
Uzura calculata

Iesiri

La 31 decembrie 2007

Valoarea de bilant
La 1 ianuarie 2007
La 31 decembrie 2007

Active
materiale Active
Clidiri  Echipamente PCfermen  Active —— nemateriale ..,
lung in nemateriale in curs de
curs de executie
executie
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
36,420 77,871 15 25,704 120 140,130
- 1,831 - 298 - 2,129
- - - 120 (120) -
- 12 - - - 12
- (1,761) - (275) - (2,036)
36,420 77,953 15 25,847 - 140,235
19,380 68,352 - 12,861 - 100,593
985 4,833 - 4,380 - 10,198
- (1,761) - (275) - (2,036)
20,365 71,424 - 16,966 - 108,755
17,040 9,519 15 12,843 120 39,537
16,055 6,529 15 8,881 - 31,480
Active
materiale Active
Cladiri Echipamente pe ten{len Actlv? nAematerlale Total
lung in nemateriale in curs de
curs de executie
executie
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
36,627 76,111 15 26,269 - 139,022
- 3,675 - 636 120 4,431
(207) (1,915) - (1,201) - (3,323)
36,420 77,871 15 25,704 120 140,130
18,478 63,230 - 9,539 - 91,247
992 7,037 - 4,523 - 12,552
(90) (1,915) - (1,201) - (3,206)
19,380 68,352 - 12,861 - 100,593
18,149 12,881 15 16,730 - 47,775
17,040 9,519 15 12,843 120 39,537
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12. Alte active

Cheltuieli In avans

Alte creante

Stocuri

Marfuri i materiale in gestiune

Subtotal

Minus: Provizioane pentru stocurile cu rulaj lent si creante Indoielnice

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
107 41
1,281 5,191
1,300 1,423
786 839
3,474 7,494
(181) (169)
3,293 7,325

Miscarea provizionului pentru stocurile cu rulaj lent si creantele indoielnice pe parcursul anului este precum

urmeaza:

La 1 ianuarie

Cheltuieli cu provizioane pe parcursul anului
Venituri din provizioane pe parcursul anului

La 31 decembrie

13. Moneda nationala in circulatie

Moneda nationala in circulatie

Minus: Numerar in moneda nationald in casa centrald a BNM

2008 2007
MDL '000 MDL '000
169 212
19 7
™) (50)
181 169

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
8,802,838 7,603,355
(70,758) (8)
8,732,080 7,603,347
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14. Disponibilitati ale Guvernului RM

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
Depozite la termen ale Ministerului Finantelor 837,727 371,415
Depozite la vedere ale Ministerului Finantelor 1,683,919 1,882,761
Alte disponibilitati ale Guvernului RM 267,605 252,633
2,789,251 2,506,809

decembrie 2007: 13.10%).

Pentru depozitele la termen acceptate de la Ministerul Finantelor, BNM plateste o dobanda, reiesind din rata medie
ponderatd a dobanzii pe sistemul bancar disponibild pentru ultimele trei luni, la depozitele cu acelasi termen de
pastrare in lei moldovenesti. Rata medie ponderatd la depozitele la termen acceptate de la Ministerul Finantelor in
sold la 31 decembrie 2008 a constituit 18.16% (la 31 decembrie 2007: 15.00%).

Pentru soldul depozitelor la vedere al Ministerului Finantelor, BNM plateste o dobanda reiesind din rata medie
ponderata a dobanzii pe sistemul bancar, disponibila pentru ultimele trei luni, la depozitele la vedere cu dobanda in
lei moldovenesti. Rata medie ponderata la depozitele la vedere de la Ministerul Finantelor in sold la 31 decembrie
2008 a constituit 1.19% (la 31 decembrie 2007: 2.97%).

15. Disponibilititi ale bancilor

31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
MDL '000 MDL '000
Disponibilitati ale bancilor licentiate, inclusiv rezervele obligatorii 5,854,612 3,741,505
Depozite ale bancilor licentiate in moneda nationala 194,011 313,051
6,048,623 4,054,556

decembrie 2007: 21.19%).
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16. Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
Certificate emise de BNM 1,061,175 810,201
Scont la certificatele emise de BNM 405 2,727
1,061,580 812,928

Certificatele BNM (CBN), reprezintd valori mobiliare vandute bancilor licentiate prin intermediul licitatiilor in
scopul absorbtiei excesului de lichiditate pe piata monetard. Acestea sunt emise cu scont §i rascumpadrate la scadenta
la valoarea nominala. Pe parcursul anului 2008 Certificatele BNM au fost emise cu scadente de 7, 14 si 28 zile.

Rata medie ponderata la CBN aflate in circulatie la finele anului 2008 a inregistrat o diminuare, constituind 13.97%

anual, fata de 15.86% la finele anului 2007.

17.  Alte obligatiuni

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
Obligatiuni fatd de Bugetul de Stat - -
Obligatiuni fatd de alte entitati 57,043 137,293
Obligatiuni fata de personal 5,384 5,061
Alte obligatiuni 1,699 1,690
64,126 144,044
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18.  Capital si rezerve

Capital autorizat
Fondul general de rezerva

Total capital statutar

Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale

Rezerva veniturilor din reevaluarea valorilor mobiliare emise de catre
Guvernul RM

Surplus din indexarea activelor fixe

La situatia din 31 decembrie 2008 capitalul statutar a fost diminuat cu 320,277 mii lei urmare utilizarii integrale a
fondului general de rezerva pentru acoperirea partiald a pierderilor totale ale anului inregistrate In sumd de
1,431,204 mii lei. Pierderile rdmase neacoperite, conform prevederilor Legii cu privire la Banca Nationald a

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000

288,923 288,923
(1,110,927) 320,277
(822,004) 609,200
147,060 17,643
5,525 387
557 1,203
(668,862) 628,433

Moldovei, au condus la inregistrarea soldului debitar al fondului general de rezerva in marime de 1,110,927 mii lei.

In conformitate cu articolul 19 al Legii cu privire la Banca Nationali a Moldovei, Guvernul, in persoana
Ministerului Finantelor, in decurs de 60 de zile dupa primirea raportului auditorului extern asupra darii de seama
financiare a Bancii Nationale, transfera Béancii Nationale o contributie de capital in valori mobiliare de stat la o rata
a dobanzii de piatd, in volumul necesar pentru acoperirea soldului debitar.

La situatia din 31 decembrie 2008 de la reevaluarea valorilor mobiliare de stat a fost constatat un rezultat total

pozitiv egal cu 5,525 mii lei (la 31 decembrie 2007: 387 mii lei).

19.  Acoperirea pierderilor nete ale anului

31 decembrie 2008

31 decembrie 2007

Pierdere netd a anului

Defalcarea veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale

Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare

Indexarea surplusului realizat din indexarea activelor fixe

Pierdere Totala

Utilizarea fondului general de rezerva

Inregistrarea soldului debitar al fondului general de rezerva

MDL '000 MDL '000
(1,302,434) (373,671)
(129,417) (17,643)

- 133,099

647 647
(1,431,204) (257,568)
320,277 257,568
1,110,927 -

La situatia din 31 decembrie 2008 Banca Nationald a inregistrat pierdere totald in marime de 1,431,204 mii lei,

aceasta fiind conditionatd in special de inregistrarea pierderilor nerealizate din reevaluarea stocurilor valutare in

suma de 1,865,107 mii lei ( 1a 31 decembrie 2007: 885,438 mii lei).
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20. Venituri din dobanzi

Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt:
Dobanzi la depozite la termen in banci straine
Dobénzi la depozite plasate overnight

Venituri din dobanzi la valori mobiliare:
Dobanzi la valori mobiliare emise de nerezidenti cu cupon si scont
Amortizarea scontului la valori mobiliare emise de Guvernul RM

Venituri din dobénzi la creditele acordate:
Dobanzi la imprumuturile reperfectate Guvernului RM
Dobanzi la creditele acordate bancilor si salariatilor

21. Cheltuieli cu dobanzi

Cheltuieli cu dobénzi la creditele primite:
Dobanzi la creditele primite de la FMI

Cheltuieli cu dobianzi aferente disponibilitatilor:
Dobanzi aferente rezervelor obligatorii

Dobanzi aferente depozitelor acceptate de la banci
Dobanzi la depozitele acceptate de la Ministerul Finantelor

Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori mobiliare si

REPO:
Amortizarea scontului la certificatele BNM

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000

357,392 281,671
83,824 89,373
870 1,783
442,086 372,827
168,654 179,720
351,701 48,308
520,355 228,028
33,947 240,556
4,023 4,279
37,970 244,835
1,000,411 845,690

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
13,618 24,805
13,618 24,805
49,051 16,444
1,039 29,299
132,471 53,175
182,561 98,918
210,772 198,406
210,772 198,406
406,951 322,129
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22.  Venituri/ (Pierderi) din tranzactii si diferente de schimb valutar

Venituri/(pierderi) nete realizate din operatiuni de schimb valutar
(Pierderi) nerealizate din diferente de schimb valutar

23.  Venituri/ (Pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

Venituri/(pierderi) nete realizate din valori mobiliare
Venituri nete nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare

24.  Alte venituri

Venituri aferente operatiunilor cu numerar

Venituri neaferente dobanzilor in contul curent al BNM la FMI
Venituri aferente serviciilor de decontare in SAPI

Alte venituri

25.  Cheltuieli operationale

Cheltuieli aferente monedei nationale

Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli privind amortizarea activelor nemateriale si materiale pe termen
lung

Cheltuieli de comunicare

Cheltuieli pentru reparatii de cladiri si echipament

Cheltuieli de mentinere a echipamentului

Alte cheltuieli operationale

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000
(105,981) 4,525
(1,865,107) (885,438)
(1,971,088) (880,913)

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007

MDL '000 MDL '000
(2,918) 6,861
129,417 17,643
126,499 24,504

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000

14,263 11,374

11,594 .

10,645 9,213

6,230 3,647

42,732 24,234

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
MDL '000 MDL '000

33,164 4,053

37,147 35,636

10,198 12,551

6,492 5,728

518 273

486 445

6,030 6,417

94,035 65,103

Cheltuielile cu personalul includ si contributiile obligatorii de asigurare sociala de stat in marime de 6,717 mii lei si
primele de asigurare obligatorie de asistentd medicald in marime de 873 mii lei (la 31 decembrie 2007: 6,681 mii lei

si 699 mii lei respectiv).
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26.  Parti afiliate

La 31 decembrie 2008 cheltuielile de remunerare aferente conducerii Bancii, inclusiv conducatorilor de nivel mediu
au constituit 4,120 mii lei (la 31 decembrie 2007: 3,877 mii lei).
La 31 decembrie 2008 cheltuielile cu contributiile obligatorii de asigurare sociald de stat si primele de asigurare

obligatorie de asistentd medicald aferente conducerii Bancii, inclusiv conducatorilor de nivel mediu au constituit 950
mii lei si 119 mii lei respectiv ( 1a 31 decembrie 2007: 924 mii lei si 92 mii lei respectiv).

Banca ofera credite angajatilor sdi. Prezentarea in continuare reprezintd miscarea creditelor oferite si soldul la
credite oferite conducerii bancii, inclusiv conducatorilor de nivel mediu:

Soldla 1 Credite o . Sold 1a 31
. . Rambursari .
ianuarie acordate decembrie
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
2007 633 - 78 555
2008 555 432 92 895

Creditele sunt acordate persoanelor de conducere la rate a dobanzii aplicate pentru toti salariatii BNM in conditiile
prevazute de actele normative interne ale BNM. Aceste credite sunt asigurate prin gajul depus de fiecare persoana
beneficiara, care la situatia din 31 decembrie 2008 a inregistrat o valoare de 1,216 mii lei (la 31 decembrie 2007:
984 mii lei). La data de 31 decembrie 2008 aceste credite sunt clasificate in categoria creditelor performante la care
nu se formeaza provizion.

27.  Angajamente si contingente
Litigii
La 31 decembrie 2008 Banca a fost implicata in 4 litigii intentate Impotriva ei. La situatia din 31 decembrie 2008

banca nu a inregistrat provizioane pentru litigii, deoarece la acel moment nu avea nici o obligatie legald sau
presupusa care ar fi aparut dintr-un eveniment trecut, de asemenea nu au existat dovezi de eventuale iesiri viitoare

semnificative de fluxuri economice, necesare achitarii unor obligatiuni.
Angajamente

La 31 decembrie 2008 nu exista nici un angajament de creditare.

La 31 decembrie 2008 nu exista nici o datorie cu termen de prescriptie expirat.
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Anexe

Tabelul nr. 1. EVOLUTIA INDICATORILOR MACROECONOMICI

2006 2007 2008
| Produsul intern brut nominal (mil. lei) | 447544 | 53429.6 | 628403
— fata de perioada similara din anul trecut, in termeni
reali (%) 104.8 103.0 107.2
| Deflatorul PIB (%) | 1134 | 1159 | 1097
| Productia industriali (mil. lei) | 223707 | 261735 | 29654.6
— fata de perioada similara din anul trecut, In termeni
reali (%) 95.2 98.7 100.7
Indicele preturilor producatorilor de productie
industriald (mediu) 112.2 126.5 110.4
| Productia agricoli (mil. lei) | 137340 | 12825.0 | 16410.0
— fatd de perioada similara din anul trecut, in termeni
reali (%) 98.9 76.9 131.9
| Investitiile in capital fix (mil. lei) | 110123 | 151805 | 17710.3
— fata de perioada similara din anul trecut, In termeni
reali (%) 123.0 120.7 100.4
Deficitul (-), excedentul (+) bugetului public (mil.
lei) -146.7 -123.6 -630.9
| - fata de PIB (%) w03 | w02 | -0
| Indicele preturilor de consum (mediu) | 1127 | 1123 | 1127
I Indicele preturilor de consum (la sfarsit de perioada) I 114.1 | 113.1 I 107.3
Numdrul scriptic mediu al personalului pe perioada
(mii persoane) 648.7 621.6 618.1
Numarul somerilor oficial inregistrati la sfarsit de
perioada (mii persoane) 20.4 18.9 17.8
| Rata somajului conform BIM | 7.4 | 5.1 | 4.0
| Salariul mediu (lei) | 16971 | 20650 | 2529.7
— fatd de perioada similara din anul trecut, in termeni
reali (%) 114.2 108.4 108.7
| Restantele la salarii la sfarsit de perioada (mil. lei) | 114.7 | 72.5 | 102.0
Datoria externa publica si public garantata (mil.
USD)! 876.4 944.0 957.1
‘ Total datorie externa (mil. USD) ‘ 2528.1 | 3326.0 ‘ 4125.5
‘ Datoria interna (mil. lei) ‘ 3790.2 | 3748.7 ‘ 3509.9
’ — imprumuturi de la BNM cu garantia VMS ‘ 2092.2 | 1932.2 ‘ -
‘ —  hartii de valoare de stat 1n circulatie, ‘ 1697.9 | 1816.4 ‘ 3509.9
‘ inclusiv VMS in portofoliul BNM ‘ 400.0 | 400.0 ‘ 2213.4

!'Sold la sfarsit de perioadi; pentru anul 2008 - date estimative
Sursa: Biroul National de Statistica, Ministerul Finantelor si Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 2. DINAMICA INFLATIEI

% modificarii fata de luna % modificarii fata de luna % modificarii fata de luna

precedenta decembrie a anului precedent similara a anului precedent
2006 2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008

Ianuarie 1.9 0.8 1.4 1.9 0.8 1.4 10.9 12.9 13.9
Februarie 1.4 0.6 1.5 33 1.4 29 10.1 12.0 14.9
Martie 1.5 0.6 1.1 4.8 2.0 4.1 10.8 11.1 154
Aprilie 1.0 1.0 1.6 59 3.0 5.8 10.4 11.0 16.2
Mai 1.2 0.9 1.5 7.2 39 7.4 11.7 10.6 16.9
Tunie 0.2 0.0 -1.1 7.4 3.9 6.2 12.8 10.4 15.6
Tulie -0.4 1.1 -0.9 7.0 5.0 5.3 13.7 12.0 134
August 0.8 2.2 0.7 7.9 7.3 6.0 14.5 13.5 11.7
Septembrie 1.1 1.6 0.6 9.1 9.0 6.7 14.4 14.0 10.7
Octombrie 1.6 1.6 0.8 10.8 10.7 75 14.4 14.0 98
Noiembrie 1.7 1.3 0.0 12.7 12.1 75 14.3 13.5 8.5
Decembrie 1.2 0.9 -0.2 14.1 13.1 7.3 14.1 13.1 7.3

Sursa: Biroul National de Statistica
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Tabelul nr. 3. PRODUSUL INTERN BRUT

‘ Mil. lei, preturi curente ‘ Crestere reala, % ‘ Ponderea, %
2007 2008 | 2007 2008 | 2007 2008
pe categorii de resurse
Produsul intern brut 53429.6 62840.3 3.0 7.2 100 100
Valoarea addugati brutd, | 444159 | 517543 23 6.3 83.1 82.4
total
Bunuri 12949.8 | 14696.1 -17.8 14.7 242 234
| Agriculturi | 53339 | 56170 | 350 | 352 | 100 | 89
| Industrie | 76159 | 90791 | -08 | 03 | 142 | 145
‘ Servicii ‘ 32678.9 ‘ 38516.8 ‘ 14.0 ‘ 3.8 ‘ 61.2 ‘ 61.3
| Constructii | 25859 | 31620 | 212 | 11 48 | 50
| Comert cu ridicata | 67138 | 82234 | 165 | 95 Co126 | 131
| Transportsi comunicatii | 6582.0 | 76523 | 188 | 45 o123 | 122
| Alte servicii | 167972 | 194791 | 102 | 1.7 | 315 | 310
Serviciile intermediarilor |56 | 4586 352 274 23 2.3
financiari indirect masurate
Impozite nete pe produs si 90167 | 11086.0 6.7 11.4 169 17.6
import
pe categorii de utilizari
Consumul final 60618.1 | 71534.4 3.9 4.6 1135 113.8
gospodirii 491783 | 57944.4 3.6 45 92.1 92.2
administratia publica si 11439.8 | 13590.0 5.3 5.0 214 216
privata
Formarea bruta de capital 20359.8 23221.9 22.0 -0.9 38.1 37.0
ft‘fl;marea brutd de capital | 15,517 | 514133 25.5 1.8 34.1 34.1
variatia stocurilor 2138.1 1808.6 -0.6 -23.9 4.0 2.9
Export net 27548.3 | -31916.0 18.5 -4.6 -51.6 -50.8
export 24353.6 | 25602.7 10.5 7.8 45.6 40.7
import 51901.9 | 57518.7 14.6 6.1 97.2 91.5
Sursa: Biroul National de Statistica, Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 4. INDICATORI MONETARI (mil. lei, la sfarsit de perioada)

2006 | 2007 | 2008
Agregate monetare
| Baza monetari | 65123 | 95372 | 116336
| MO (bani in circulatic) | 51458 | 66649 | 75787
| Depozitele la vedere | 31224 | 42586 | 40305
M1 | 82682 | 109235 | 116092
| Depozitele la termen | 42020 | 74559 | 101480
‘ Instrumentele pietei monetare ‘ 15.0 ‘ 17.3 ‘ 16.9
M2 | 124852 | 183967 | 217741
| Depozitele in valuta stréina | 70728 | 89474 | 9906.7
M3 | 195580 | 273441 | 316807
’ Viteza de circulatie a banilor (M2) ’ 3.58 ’ 2.90 ’ 2.89
| Multiplicatorul (M2) 12 | 193 | 187
| Deporite (total) | 143972 | 206619 | 24085
’ Depozitele persoanelor juridice ’ 5033.3 ’ 6447.9 ’ 6843.2
| inclusiv in valuta straina | 19156 | 19921 | 2062.1
‘ Depozitele persoanclor fizice ‘ 9363.9 ‘ 14214.0 ‘ 17242.0
| inclusiv in valuta straina | 51572 | 69553 | 7844.6
| Credite
| Cereri de plata ale BNM faa de banci 407 | 335 | 264
Cereri de plata fata de sectorul ‘ 13767.8 ‘ 20383.8 ‘ 251226
neguvernamental, total
| in moneda nationalz: | 85090 | 117689 | 147799
| — fatd de intreprinderile de stat | 3397 | 3346 | 246.8
| —fata de sectorul privat | 53809 | 63956 | 8887.0
| — fatd de populatie | 20722 | 4662.0 |  4648.1
| — fata de alte institutii financiare | 7162 | 3767 | 998.0
| in valuté straina | os2s88 | 91149 | 103427

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 5. RATA MEDIE PONDERATA LA DEPOZITELE LA TERMEN

\ Depozite
in MDL in valuta strdina
total volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii
mil. lei % mil. lei %
lanuarie 2007 1442.3 657.2 14.03 785.1 5.86
Februarie 1309.0 538.9 13.94 770.1 5.58
Martie 1557.7 664.1 13.90 893.6 5.45
Aprilie 1405.8 689.4 15.45 716.4 5.85
Mai 1729.7 886.5 15.40 843.2 5.91
Tunie 1865.5 1010.8 15.49 854.7 5.96
Tulie 1811.4 972.5 15.50 838.9 6.05
August 1850.0 787.1 14.99 1062.9 6.16
Septembrie 1721.9 799.0 14.87 922.9 6.10
Octombrie 1867.4 866.6 15.47 1000.8 6.12
Noiembrie 2101.3 1059.1 15.37 1042.2 6.22
Decembrie 2007 2391.5 1223.3 15.71 1168.2 6.49
Total 2007 21053.5 10154.6 15.13 10899.0 6.01
Tanuarie 2008 2440.1 1382.1 16.10 1058.0 6.62
Februarie 2261.2 1256.6 15.61 1004.6 6.58
Martie 2272.1 1233.2 15.94 1038.9 6.58
Aprilie 2512.1 1384.2 16.41 1127.9 7.26
Mai 2986.3 1607.2 17.18 1379.1 8.96
Tunie 2903.2 1508.5 18.41 1394.7 10.24
Tulie 3090.7 1672.7 18.69 1418.0 10.32
August 3153.4 1633.6 18.84 1519.8 10.81
Septembrie 2764.5 1323.9 18.99 1440.6 10.93
Octombrie 2776.2 1500.6 19.38 1275.6 10.69
Noiembrie 2783.6 1536.0 19.91 1247.6 11.44
Decembrie 2008 3822.9 2181.1 19.75 1641.8 12.09
Total 2008 33766.3 18219.7 18.09 15546.6 9.64

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 6. RATA MEDIE PONDERATA LA CREDITE

Credite
in MDL in valuta strdina
total volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii
mil. lei % mil. lei %
Tanuarie 2007 1245.3 770.3 18.70 475.0 11.12
Februarie 1656.8 1023.0 18.32 633.8 11.02
Martie 2122.0 1276.0 18.69 846.0 11.06
Aprilie 1799.8 1084.4 18.62 7154 10.91
Mai 2122.6 1110.6 18.81 1012.0 11.01
Iunie 2059.7 1111.2 18.98 948.5 11.01
Tulie 2389.2 1186.5 18.82 1202.7 10.81
August 2338.7 1130.7 19.06 1208.0 10.80
Septembrie 2459.4 1283.7 18.87 1175.7 10.90
Octombrie 2294.5 1320.6 18.87 973.9 10.81
Noiembrie 2681.6 1436.2 19.16 12454 10.80
Decembrie 2007 3317.2 1782.0 19.00 1535.2 10.66
Total 2007 26486.8 14515.2 18.85 11971.8 10.88
lanuarie 2008 1615.8 885.3 19.18 730.5 10.77
Februarie 2732.2 1771.4 18.93 960.8 10.75
Martie 2937.8 1920.6 19.07 1017.2 11.04
Aprilie 2627.8 1666.9 19.53 960.9 11.08
Mai 2220.6 1409.6 20.12 811.0 11.39
Tunie 2399.8 1452.6 21.11 947.2 11.72
Iulie 2469.4 1355.5 21.45 1113.9 12.27
August 23754 1424.2 22.76 951.2 12.39
Septembrie 2677.6 1536.2 22.99 11414 12.95
Octombrie 2035.0 1179.5 22.31 855.5 13.03
Noiembrie 1502.6 904.8 22.77 597.8 13.34
Decembrie 2008 2217.8 1620.6 22.55 597.2 14.56
Total 2008 27811.8 17127.2 20.96 10684.6 12.02

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 7. RATA PROFITULUI LA VMS EMISE PE PIATA PRIMARA (%)

Rata lunari medie ponderati pe tipuri de VMS Rata lunara
medie
ponderata
91 zile 182 zile 364 zile nominali
Tanuarie 2007 14.83 15.47 16.35 15.33
Februarie 13.32 13.49 13.92 13.52
Martie 11.24 11.60 12.01 11.48
Aprilie 11.31 11.99 12.25 11.70
Mai 11.36 11.95 12.22 11.71
Tunie 11.18 11.83 12.10 11.55
Tulie 11.08 11.80 12.06 11.49
August 10.84 11.56 11.94 11.29
Septembrie 10.55 11.31 11.78 11.03
Octombrie 15.15 16.37 16.15 15.68
Noiembrie 15.63 16.54 16.92 16.16
Decembrie 2007 15.54 16.41 16.86 16.06
Rata anuala medie
ponderati — 2007 12.66 13.32 13.65 13.02
lanuarie 2008 15.40 16.10 16.58 15.92
Februarie 15.00 15.63 15.79 15.35
Martie 15.32 15.42 15.55 15.42
Aprilie 16.90 17.13 17.26 17.08
Mai 16.65 16.49 16.82 16.72
Tunie 18.41 19.33 19.48 18.88
Tulie 20.24 20.93 21.12 20.61
August 20.13 21.20 21.63 20.70
Septembrie 18.30 19.90 20.67 19.27
Octombrie 17.26 17.71 18.30 17.67
Noiembrie 19.84 20.09 20.84 20.14
Decembrie 2008 18.81 19.18 19.78 19.12
Rata anuala medie
ponderati — 2008 17.70 18.10 18.39 17.95

Sursa: Banca Nationald a Moldovei
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Tabelul nr. 8. CURSUL OFICIAL DE SCHIMB (lei)

| | 2006 | 2007 |

‘ ‘ la sfarsit de mediu ‘ la sfarsit de ‘ mediu ‘
perioada anual perioada anual

'USD (1$) | 129050 | 131319 | 113192 | 121362 |

[EUR (1€) | 169740 | 164918 | 16.6437 | 16.5986 |

'RUB (1) | 04894 | 0484 | 04619 | 04742 |

'RON (1)’ | 49869 | 46800 | 46187 | 49807 |

*La 1 iulie 2005 moneda nationala a Romaniei, leul, a fost denominata astfel, incat 1 leu nou (RON) echivaleaza

cu 10 000 lei vechi (ROL). Leii vechi (ROL) au avut putere circulatorie pana la 31 decembrie 2006.

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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