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11.12.2019
Comunicat al Bancii Nationale a Moldovei

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 11 decembrie
2019, a adoptat prin vot unanim urmatoarea hotarare:

1. Se diminueaza rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara
pe termen scurt cu 2,0 puncte procentuale, de la 7,5 la suta pana la 5,5 la suta anual.
2. Se diminueaza ratele de dobanda:
a) lacreditele overnight cu 2,0 puncte procentuale, de 1a 10,5 la suta pana la 8,5 la
suta anual;
b) la depozitele overnight cu 2,0 puncte procentuale, de la 4,5 1a suta panala2,51a
sutd anual.
3. Se diminueaza norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei
moldovenesti si in valuta neconvertibila dupa cum urmeaza:

a) pentru perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in lei moldovenesti 16
ianuarie 2020 - 15 februarie 2020, cu 0,5 puncte procentuale si se stabileste in
marime de 42,0 la suta din baza de calcul;

b) pentru perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in lei moldovenesti 16
februarie 2020 - 15 martie 2020, cu 0,5 puncte procentuale si se stabileste in
marime de 41,5 la suta din baza de calcul;

¢) pentru perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in lei moldovenesti 16 martie
2020 - 15 aprilie 2020, cu 0,5 puncte procentuale si se stabileste in marime de 41,0
la suta din baza de calcul.

4. Se majoreaza norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber
convertibila dupa cum urmeaza:

a) pentru perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in valuta liber convertibila
16 ianuarie 2020 - 15 februarie 2020, cu 1,0 puncte procentuale si se stabileste in
marime de 18,0 la suta din baza de calcul;

b) pentru perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in valuta liber convertibila
16 februarie 2020 - 15 martie 2020, cu 1,0 puncte procentuale si se stabileste in
marime de 19,0 la suta din baza de calcul;

¢) pentru perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in valuta liber convertibila
16 martie 2020 - 15 aprilie 2020, cu 1,0 puncte procentuale si se stabileste in
marime de 20,0 la suta din baza de calcul.

La baza adoptarii deciziei respective a stat evaluarea riscului asociat abaterii prognozei inflatiei
publicate in Raportul asupra inflatiei nr.4, 2019 in baza actualizarii ipotezelor cu noi informatii
asociate mediului extern si intern, evolutiilor pe piata creditelor si depozitelor si celei valutare.

Conform anticiparilor, cererea agregatd, majorarea costului unitar al fortei de munca si efectul
sezonier specific perioadei au fost factorii principali care au stimulat cresterea ratei anuale a
inflatiei trimestrul IV 2019.
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In luna noiembrie 2019, rata anuali a inflatiei a constituit 7,1 1a suta, preponderent, ca urmare a
accelerarii ratei anuale a preturilor la produsele alimentare cu 11,8 la suta. Traiectoria respectiva
a fost determinata de presiunile din partea cererii agregate, dar si de conditiile adverse
agrometeorologice din anul curent aferente unor categorii de fructe si legume. In mod similar,
a fost influentata de majorarea veniturilor populatiei si inflatia de baza, care a inregistrat
valoarea de 6,2 la suta. Influenta factorilor proinflationisti sus-mentionati a fost partial
atenuata de tendinta de apreciere a monedei nationale din ultima perioada. Aceasta, impreuna
cu traiectoria descendenta a preturilor la petrol pe piata internationala, a sustinut scaderea
preturilor la combustibili din cadrul IPC cu 1,3 la suta comparativ cu luna noiembrie 2018.
Preturile reglementate in luna noiembrie 2019 s-au majorat cu 2,5 la suta comparativ cu luna
corespunzatoare a anului precedent, reflectand, in mare parte, ajustarea tarifului la energia
electrica din vara anului curent.

In acest context, evolutia inflatiei in lunile octombrie si noiembrie, alituri de conditiile
macroeconomice interne si externe conturate dupa runda de prognoza, cuprinsa in cadrul
Raportului asupra inflatiei nr.4, denota riscul unei traiectorii inferioare a inflatiei fata de cea
anticipatd pentru trimestrul IV 2019.

Totodata, conform noilor informatii disponibile, exista riscul abaterii prognozei pe termen
mediu a inflatiei in sens descendent pentru intregul orizont de prognoza. Astfel, atat pentru
finele anului curent, cat si pentru anii 2020 si 2021 se anticipeaza prevalarea riscurilor de natura
dezinflationista. Acestea se rezuma la intarzierea efectului sezonier pozitiv, traiectoria mai
apreciata a cursului de schimb, alaturi de diminuarea preturilor produselor alimentare
internationale, care ar putea amplifica nemijlocit viteza de decelerare a ratei anuale a inflatiei
pe parcursul anului 2020 si, respectiv, amplasarea acesteia sub limita inferioara a intervalului
de variatie al tintei.

In acelasi timp, BNM constatd valabilitatea prognozei pe termen mediu publicatd in luna
noiembrie 2019. Astfel, incepand cu trimestrul I 2020, inflatia va decelera sub impactul
diminuadrii cererii agregate pe seama atenuadrii cererii de consum si a celei externe ca urmare a
temperdrii activitdtii economice mondiale, stagnadrii relative a ritmurilor de crestere a
preturilor internationale la produsele alimentare si materii prime.

Masurile de politica monetara adoptate au drept scop mentinerea inflatiei in intervalul de
variatie al tintei de 5,0 la sutd. Acest obiectiv se va realiza prin incurajarea utilizarii mai largi a
monedei nationale in procesul de economisire si investitii, precum si in activitatea de creditare.
Decizia respectiva va contribui la stimularea activitatii economice interne, inclusiv a cererii de
consum privat si guvernamental, va impulsiona activitatea investitionala si va sustine comertul
exterior. Totodata, realizarea acestui obiectiv va fi asigurata si de echilibrarea conditiilor de
intermediere financiara in moneda nationala si valuta.

In acelasi timp, evaludrile si constatdrile efectuate in cadrul sedintei Comitetului executiv al
BNM au pus in evidenta consolidarea functionalitatii mecanismului de transmisie si
oportunitatea diminudrii potentiale, in continuare, a valorii instrumentelor de politica
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monetara in perioadele urmatoare. Aceasta oportunitate vizeaza crearea conditiilor monetare
capabile sa mentina inflatia in intervalul de variatie de * 1,5 puncte procentuale de la tinta
inflatiei de 5,0 la suta pe termen mediu.

BNM va monitoriza si va anticipa In continuare evolutiile macroeconomice interne si cele
externe, riscurile si incertitudinile asociate evolutiei inflatiei pe termen scurt si mediu, astfel
incat, prin aplicarea la momentul oportun a instrumentelor de politicdA monetara sa asigure
mentinerea stabilitdatii preturilor.

Urmadtoarea sedintd a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetard va avea loc
pe data de 29 ianuarie 2020, conform calendarului publicat.



