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29.01.2020
Comunicat al Bancii Nationale a Moldovei

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 29 ianuarie
2020, a adoptat prin vot unanim urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 5,5 la suta anual.

2. Se mentin ratele de dobanda:
a) lacreditele overnight la nivelul actual de 8,5 la suta anual;
b) la depozitele overnight la nivelul actual de 2,5 la suta anual.

Comitetul executiv al BNM a aprobat Raportul asupra inflatiei nr. 1, 2020.

Conform estimadrilor, in trimestrul IV 2019, rata anuala a inflatiei a continuat traiectoria
ascendentd, inregistrand 7,5 la sutd in luna decembrie 2019 fata de 6,3 la sutd in luna septembrie.
Evolutia respectiva a fost determinatd de cresterea preturilor la produsele alimentare si celor
reglementate prin suprapunere cu presiunile din partea cererii agregate.

Conditiile economice raman pozitive, in pofida incetinirii, conform asteptarilor, a
cresterii economice in trimestrul III 2019 comparativ cu prima jumadtate a anului 2019. Rata
cresterii PIB a inregistrat 4,3 la suta, fiind cu 1,5 p.p. inferioara celei din trimestrul II 2019.
Cresterea economicd, in perioada de referinta, a fost sustinuta de accelerarea consumului
populatiei, dinamica exporturilor si investitiilor. Evolutia pozitiva a investitiilor a sprijinit
majorarea valorii adaugate brute in sectorul constructiilor, iar performanta in sectorul agricol
a favorizat cresterea exporturilor. In acelasi timp, datele operative pentru octombrie-noiembrie
2019 indica evolutii mixte, conturand premise asociate temperdrii cresterii economice in
trimestrul IV 2019. Astfel, de mentionat o dinamica pozitiva a comertului intern si a productiei
industriale, insa mai atenuatad a ultimei, dar si contractarea volumului marfurilor transportate.

Din pespectiva procesului de creditare, soldul creditelor acordate in moneda nationala a
inregistrat un ritm de crestere anual de 23,3 la suta la sfarsitul trimestrului IV 2019. In acelasi
timp, volumul creditelor noi acordate in moneda nationala a constituit 5,7 miliarde lei,
inregistrand o crestere anuala de 7,2 la suta.

Conform noii runde de prognozd, rata anuala a inflatiei se va plasa peste limita superioara
a intervalului de variatie a tintei in trimestrul I 2020, inregistrand nivelul maxim de 6,8 la suta,
dupa care se va diminua Incontinuu pana la nivelul minim de 3,0 la suta in trimestrul I 2021.
Incepand cu trimestrul II 2020, rata anuali a inflatiei va reveni in interval si se va mentine in
cadrul acestuia pentru doud trimestre consecutive. Incepand cu trimestrul IV 2020, rata anuala
a inflatiei va parasi coridorul pentru trei trimestre consecutive, ulterior, va spori usor si va
reveni in palierul inferior al coridorului spre sfarsitul orizontului de prognoza.
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Inflatia medie anuald va inregistra nivelul de 5,1 la suta si 3,6 la suta in anul 2020 si,
respectiv, in 2021. Astfel, prognoza ratei medii anuale a inflatiei este inferioara cu 0,8 p.p. pentru
anul 2020 si cu 0,7 p.p. pentru anul 2021.

In acest context, runda curenti de prognoza a confirmat veridicitatea prognozelor
anterioare si, in special, a pus in evidenta corectitudinea deciziei CE al BNM din luna decembrie
2019. Efectul masurilor de politica monetara adoptate in luna decembrie 2019 urmeaza sa se
propage avand ca reper perioada de timp necesara transmiterii impulsului cdtre economia
reala.

Decizia BNM de reluare a masurilor de relaxare a politicii monetare, depinde de
materializarea riscurilor asociate procesului inflationist, de datele efective aferente dinamicii
inflatiei in trimestrul I curent, precum si de evolutiile economiei nationale.

Cererea agregata va genera presiuni inflationiste pe parcursul primelor trei trimestre
consecutive din 2020 si dezinflationiste incepand cu trimestrul IV 2020 si pana la finele
orizontului de prognoza.

Suplimentar la cererea agregatd, diminuarea preturilor internationale la petrol si la
produsele alimentare si baza inalta din anul 2019 vor constitui principalii factori ce vor accelera
temperarea inflatiei in anul curent si viitor. In acelasi timp, riscurile aferente conditiilor meteo
nefavorabile recoltei anului 2020 persistd, avand un impact considerabil asupra productiei
agricole si, respectiv, asupra preturilor la produsele alimentare. Exista incertitudini la adresa
perspectivei inflatiei pe termen mediu aferente momentului si magnitudinii ajustarii tarifelor
la serviciile reglementate.

In urma analizelor si constatdrilor efectuate in cadrul sedintei, Comitetului executiv al BNM a
hotarat mentinerea ratei de baza la nivelul actual de 5,5 la sutd anual in vederea asiquradrii inflatiei
in intervalul de variatie de + 1,5 p.p. de la tinta inflatiei de 5,0 la sutd pe termen mediu. La baza
adoptdrii acestei decizii au stat evaludrile celor mai recente informatii macroeconomice din mediul
intern si extern si asumdrile luate in calcul la elaborarea noii runde de prognozd, aldturi de
perspectivele conditiilor economice interne.

In cadrul sedintei, CE al BNM a aprobat Raportul asupra inflatiei nr.1,2020 - document care
reflecta cele mai recente date disponibile aferente inflatiei, activitatii economice, promovarii
politicii monetare, precum si riscurile si incertitudinile asociate noii runde de prognoza.
Raportul sus-mentionat urmeaza a fi publicatla 5 februarie 2020 in corespundere cu calendarul
prestabilit.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile macroeconomice interne si cele
externe, riscurile si incertitudinile asociate evolutiei inflatiei pe termen scurt si mediu, astfel
incat, prin aplicarea la momentul oportun a instrumentelor de politicA monetara sa asigure
mentinerea stabilitatii preturilor.

Urmatoarea sedintd a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetara va
avea loc pe data de 4 martie 2020, conform calendarului publicat.



