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31.07.2019
Comunicat al Bancii Nationale a Moldovei

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 31 iulie 2019,
a adoptat prin vot unanim urmatoarea hotarare:

1. Se majoreaza rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara
pe termen scurt cu 0,5 p.p., de 1a 7,0 la suta pana la 7,5 la suta anual.

2. Se majoreaza ratele de dobanda:
- lacreditele overnight cu 0,5 p.p., de 1a 10,0 la suta pana la 10,5 la suta anual;
- ladepozitele overnight cu 0,5 p.p., de la 4,0 la suta pana la 4,5 la suta anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si
in valuta neconvertibila la nivelul actual de 42,5 la suta din baza de calcul.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber
convertibila la nivelul actual de 17,0 l1a suta din baza de calcul.

Comitetul executiv al BNM a aprobat Raportul asupra inflatiei nr. 3, 2019.

La baza adoptarii acestei decizii au stat evaludrile macroeconomice recente asociate mediului
intern si extern, asumarile noii runde de prognoza, precum si tendintele principalilor
indicatori. Totodata, s-au luat in calcul presiunile inflationiste din anul curent. Pe langa
influentele pronuntate din partea cererii agregate, inflatia va creste pana la finele anului 2019
si ca urmare a efectelor evolutiei monedei nationale din prima jumadtate a anului curent,
majorarii cotatiilor internationale la produsele alimentare, majorarii preturilor reglementate,
precum si politicii stimulative a ratelor dobanzilor la credite si depozite, alimentand astfel
consumul.

In acest context, decizia are drept scop temperarea presiunilor inflationiste si crearea
conditiilor monetare prielnice mentinerii inflatiei in intervalul de variatie de * 1,5 p.p. de la
tinta inflatiei de 5,0 la suta pe termen mediu.

In luna iunie 2019, rata anuala a inflatiei a evoluat conform prognozelor si a constituit 4,4 la suta,
mentinandu-se pentru a doua luna consecutiv in intervalul de variatie al tintei.

Datele aferente cresterii economice releva un ritm mai pronuntat in trimestrul I 2019
comparativ cu trimestrul precedent, confirmand asteptarile BNM. Astfel, rata anuala a cresterii
PIB a constituit 4,4 la suta, fiind cu 0,6 p.p. superioara celei din trimestrul IV 2018.

Indicatorii operativi furnizati de BNS aferent productiei industriale, transportului de marfuri,
cifrei de afaceri la intreprinderile specializate in comert cu ridicata si amanuntul, precum si la
cele prestatoare de servicii contureaza preconditii pentru continuarea cresterii economice si in
trimestrul II 2019, inregistrand cresteri pronuntate comparativ cu perioada corespunzdtoare a
anului precedent.
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Cererea agregata ramane a fi proinflationista si este determinatd, in special, de sporirea
ritmurilor de crestere a salariilor, pensiilor si altor venituri ale populatiei din prima jumatate a
anului 2019, precum si intensificarii procesului de creditare.

Din aceastd perspectiva pe parcursul trimestrului II 2019, bancile din Republica Moldova au
acordat credite noi in volum superior celui din trimestrul II 2018 cu 15,5 la suta. Aceasta evolutie
s-adatorat cresterii dinamicii anuale a creditelor acordate in moneda nationald, a caror pondere
s-a majorat pana la 70,2 la sutd (comparativ cu 67,4 la suti in trimestrul 11 2018). In timp ce, rata
medie ponderatd a dobanzii la creditele noi acordate in moneda nationala a continuat trendul
descendent, diminuandu-se cu 0,18 p.p. comparativ cu trimestrul I 2019. Totodatd, soldul
creditelor acordate economiei nationale s-a majorat cu 17,1 la sutd, inclusiv al celor in moneda
nationala cu 22,2 la suta si al celor in valutd cu 9,9 la suta comparativ cu trimestrul II 2018.

Conform noii runde de prognozd, rata anuala a inflatiei va creste pana la finele anului 2019,
inregistrand nivelul maxim de 8,0 la suta in trimestrul IV 2019. Inflatia medie anuala va fide 5,0
la sutd si 6,7 la suta in anul 2019 si, respectiv, in 2020.

Asumadrile luate in calcul la elaborarea noii runde de prognoza au determinat proiectia
inferioara a ratei medii anuale a inflatiei comparativ cu prognoza precedenta cu 0,1 p.p. pentru
anul 2019 si superioara cu 0,2 p.p. pentru 2020.

Cererea agregata va fi proinflationistd, dar in diminuare, pe parcursul primelor doua trimestre
consecutive din prognoza si dezinflationistd incepand cu trimestrul II 2020.

Cele mai recente date disponibile aferente inflatiei, activitdtii economice, promovarii politicii
monetare, precum si riscurile si incertitudinile asociate noii runde de prognoza sunt reflectate
in Raportul asupra inflatiei nr.3, care a fost aprobat in cadrul sedintei din 31iulie 2019 si urmeaza
a fi publicat la 7 august 2019.

In perioadele ce urmeazi, BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile
macroeconomice interne si externe, riscurile si incertitudinile asociate evolutiei inflatiei pe
termen scurt si mediu, astfel incat, prin aplicarea la momentul oportun a instrumentelor de
politica monetarad sd asigure mentinerea stabilitatii preturilor.

Urmadtoarea sedintd a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetard va avea loc
pe data de 11 septembrie 2019, conform calendarului publicat.



