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Inflatia IPC (%, ritmuri anuale)
8

v/ Rata anuala a
inflatiei s-a majorat
panala7.5% in luna
decembrie 2019;

v Tncepand cu luna
octombrie 2019 rata
inflatiei s-a situat
peste intervalul
5.0% + 1.5 p.p.
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Ritmul anual al IPC (p.p.)

Contributia componentelor (p. p.) . ]
la ritmul anual al IPC (%) 1. Preturile la produsele alimentare

in trimestrul IV, 2019 4,6 p. p.

71 + Conditii adverse pentru unele categorii de fructe si
?

legume in vara anului 2019;
* majorarea preturilor la bunurile procesate;
+ presiuni din partea cererii;

* 2. Inflatia de baza 2,1 p. p.
* Socuri sectoriale;

+ presiuni din partea cererii;

3. Preturile reglementate 0,6 p. p.

+ Impactul generat de majorarea tarifului la energia I

electricd din luna august 2019

> 4. Preturile la combustibili -0,1 p.
W9 0 9 a2 a2 22 g ag g P 1
N = & @ § & & ® & & & = & . Traiectoria descendenti a preturilor la petrol din

E=Inflatia de baza == Combustibil toamna anului 2019;
EmPreturile reglementate [JProdusele alimentare . aprecierea monedei nationale;
«Om|PC
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Ritmul anual IPC, produse alimentare (%) si

Indicele produselor alimentare international
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Ritmul anual IPC (%), combustibili (%),
pretul international la petrol (USD per baril)
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Ritmul anual IPC, preturi reglementate (%)
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Compararea prognozei din Rl nr. 1V, 2019
si evolutia inflatiei in trimestrul 1V, 2019

Evolutia ratei anuale a inflatiei si prognoza pe termen scurt, %

Sursa: RNC, RNM

1/17

==Inflatia (efectiv)
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«<>=Prognoza pe termen scurt a inflatiei
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Evolutia si prognoza IPC si a componentelor sale -

r
: Prognoza (RI nr. 4, Abaterea
Efectiv datelor
2019) )
efective

tr. 1V, 2019/ tr. IV,  tr. 1V, 2019/ tr. IV,
2018 2018

IPC 7,1 8,0 -0,9
Inflatia de baza 675 7:2 '0:7

Produsele 11,6 12,5 _0,9

alimentare

Preturile 2’5 3,3 '0,8

reglementate

Combustibili -1,1 0,1 -1,2
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Contributiile in evolutia agregatului monetar M3

12,07

9,10 81
—*{ \ ,

3,50
2,37
2,5
= = s — = = = = = = = =
S % & &8 & & & & g8 & &8 ¢
>~ N = > ~ N N SN SN ~
= < — ~ M <t — ~N M <t
o o o o o4 o o o =4 o4 o o

E@Bani in circulatie EDepozite in valuta

[Depozite in MDL <= Masa monetara (M3)

Informatie Publica - Document creat in cadrul BNM



100

12/19;
3.059,6

(milioane )

-20
-40
-60
-80
-100
-120

6L/TL
6L/11
6L/01
61/60
61/80
6L/10
61/90
] 6L/S0
_ 6L/¥0
_ 6L/€0
_ _ 6L/20
_ _ 6L/10
] sL/u
] sL/1L
sL/oL
8L/60
81L/80
8L/10
81/90
81L/<0
8L/v0
8L/€0
8L/20

LL/TL
LL/1L

LL/0L

LL/60
LL/80

LL/L0

Evolutia activelor oficiale de rezerva

Banca Nationala
a Moldovei

3.500,0

i

L1/90
[1/50
LL/¥0
LL/€0
L1/T0
L1/10

aL/tL
9L/1L

9L/01
91/60

I
[
I 8L/10
]
[
|
|
|
|
]
_
_
I
]
O

3.000,0
2.500,0
2.000,0
1.500,0
1.000,0

12

a

te ==mjctive oficiale de rezerv

anzari ne

~

te; (-) v
Informatie Publica - Document creat in cadrul BNM

ari ne

[dinterventii: (+) procur



Banca Nationala
a Moldovei

i

Transferuri de mijloace banesti din
strainatate efectuate in favoarea persoanelor

fizice
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Lichiditatea excesiva

min. MDL
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Evolugia soldului creditelor, (%, crestere anual3)
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Milioane
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Banca Nationala

Structura creditelor,

g X

Dec-14

22.41
19.221 14.032
12.067

5.127

9.757

3.062 3.354 :
2.344 2.304 . 3.944 5.032

Dec-15 Dec-16 Dec-17 Dec-18 Jun-19
m Altele ®mImobil mConsum = IMM m Corporatii

Notd: Date pentru sistemul bancar, fdard Banca de Economii, Banca Sociald si Unibank.
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Ratele medii ale dobanzilor la volume noi acordate/atrase (%)
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Raportul dintre cerere si oferta pe piata primara a
valorilor mobiliare de stat
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=O=0ferta bancilor dealeri / Volumul indicativ al emisiunii
Sursa: Min Fin, calcule BNM.
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Curba randamentelor VMS, (%)
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Sursa: Min Fin, calcule BNM.
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Prognoza inflatiei pe termen mediu
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Sumar / Evenimente externe 2019

Temperarea
riscului geopolitic
(SUA-Iran), desi
incertitudinile se

mentin sporite Semnarea unui
acord comercial
preventiv intre
Se atestd o SUA si China, desi
volatilitate redusa efectele negative
pe piata valutara . vor continua sa
0) usoara afecteze in

inviorare pe continuare
conomia Chine
plan extern
desi riscurile si

incertitudinile
continua sa fie
Preturile sporite
internationale au Urmeaza etapa de
crescut tranzitie a Brexit
semnificativ
OPEC+ a decis sa

reduca aditional
productia de
petrol cu inca 0,5
mbz
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Ipoteze externe

pp/% |Octombrie 2019| lanuarie 2020

2020 2020 2020 | 2021
Cresterea economica in zona euro, (%) 0.1 0.9 1.0 1.2
Cresterea economica in Federatia Rusa, (%) W-0.] 1.8 1.7 1.8
Inflatia anuala in zona euro, (%) 0.1 12 13 1.4
Inflatia anuala in Federatia Rusa, (%) W-1.0 4. 3.1 3.9
EUR/USD =0.0 1.12 1.12 114
USD/RUB W-4.4 66.1 632 | 64.5
Euribor, (%) £0.0 -0.4 04 | -04
Pretul petrolului Urals, (dolari SUA/baril) 77 57.4 618 | 57.8
Gaz natural, (USD/m3) W¥-8.0 205.3 188.9 | 206.0
Cresterea cotatiilor la produsele alimentare, (%) 1.0 4.4 5.4 -1.2

Sursa: Consensus Forecast, Bloomberg, calcule BNM
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Componente IPC (% anual)
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Inflatia de baza =% Preturile reglementate Preturile produselor alimentare = Preturile la combustibili

Inflatia de baza se va mentine relativ stabila pentru intreg orizontul de prognoza;
Ritmul anual al preturilor reglementate va inregistra cresteri relativ joase;

Ritmul anual de crestere a preturilor produselor alimentare va descreste semnificativ pana la
inceputul anului viitor, dupa care, pana spre finele orizontului de prognoza, se va mentine relativ
constant;

Preturile la combustibili va inregistra cresteri joase in anul 2020 si o usoara diminuare in anul viitor,
cu exceptia ultimului trimestru.
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Componente IPC (% anual)
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« Rata anuala a inflatiei, incepand cu primul trimestru de prognoza (maxim 6,8 la suta in T 1 2020) se va
diminua incontinuu pana la inceputul anului 2021 (minim 3,0 la suta in T 1 2021);

* Incepand cu T IV 2020 rata anuala a inflatiei va parasi coridorul pentru trei trimestre consecutive,
ulterior, va reveniin palierul inferior al coridorului spre sfarsitul orizontului de prognoza;

« Diminuarea inflatiei se va datora in special preturilor produselor alimentare si preturilor reglementate.

Preturile la combustibili si inflatia de baza vor pastra o contributie stabila.
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