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majorat pana la 5
6.3% in luna
septembrie 2019; 4
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v Incepand cu
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in intervalul 5.0% .
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Sursa: BNS, BNM.
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# Ritmul anual al IPC (p.p.)

Contributia componentelor (p. p.)
la ritmul anual al IPC (%)

—
.

Preturile la produsele alimentare in
trimestrul II1, 2019 3,5 p. p.

1.5 -
5.4 5.5 6.3 » Conditii adverse pentru unele categorii de fructe si legume
* in vara anului 2019;

Majorarea preturilor la bunurile procesate - prima reactie
la ajustarea tarifului la energie electrica;

Presiuni din partea cererii;

2. Inflatia de baza 1,9 p. p.

Socuri sectoriale;

Presiuni din partea cererii;

. Preturile reglementate 0,2 p. p.

Majorarea tarifului la energia electrica din luna august 2019

. Preturile la combustibil 0,1 p. p.

Traiectoria descendenta a preturilor la petrol din ultima

0 0 0 0 (=)} N (=) (=) =) =) (=) (=) (=) R
SN S S S S S NS S S SsS S perioada;
— - » Aprecierea monedei nationale;
E=Inflatia de baza = Combustibil
EmPreturile reglementate C3Produsele alimentare
=Om|PC
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Ritmul anual al IPC, al preturilor la produsele alimentare
(%) si Indicele produselor alimentare internationale
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Ritmul anual al IPC (%), al preturilor la combustibili (%),
al pretului international la petrol (USD per baril)
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Ritmul anual al IPC, al preturilor reglementate (%)
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Compararea prognozei din Rl nr. 111, 2019
si evolutia inflatiei in trimestrul 111, 2019

Evolutia ratei anuale a inflatiei si prognoza pe termen scurt, %

L
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=w=|nflatia (efectiv) =O=Prognoza pe termen scurt a inflatiei

Sursa: BNS, BNM

Evolutia si prognoza IPC si a componentelor sale -

. Abaterea datelor
Prognoza (Rl nr. 3, 2019)

Efectiv ) . efective fata de

Scenariul de baza . .

scenariul de baza

tr. I1I, 2019/ tr. 111, 2018 tr. I11, 2019/ tr. 111, 2018

IPC 5,7 5,6 0,1
Inflatia de bazi 59 6,1 -0,2
Produsele alimentare 8,8 8,7 0,1
Preturile reglementate 0,9 0,0 0,9

Combustibili 2,5 3,2 -0,7
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Indicatorii monetari
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Contributiile in evolutia agregatului monetar M3 (%)
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Evolutia activelor oficiale de rezerva

(milioane USD)
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Transferuri de mijloace banesti din strainatate
efectuate in favoarea persoanelor fizice
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Lichiditatea excesiva

mil. MDL
12,000

10,000 9,241

8,000 T\//’ ~N g,676
6,000 ~47/5 5,395

4,000

2,000

0 — |

2,000
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C3JCBN [@ODepozite overnight MM Rezerve Excesive VMS Repo —Lichiditatea excesiva

Sursa: calcule BNM.
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Evolugia soldului creditelor, (%, crestere anual3)
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Creditele noi in MDL

(trimestrial)
7000.0 17.00
N
Majorarea cu 26.1% a 15.65 15.80 N 16.00
. . w ’
creditelor noi 6000.0 — N
acordate in MDL in S 15.00
T3/2019 comparativ. 54000 _ ‘E I 400
cu T3/2018 — '
1000.6 13.00
v Rata medie la '
credite ainregistrat 12.00
8.16% in T2/2019 3000.0 100
ili i 9.52
v SEabl.!lzarea ratei  500.0 | 10.00
dobanzii ca reactie la 8.54
deciziile de politica ho Uy 8.26 | 3.16™°
monetara 1000.0 8.78 T 0| 400
|| |[333 8.09
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Ratele medii ale dobanzilor la volume noi acordate/atrase (%)

15.80

Ratele medii ale dobanzilor la volume noi acordate/atrase (%)

15.02

14.78

/16 11/16

Sursa: BNM.
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Raportul dintre cerere si oferta pe piata primara a
valorilor mobiliare de stat

2.5
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1.5 115
' 1.01
o 0.88
os 0.86 0.84 0.69
0.0
I Il 111 v I 11 111 v I 1l 11
2017 2018 2019
=G=Volumul alocat Min Fin / Oferta Min Fin
=O=Qferta bancilor dealeri / Volumul indicativ al emisiunii
Sursa: Min Fin, calcule BNM.
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Curba randamentelor VMS, (%)
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Sursa: Min Fin, calcule BNM.
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Prognoza inflatiei pe termen mediu
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Sumar / Evenimente externe 2019

SRF si BCE au
anuntat mdsuri de
relaxare a
conditiilor
monetare
Pretul petrolului a
Incertitudinile crescut temporar
privind Brexit peste 70 USD/baril
sunt mai sporite dupa atacurile cu
ca oricand drona din Arabia
Saudita
Continua
temperarea
economiel
mondiale
Per ansamblu,
preturile
internationale la Economia
produsele Germaniei este in
alimentare au declin profund
continuat sa creasca
usor in baza anuala. o
' SUA si China
continua
negocierile

comerciale, dar
fara semnale clare
de reusita
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8 | SMonover
Ipoteze externe

pp/% | pp/% | lulie2019  |Octombrie 2019

2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Cresterea economica in zona euro, (%) =00 |03 11 [ 12 [ 11 | 09
Cresterea economica in Federatia Rusa, (%) w-04 b-01 | 14 | 19 | 10 | 18
Inflatia anuala in zona euro, (%) -0 (W02 | 13 | 14 | 12 | 12
Inflatia anual in Federatia Rusa, (%) W-02 200 | 49 | 41 | 47 | 4]
EUR/USD b-09 W34 3 [ e [ [ m
USD/RUB M06 (20 | 647 | 643 | 651 | 66,
Euribor, (%) W-01 TW-01 1 -03 1 -031-04]-04
Pretul petrolului Urals, (dolari SUA/baril) W-31 (W79 | 648 | 623 | 628 | 574
Gaz natural, (USD/m3) M12 |-47 | 2297 | 2154 | 2318 | 20573
Cresterea cotatiilor la produsele alimentare, (%) W-10 (W10 | 29 | 54 | 19 | 44

Sursa: Consensus Forecast, Bloomberg, calcule BNM
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Componente IPC (% anual)

9
8
7
6
5
4
3
2
1
0
L T T T T T T T E =1 T T T T T T T T
FELFEFLPLPEE P PP @ @@ FELFEFLPLPEE P PP @ @@

Inflatia de baza =% Preturile reglementate Preturile produselor alimentare = Preturile la combustibili

Inflatia de baza va spori pana la sfarsitul anului curent, dupa care se va diminua incontinuu pana la
sfarsitul orizontului de prognoza.

Ritmul anual al preturilor reglementate va inregistra cresteri relativ joase pe intregul orizont de
prognoza.
Ritmul anual de crestere a preturilor produselor alimentare va spori semnificativ la finele anului

curent, ulterior va descreste pana la finele anului viitor, dupa care, spre finele orizontului de
prognoza se va mentine relativ constant.

Preturile la combustibili vor stagna cu exceptia inceputului anului viitor.
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Componente IPC (% anual)
[ ] L ]
IPC (% anual) Decompozitia IPC (p.p.
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FPPEEEPLPEE LI @@ FPPEE LS &G @
Intervalul de variatie BB |ntervalul de incertitudine I rlatia de baza Alimentare Il Reglementate MMMl Combustibili

« Rataanualaainflatiei va creste in anul curent, dupa care se va diminua continuu pana la
sfarsitul anului 2020 si, ulterior, se va stabiliza Tn proximitatea tintei inflatiei spre sfarsitul
orizontului de prognoza.

« Sporireainflatiei pana la finele anului 2019 va fi cauzata de evolutia componentelor IPC, siin
special preturilor produselor alimentare, inflatiei de baza si preturilor reglementate.
Preturile la combustibili vor contribui nesemnificativ.
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Reformele din sectorul bancar
al Republicii Moldova

CONSOLIDAREA
SECTORULUI BANCAR
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Reformele derulate de BNM

=  Programul cu FMI si Banca Mondiala (din noiembrie 2016)

v' Transparentizarea actionariatului bancar / Vanzarea actiunilor cu drepturi aferente suspendate/ Iesirea din
interventia timpurie

. o . e . o ) GOOD
Consolidarea financiara a sectorului bancar / Capitalizarea adecvata / Reducerea creditelor neperformante ‘ GOVERNANCE

Crearea Depozitarului Central Unic / Transferarea operatiunilor cu valorile mobiliare

NSRNEENIRN

Fortificarea independentei BNM

= Implementarea Acordului de Asociere cu UE si a Acordului AMF

<\

Evaluarea fenomenului de creditare a partilor afiliate / Eliminarea practicilor abuzive @
Modificarea cadrului legislativ si transpunerea Directivelor UE (Proiect Twinning finantat de UE) ‘

(\

Implementarea cadrului de reglementare in baza principiilor Basel II1

EUROPEAN

. . y . . . A
v" Regimul de confidentialitate pentru supravegherea bancara a fost evaluat de ABE ca fiind echivalent cu cerintele mlm Fois
UE i

BNM a aderat la Memorandumul de cooperare dintre ABE si autoritatile de supraveghere bancara SEE m

CoMOL oML
OFELRCRE  CELTURPE

<\

v" Fortificarea Fondului de Garantare a Depozitelor
v" Transpunerea principiilor CSB/FT in cadrul de reglementare

dhn
\|{ KORN FERRY

= Reforme interne HayGroup’
v" Reorganizarea functiilor/optimizarea resurselor umane/ automatizarea IT
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Consolidarea legislatiei bancare

= Noua lege bancara - transpune CRD IV / CRR — in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2018

Noile rapoarte FINREP - incepand din martie 2018.
Regulamentele principale (privind fondurile proprii, amortizoarele de capital, tratamentul riscului de credit il i —1in

<s

vigoare din iulie 2018.

Instructiunea COREP - in vigoare din iulie 2018.
Regulamentul privind guvernanta interni si gestionarea riscurilor - in vigoare din iunie 2017. BASEL lll
ICAAP si SREP incepand din 2019.

Alte reglementari vor fi adoptate treptat in 2019 si 2020.

AR NEENEEN

= Legea privind redresarea si rezolutia bancilor- transpune directiva EU (BRRD) — in
vigoare din 4 octombrie 2016

= Legea privind garantarea depozitelor— adoptati de Parlamentul RM in data de 1 noiembrie
2018, cu punerea in aplicare incepand cu 2020
v' Majorarea plafonului de garantare a depozitelor pana la MDL 50,000 (~EUR 2,500).
v' Extinderea aplicabilitatii legii asupra depozitelor persoanelor juridice si stabilirea primei de risc pentru banci.

= Legea cu privire la combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului -
transpune Directiva UE 2015/849 - intrata in vigoare de la 23 februarie 2018

= Legea cu privire la serviciile de plata si moneda electronica- transpune integral
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20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

Cerinte de capital pentru banci (Basel III)

Amortizorulul aferent societatilor de importanta sistemicd: 0% — 2.0%

Amortizorul de risc sistemic
i 1% — 3%

Rata fondurilor proprii de nivel 2
2.5%

Rata
fondurilor
proprii de
nivel 1
7.5%

Cerinta de
amortizor
combinat
3.5% — 10%
(in prezent max.
7%)

Detinerea
calificata
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Ml PTINCIpalil iIndicatori bancari
Mil. MDL
100000 93877.0 Active
87497.2
90000 83152.0 7Y
80000 Depozite
66023.6
70000 63463.0
e
60000
50000 Credite
40000 . - —.
408420 g iag o == g = =T 506060
30000 34761.0 33473.0 35453.0
20813.0
20000 25498.0
10000
O I T T T * T T T T
2010 2011 2012 2013 2017 2015 2016 2017 2018 09.2019

A v A

*® - Pana in 2014 inclusiv Banca de Economii, Banca Sociald si Unibank pand la inceperea lichiddrii lor in octombrie 2015.
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Evolutia soldului depozitelor (mil. MDL)
70,000.00 ' 65,894.20
60,000.00
50,000.00
39,621.22

40,000.00

30,000.00

20,000.00

10,000.00

DN SN SN SN SN SR B BN SIS BEPA  SIA)

D DT DT DT DD R DYDY/ N

99’0&‘1’0 P @ P nzoofz/o&{vo.xg?\wo P P PP 529\519&994{19&79@9.&0\‘79&{»4 0529619;29\99&&4990{»0&_ AR
P FF TSP FTFI TSP LTI IRNSPITIITIITR ST FTFIIR S TFFEIL

mmmm Persoane fizice mmmm Persoane juridice = Sold depozite (total), mln MDL

Nota: Date pentru sistemul bancar, fird Banca de Economii, Banca Sociald si Unibank, si ref. la alte depozite interbancare.
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T Nationali R l = By, W/, Em d d =
it Relansarea activitatii de creditare
P4
. . . Structura creditelor pe categorii de
MiLMDL  Soldul creditelor acordate (total)  Mil. MDL clienti
000

» 43779 45,500
44000 40842
43000 40,500 39606
42000
41000 35,500
40000 30,500 14,443 lfers.o?ne
39000 24,053 juridice
38000 25,500
37000
36000 20,500
35000
34000 15,500 .
33000 10,500 10870
32000 Persoane
31000 fizice
oo 5500

TRLLL2OL e R R E@R R 29 o YA AR, N,

O H o o9 H O Q9 H 9d o9 =5 o 0 9 95 o <+ Lo Ne] (SN 0 o)} [*))

& = < o) <
FSEEASERAsEEAsERAS2E A é T% § 5 v o T
5]
; . . } 2...a. a A a 5 &
Nota: Date pentru sistemul bancar, fara Banca de Economii, Banca Sociala si Unibank.
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a2t | O0liditatea financiara a bancilor

Rata de provizionare
80% 40.0
68% 70%
67%
303 o \l\. ot 02" 00% : s 35.0
26.2 26.5 25.7 60% 30.0
50% . 25.0
21.7 Credite neperformante /
Total credite
40% 18.4 20.0
16.3
30% 12.5 15.0
4 y 1 9.9 10.2
Noua .rata d(? adecvare 20% 8.4 0.0
a capitalului conform
] Basel III |
10% 5.0
T T T T T T | 0% T T T T T 0.0
2014 2015 2016 2017 2018 09.2019 2014 2015 2016 2017 2018 09.2019

Nota: Date pentru sistemul bancar, fara Banca de Economii, Banca Sociala si Unibank.
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Bancile sunt suficient capitalizate

: Calcul nou bazat pe
:metodologia Basel IIT

35.0 30.3 31.3

30.0 : 26.6 .ﬂ. Moldova
26.2 . 25.7 Serbia

25.0 217 Leton%a
Croatia

Romaénia

Lituania

Bulgaria

15.0 Polonia

18.4
16.3
i 12,5

3 9.9 10.2 Slovacia
10.0 4 Albania
Georgia
5. Belarus
Slovenia**
0.0 T T T |. T Turcia

2014 2015 2016 2017 2018 9.2019 Ucraina
. Armenia
mmm Rata creditelor neperformante Bosnia si Hertegovina

Macedonia de Nord*
Rusia

20.0

@)

—e—Rata de adecvare a capitalului

Nota: standardele de capital Basel I1I incepand din iulie 2018.

Rata de adecvare a capitalului, iunie 2019

(* Dec. 2018, ** 2017)

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

I 26.5%
T 23.2%
T 22.6%
T 22.9%

T 19.6%
T 19.6%
T 20.5%
T 18.9%
T 18.7%
T 18.5%
T 19.0%
T 18.3%
T 18.1%
I 18.2%
I 17.5%
A 17.4%
—— 17.9%
—— 17.0%
I 12.3%

Sursa: https://www.ceicdata.com




Banca
1 { Nationala

aMoldovei

Transferul celor mai mari 3 banci catre actionarii care corespund criteriilor
de onorabilitate si profesionalism

Victoriabank £ % VICOR/BANK m
= Tanuarie 2018 — Banca Transilvania (Romania) a achizitionat 39.2% din actiuni.

*=  Dupa licitatia publica obligatorie pentru minorititi, Banca Transilvania si BERD detin o participatie de control de 72,2%.
=  Executivul s-a schimbat si este pe deplin operational, noul Consiliu de Administratie este ales si aprobat de BNM.
= 22 august 2018- BNM a anulat regimul de supraveghere intensiva pentru Victoriabank.

Moldova-Agromdbank MANIB
Noiembrie 2017 — Curtea Constitutionala a decis asupra ireversibilitatii anularii actiunilor.

*  Decembrie 2017 — Legislatia a fost modificata pentru a atenua riscurile juridice (statul va putea cumpdra si vinde actiunile catre
actionarii calitativi).

* Tunie 2018 — BNM a emis o autorizatie de achizitie pentru actiuni de 41,09% catre un consortiu international de investitori: BERD,
Horizon Capital (SUA), Invalda (Lituania). Guvernul a aprobat tranzactia si a semnat un contract prealabil.

* 3 octombrie 2018 —Consortiul international a achizitionat la bursa de valori 41.09% din actiunile bancii.

= 4 aprilie 2019 — BNM a anulat regimul de supraveghere intensiva pentru Moldova-Agroindbank.
Moldindconbank & moLbiNDCONBANK _
unile

= Tanuarie 2018 — 63.89% din actiuni au fost anulate, altele noi fiind emise, dupa ce fostii proprietari nu si-au vandut acti

»=  Actiuni scoase la vanzare pe bursa, pretul fiind bazat pe evaluarea efectuata de una din cele 4 mari societati de audit.

*  Octombrie 2018 — BNM a prelungit administrarea temporard pana in aprilie 2019.

*  Vanzarea actiunilor a fost prelungiti pana in aprilie 2019. In ianuarie 2019, BNM a emis o autorizatie de achizitie pentru Doverie-
Invest (Bulgaria). In februarie, statul a cumpirat actiunile in calitate de cumparitor intermediar.

* 19 martie 2019 — Doverie-Invest a achizitionat 63.89% din actiunile Moldindconbank.

* 14 iunie 2019 — Doverie-Invest a achizitionat 13,73% din actiunile Moldindconbank si detine in prezent 77,62% din actiuni.
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Intaturarea actionarilor neconformi
din bancile care nu sunt de importanta sistemica
Energbank (== ENERGBANK iN DERULARE
= Inperioada mar. 2018 — sept. 2019 BNM a suspendat drepturile unor actionari care detineau in total 81.03%

din actiuni(21.03.2018: 4,92%; 11.01.2019: 52,55%; 11.01.2019: 3,98%; 21.02.2019: 9,6%; 19.09.2019: 9,98%). Grupul de actionari
care detinea 52,55% din actiuni a activat concertat fara a avea permisiunea prealabild a BNM.

11.01.2019 — BNM a dispus aplicarea masurilor de interventie timpurie, desemnand administratori temporari.

April 2019 — BNM a prelungit pani la 11.07.2019 termenul de instrainare a actiunilor pentru actionarii care au detinut 52,55% si 3,98%.

Iunie 2019 — 9,6% din actiuni, detinute anterior de actionarul sanctionat la 21.02.2019, au fost anulate si au fost emise noi actiuni in
acelasi numar si de aceeasi clasa. Noile actiuni au fost expuse la vanzare pe un termen de 3 luni (pana in sep.2019).

Octombrie 2019, banca a aprobat decizia de anulare si emitere a noilor actiuni (35,67%), iar ulterior urmeaza sa adopte decizia de
expunere la vanzare.

Banca de Finante si Comert 3 FinComBank
19.07.2018 — BNM a aplicat sanctiuni la 2 actionari, fiecare detinand 6,82% din actiuni (in total: 13,64%).
11.01.2019 — BNM a suspendat drepturile unui grup de actionari care detineau 36,15% din actiuni si actionau iN DERULARE

concertat fara a avea permisiunea prealabild a BNM.
August 2019 — Actiunile nou-emise sunt expuse la vainzare pe piata bursiera pentru o perioada de 3 luni.

EuroCreditBank €uro Credit Bank

20.12.2018 — BNM a suspendat drepturile unui actionar care detinea 1,81% din actiuni. Actionarul respectiv a
avut la dispozitie 3 luni (pana la 20.03.2019) pentru a instrdina voluntar actiunile sale. In prezent, termenul de iN DERULARE
instrdinare a acestor actiuni este suspendat de drept pe perioada examinarii unei cereri de la un potential achizitor.
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Bancile licentiate (30.09.2019)

Cota de piati controlati de investitori europeni: milioane MDL
~ 93% din active (Septembrie 2019) Cota de piata Active Depozite Credite ‘(gin:zt';lo?se)t
@ = MOLDOVA-AGROINDBANK * -29% 25,052.5 19,741.2 13,865.2 531.5
D DOVERIE \1OLDINDCONBANK X mm 20% 17,716.0 13,499.6 7,564.5 5003 @
VICTORIABANK * [ 16% 14,413.4 11,358.1 3,913.3 42.5
| (.J' MOBIASBANCA * B 3% 11,573.1 8,011.7 6,144.8 205.7
777 EXIMBANK 1 5% 4,046.1 2,799.3 1,008.4 -146.3
E @ PROCREDIT BANK | 4% 3,748.5 1,976.6 2,423.3 74.0
FINCOMBANK l 4% 3,482.6 2,566.4 1,648.6 55.3
ENERGBANK I 3% 2,485.5 1,698.5 1,036.8 51.0 .
!Emlu!pSTEé BCR CHISINAU I 2% 2,185.4 1,612.1 783.3 14.7
COMERTBANK | 2% 1,592.9 1,033.3 687.5 21.8
EUROCREDITBANK | 1% 1,201.3 826.7 530.4 11.1
Total 87,497.2 66,023.6 39,606.2 1,451.6

¢ — Investitori noi in 2018 si 2019 . - Regim de interventie timpurie
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Detinatorii cotelor de piata in sectorul bancar
Cota de piatd a bincilor detinute / Cotade pia’gé a bépci_lor devz'ginvute / controlate
controlate de investitorii europeni .. de investitord din SUAALaLe, 2017 :

o H
100% 93% MM Moldova (2019) | 54
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Sursa: Rapoartele anuale ale béancilor centrale
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