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Inflatia IPC si inflatia de baza (%, ritmuri anuale)
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Ritmul anual al IPC (p.p.)

Contributia componentelor (p. p.)
la ritmul anual al IPC (%)

1 as 1. Preturile la produsele alimentare

in trimestrul IV, 2018 1,4 p. p.

Intarzierea efectului sezonier in tr. IV, 2018
Conditii adverse pentru legume

Presiuni din partea cererii

3,0 3,2

2. Inflatia de baza 1,4 p. p.

Ajustarea accizelor

Presiuni din partea cererii

3. Preturile reglementate -0,5 p. p.

+ Nivel redus al perioadei de baza
+ Lipsa ajustdrilor de tarife

"0 0 0 0 0 W 0 W W W O O O . o1 e
S I I T S Y 4. Preturile la combustibil 0,3 p. p.
+ Traiectoria descendenta a preturilor la petrol
E=Inflatia de baza 3 Combustibil
20 Preturile reglementate Produsele alimentare
«=Om=|PC
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Ritmul anual IPC, preturile la produsele alimentare (%) si
Indicele produselor alimentare international
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Ritmul anual IPC (%), combustibili (%), pretul international la
petrol (USD per baril)
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Ritmul anual IPC, preturi reglementate (%)
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Compararea prognozei din Rl nr. 1, 2019
si evolutia inflatiei in trimestrul I, 2019

Evolutia ratei anuale a inflatiei si prognoza pe termen scurt, %
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\vie 1,7 w7 o w7 o wva7 o 118 118 /18 1v/18 o 1/19
=rw=|nflatia (efectiv) =O=Prognoza pe termen scurt a inflatiei

Sursa: BNS, BNM

Evolutia si prognoza IPC si a componentelor sale -

. Abaterea datelor
. Prognoza (Rl nr. 4, 2018) . .
Efectiv ] . efective fata de
Scenariul de baza . .
scenariul de baza
tr. I, 2019/ tr. 1, 2018 tr.1,2019/ tr. I, 2018

IPC 2,5 2,5 0,0
43 41 0,2
34 38 0,4
25 27 0,2
5,0 6,0 1,0

Sursa: BNS, BNM
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Indicatorii monetari
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Contributiile in evolutia agregatului monetar M3
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Evolutia activelor oficiale de rezerva

(milioane $)
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Transferuri de mijloace banesti din strainatate
efectuate in favoarea persoanelor fizice
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Sursa: BNM.

Contributia valutelor la evolutia
transferurilor, Trim. I, %
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Lichiditatea excesiva

mln. MDL
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Sursa: calcule BNM.
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Evolugia soldului creditelor, (%, crestere anual3)
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Sursa: BNM.
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Creditele noiin MDL
(trimestrial, ajustate)
NB: Au fost excluse 6000,0 17,00
datele aferente BEM, &

- .o . . ~
Bancii Sociale si 15,7 12,8 — & 16,00
Unibank pentru 5000,0 =
perioada T4/2013 — 47 15,0 _ 15,00
T4/2015. 138 - o

4000,0 13.8 — 8 14,00
v Majorarea cu " — =
43.8% a creditelor ] 13,00
noiacordatein MDL 30000 |40 —
Tn T1/2019 , 12,4 12,00
comparativ cu
T1/2018 2000,0 1,4 11,00
v' Rata medie la 10,3 10,00
credite ainregistrat 1000,0 9,9 o 58
8.3% in T1/2019 o5 INZ|[ 85 85 | 000
v' Trend descendent YR D R
al ratei dobanzii ca I,/15 115 W/AA51vAS 116 1116 /e ivae 117 117 W/A7 1Vv/A7 118 11718 111/181V/18 1/19
reactie |a deciziile de C—/Volumul e=CmeRata medie

politica monetara 15
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Ratele medii ale dobanzilor la volume noi acordate/atrase (%)
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Sursa: BNM.
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Raportul dintre cerere si oferta pe piata primara a
valorilor mobiliare de stat
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Sursa: Min Fin, calcule BNM.
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Curba randamentelor VMS, %)
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Sursa: Min Fin, calcule BNM.
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Prognoza inflatiei pe termen mediu
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Sumar / Evenimente externe 2019

Progresul
negocierilor
dintre SUA si

China

Reducerea

Stabilizarea semnificativa

cotatiilor a cresterii
petroliere economice in
Germania
Temperarea
economiei
mondiale
Amanarea
cresteril Incertitudine

dobanzilor de B ¢
catre ECB si rexi

SRF Riscul
intensificarii
sanctiunilor pt.
Rusia si
cresterea
tarifelor pt.
Europa
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8 | SMonover
Ipoteze externe

pp/% | pp/% | lanuarie 2019 | Aprilie 2019

2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Cresterea economica in zona euro, (%) W-04 |-01 | 15 | 14 | 11 13
Cresterea economica in Federatia Rusa, (%) =00 =00 | 15 | 18 | 15 | 18
Inflatia anuala in zona euro, (%) w-02 (&-01 | 15 | 15 | 13 | 14
Inflatia anuald in Federatia Rusa, (%) Mo3 |b-01 | 48 | 43 | 51 | 42
EUR/USD W-17 |17 | 106 | 119 | 114 | 1717
USD/RUB W-23 |&-13 | 674 | 669 | 659 | 66,0
Euribor, (%) W-01 W-01 1 0271 00 [ -037] -0
Pretul petrolului Urals, (dolari SUA/baril) M50 |22 | 593 | 596 | 682 | 669
Gaz natural, (USD/m3) M6 153 | 2273 | 2093 | 2412 | 2414
Cresterea cotatiilor la produsele alimentare, (%) M35 (24 | 34| 12 0,1 3,6

Sursa: Consensus Forecast, Bloomberg, calcule BNM
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Inflatia de bazé =3¢ Preturile reglementate Preturile produselor alimentare =& Preturile la combustibili

« Inflatia de baza va spori pana in a doua jumatate a anului viitor, insa se va diminua spre sfarsitul
orizontului de prognoza.

« Ritmul anual al preturilor reglementate va creste brusc in a doua jumatate a anului curent si va
descreste n aceeasi maniera in trimestrul 111 2020. Ulterior, se va mentine la un nivel relativ jos spre
finele orizontului de prognoza.

« Ritmul anual de crestere a preturilor produselor alimentare va spori semnificativ pana la finele
anului curent, ulterior va descreste spre finele orizontului de prognoza.

« Ritmul anual al preturilor la combustibili va fi relativ stabil fluctuand nesemnificativ la niveluri destul

de reduse.
22
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Sursa: BNS, calcule BNM

« Rataanualaainflatiei va creste pana la finele anului curent, dupa care se va diminua pana la
finele orizontului de prognoza.

« Sporireainflatiei pana la finele anului 2019 va fi determinata de toate componentele IPCsi, in
special preturilor produselor alimentare, inflatiei de baza si preturilor reglementate.
Preturile la combustibili vor creste cu ritmuri destul de reduse pe tot orizontul de prognoza.
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