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LISTA ABREVIERILOR  

AEÎ 
Asocia ie de economii i 

împrumut 

BNM Banca Na  

BNS 
Biroul Na  al 

Republicii Moldova 

BT Bonuri de trezorerie 

CA Companie de asigurare 

CBN 
Certificatele ionale a 

Moldovei 

CCyB 
Amortizorul anticiclic de capital 

(countercyclical capital buffer) 

CNPF 
Comisia Na ei 

Financiare 

CSI 
Comunitatea Statelor 

Independente 

DST 
Drepturi speciale de tragere 

(XDR) 

DSTI 

Raportul dintre serviciul 

datoriei i venitul total (debt 

service to income) 

DTI 
Raportul 

venituri (debt-to-income) 

EBA  

ESG 

social and governance) 

EUR  

FGDSB 
Fondul de garantare a 

depozitelor în sistemul bancar 

FMI Fondul Monetar Interna ional 

IFN  

IFRS 
Standardul Interna ional de 

 

IHH Indicele Herfindahl-Hirschman 

IMM  

LCR 
Indicatorul de acoperire a 

necesarului de lichiditate  

LGD 

Pierderea în caz de 

nerambursare (loss given 

default) 

LTI 
venituri (loan-to-income) 

LTV 
Raportul dintre credite i 

valoarea gajului (loan-to-value) 

M2  

MDL Leul moldovenesc 

NGFS 

ecologizarea 

sistemului financiar (Network 

for Greening Financial System) 

NPL Credite neperformante 

O-SII 
Societate de importan

 

OS Obliga iuni de stat 

PD 
Probabilitatea de faliment 

(probability of default) 

PIB Produsul intern brut 

SP  

PVD Pozi  

RFPT Rata fondurilor proprii totale 

RO Rezerve obligatorii 

ROA Rentabilitatea activelor 

ROE Rentabilitatea capitalului 

RPPI 
Indicele pre ului bunurilor 

imobile reziden iale 

SA Societate  

SREP 
evaluare 

SUA Statele Unite ale Americii 

UE  

USD Dolarul SUA 

VMS Valori mobiliare de stat 

 

 

 

 

NOTE 

ii financiare a fost elaborat Direc ia , sub coordonarea viceguvernatorului BNM, Tatiana 

Ivanicichina. 

Raportul a fost examinat de Comitetul executiv ionale a Moldovei i aprobat în edin a din 25 august 2022.  
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Anul 2021 poate fi considerat un an al 

l  

declinul din anul 2020. Rolul sistemului 

financiar în acest proces de relansare 

îndeplinindu-  de mecanism de 

 

- , 

iar efectele crizei pandemice au fost 

minore, ceea ce confirm   

efici  reformelor 
realizate 

s

2021.  

ui, a 

avânt, creditele noi acordate înregistrând 

cele mai mari valori nominale din ultimii 

10 ani. Un aport considerabil 

-a avut creditarea , 

care aproape s-a dublat pe parcursul anului 

a 

semnificative. 

portofoliului de credite, rata creditelor 

neperformante pe sector a ajuns, la finele 

anului 2021, la minimul istoric, de 6,1 la 

.  Impactul crizei pandemice asupra 

fost minim sau a putut 

 a 

 

. 

, de asemenea, i-a 

, 

înregistrând  

 

l  

economice d  

de riscuri legate, în primul rând, de 

 a creditelor noi, precum i o 

 deteriorare a cali  

spre finele anului, 

economia Republicii Moldova s-a 

fectat 

În aceste 

, sistemul financiar s-a 

adaptat  i -a ut 

capacitatea de a asigura în continuare 

 . 

ocurile externe cu care s-a confruntat 

 i 

, 

popula iei de a-

rambursa creditele, precum i multiple 

efecte de runda a doua.  

 

permis 

evitarea unor , 

 

i 

iminente. Sectorul în 

continuare 

 

. 
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 CONTEXTUL ECONOMIC I REAL 

1.1. Evolu ii economice 

înregistrat o revigorare a COVID-

19 din 2020.  

COVID-

globale a revenit în palierul pozitiv în anul 

2021. Astfel, PIB-ul la nivel mondial a 

cu anul 2020 (Figura 1.1.1).  

restrictive impuse pe parcursul anului 2020, 

omiilor 

afectate. 

e 

emergente (în curs de dezvoltare), care au 

înregistrat 

 
 

Figura 1.1.1 -

 

 
* - prognoza FMI 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor FMI 

i a condus la acumularea riscurilor economice.  

Unul din principalele riscuri care au 

determinat 

ea 

resursele energetice. Conform datelor din 

ul 

marca Dutch TTF  a înregistrat o 

2021 (Figura 1.1.2.), constituind 70,3 EUR/kwh-
h la finele anului de raportare (19,1 EUR/kwh-

h la finele anului 2020). Nivelul maxim al 

 a fost 

înregistrat în luna septembrie, de 97,8 

EUR/kwh- petrolului la 

le 

petrolul marca Brent a înregist

de 49,3  (Figura 1.1.2.), situându-se la 

nivelul de 77,4 USD/baril la finele lunii 

decembrie 2021 (decembrie 2020: 51,8 

USD/baril).  

respective au determinat formarea 

  
 

Figura 1.1.2

 

 
 

Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor tradingeconomics.com  
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Figura 1.1.3  

grup  

 
 

 

1

 (Figura 1.1.3.). 

înalt comparativ cu UE, fapt determinat de 

tensiunile geopolitice din regiune de la finele 

anului 2021. 

 înregistra o contractare 

, urmare a conflictului militar 

din Ucraina. 

Luând în considerare e 

în jurul 

nivelului Figura 1.1.1.).  

la 

produsele alimentare pe fondul 

cu 

e de conflictul 

militar din Ucraina, pentru anul 2022 se 

                                                 
1https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=2&s

eries=FP.CPI.TOTL.ZG&country= 

negativ semnificativ 

european. Astfel, contracta

pentru grupa de state respective a fost 

cu o revenire pe palierul pozitiv în anul 2023 

(Figura 1.1.1.). 

anul 2020. 

 

Tabelul 1.1.1. Principalii indicatori macroeconomici ai 

Republicii Moldova 

Denumirea indicatorului Valoarea în 2021 
de 2020 

 241 870 mil. MDL +13,9% 

 13,9% +13,6 p.p. 

Rata de schimb 

MDL/USD 
17,7452 +3,1% 

Rata de schimb 

MDL/EUR 
20,0938 -4,9% 

 3 901,9 mil. USD +3,1% 

Deficitul Bugetului 

Public Na ional 
 -4 640,5  mil. MDL -56,3% 

Datoria de stat 77 752,7 mil. MDL +14,6% 

Soldul contului curent2 -1 590,13 mil. USD +78,2% 

Gradul de acoperire al 

importurilor cu 

servicii 

43,8% -2,1 p.p. 

 
-5 661,0 mil. USD +4,9% 

 3,2% -0,6 p.p. 

Venitul disponibil/cap. 

locuitor 
3 513,5 MDL +13,41% 

Remiterile personale 

totale / PIB 
12,7% -0,8 p.p. 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor BNM, BNS 

În anul 2021, economia Republicii Moldova a 

Pe -a 

datorat, în principal, consumului 

, 

capital, 

Figura 1.1.4 o 

-

servicii, drept 

exporturilor. 

2 Indicatorii conturilor i
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Figura 1.1.4

componentelor acestuia 

 
Sursa: elaborat de BNM în baza datelor BNS 

PIB-

cu  

 o 

o 

 -

PIB. 

În anul 2021, venitul mediu disponibil al 

 
 

Figura 1.1.5. Venitul mediu lunar disponibil pe media 

 

 
 

Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor BNS 

atingând nivelul de 3 

anul precedent. Structura principalelor 

 reprezinte 

din venitul total 

în termeni anuali. 

-a plasat pe un trend ascendent în 

anul 2021, care s-a accentuat considerabil în 

ei 

le energetice. 

Rata medie a inf

e mai mult 

comparativ cu anul 2020. Pe parcursul anului, 

-

2021 (Figura 1.1.6.). 
 

Figura 1.1.6 i  

 
 

Sursa: BNM  

Pentru anii 2022-

2022, cu diminuarea 

 

incertitudinile legate de tensiunile geopolitice 

din regiune

produsele alimentare de  de 

resurse energetice pe parcursul orizontului de 

prognozare. 

2021, deficitul bugetar reprezentând valori mai 

-2020. 
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La finele anului 2021, deficitul bugetului 

PIB (Figura 1.1.7.). Diminuarea deficitului 

, în 

mare parte, 

precedent) comparativ cu cheltuielile 

). 
 

Figura 1.1.7. Structura bugetului public n  

 
Sursa: elaborat de BNM în baza datelor BNS 

1.2. Datoria de stat 

Ponderea datoriei de stat în PIB a înregistrat o 

superior al PIB-lui în raport cu soldul datoriei 

totale. 

Ponderea datoriei de stat în PIB s-a diminuat 

Cota 

serviciului datoriei de stat în veniturile 

bugetului de stat, de asemenea, , 

 (Figura 

1.2.1). 

 

Figura 1.2.1. Datoria de stat 

 
Sursa: elaborat de BNM în baza datelor Ministerului F  

Figura 1.2.2. Serviciul datoriei de stat în raport cu 

veniturile totale ale bugetului de stat 
 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor  
 

Soldul datoriei de stat la 31 decembrie 2021 a 

constituit 77 752,7 mil. MDL, majorându-se cu 9 

precedent 

celei externe (+4 045,8  mil. MDL) (Figura 1.2.2). 

Emisiunile de VMS  

Ministerul F  

semnificative a necesarului de 

, având în vedere constrângerile 

P

ani începând cu al doilea trimestru al anului 

2021 avut o pondere de doar 0,61 la 

emise în 2021. 

, 

cererea investitorilor pentru VMS a fost una 

moderat .  

Volumul solicitat raportat la cel indicativ a 

i 

inisterul 

F  

1,4 ori comparativ cu volumul VMS 

comercializat în anul 2020 (Figura 1.2.3). 

21 045,7 mil. MDL. 
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Figura 1.2.3. Volumul VMS emise prin intermediul 

 

 

 

 

 

Sursa: BNM  
 

În 2021 cele mai comercializate VMS au fost cele 

, 

din totalul VMS comercializate.  

emise 7 tipuri de VMS: BT cu maturitatea de 91, 

e de bonurile de trezorerie 

Figura 1.2.4). 

În anul 2021, volumul comercializat al OS pe 

constituit res

din volumul total comercializat), 210,6 mil. 

 

Figura 1.2.4  
 

 

 

 
 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor Ministerului F  
 

Comparativ cu 2020, volumul comercializat al 

-a diminuat în 

total cu 348,1 mil. MDL.  

B  în continuare principalii 

investitori în VMS, cu toate olumul VMS 

procurat de investitorii non-bancari s-a 

majorat.  

aloare s-a 

nivel, înregistrând 1 863,7 mil. MDL la valoarea 

astfel investitorilor non-bancari în 

volumul total comercializat le-au revenit 7,4 la 

  o 

pondere 

VMS procurate. 

Riscul valutar este unul din principalele 

categorii de riscuri asociate portofoliului 

volumul acesteia.  

portofoliul datoriei de stat îi revine datoriei 

de stat externe

riscului valutar. Astfel, ponderea datoriei de 

portofoliul datoriei de stat (Figura 1.2.5). 

Prognoza ramburs

, preponderent, din instrumente cu 

termenul de rambursare scurt. 

Figura 1.2.5

 
 

 

 

 
 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor Ministerului F  
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Figura 1.2.6  
 

 
 

 
 

 
Sursa: Ministerul F  

 

Conform datelor Ministerului F  

fiecare an prin noi emisiuni de VMS, 

Suplimentar, în 

cu maturitatea de 6 ani în s

mil. MDL, conform Legii nr. 235/2016 privind 

Ministerul F  

nr. 101/2015. 

Riscul erne este 

unul redus.  

Analiza profilului de rambursare a datoriei de 

 

Din perspectiva perioadei medii de maturitate 

i a datoriei scadente într-un an, datoria de 

deficitului bugetului de stat.  

Figura 1.2.7. Perioada medie de maturitate a 

-un an 

 

Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor Ministerului F  
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-a 
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un trend ascendent al datoriei de stat interne 

 rea 

 

i în cazul 
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 Astfel, la 31 decembrie 2021, datoria 

stat externe, cu 4,5 p.p. mai mult comparativ 
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Figura 1.2.8. Structura datoriei de stat pe tipuri de 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor Ministerului F  
 

în cea mai 

riscului  ratei de 

3 la rate noi 

 

Pe parcursul anului 2021, ponderea datoriei de 

stat interne 

n a înregistrat o 

5,9 p.p. comparativ cu valoarea 

Astfel, o 

  

datoriei de stat interne. 

de stat 

interne sunt refixate, în medie, în decurs de  

                                                 
3 Indicatorul privind perioada medie de refixare este cu 

 perioada medie de 

maturitate. 

Figura 1.2.9. Perioada medie de refixare a datoriei 

de stat  

decurs de 1 an 
 

 

 

 
 

 

Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor Ministerului F  
 

cu finele 

anului precedent.  

stat externe sunt refixate, în medie, în decurs 

 

perioada de refixare a întregului portofoliului 

comparat

-

 

1.3. Evolu ia sectorului extern4 

D

Republicii Moldova s-a majorat considerabil ca 

urmare a 

a ii excedentului veniturilor 

primare. 

Conform datelor preliminare, în anul 2021, 

deficitul 

Republicii Moldova s-  

comparativ cu cel înregistrat în anul 2020, atât  

4 

https://www.bnm.md/ro/content/conturile-

internationale-ale-republicii-moldova-anul-2021-date-

trimestriale-provizorii 
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Figura 1.3.1. Contul curent  componente principale 

 
Sursa: BNM 

ca 

Deficitul a constituit 1 590,1 mil. USD, în 

. Raportat la PIB, 

deficitul contului curent a constituit -11,6 la 

-a deteriorat cu 3,9 

2020 (Figura 1.3.1). 

exterior cu bunuri (cu 1 096,1 mil. USD 

-au 

 

constituit 4 190,4 mil. USD, majorându-se în 

raport cu anul 2020 cu 

 

În 2021, e

volumului fizic5,  

 

nivelul de 6 752,6 mil. USD au contribuit atât 

dinamica volumului fizic al bunurilor 

                                                 
5 Conform indicilor val

fizic al or importate/exportate, inclusiv bunurile 

 (+

f ), pe seama major

(detalii în 

cap.1.1). Din punct de vedere geografic, la 

sporirea importurilor au contribuit toate 

regiunile, în special au crescut importurile din 

-276 (+813,1 mil. USD f

precedent), 

 

C  562,3 

a vol

+11,7 la 

 f ). Sporirea a fost 

pecial, pe 

geografic, la majorarea exporturilor au 

contribuit toate regiunile, astfel, au crescut 

+269,8 mil. USD f

anul precedent), în -27 (+248,3 mil. 

 

servicii, în mare parte, 

serviciilor de 

de transport.  

(457,5 mil. USD) s-

de anul precedent. Exporturile de servicii au 

în timp ce importurilor au sporit cu 31,5 la 

-o exportul serviciilor de 

ori cu 70,3 mil. USD)

-au 

2020. Majorarea importurilor de servicii a 

rezu

dreptului de proprietate. 
6 UE-27   
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2020). 

-a 

diminuat, în timp ce veniturile secundare au 

crescut 

personale din exterior. 

-au 

ma aferente veniturilor din 

 

 765,8 mil. USD. Transferurile 

s-

 220,8 

a 

-a dublat în 

tituit 349,0 mil. USD. 

Remiterile personale totale (suma 

-au majorat cu 12,0 la 

f  i au constituit 

2 

raportat la PIB (-0,9 p.p. comparativ cu anul 

2020). 

 

Contul de capital a consemnat un deficit de 

51,0 mil. USD, care s-

înregistrate de sectorul privat (75,7 mil. USD), 

constituit 24,7 mil. USD. 

 

Figura 1.3.2

 

 
-  

Sursa: BNM 

-1  

Contul financiar, în anul 2021, s-a soldat cu 

 602,6 mil. 

, generate de 

, cu 1 147,1 mil. USD, precum 

 a activelor financiare externe 

 

Pasivele s-

credite 

, în valoare de 360,5 mil. 

USD, primite de la partenerii comerciali 

gerilor nete de 301,2 mil. USD 

înregistrate la împrumuturile externe (trageri 

  525,8 mil. USD). 

împrumuturi externe noi în valoare de 378,8 

BNM a rambursat 45,6 mil. USD din 

împrumuturile contractate anterior de la FMI. 

 

trageri nete de 64,1 mil. USD. 

directe s-au majorat cu 244,8 mil. USD pe 

parcursul 
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împrumuturi de la investitori

Majorarea pasivelor, pe parcursul anului 2021, 

DST, în 

FMI în 

vederea combaterii crizei economice globale. 

activelor externe a fost 

(din care activele altor sectoare s-au redus cu 

-au majorat cu 208,5 mil. USD). 

Concomitent, au crescut activele oficiale de 

ale BNM cu 205,8 mil. USD. 

valoare de 49,8 mil. USD la 

timp, au crescut activele externe ale 

  cu 

15,8 mil. USD, iar activele externe ale 

 în 

- cu 5,9 mil. USD. 

Soldul debitor al p ei e 
e a Republicii Moldova a fost în 

. 

Astfel, la 31.12.2021, aceasta a constituit -5 661,0 

mil. USD, soldul debitor aprofundându-

. 

Soldul activelor financiare externe a însumat 

6 266,4 mil. US

începutul anului, iar al pasivelor  11 927,4 mil. 

 

 

Figura 1.3.3  

 
Sursa: BNM 

externe pe parcursul anului 2021 a fost 

directe. 

financiare s- .a.p. 

Activele oficiale de rezerv

superioare . 

Activele 

3 901,9 mil. USD la 31.12.2021, ceea ce 

rezerve a datoriei externe pe termen scurt (au 

  

-150  din suma: 30 

 din datoria pe termen scurt + 15  

din alte angajamente + 5 la sut  din M2 + 5 la 

 

 

pasivelor 

 097,7 mil. 

 800,7 mil. USD. 

-a majorat, în special, pe seama 

a major  DST, 

 

economice globale.  

 a Republicii Moldova a 

constituit în jur de 66 -ul 

Republicii Moldova, cea mai mare parte revenind 

datoriei pe termen lung. 

 a Republicii Moldova a 
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Cea mai mare parte a soldului datoriei externe 

brute îi revine datoriei pe termen lung (69,6 la 

6 269,5 mil. USD la 

 

scurt s-

2 744,2 mil. USD la . 

-a majorat 

 

 

fiind în limitele plafoanelor stabilite de Banca 
7: raportul dintre datoria 

i veniturile bugetului public 

Figura 1.3.4), 

iar raport  

PIB  Figura 1.3.5). 

 

Figura 1.3.4

 
 

Sursa: BNM 
 

 

Figura 1.3.5

 

 
Sursa: BNM 

                                                 
7 

Policy and Institutional Assessment) elaborat de Banca 

2019, indicele IDA resource allocation al 

Republicii Moldova a fost 3,7, astfel plafoanele s-au stabilit 

la nivelul: 55 la sut  

1.4. Sectorul imobiliar 

Pe parcursul anului 2021, activitatea din cadrul 

sectorului imobiliar a înregistrat o revigorare în 

-

19 din anul 2020.  

Anul 2021 a fost caracterizat de o activizare a 

În 

 

trimestrul II 2021 comparativ cu trimestrul II 

2020, urmare a impactului semnificativ al 

Spre finele 

. 

 

Figura 1.4.1

p  

 
Sursa: Calcule BNM în baza datelor BNS 

8 

prepandemic.  

Conform datelor Departamentului cadastru al 

2021 au fost înregistrate 336,2 

25,5 

comparativ cu anul 2020. În mare parte, 

prima  

e. 

  pentru raportul dintre datoria 
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în bunurile imobile s-au redus în termeni 

anuali cu irilor 

terenurilor (Figura 1.4.2.). 

 

Figura 1.4.2  tipuri de active imobilizate 

 
Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor BNS 

 

 

Figura 1.4.3  

 
Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor BNS 

parcursul anului 

2021 au fost date în exploatare 8,8 mii 

anului de raportare a fost de 718,8 mii m2, cu 

 f  

(Figura 1.4.3.). 

pe parcursul anului de raportare.  

Pe parcursul anului 2021 au fost eliberate 3 026 

 

.  

 

Figura 1.4.4  

 
Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor BNS 

s-a  

diminuat cu 4,0 -  de 

regiune (Figura 1.4.5.). 

în regiunea Centru, fiind la nivelul de 28,9 la 

precedent (Figura 1.4.5.). 
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Figura 1.4.5

teritorial 

 
Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor BNS 

dezvoltatorilor imobiliari pentru expansiunea 

 

rii 

pentru cererea de bunuri imobile.  

l bunurilor imobile 

parcursul anului de raportare, indicele RPPI a 

stabilindu-se la nivelul de 126,9 la finele 

anului. Apreci

, în mare parte, 

- a 

 

Figura 1.4.6. Indicele RPPI aferent Republicii Moldova 

(%) 

 
Sursa: BNM 

                                                 
9 Soldul brut al creditelor ipotecare noi acordate a atins 

maximul istoric pe orizontul de timp monitorizat. 

Figura 1.4.6

stimulare a ofertei de bunuri imobiliare, 

anului 

stimularea cererii de bunuri imobile. 

îl 

 

.  

Pe parcursul anului de raportare au fost 

acordate credite ipotecare noi în MDL 

cu soldul 

total9 

 (Figura 1.4.7.).  În 

aceste 

imobiliar, cu toate incertitudinile existente. 

 

Figura 1.4.7. Soldul creditelor ipotecare noi acordate 

 
Sursa: BNM 
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Figura 1.5.1

în Republica Moldova 

 
Sursa: BNS 

raportare.  

Conform datelor BNS, la finele anului 2021, 

rata de ocupare10 

(sau + 0,7 p.p.) f . 
11 

 1 p.p. f e 

anul precedent (Figura 1.5.1

pozitiv la extinderea ariei de acoperire a 

pentru contractarea împrumutului din 

 

ferente 

importate.  

În acest sens, cele mai expuse tipuri de 

cheltuieli re

special cheltuielile aferente produselor 

alimentar , precum 

(serviciile comunale).  

La finele anului 2021, ponderea cheltuielilor 

totale de consum în veniturile disponibile ale 

), în  

                                                 
10 

 

 

Figura 1.5.2. Ponderea cheltuielilor în veniturile 

 

 
Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor BNS 

timp ce ponderea cheltuielilor aferente 

-

- l 

precedent) (Figura 1.5.2.). 

Astfel, 

resursele energetice în veniturile disponibile 

-a situat la nivelul de 48,6 la 

 

 

COVID-19 din anul 2020, activitatea de creditare 

rior 

comparativ cu anul precedent.  

La finele anului de raportare, valoarea 

împrumuturilor acordate persoanelor fizice 

de sectorul bancar a atins valoarea de 22 850,2 

precedent), iar de sectorul financiar (bancar + 

nebancar)  

f ) (Figura 1.5.3.).  
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Figura 1.5.3. 

persoanelor fizice 

 
Sursa: BNM, CNPF 

Conform rezultatelor sondajului de creditare 

, în mare parte, de factori 

standardelor de creditare. 

-19 din anul 

au raportat relaxarea standardelor de 

creditare, în mare parte, urmare a factorului 

creditare. Ulterior, urmare a riscurilor 

ca rezultat al 

ale 

creditare pentru persoanele fizice. 

în 

Republica Moldova are în continuare o valoare 

regiune.  

Creditarea bancar a 

persoanelor fizice  

                                                 
12 Include soldul total al creditelor acordate de 

 

 

Figura 1.5.4. Ponderea portofoliului de credite acordate 

persoanelor fizice în PIB 

 
 

 

 

Figura 1.5.5. Ponderea datoriei totale12 a persoanelor 

fizice  

 
Sursa: BNM, BNS, www.ceicdata.com 

anului 2021 (Figura 1.5.4.). La nivelul 

sistemului financiar, ponderea creditelor 

acordate persoanelor fizice în PIB13 a 

-a situat la 

raportare. 

portofoliul de credite acordate persoanelor fizice 

poate genera amplificarea profilului de risc, 

urm persoane fizice 
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Figura 1.5.6. Structura portofoliului de credite bancare 

acordate persoanelor fizice  

 
Sursa: BNM 

anul precedent) pentru alte scopuri (Figura 

1.5.6.). Calitatea creditelor acordate 

persoanelor fizice 

 

persoane fizice din sectorul bancar14 a continuat 

trendul descendent, stabilit pe parcursul 

perioadelor precedente. 

Valoarea indicatorului de îndatorare 

a debitorilor persoane fizice din sectorul 

bancar 

perioadei de raportare (Figura 1.5.7.), în 

anul precedent.  

 Figura 1.5.7. Gradul de îndatorare 

debitorilor persoane fizice din sectorul bancar 

 
 

Pe parcursul perioadei analizate, indicatorul 

respectiv a manifestat o volatilitate relativ 

, 

ritm superior comparativ cu venitul 

disponibil pe parcursul trimestrului respectiv. 

accesibilitatea produselor financiare în rândul 

 

 

 principal, de 

12

înregistrat o majorare de 7,4 la s

parcursul anului 2021 (Figura 1.5.8).  

 

Figura 1.5.8. 

îndatorare a popu   

 
Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor BNM  BNS 
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pensia   

 

Conform datelor sondajului, repartizarea 

veniturilor medii lunare în limita 

 

 primesc mai mult de 10 

. 

 

 

Figura 1.5.9.  

 
Sursa:  

creditare, cel mai utilizat instrument fiind 

creditul de consum (Figura 1.5.11).  

 

Figura 1.5.10. 

 

 
Sursa:  

 
 

Figura 1.5.11. 

de împrumut contractat 

 
Sursa:  
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rentabile (Figura 1.5.9). 
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-
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instrument de investire, conform opiniei 
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Îndatorarea companiilor nefinanciare 

Companiile nefinanciare sunt creditate, 

preponderent, de sectorul bancar, iar 

-un ritm inferior celui 

înregistrat în 2020.  

Cota creditelor acord

companiilor nefinanciare la finele anului 2021 

brut al creditelor acordate companiilor 

majorare de 1

de finele anului precedent). Concomitent, 

volumul împrumuturilor acordate de OCN 

companiilor nefinanciare în 2021 a marcat o 

companiilor nefinanciare. 

standardelor de creditare aplicate companiilor 

.  

Conform datelor sondajului de creditare 

pentru companii pe parcursul anului 2021 au 

relaxare a standardelor. Nivelul ridicat al 

lul 

 

-a accentuat în 

trimestrul I  

companii într-un singur trimestru, de la 

(trimestrul I 

2018). Cererea pentru credite din partea 

companiilor a fost în ascensiune pe fundalul 

cu 2020.  

indicat majorarea în continuare a cererii 

pentru credite din partea companiilor. 

 

Figura 1.5.12. Evolu

nefinanciare 

 
Sursa: BNM, CNPF 

nivel redus 

 precedent.  

dinamica portofoliului de credite acordat 

companiilor.  

Conform ponderii în PIB a creditelor totale 

acordate companiilor nefinanciare, nivelul 

înregistrat în Republica Moldova este inferior 

în raport cu 

nivelul mediu al economiilor emergente. 
  

Figura 1.5.13. Soldul creditelor totale acordate 

 

 
Sursa: Bank for International Settlements, calcule BNM 
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Caseta 2. Sondajul privind comportamentul financiar al companiilor nefinanciare  

Conform sondajului privind comportamentul 

financiar al companiilor nefinanciare15 din 

 

Majoritatea companiilor participante la 

companiile respondente veniturile din 

-au diminuat pe parcursul anului 

2021; de asemenea, s-

-au 

 

companiilor respondente nu s-au modificat 

 s-au majorat. 

 
, de dinamica 

Cazurile de diminuare a salariilor au fost 

determinate, preponderent, de diminuarea 

cifrei de afaceri, de 

de politic  

 

optat 

precum: overdraft-

leasing sau factoring. Cauzele principale care 

 interne 

paniei, 

, sunt 

(1) 

(2) refuzul proprietarilor de a-

asuma datorii suplimentare; urmate de 

neîncrederea în 

 

 de 

fost satisfacerea nev

s-

mult ca atât, majoritatea companiilor (66 la 

 

 

Figura 1.5.14

 

 
Sursa: Sondajul privind comportamentul financiar al 

companiilor nefinanciare 

 

  

                                                 
15 Sondajul privind comportamentul financiar al companiilor nefinanciare s-

 aspecte generale despre respondent, rezultatele financiare ale 
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2. RISCURILE SECTORULUI BANCAR 
 

2.1.  Sectorul bancar16 

Pe parcursul anului 2021, sectorul bancar a 

-

 

anului 2021, volumul activelor 

totale ale sectorului bancar a consemnat 

118 

 
  

volumului activelor bancare, ceea ce a 

determinat o s  a ponderii activelor 

bancare în PIB la nivelul de 

 
 

Figura 2.1.1

PIB 

 
Sursa: BNM 

Sectorul bancar este eterogen, criteriile ca 

 

estea 

subcapitolul 3.1). Cele mai mari  în 

 

 (Tabel 2.1.1).  
 

Tabel 2.1.1

 
Locul în 

baza 

scorului 

 

1 BC  

2  

3  

4 Bank  
 

Sursa: BNM 

                                                 
16 
aferente anului 2021 ca 

rezultat al auditului extern. Datele aferente anilor 

Din perspectiva volumului de active, grupa 

 

Dublarea profiturilor bancare în anul 2021, în 

mare parte, 

deprecierii activelor, în primul an de pandemie 

fiind create provizioane contabile pentru 

pierderi, care nu s-au realizat. 

Sectorul bancar a încheiat anul 2021 cu un 
profit agregat de 2 306,0 mil. MDL, 

cu 53,6  (2020: 

1 501,2 mil. MDL)

înregistrat la veniturile nete din dobânzi (în 

la veniturile  la 

), concomitent cu diminuarea deprecierii 

-90,4 la 

) comparativ cu anul 2020.  
 

Figura 2.1.2. Profitabilitatea sectorului bancar 

(mil. MDL) 

 

Sursa: BNM 

din dobânzi 
au fost veniturile din dobânzi aferente creditelor 

acordate persoanelor fizice 

de veniturile din dobânzi neaferente 

. 

Veniturile din dobânzi au înregistrat în anul 

majorarea veniturilor din dobânzi aferente 

creditelor acordate persoanelor fizice  

 

extern. 
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Figura 2.1.3. Structura profitului bancar 

 
Sursa: BNM 

juridice (+497,8 mil. MDL), VMS (+270 mil. 

(+26,3 mil. MDL).  

-14,1 mil. MDL), iar veniturile aferente 

-68,3 mil. MDL).  

Veniturile din dobânzi neaferente 

alte 

dobânzi încasate de la BNM) s-

 

S

ncomitent 

negative.  
 

Figura 2.1.4

cadrul sectorului bancar 

 
Sursa: BNM 

În 

fost cheltuielile administrative, în majoritate 

reprezentate de cheltuielile cu personalul, 

care au constituit 2,8 mld. MDL, 

consemnat la nivelul sectorului bancar. 

, s-au diminuat cheltuielile cu 

-71 mil. MDL), ceea ce 

a servit drept factor atenuant. 

, valorile 

principalilor indicatori de rentabilitate ai 

-au majorat 

(Figura 2.1.5). Astfel, rezultatele înregistrate 

cadrul regiunii (Figura 2.1.6). 
 

Figura 2.1.5  

 
 

Sursa: BNM 
  

Figura 2.1.6. Rentabilitatea 

 

 
Sursa: BNM, FMI 

Sectorul bancar este caracterizat de un nivel 

consistent al indicatorului de capitalizare, care 

reglementat. Astfel, excedentul de capital 
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Figura 2.1.7. Indicatorul de capitalizare a sectorului 

 

 
Sursa: BNM 

totale pe sectorul bancar au constituit 15 178,9 

mil. MDL (Figura 2.1.7

. 

Rata fondurilor proprii totale pe sectorul 

-1,4 p.p.), pe fundalul 

expunerilor la risc (Figura 2.1.7). 

Indicatorul efectului d

se situeze cu mult peste nivelul 

minim aplicabil în statele UE.  

Pentru anul 2021, efectul de levier 

  
 

Figura 2.1.8

 

 
Sursa: BNM 

                                                 
17 

mari. 

 

Figura 2.1.9. Dinamica indicelui general de 

vulnerabilitate  

 
Sursa: calculele BNM 

Nivelul general de vulnerabilitate a sectorului 

principalilor indicatori economico-financiari ai 

, s-

vulnerabilitate17. 

Pe parcursul anului 2021, sectorul bancar a 

ndicelui 

general de vulnerabilitate18 (Figura 2.1.9). La 

indice general de vulnerabilitate de (-0,52), un 

general de vulnerabilitate a fost determinat de 

 

 

D

t în sold, în mare parte, 

 

Astfel, în anul 2021
credite externe s-

datoriei externe - 

soldul creditelor primite a crescut cu 37,7 la 

sut 19, a as în 

continuare inferior anilor de pre-

 

18 
 

19 P

efectiv, soldul creditelor externe primite a crescut cu 29,2 la 
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s-a observat o relansare a 

acestora consolidându-

structura creditelor externe (Figura 2.1.11). 
 

Figura 2.1.10. Mijloacele valutare atrase de la 

 

 
Sursa: BNM 

  

Figura 2.1.11 

pe tip de creditori 

 

(DMFAS) 

-

 

non-

s-a majorat nesemnificativ, cu 4,6 mil. USD 
20

persoanelor juridice. Alte 

 

                                                 
20 P

non- . 

expunerile 

prin mijloacele valutare atrase 

 

 

prin mijloacele valutare atrase de la 

(minim  0,1 la su  

 (Figura 2.1.12). 
 

Figura 2.1.12

 

 
Sursa: BNM 

2.2. Riscul de credit 

semnificativ risc , în special 

, activitatea de 

din 2021 fiind 

 

Pe parcursul anului 2021 portofoliul total de 
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Figura 2.2.1

creditelor neperformante în totalul creditelor 

 
Sursa: BNM 

neperformante s-

cu 90,8 mil. MDL. 

Volumul total al creditelor noi acordate în 2021 a 

ultimii 10 ani.  

Valoarea contractelor de credit noi încheiate 

Figura 2.2.2) pe parcursul anului a 

(2020: -  

la 

-record a volumului creditelor 

acordate companiilor din ultimii 7 ani (+22,1 la 

 

Structura pe monede a creditelor noi acordate 

 

 

ei la 

nivelul prepandemic, concomitent cu ascensiunea 

companiilor. 

                                                 
21 Credit expirat  

-

 

Figura 2.2.2

 

 

Sursa: BNM 
 

nivelul din 2020. Cota creditelor acordate 

persoanelor fizice în portofoliul total de 

de 

acordate persoanelor juridice a înregistrat cea 

de 14,0 la 

 soldul 

înregistrat la finele anului 2020. 

Figura 2.2.3. 

 

 

Sursa: BNM 
 

creditelor au avut o 

creditele expirate21 înregistrând valori minime în 

ultimii 10 ani.  

L
înregistrat nivelul minim din ultimii 10 ani. 

Soldul brut al creditelor expirate a trasat o 

 

 

23
,6

4
2

29
,6

8
7

6,018

10,095

2,809

5,218

24,458

28,806

33,833 33,145

45,001

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

2017 2018 2019 2020 2021

m
il

.M
D

L

Popula

Popula

Companii

25,848 25,467 26,371
29,397

33,509

7,622
9,986

14,005
16,252

22,850

0

10,000

20,000

30,000

40,000

D
e

c-
17

D
e

c-
18

D
e

c-
19

D
e

c-
20

D
e

c-
21

m
il

. M
D

L

Sold companii Sold popula

29,059 27,322 31,007 36,947 42,280 52,899

5,703 6,151
4,445

3,428

3,370

3,46016.4%

18.4%

12.5%

8.5%
7.4%

6.1%

0%

5%

10%

15%

20%

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

2016 2017 2018 2019 2020

m
il

. M
D

L

Soldul creditelor neperformante

Soldul creditelor performante

Rata creditelor neperformante (sc.dr.)



. Raport asupra stabilit  financiare 2021 | 29 

Figura 2.2.4.  
 

 
Sursa: BNM 

 

începutul anului 2020.  

peste 30 de 

din portofoliul bancar. În dezagregare pe 

 2,7 la 

 

În peri , 

persoanelor 

fizice. 

 de 

credite pentru acest segment, concomitent cu 

sporirea cererii din partea debitorilor, în 

principal, 

 

acordarea creditelor companiilor au avut o 

înregistrând în medie o 

, 

pentru credite, atât din partea companiilor, 

, s- e 

 

Calitatea creditelor s-

segmentul companiilor, pentru 

activitate a debitorilor.  

nifestat 

portofoliul acordat ÎMM-lor, care în 2021 au 

sector de companii fiind clasificate de 

Figura 

2.2.5

IFN  rat  -a 

-se sub rata medie pe 

portofoliul de credite.  

În  raport cu 2020, doar în cazul a  din 20 

de ramuri de activitate a debitorilor au fost 

observate 

creditelor (Tabel 2.2.1). 

Figura 2.2.5. Rata creditelor bancare neperformante 

pe tipuri de debitori 

 
Sursa: BNM 

 

  

Tabel 2.2.1. Rata creditelor neperformante pe tipuri 

 

Denumirea ramurii 

debitorilor 

Sold 

2021, 

mil. MDL 

Rata NPL 

2020 2021 

Agricultura 4 152,2 10,0% 9,8% 

 3 420,9 8,0% 6,4% 

 1 086,6 18,3% 9,8% 

Credite de consum 10 483,8 6,6% 5,5% 

 999,2 18,9% 14,7% 

subordonate UAT 
691,2 0,7% 0,0% 

 2 821,1 12,0% 9,2% 

 12 136,6 6,9% 5,7% 

Mediul financiar 

nebancar 
1 804,3 1,2% 4,8% 

Procurarea imobilului 11 427,5 3,2% 2,6% 

 1,5 0,0% 0,0% 

Persoane fizice care 

 
1 147,3 8,5% 7,1% 

Transport, 

 

1 875,4 4,4% 7,6% 

serviciilor 
1 978,1 14,8% 14,6% 

Alte credite acordate 2 333,3 9,6% 6,5% 

Total 56 359,2 7,4% 6,1% 
 

Sursa: BNM 
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înregistrat ratele NPL ale creditelor acordate 

-8,5 p.p.), 

industriei energetice (-4,2 p.p.), altor credite  

(-3,0 p.p.), industriei productive (-2,8 p.p.), atât 

, 

nepe

sectorului energetic.  

aceste domenii s-

dinamici negative au consemnat ratele NPL 

ale creditelor acordate mediului financiar 

a 

 

bancare din 2014-

continuare un impact semnificativ asupra 
 acordat 

companiilor. 

Din soldul total al creditelor neperformante, 

decembrie 2021, creditele acordate în 2013-

-

2021, acestea au fost clasificate drept 

Figura 2.2.6. Defalcarea creditelor neperformante la 

 

 
Sursa: BNM 

 

                                                 
22 

nefavorabile (mai multe zile 

 

categorii mai favorabile. 

Figura 2.2.6). 

Rata medie de intrare în stare de nerambursare 

a crescut atât pentru portofoliul companiilor, cât 

i pentru 

înregistrate în trimestrul I 2021.  

Cota companiilor (A-D) nou-intrate în 

-un 

Tabel 2.2.2).  

companiilor, care în 2021 au migrat în 

 

debitorilor din categoria E a constituit 5,2 la 

ie.  

Abordarea 

 
 

Tabel 2.2.2. Matricea de migrare22

23 (dec 2020

dec 2021) 

Companii A B C D E 

A 97,2% 0,7% 0,7% 0,3% 1,2% 

B 51,6% 21,0% 7,8% 4,0% 15,5% 

C 33,5% 3,3% 14,8% 5,0% 43,3% 

D 19,3% 2,7% 10,0% 12,9% 55,2% 

E 3,4% 0,1% 0,9% 0,6% 94,9% 
 

 

 A B C D E 

A 95,5% 0,8% 0,9% 0,4% 2,3% 

B 16,6% 68,4% 5,2% 1,9% 7,9% 

C 23,0% 2,8% 29,7% 4,4% 40,2% 

D 11,6% 1,8% 4,1% 22,6% 59,9% 

E 2,0% 0,1% 0,3% 0,2% 97,4% 
 

Sursa: BNM 

23 

categoriile: A  întârziere de maxim 15 zile inclusiv, B  întârziere 
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debitorului.  

Structura creditelor neperformante pe 

a soldului creditelor clasificate în categoria de 

creditelor neperformante din categoria de risc 

stocului creditelor neperformante în a doua 

 

La 31 decembrie 2021, creditele neperformante 

au fost concentrate, preponderent, în 

Figura 2.2.7), 

creditelor neperformante pe sector. 

 privind casarea 

  

 
24 suplimentar la 

te. 

Figura 2.2.7. Structura creditelor neperformante pe 

 

 
Sursa: BNM 

 

                                                 
24 ificarea creditelor se 

/ a 

practicile altor state), 

 

 

 

 

Figura 2.2.8. Rata creditelor neperformante în 

Republica Moldova în raport cu 

regiune 

 
Sursa: BNM, FMI 

 

  

Figura 2.2.9. 

neperformante 

 
Sursa: BNM 

Astfel, rata creditelor neperformante în 

sectorul bancar autohton s-a situat la un nivel 

regiune (Figura 2.2.8

înreg  

d) valoar
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Gradul de acoperire a creditelor neperformante 

-

nivel confortabil.  

credite au fost acoperite cu provizioane 

, rata de acoperire a 

depreciate (în Stagiul 3 conform IFRS 9) cu 

Figura 

2.2.9), astfel, 2/3 din suma creditelor fiind 

, ceea ce 

acestor credite. 

R

bancar, per ansamblu în scenariile de severitate 

 

privind riscul de credit cu scopul de a 

simulare a scenariilor pentru a r

 
 

Figura 2.2.10

privind riscul de credit 

 

Sursa: BNM 

                                                 
25 C credite neperformante  

la 28, -

2009-2010). 

În scenariul de stres25 

un indicator al ratei fondurilor proprii peste 

 

Riscul de credit a prezentat în continuare cel mai 

semnificativ ri

efectele adverse.  

-a accentuat riscul 

 debitorilor-

persoane fizice 

 a decis introducerea 

consumatorilor (a se vedea Caseta 4. 

Indicatorii  debitorilor) cu scopul de a 

persoanelor care au posibilitate de a-

persoanelor fizice din categoriile mai 
vulnerabile. Suplimentar, pentru a atenua 

din 

credit

(amortizorul anticilic de capital) pentru a 

preveni din timp riscurile ciclice aferente 

 

a riscurilor 

COVID-19. 
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Caseta 3. C  

creditele în 

USD s-au majorat în termeni anuali pentru prima 

.  

Creditele în USD au consemn

2020, revenind la nivelul înregistrat la finele 

anului 2019 (Figura 2.2.12.). Creditele în EUR au 

acestora s- 021, în 

ascensiune al cincilea an consecutiv.  

 
 creditare 

 

portofoliului brut de credite (1 985,5 mil. MDL). 

Figura 2.2.11

NPL pe monede (Dec.2017 = 0  

 
Sursa: BNM 

 

 

Figura 2.2.12. 

 

 
Sursa: BNM 

 

-a 

ameliorat comparativ cu perioadele precedente, se 

 

Rata creditelor neperformante denominate în 

decembrie 2021, dintre care rata creditelor în 

USD  

s-a datorat reducerii continue a soldului 

e 

parcursul ultimilor 4 ani (Figura 2.2.11). 

continuare de creditele în MDL acordate 

. 

, 

preponderent, în MDL. 

În 2021, volumul creditelor noi acordate în 

rsul valutei a înregistrat o 

echivalent în MDL), 

prepandemice. 

 

 

 
 

Figura 2.2.13. Dinamica volumului creditelor noi în 

 

 
Sursa: BNM 

 

 

Tabel 2.2.3. Rata de 

 

Debitor/ 

Moneda 

Companii  

TOTAL Rata 

NPL 

Sold, 

mil.MDL 

Rata 

NPL 

Sold, 

mil.MDL 

MDL 7,3% 16 971,8 4,2% 22 461,7 5,5% 

EUR 7,2% 11 032,5 38,1% 15,9 7,2% 

USD 10,6% 3 889,0 68,4% 2,0 10,6% 

 3,4% 1 614,8 5,2% 370,7 3,7% 

TOTAL 7,5% 33 508,0 4,2% 22 850,2 6,1% 
 

Sursa: BNM 

Valoarea creditelor noi acordate în MDL 

companiilor a fost cu  mai mare decât 

volumul creditelor acordate în   

 

-33.8%

-55.6%

-64.1%
USD; 

-64.8%

-29.8%

-53.0%
-57.7% EUR;

-60.3%

-21.2%

-30.7% -28.7%

MDL; 

-21.9%

-70%

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

2017 2018 2019 2020 2021
1.4%

9.8% 12.1%
EUR; 18.8%

11.7%

37.8%

62.5%

MDL; 

112.1%

-0.6% -18.9%

-34.8%

USD; -

16.6%
-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

2017 2018 2019 2020 2021

15,390
18,545

22,720 22,975

32,585

9,068 10,261 11,113 10,170
12,416

0

10,000

20,000

30,000

40,000

2017 2018 2019 2020 2021

m
il

. M
D

L

MDL FX



 

2.3. Riscul de lichiditate 

Pe parcursul anului 2021, sectorul bancar a 

continuat activitatea de consolidare a soldului 

activelor lichide, acestea constituind circa 

 în soldul activelor totale.  

La finele anului de raportare, soldul activelor 

lichide ale 

57 

comparativ cu finele anului 2020. În mare 

e 

anul precedent

-a extins portofoliul 

de valori mobiliare lichide cu 771,9 mil. MDL 

Figura 

2.3.1). 
 

Figura 2.3.1. Structura activelor lichide a sectorului 

bancar 

 

Sursa: BNM 

asupra 

 a  

(principiul I) calculat pentru sectorul bancar 

s-a majorat pe parcursul anului de la 0,71 la 

Figura 2.3.2), 

înregistrat valoarea acestui indicatorul peste 

  

la finele anului de raportare a fost la nivelul 

cu 2,0 p.p. în 

termeni anuali (Figura 2.3.3). 

 

Figura 2.3.2. 

termen lung 

 

Sursa: BNM 
  

Figura 2.3.3. 

curente 

 

Sursa: BNM 

Cu toate acestea, la nivel individual, nicio 

pentru indicatorul Principiul II. 

ianuarie 2022, indicatorul 

fiind înlocuit de indicatorul de acoperire a 

necesarului de lichiditate (Liquidity coverage 

ratio  LCR). 

Valorile indicatorului de lichiditate pe benzi 

) s-au plasat peste 

precedent 

intervalului mai mare de 12 luni. Cele mai mici 

valori ai indicatorului au fost înregistrate 

 În special, 

loare 

(Figura 2.3.4). 
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Figura 2.3.4. 

 

 

Sursa: BNM 

 

finele anului 2021 
(Figura 2.3.5

26. 

at 

Figura 

2.3.5

niveluri agregate mult 

reglementare (Figura 2.3.6).  

Depozitele constituie în continuare principala 

Republica Moldova, reprezentând circa 76,0 la 

 
 

Figura 2.3.5. 

necesarului de lichiditate  

 

Sursa: BNM 
 

                                                 
26 

indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate se 

 

 

Figura 2.3.6.  

 

Sursa: BNM 

creditelor  

 

-a majorat cu 

 

Figura 2.3.7). 

În diviziune pe principalele valute prezente în 

indicatorului credite/depozite  a fost 

p.p. 

USD (+8,5 p.p. ). În 

 

depozite în EUR a înregistrat o diminuare cu 

parte,  

Figura 2.3.7.  

 

Sursa: BNM 
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Pr. III ; 

1.89

Pr. III: 1 - 3 

luni; 19.6

Pr. III: 3 - 6 

luni; 14.43

Pr. III: 6 - 12 

luni; 9.92

Pr. III: > 12 luni; 

8.35

0

5

10

15

20

25

T1T2T3T4T1T2T3T4T1T2T3T4T1T2T3T4T1T2T3T4

2017 2018 2019 2020 2021

Limita pruden

3
18

%

29
0

%

29
9

%

29
4

%

3
3

1%

29
8

%

3
0

9
%

29
9

%

27
2%

27
2%

27
0

% 3
4

4
%

3
5

9
%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

d
e

c.
 2

0
20

ia
n

. 2
0

21

fe
b

. 2
0

21

m
a

r.
 2

0
21

a
p

r.
 2

0
21

m
a

i 
20

21

iu
n

. 2
0

21

iu
l.

 2
0

21

a
u

g
. 2

0
21

se
p

t.
 2

0
21

o
ct

. 2
0

21

n
o

v
. 2

0
21

d
e

c.
 2

0
21

3
8

0
%

3
5

9
%

3
14

%

27
7%

25
3

%

23
7%

20
5

%

19
4

%

18
6

%

15
7%

15
7%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

L
it

u
a

n
ia

M
o

ld
o

v
a

R
o

m
â

n
ia

S
lo

v
e

n
ia

B
u

lg
a

r
ia

L
e

t
o

n
ia

U
n

g
a

r
ia

P
o

lo
n

ia

S
lo

v
a

c
ia

C
e

h
ia

E
s

t
o

n
ia

Total

USD

EUR

MDL

0%

20%

40%

60%

80%

100%

T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1 T3

2017 2018 2019 2020 2021
Portofoliul total USD EUR MDL



. Raport asupra stabilit  financiare 2021 | 36 

anului 2021 (Figura 2.3.7). 

-

 

Conform analizei separate pe categorii de 

segmentul persoanelor fizice a consemnat o 

pe parcursul anului 2021, 

.  

drept deb -a redus 

 

 

Pe parcursul anului 2021, au fost efectuate 

 de stres 

orientate spre 

de a-

s- le de active lichide pe 

persoane fizice, persoane 

juridice  

de lichiditate înregistrate la nivel individual 

sau la nivel agregat de sector bancar (Figura 

2.3.8

lichiditate al sectorului bancar autohton 

lichiditate denot

semnificative de depozite atât în moneda 

n  

 

Figura 2.3.8. 

31.12.2021 

 

Sursa: BNM 

Creditele/depozitele overnight  

Utilizarea pe 

de depozit pentru absorbirea excedentului net 

din sectorul bancar a presupus o capacitate mai 

termen scurt. 

Cererea privind facilitatea de depozit 

, 

îndeosebi spre finele perioadelor de 

a 

 
 

Figura 2.3.9.  

 
 

Sursa: BNM 

Volumul total al depozitelor overnight plasate 

însumat 59,3 mld. MDL, (2020: 73,4 mld. MDL), 

MDL, (2020: 262,6 mil. MDL). Soldul mediu 

a înregistrat valori neuniforme pe parcursul 

anului 2021, maxima (347,8 mil. MDL) fiind 

mil. MDL) în luna iulie (Figura 2.3.9). 

la finele perioadelor de aplicare a rezervelor 

regimul rezervelor obligatorii.  

BNM în anul 2021 s-a cifrat la 2 191,5 mil. MDL, 

comparativ cu anul precedent (326,0 mil. 

MDL). 
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(circa 5 410,7 mil. lei), amplificate de impactul 

inisterului 

F  

atenuate de diminuarea normei rezervelor 

obligatorii în MDL, au afectat volumul 

 

Volumul 

monetar  pe parcursul anului 2021 s a 

restrâns cu circa 1/3 comparativ cu cel 

plasamentelor CBN, care s-a diminuat cu 

1 395,6 mil. MDL strat 4 525,5 mil. 

MDL. Soldul zilnic al CBN a atins apogeul în 

-a 

 în debutul 

lunii decembrie, 1 821,2 mil. MDL, urmare a 

BNM în perioada august  decembrie 2021. 

Soldul plasamentelor CBN la finele anului 2021 

a constituit 3 701,3 mil. MDL. 

BNM a de

tei maxime a dobânzii 

r 

CBN plasate s-

 

BNM a continuat derularea pe tot parcursul 

anului 2021 a 

.  

Astfel, BNM a de

lichiditate livrat (1 387,0 mil. MDL) a fost net 

superior celui din anul anterior (181,0 mil. 

MDL). 

2.4. Riscul de  

a ratelor  

 

BNM a crescut, iar ratele dobânzii aplicate la 

-au 

 

BNM pe parcursul anului 2021 a semnalizat în 

conti

, preponderent, 

 

Pe parcursul anului 2021 au fost efectuate 

constituit 6,5 la 

p.p. mai mare comparativ cu 

finele anului precedent. Ratele medii 

ponderate lunare ale dobânzilor la depozitele 

începând cu ultimul trimestru al anului. 

Astfel, rata medie la credite noi acordate în 

. 

crescut c

Figura 

2.4.1). 
 

Figura 2.4.1.  

le 

depozitelor noi în MDL (total pe sector bancar, total 

pe termene) 

 
Sursa: BNM 
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Figura 2.4.2. 
la creditele noi acordate  la 

finele anului 2021 

 
Sursa: BNM 

parcursul anului 2021, la creditele noi acordate 

la nivel de sector bancar 

a constituit 6,4 

acordate persoanelor fizice 2 în cazul 

celor, acordate persoanelor juridice. La nivel 

individual, la finele anului, ratele medii 

efective aplicate la creditele noi 

 n 

cazul creditelor acordate persoanelor juridice 

acordate persoanelor fizice (Figura 2.4.2). 

, pe parcursul anului 2021, la 

depozitele noi atrase în MDL la nivel de sector 

în cazul 

depozitelor atrase de la persoanele fizice 

în cazul depozitelor atrase de la persoanele 

juridice. Ratele medii efective aplicate de 

persoanelor juridice ,0 la 

persoanelor fizice. 

A

depozitele noi acordate  persoanelor 

fizice pe parcursul anului 2021 a consemnat 

.  

Rata dobânzii la creditele noi acordate în MDL 

persoanelor fizice la finele anului 2021 a fost 

 finele 

octombrie 

noi acordate fiind la acel moment cu 8,4 la 

e anului 

2020. 

 

Figura 2.4.3. 
depozite noi acordate persoanelor fizice, în moneda 

 (dec.2020 = 100%) 

 
Sursa: BNM 

persoanelor fizice, acestea au înregistrat o 

comparativ cu finele anului 2020 (Figura 

2.4.3

, dat fiind tempoul mai 

 

În cazul depozitelor noi atrase de la 

persoanele fizice, pe parcursul anului 2021 

rata medie a dobânzii ponderate a urmat o 

 decât la finele anului 

2020. 

 

Figura 2.4.4. 
depozite noi acordate persoanelor fizice

(dec.2020 = 100%) 

 
Sursa: BNM 
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Ratele la credite noi acordate au fost mult mai 

stabile în cazul persoanelor juridice, pe când 

ratele la depozitele atrase au variat diferit în 

 

persoanelor juridice a 

înregistrat valori similare cu cele de la finele 

anului 2020, la finele perioadei de raportare 

anul precedent (Figura 2.4.5).  

În cazul ratei medii ponderate la creditele noi 

 persoanelor juridice, 

anul precedent. 

Concomitent, ratele medii ale dobânzilor 

aplicate la depozitele noi atrase de la 

persoanele juridice 

descendente pe parcursul anului de raportare, 
 

Figura 2.4.5. 
depozite noi acordate persoanelor juridice, în 

 (dec.2020 = 100%) 

 
Sursa: BNM 

  

Figura 2.4.6. 
depozite noi acordate persoanelor juridice  

(dec.2020 = 100%) 

 
Sursa: BNM 

 

a 

-a 

majorat pe parcursul perioadei de raportare.  

Astfel, m

-

de decembrie 2020 înregistrând valoarea 4,71 

-

. 
 

Figura 2.4.7.  

 
Sursa: BNM 

Emisiunile de VMS: ratele dobânzilor 

Ratele 

cvazistabile în primele opt luni, oscilând în jurul 

-au plasat pe 

un trend rapid ascendent, determinat de 

-

modeste venite de pe alte segmente: interesul 

rului de 

l Ministerului F . 
 

Figura 2.4.8. Dinamica ratei dobânzii la VMS  

 
Sursa: BNM 
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Astfel, în luna decembrie 2021, ratele de 

acestui an de semnificativ 

. 

Investitorii nebancari au fost în continuare 

 

anului 2021 au fost similare celor din anul 

înregistrând o diminuare ca pondere în 

 

refle

ciclului de majorare a ratei dobânzii de 

 

În primele opt luni ale anului 2021, ratele 

-

-a doua 

-au apropiat foarte mult 

, 

superioare valorilor 

consemnate la finele anului 2020. 
 

Figura 2.4.9. Dinamica ratelor dobânzilor la VMS cu 

 

 
Sursa: BNM 

C le -au 

, aceasta sporindu-

punct procentual 

pe durata anului 2021.  

Astfel, 

 
 

Tabel 2.4.1. Ratele nominale medii ponderate anuale 

(%) 
 

BT 91 

zile 
BT 182 

zile 

BT 

364 

zile 

VM

S >1 

an 

OS 2 

ani 
OS 3 

ani 

OS 5 

ani 

OS 7 

ani 

 2021 4,51 5,73 5,94 5,63 5,58 5,95 6,20 6,69 

2020 3,85 5,12 5,51 5,13 5,84 6,08 6,37 - 
 

OS sunt prezentate ratele efective ale dobânzilor  

Sursa: BNM 

; 

, 

respectiv. Ratele nominale medii ponderate 

anuale ale dobânzii la VMS comercializate pe 

 

prezentate în tabelul Tabel 2.4.1. 

 dobânzile la creditele în economie.  

VMS au 

fost superioare celor oferite de depozitele 

i-

du-se 

devansând în luna decembrie dobânzile la 

credite (Figura 2.4.10). 
 

Figura 2.4.10. 

 

 
Sursa: BNM 

Riscul valutar: dinamica cursului de schimb al 

MDL 

În anul 2021, MDL s-a depreciat în valori medii 

raport cu EUR.  
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Figura 2.4.11. 

USD, 31.12.20=100 ( (+) depreciere; (-) apreciere) 

  
Sursa: BNM 

  

Figura 2.4.12. 
comerciali principali din UE în raport cu USD, 

31.12.20=100 ( (+) depreciere; (-) apreciere) 

  
Sursa: BNM 

Potrivit cursului de la finele anului, MDL s-a 

apreciindu-  

USD, în valori 

Figura 

2.4.11). 

parteneri comerciali ai Republicii Moldova din 

-se în raport cu USD (Figura 2.4.12). 

-a depreciat în medie 

cu 2

partenerilor comerciali principali, ponderate 

Republicii Moldova. 

În anul 2021, deprecierea MDL a fost 

exporturi

adâncindu-

una din principalele surse de acoperire a 

acestuia, remiterile nete personale, a crescut 

Figura 2.4.13), creând 

de rezerve valutare.  

-a datorat atât 

alte categorii de produse de import - 

alimentare, materii prime. Presiuni mai mari 

de depreciere asupra MDL s-

e import al gazelor naturale, care a 

persoanelor fizice 

 
 

Figura 2.4.13. Dinamica remiterilor nete 

epublicii Moldova, 

anul precedent (MBP6) 

  
Sursa: BNM 

ofer  

 

 949,5 mil. USD, comparativ cu 
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Figura 2.4.14. Gradul de acoperire a cererii nete de 

persoanele fizice 

leului 

  
Sursa: BNM 

Prin urmare, gradul de acoperire a cererii 

-a cifrat la 

precedent (Figura 2.4.14). 

Riscul valutar indirect 

sectorului bancar din Republica Moldova s-a 

expunerii directe a sectorului la volatilitatea 

cursului de schimb valutar a fost redus. 

La finele anului 2021, raportul PVD pe sector, 

pentru toate valutele, a constituit -23.9 mil. 

parte, 

acele 

 
 

Figura 2.4.15.  

valute 

  

-

de anul precedent. 

Sursa: BNM 

                                                 
27 interbancare nete 

nci, la nivel individual, mijloacele plasate de o 

În 

la finele anului 2021 în cadrul sectorul bancar 

 

. 

2.5. Riscul de contagiune 

La finele anului 2021, sectorul bancar autohton a 

interbancare, care 

neschimbate.  

nete27 

bancar autohton la finele anului 2021 au 

înregistrat valori similare cu cele din anul 

precedent, situându-se la nivelul de 114 mil. 

MDL (Figura 2.5.1). 

în limitele acestui sector, 

 
 

Figura 2.5.1. 

 

 
Sursa: BNM 

 

contrapartidele de peste hotare. În acest sens, 

exercite contagiune asupra contrapartidelor 
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Figura 2.5.2 ui 

 

 
Sursa: BNM 

a constituit 11 332 mil. MDL, în 

anului precedent (Figura 2.5.2).  

(Figura 2.5.3).  
 

Figura 2.5.3

,  

 
Sursa: BNM 

R  sunt, 

preponderent, diversificate. 

cadrul sectorului bancar autohton sunt 

-  În 

r 

finele anului 2021 a ajuns la 

corespondente din 18 state ale lumii. Acest 

fapt

localizate în 

nivel de risc redus sub aspectul contagiunii 

interbancare.  

 

Figura 2.5.4. Repartizarea pe ramuri a portofoliului 

 

 
Sursa: BNM 

expunerile bancare.  

Cel mai mare volum de credite din portofoliile 

credite

Figura 2.5.4).  

. 

, 

 
 

Tabelul 2.5.1. Dinamica ponderii creditelor 

precedent 

 
Sursa: BNM 

Germania

51%

Austria

18%

Statele 

Unite ale 

Americii

13%

Franta

8%

Italia

5%

Altele

5%

; 

21.5%

Procurarea 

/ 

imobilului ; 

20.3%

Consum ; 

18.6%Agriculturii; 7.4%

Industriei 

alimentare; 6.1%

Industriei productive; 

5.0%

Alte; 5.4%

Serviciilor; 

3.5%

Transportului, 

; 3.3%

Mediului financiar 

nebancar; 3.2%

Persoanelor fizice care 

; 2.0%
; 1.9% Industriei 

energetice; 

1.8%

Ramura 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021

Credite acordate agriculturii
Credite acordate industriei 

alimentare
Credite acordate în domeniul 

Credite de consum 

Credite acordate industriei 

energetice

Credite acordate Guvernului

subordonate UAT

Credite acordate industriei 

Credite acordate mediului financiar 

nebancar
Credite acordate pentru procurarea 

necomerciale

Credite acordate persoanelor fizice 

Credite acordate în domeniul 

Credite acordate în domeniul 

Alte credite acordate
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-8,0 p.p.). În 

semnificative creditele acordate persoanelor 

fizice 

(+9,0 p.p.). 

diversificare rel

 

sectoarele economice, s-a evaluat nivelul 

icarea unui 

amplificator de risc28 

sector. Indicatorul de concentrare ajustat la 

risc (Figura 2.5.5

 La nivel 

individual au fost identificate niveluri de 

concentrare29 mai ridicate, 

30. 

.  

sectorul nebancar  

 

Figura 2.5.5

ajustat la risc în raport cu limita de concentrare 

 

 
Sursa: BNM 

                                                 
28 

sector 

. 
29 Nivelul de concentrare s-a determinat prin amplificarea 

variabilei, 

anului 2021 a constituit 1 510 mil. MDL sau 1,7 

 

plasate la vedere (grad mai înalt de 

 la termen. În 

 

  
 

Figura 2.5.6

 

 
Sursa: BNM 

Pe partea de active, expunerile directe ale 

 

de inerilor 

individuale ale 

al 

sectorul bancar. 
 

Figura 2.5.7

 

 
Sursa: BNM 

Herfindahl-Hirschman) într-un sector, cu nivelul creditelor 

 
30 
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nebancar la finele anului 2021 au constituit 

calitatea acestora (rata creditelor 

valoarea medie a ratei creditelor 

nep  

2.6. Riscul aferent tehnologiilor 

 

În timp, sectorul bancar din Republica 

adoptarea tehnologiilor digitale, 

reglementare conform no

 

mult mai complexe.  

nciar 

-un proces 

continuu de digitalizare, utilizarea 

mult în timpul pandemiei COVID-19. Astfel, 

e ce pot avea 

 

au fost în topul riscurilor din întreaga lume pe 

parcursul anului 2021, conform studiului 

ALLIANZ Risk Barometer. Întreruperea 

sunt strâns legate între ele, demonstrând 

noastre ext

timp c

extreme mai frecvente31.  

vor domina32. În anul 2021, la nivel global a fost 

care au avut un impact considerabil asupra 

fiind lovite de ransomware în 2021. Acest timp 

 

Majoritatea incidentelor atestate au fost cauzate 

u a 

serviciilor TIC.  

cele mai expuse arii sunt continuitatea 

TIC, utilizarea sistemelor/serviciilor care nu 

mai dispun de suport tehnic din partea 

furnizorilor, car

 

i 

capabil pentru relocarea personalului în 

 

 

  

                                                 
31 10th Allianz Risk Barometer 2021, 

https://www.agcs.allianz.com/news-and-

insights/news/allianz-risk-barometer-2021.html  

32 Se

https://stisc.gov.md/ro/securitatea-

cibernetica-previziuni-pentru-anul-2022  

https://www.agcs.allianz.com/news-and-insights/news/allianz-risk-barometer-2021.html
https://www.agcs.allianz.com/news-and-insights/news/allianz-risk-barometer-2021.html
https://stisc.gov.md/ro/securitatea-cibernetica-previziuni-pentru-anul-2022
https://stisc.gov.md/ro/securitatea-cibernetica-previziuni-pentru-anul-2022
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3. RISCURILE SECTORULUI NEBANCAR 

3.1. Sectorul de  
 

Figura 3.1.1. 
33  

 

 

-a reluat 

 

(Figura 3.1.1

nebancare în sistemul financiar s-a temperat 

al doilea an consecutiv, majorarea 

total, portofoliul de împrumuturi al 

companiilor financiare nebancare constituie 

sectorul financiar (2  

) 

-i un 

volum mai mare de active, cu toate acestea, 

sectoarele financiare. 

-

anului 2021 (Figura 3.1.2). 

                                                 
33 

 

 

Figura 3.1.2

activelor acestora 

 
Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

financiar-nebancare. Indicele de concentrare 

IHH a înregistrat valori reduse (31.12.2021 = 

-a 

dar 

i a beneficiarilor de împrumuturi s-a 

diminuat -  - , 

respectiv. 

Activitatea AEÎ pe parcursul anului 2021 a avut 

 

La 31.12.2021, volumul activelor totale ale AEÎ a 

însumat 1 235,2 mil. MD

Figura 

3.1.2

AEÎ revine împrumuturilor acordate, acestea 

 
 

Figura 3.1.3. Împrumuturile acordate de AEÎ  

 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 
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activelor. 

acordate membrilor AEÎ a însumat 1 094,4 mil. 

  

(Figura 3.1.3). 

Calitatea împrumuturilor acordate de AEÎ se 

sub nivelul prepandemic.  

Rata împrumuturilor neperformante34 la 

finele anului de raportare a constituit 7,1 la 

anul 2020

(Figura 3.1.3). 

l. MDL). Valoarea medie a 

32 474 MDL (2020: 27 103 MDL, 2017: 16 597 

MDL). 

AEÎ (categoria 

 

împrumuturilor primite, iar cota capitalului 

(categoria 

muturilor primite, iar 

din totalul de împrumuturi acordate. Valoarea 

de la membrii AEÎ a constituit 704,8 mil. MDL 

(Figura 3.1.4.  de 

 
 

Figura 3.1.4. Depunerile de economii atrase de AEÎ 

 
Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

                                                 
34 Soldul împrumuturilor din categoriile substandard, 

dubioase ul 

împrumuturilor. 

 

Figura 3.1.5. 

economii în   

 
Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

economii pe parcursul anului 2021, 

de economii a condus la majorarea valorii 

(2020: 90 258 MDL, 2017: 59 368 MDL). 

Depunerile de economii pe termen scurt 

atrase, iar caracterul mai volatil al acestora 

 

alitatea depunerilor de economii 

Cu 

Figura 3.1.5.), ceea ce îi 

va oferi AEÎ surse de 

 

, cca 

te din contul 

capitalului propriu. 

35 AEÎ a 

consemnat 

3 

ste 3 

levierului. 

 

 

35 Levierul a fost calculat ca raportul dintre capitalul 

propriu . 
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Figura 3.1.6  

 

în trimestrul III 

 pe: 

 ( (  

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

 

-

nivel comparativ cu anul precedent, iar cea mai 

 

La finele anului 2021, 

, dintre care 20 

or  

împrumuturilor acordate, inclusiv leasingul 

beneficiari de împrumuturi. 

-

2020.  

Valoarea activelor totale ale OCN a constituit 

 

dintre acestea 92,1 la sut  
 

Figura 3.1.7  

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

portofoliul de împrumuturi. Astfel, valoarea 

portofoliului de împrumuturi a însumat 11 

leasingului financiar în portofoliul OCN s-a 

 

Extinderea portofoliul de credite acordate de 

împrumuturilor acordate persoanelor fizice. 

cu anul 2016, se con

persoanele 

fizice, accelerându-se cu ritmuri vertiginoase 

precedent

, 

portofoliul creditelor persoanelor fizice a 

însumat 9 

portofoliul total, consemnând 

acordate companiilor a constituit 2 200,8 mil. 

 

acordate persoanelor fizice 

continuare un risc semnificativ pentru debitorii 

 

 în MDL. 
 

Figura 3.1.8. Dinamica împrumuturilor acordate de 

OCN pe tip de debitor 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 
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Figura 3.1.9. 

 

 

Sursa: CNPF - Raportul privind statistica  

cursul valutei au constituit la finele anului 

analizat 3 219,1 mil. MDL, înregistrând o 

precedent.  

Creditele 

persoanelor fizice

sensibile 

agregat). 

 un risc major care 

nerambursare a împrumuturilor în cazul 

 
 

Figura 3.1.10. Dinamica echivalentului în MDL a 

portofoliului de 

cursul valutei 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

                                                 
36 

  

Figura 3.1.11. Dinamica creditelor neperformante în 

portofoliul OCN 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

financiar, materializarea acestui risc poate 

avea un caracter sistemic major. 

acoperire a creditelor neperformante au avut o 

 

Pe par

creditelor neperformante36 (substandard, 

s-

la 31.12.2021. 

-au 

major

constituind 1,485,8 mil. MDL.  

Gradul de acoperire a creditelor 

-a  
 

Figura 3.1.12. Dinamica ratei de acoperirea a 

creditelor neperformante cu provizioane 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 
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fost li

acestora. 

6
3

.7
%

6
4

.2
%

6
5

.2
%

6
5

.7
%

72
.6

%

3
6

.3
%

3
5

.8
%

3
4

.8
%

3
4

.3
%

27
.4

%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

2017 2018 2019 2020 2021

Împrumuturi ata

Împrumuturi în MDL

1,
3

29 1,
8

0
9

2,
5

11

2,
5

78

2,
5

8
4

3
8

5

6
5

5

8
4

6

8
5

3

6
3

5

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

T1 T2 T3T4 T1 T2 T3T4 T1 T2 T3T4 T1 T2 T3T4 T1 T2 T3 T4

2017 2018 2019 2020 2021

m
il

. M
D

L

PJ FX

PF FX

8
3

1

1,
21

8

1,
4

0
7

1,
3

5
1

1,
3

8
1

1,
4

8
8

1,
5

3
6

1,
4

8
6

8
.6

%

13
.3

%

14
.9

%

14
.1

%

14
.1

%

14
.4

%

14
.1

%

13
.1

%

0

500

1,000

1,500

2,000

0%

5%

10%

15%

20%

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

2020 2021

M
IL

.M
D

L

Soldul creditelor neperformante, mil. MDL (sc.dr.)

Rata creditelor neperformante, %

6
4

.1
%

5
9

.8
%

6
3

.4
%

5
8

.8
%

6
0

.3
%

6
0

.7
%

6
1.

0
%

6
0

.7
%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

2020 2021



. Raport asupra stabilit  financiare 2021 | 50 

 

parcursul anului 2021, înregistrând valoarea 

 

înregistrat 

, preponderent, 

 

- 

din mijloace atrase din alte surse. Ponderea 

-a 

propriu (+12,7 

de Legea 1/2018 (niciuna din top 

valoarea activelor), dintre care 9 OCN au 

înregistrat capital propriu negativ. 
 

Figura 3.1.13. 

capital/active al OCN 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

OCN  

ul 

împrumuturilor atrase sau 4 487,7 mil. MDL, 

 3 441,7 mil. MDL. De 

tiv de la 

înregistrând 

 

 

Tabel 3.1.1  

 
TOTAL, mil. 

MDL 

 inclusiv în 

 

 7 278.8 4 519.7 

 1 784,9 943,6 

Companii financiare 353,3 26,1 

Companii nefinanciare 274,8 71,5 

 378,1 36,7 

 4 487,7 3 441,7 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

Valoarea creditelor atrase 

943,6 mil. MDL, în 

parcursul anului 

analizat. 

leasing care au fost înregistrate drept OCN 

începând cu trimestrul IV 2018. 
 

Figura 3.1.14

 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

 

 

Figura 3.1.15. 

rambursabile ale OCN 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 
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atrase de la persoane fizice persoane 

juridice nefinanciare s-a diminuat comparativ 

cu anul precedent, oscilând, pe parcursul anului, 

în jurul valorii de 650 mil. MDL.  

persoanele 

fizice persoanele juridice nefinanciare, 

atrase de OCN, care pot fi caracterizate drept 

împrumuturi sau alte mijloace rambursabile 

le 

rambursabile a (i) creditelor bancare, (ii) 

div

avansurile, (v) provizioanelor pentru pierderi 

 

ite sau 

de alte fonduri rambursabile de la public, cu 

împrumuturile de la fondatori.  

rambursabile atrase de la persoanele fizice 
de la persoanele juridice nefinanciare, la 

finele anului 2021, a constituit 652,9 mil. MDL 

(dintre acestea cca 378,1 mil. MDL au constituit 

mijloace atrase de la persoanele fizice, iar 

274,3 mil. MDL  de la persoanele juridice 

nefinanciare). 

OCN-lor este vulnerabil la deprecierea monedei 

 
 

Figura 3.1.16  

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

                                                 
37 -  

înregistrat o 

valutare, ceea ce a rezultat în extinderea 

 

 

acordate OCN. Cota creditelor acordate OCN 

în portofoliul bancar pe parcursul anului 

analizat a înregistrat o dina

finele perioadei aceasta înregistrând 3,2 la 

  

un risc identificat, care se poate realiza prin 

sale financiare, cu posibilitatea 

 
 

Figura 3.1.17

 

 

Sursa: elaborat de BNM în baza datelor CNPF 

3.2.  

-au 

majorat  volumul activelor, iar 8 din 10 companii 

au înregistrat profituri. 
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Figura 3.2.1

asigurare 

 
 

38

 

Primele 5 

primele 5 

- 

5 cele mai 

subscrise - 

brute subscrise. Activele companiilor de 

asigurare s-au majorat pe parcursul perioadei 

analizate (Figura 3.2.1  628,9 

anului 2020). 

un 

MDL, inclusiv opt companii - profit net în 

 pierderi nete 

în cuantum de 10,1 mil. MDL. Indicatorii de 

parcursul anului de raportare. Indicatorul de 
rentabilitate a capitalului a înregistrat o 

anul precedent, stabilindu-se la nivelul de 21,4 

activelor s-a diminuat cu 0,3 p.p., stabilindu-

se la nivelul  

COVID-19 pe parcursul anului 2020, în anul 2021, 

activitatea companiilor de asigurare a 

 

La finele anului 2021, companiile de asigurare  

                                                 
38 Indicele Herfindahl-

 

Figura 3.2.2

 

 
 

au avut  1 067 182 contracte de asigurare, în 

. 

emise nu a înregistrat 

semnificative, la finele anului de raportare 

 

 

i volumul anual aferent primelor subscrise s-a 

asigurare subscrise. 

Volumul anual aferent primelor de asigurare 

brute subscrise (inclusiv cele primite în 

reasigurare) s-a majorat 

 926,4 mil. 

MDL (Figura 3.2.3).  
 

Figura 3.2.3
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-a înregistrat 

valabilitate în afara Republicii Moldova (+83,4 

  

valabilitatea în Republica Moldova au 

înregistrat o diminuare cu 29,7 

precedent. Comparativ cu volumul primelor 

brute subscrise, volumul anual al 

de companiile de asigurare s-au majorat 

relativ mai modest în termeni anuali, fiind în 

primele de asigurare brute subscrise (2020: 

 

Rata de solvabilitate39 a companiilor de 

la majoritatea companiilor, în timp ce 

  

Astfel, valorile individuale ale ratei de 

solvabilitate sunt peste nivelul de 100,0 la 
40

care a înregistrat 

 

Cu toate acestea, coeficientul de lichiditate41 la 

majoritatea companiilor 

poten  
 

Figura 3.2.4. Repartizarea companiilor de asigurare 

lichiditate 

 
 

 

                                                 
39 Raportul dintre valoarea marjei de solvabilitate 

. 
40 Conform pct.10 din Regulamentul privind marjele de 

 

parcursul anului 2021. 

de intermediari (brokeri) de 

asigurare/reasigurare. Brokerii au 

intermediat, pe parcursul anului de raportare, 

668 

asigurar

2020. De asemenea, volumul primelor 

subscrise intermediate a fost 

 

3.3. 

nebancari 

PSP 

nebancari prin efectuarea controalelor din oficiu 

 

PSP nebancari, dintre care o 

el

PSP  

În anul 2021, în activitatea PSP nebancari a fost 

-a diminuat 

anul 2020.  
 

Figura 3.3.1. 

efectuate prin intermediul PSP nebancari 

 
Sursa: BNM 
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Pe parcursul anului, prin intermediul 

în 2016 la 420 MDL în 2021. 

 

constituie cea mai mare pondere în valoarea 

  

ilor financiare, 

speciale, fondurile utilizatorilor de servicii de 

 
 

Figura 3.3.2

 

 
Sursa: BNM  

Indicatorii economico-

n anul 2021.  

Astfel, 

cu  

31.12.2021, valoarea capitalului propriu 

 

nebancari a fost în conformitate cu 

prevederile Legii nr. 114/2012 cu privire la 

  

În , PSP nebancari au 

înregistrat un profit de cca 30,9 mil. MDL, în 

anul precedent, pe sector, au fost înregistrate 

pierderi în valoare  de 16,2 mil. MDL. 
 

Tabelul 3.3.1

PSP nebancari  

Nr. 
Indicatori 

financiari 
2021 2020 

Dinamica 

 

1 

 

69,8 75,6 -7,7% 

2 

mld. MDL 

29,3 26,9 8,9% 

3 
Total active, mil. 

MDL 
615,7 519,7 18,5% 

4 
Capital propriu, 

mil. MDL 
165,1 151,8 8,8% 

5 

Profit net 

(pierdere), mil. 

MDL 

30,9 -16,2 290% 

 

Sursa: BNM  
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4.  

4.1. Instrumentele macropruden iale ale 

BNM 

conservare a  

a 

amortizorului a fost aplicat  începând cu 

-19 

i în scopul de a asigura stabilitatea sectorului 

bancar  în conformitate 

adoptate la nivelul UE. La finele anului 2021 s-

nu s-a deteriorat semnificativ, activitatea de 

s-a accelerat considerabil, 

de Covid-19 nu a prezentat 

au fost întrunite 

au 

privind nivelul amortizorului de conservare a 

expunerii la risc) nu mai târziu de 31.12.2021. 

lung42   

 

 

Figura 4.1.1

 

 
 

 

 

 

                                                 
42 

 
 

unei dinamici mai temperate a PIB-ului. În 

capital pentru Republica Moldova a fost 

 

aplica, , diverse 

rate ale amortizorului anticiclic. 

pozitive ale amortizorului anticiclic de capital 

(Slovacia, Norvegia, Bulgaria, Cehia, 

Luxemburg), î 10 

amortizorului anticiclic care vor intra în 

vigoare pe parcursul anului 2022 sau 2023 

(Figura 4.1.2). 
 

Figura 4.1.2. Ratele amortizorului anticiclic de 

 

 

 

Sursa: Comitetul European de Risc Sistemic (30.05.2022) 

sistemic s-

vigoare începând cu 2018.  
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oricare criteriu: 

a)  

b) sunt rezidente ale statelor/au sediul în 

statele în car

cele aplicate în Republica Moldova, 

determinate prin actele normative ale 

BNM; 

c) 

sectorului 

 

determinant în cadrul sectorului bancar 

 

, it pragul de 

La finele anului 2021, 

depozitele atrase de sectorul bancar de la 

  

hazardului moral al acestora, BNM a stabilit 

rate ale amortizorului O-
43 acumulat de 

Tabel 4.1.1). 
 

Tabel 4.1.1. Ratele amortizorului O-SII 

 Rata amortizorului 

 1,50% 

 1,00% 

 1,00% 

  0,50% 
 

Sursa: BNM 

capital suplimentar pentru a se conforma 

suplimentare de capital. Nivelul de 

-a situat peste nivelul 

 

 

Caseta 4. Indicatorii  debitorilor  
sau la veniturile debitorilor 

 

-to-

value, LTV) - raportul dintre valoarea 

aferent creditului respectiv.  

Raportul dintre serviciul dator

(debt-service-to-income, DSTI) - raportul 

dintre valoarea costurilor lunare de deservire 

acestuia. 

-to-

income, LTI)  - raportul dintre valoarea 

creditului a  

-to-

income, DTI)  - raportul dintre valoarea 

acestuia. 

Maturitatea contractului de credit - data la 

ma 

 

ca obiective principale ale politicii 

identifice o serie de obiective intermediare, 

efectului de pârghie.  

destinate 

debitorilor  persoane fizice, sunt cele 

 

permite de a preveni supraîndatorarea 

de vedere financiar. Astfel, indicatori 

au ca scop limitarea sumei creditului la  

 

                                                 
43 onform Metodologiei de identificare a 

-SII din Republica Moldova, aprobate 

/2018. 
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 este diminuarea 

, în cazul în care debitorul 

 

 Maturitatea unui contract de 

difere în  

ani pentru creditele ipotecare.  

lor de creditare adecvate 

pe durata ciclului financiar, împiedicând 

, diminuarea accesului la 

creditare în perioadele de recesiune. 

 

Figura 4.1.3. Indicatori  debitorilor 
 

 

Sursa: BNM 

 

Figura 4.1.4. Utilizarea indicatorilor  

debitorilor 
 

 

  LTV DSTI DTI LTI 
Maturi

tate 

Austria Da Da Nu Nu Da 

Belgia Da Da Da Nu Nu 

Cehia Da Nu Nu Nu Da 

Cipru Da Da Nu Nu Nu 

Danemarca Da Nu Nu Da Nu 

Estonia Da Da Nu Nu Da 

Finlanda Da Nu Nu Nu Nu 

 Nu Da Nu Nu Da 

Irlanda Da Nu Nu Da Nu 

Islanda Da Da Nu Nu Nu 

Letonia Da Da Da Nu Da 

Lituania Da Da Nu Nu Da 

Norvegia Da Nu Da Nu Nu 

Olanda Da Nu Nu Nu Da 

Polonia Da Da Nu Nu Da 

Portugalia Da Da Nu Nu Da 

România Da Da Nu Nu Da 

Slovenia Da Da Nu Nu Da 

Slovacia Da Da Da Nu Da 

Spania Da Nu Nu Nu Nu 

Ungaria Da Da Nu Nu Nu 
 

Sursa: Comitetul European pentru Risc Sistemic 

Limitele rapoartelor la veniturile debitorului   

cu veniturile sale. Utilizarea acestor 

 

 sunt pe larg 

  

În 

considerare, în special, la acordarea creditelor 

70-

între 35-  

În 

-  

 

4.2. 

 

componentelor sistemului financiar. 

Pe parcursul anului 2021, Comitetul s-a axat 

a 

i pe impactul pe care l-a avut pandemia de 

COVID-

anuale înregistrate. De asemenea, s-a analizat 

în sprijinul debitorilor, care au permis 

 

Spre finele anului, Comitetul s-a reunit 

arele 

al 

, 

riscur

supravegheate. Printre acestea s-a num

progresul în implementarea unor 

financiare ale debitorilor. 
  

C
re

 

Relaxarea 

standarde
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5. EVOLU II RECENTE I PERSPECTIVE 

5.1. 

 

caz, a actelor normative întru executarea Legii 

operarea lor în 

secundar cu privire la reglementarea 

a 

electronice. 

Pe parcursul anului 2021, întru aplicarea Legii 

BNM a operat 

 

- la Regulamentul nr.109/2018 cu privire la 

capital

aferente includerii profiturilor intermediare 

-un 

 au fost ajustate 

M în 

 a fost 

instrumente de fonduri proprii de nivelul 1 

suplimentar, în cazul în care BNM 

 

- la Regulamentul nr. 322/2018 privind cadrul 

, 

cond

cadru normativ comprehensiv pentru 

i interne în 

Process, ILAAP), stabilirea prevederilor 

aferente  metodologiei de calcul privind 

urilor 

BNM cu 

lor. 

- la Regulamentul nr.127/2013 cu privire la 

Regulamentul nr.292/2018 cu privire la 

s

-
, 

cii, 

-cheie 

putând 

intermediul portalului WEB al Sistemului 

informatic al BNM.  vor 

vor eficientiza procesul atât pentru solicitant, 

 vor face procesul 

mai prietenos mediului ambiant,  

asigurând 

 

- La Regulamentul nr.46/2020 cu privire la 

, în scop 

de eficientizare  de 

i  

ajustarea actelor normative ale BNM la 

normele legislative în vigoare. M

operate au vizat criteriile de agreare a 

i ajustarea 

actelor normative ale BNM în ceea 

excluderea certificatelor de calificare a 

auditorulu , precum  

 

de a încheia cu banca alte contracte în ceea ce 

; 



. Raport asupra stabilit  financiare 2021 | 59 

În anul 2021, BNM în comun cu Ministerul 

F  a parcurs o serie de etape ale 

procesului de legiferare pe marginea 

proiectului de Lege nr. 199/MF/BNM/2020 

 PSD2), precum ar fi 

proiectului în vederea emiterii expertizelor 

participarea tuturor a

elor 

aspecte ale proiectului. La finele anului 2021 

proiectul de lege a fost definitivat pentru a fi 

tat în 

Parlamentul Republicii Moldova. 

 

 

continuitatea alinierii cadrului de 

reglementare afer

 va contribui la 

promovarea unui sistem financiar 

, precum i 

la 

i servicii financiare pentru 

Republicii Moldova. 

Caseta 5. Limitarea nivelului de îndatorare a consumatorilor 

Pe parcursul anului 2021, au fost întreprinse 

mai multe activi

consumatorilor.  

În acest context, în luna decembrie 2021 în 

Parlamentul Republicii Moldova a fost 

înregistrat proiectul nr.403/2021 în scopul 

consumatorii care contracteaz  

p

plafonarea ratei dob

incluse în costul total al creditului.  

Proiectul respectiv a fost aprobat în lectura a 

II-

competente  - un termen de 6 

luni pentru a aduce actele lor normative în 

  

 - omune 

principalele segmente ale sistemului financiar 

 

 

proiecte de regulamente, orientate spre 

consumatorilor. Proiectele 

credite or 

, destinate 

debitorilor  

în luna februarie 2022 e în luna mai 

2022, cu intrarea în vigoare la  1 iulie 2022 

pentru  2022 pentru OCN. 

 

 

 

 

 
 



 

5.2. Garantarea depozitelor din sectorul 

bancar 

Mijloacele financiare disponibile ale FGDSB în 

acumuleze din contul 

l veniturilor din 

capitalizare44 al resurselor fondului atingând 

 

Din momentul constituirii fondului (01.01. 

2004) au fost acumulate mijloace financiare în 

: 

528,7 mil. MDL  

MDL  

mijloace neutilizate destinate cheltuielilor 

curente. 

Pe parcursul anului de raportare, mijloacele 

-

au majorat cu 103,4 mil. MDL sau cu 14,71 la 

la 

constituind 805,9 mil. 

depozitelor garantate înregistrate în sectorul 

bancar. 
 

Figura 5.2.1. Mijloacele disponibile ale FGDSB 

 
Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor FGDSB 

Mijloacele acumulate sunt suficiente pentru 

 

pentru care, conform prevederilor legii 

 

50 000 MDL, nivelul de acoperire a 

                                                 
44 Raportul dintre mijloacele financiare calculate ale 

f . 

depozitelor 

juridice eligibile45 

. 

Veniturile din 

Fondului s-au diminuat, preponderent, pe 

din iile cu 

. 

Valoarea portofoliului 

in 31.12.2021 a 

ul portofoliului 

de zile (Figura 5.2.2). 
 

Figura 5.2.2

 

 

Sursa: Raportul de activitate al FGDSB pentru 2021 

efectuate pe parcursul anului a constituit 5,74 

p.p.), 

 

În calitate de administrator al fondului de 

 FGDSB a continuat 

acumularea resurselor financiare ale fondului de 

-au situat la nivelul de 

garantate.  

Pe parcursul anului de raportare în fondul de 

45 

. 
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înregistrând la finele anului venituri din 

activitatea inves

MDL. 

ale  au constituit 

186,8 mil. MDL, ceea ce 

, -  

pentru resursele disponibile ale fondului de 
46.  

5.3. 

climatice

 

grave atât 

 

Acordul de la Paris, încheiat între cele 196 de 
47 pe 12 decembrie 2015 cu intrarea în 

p

nivelurile preindustriale. 
 

Figura 5.3.1. Obiectivele Acordului de la Paris 

 
Sursa: https://energytracker.asia/cop26-is-this-make-or-

break-for-the-paris-agreement/ 

 în acest context, 

cu 

efect  

                                                 
46 Nivelul-

  din suma 

teritoriul Moldovei. 

este riscul asociat cu efectele fizice ale 

exemplu daunele 

fenomenelor meteorologice extreme. Riscul 

axe pe 

carbon care sunt implementate pentru a 

reduce emisiile în temeiul Acordului de la 

Paris. 

macroeconomic.  
 

Figura 5.3.2. Impactul financiar al riscurilor, 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Transpuse în riscurile financiare, pot fi 

 

- riscul de credit (falimentul debitorilor, 

 

- 

mobiliare);  

- 

pentru pierderile asigurate, sporirea 

decalajului de asigurare);  

- riscul 

aprovizionare,  

 

47 https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-

agreement/the-paris-agreement 

Sporirea rezilien
climatic care va avea loc

Alinierea fluxurilor financiare mondiale cu 
obiectivele stabilite

Riscuri fizice 

 
  

 

Cre

oceanelor 

 
Inunda  

 
Uragane 

 
 

 

Riscuri de tranzi  

 

 
legislative, politici  

 

 

Salturi tehnologice 

 
preferin

consumatorilor 

 

 

Impact financiar la nivel micro-  

     
Ruperea 

lan

aprovizionare 

Majorea 

costurilor 

la 

materia 

pri  

Impact 

direct 
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activelor 

ale cererii 

cu impact 

asupra 

veniturilor 

Costurile 

de 
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taxe 

adi  
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- riscul de lichiditate (cererea mai mare 

 

riscul de contagiune 

în cadrul sistemului financiar, evenimentele 

mod similar  

C

ia în considerare riscul climatic în cadrul 

existent de gestionare a riscurilor. 

 

sporit se pune pe dezvoltarea gestiunii 

riscului ESG, care va afecta tot mai mult 

 

, 

printr- , 

gure 

important de aspectele care 

evaluarea de ansamblu a cadrului de 

 

Multe state au modificat s

acoperi riscurile financiare legate de schimbarea 

climei 

 

În acest sens, Comitetul de la Basel pentru 

lucru aferent riscurilor financiare legate de 

publice, în noiembrie 2021 documentul 

48. 

                                                 
48 https://www.bis.org/bcbs/publ/d530.htm 
49 https://www.eba.europa.eu/implementing-technical-

standards-its-prudential-disclosures-esg-risks-

accordance-article-449a-crr 
50 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/

document_library/Publications/Reports/2021/1015656/EBA

publicat un standard tehnic de implementare 

riscurilor ESG conform art. 449a din 

Regulamentul UE nr.575/20149

50 care 

trebuie luate în considerare riscurile ESG: 

gestionare a riscului, inclusiv 

Ghidului SREP cu prevederi aferente 

riscurilor ESG. 

mediu51, în care sunt descrise inclusiv 

supraveghetorului aferente 

 

ciare pentru 

  

verzi  presupune, pe de 

-

adaptarea cadrului de reglementare. 

regulamentul fiind aprobat în anul 2020. 

 

Mai târziu, în 2021, a fost creat un cadru de 

o

pentru a lua 

De asemenea, în timp, s-

%20Report%20on%20ESG%20risks%20management%20an

d%20supervision.pdf 
51 

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/s

sm.202011finalguideonclimate-

relatedandenvironmentalrisks~58213f6564.en.pdf 
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, cum ar fi 

bonds, EuGB), standardele 

sunt în proces de elaborare. 

Suplimentar la crearea unui cadru de gestionare 

a riscurilor 

un accent aparte este pus pe dezvoltarea 

 

e, 

considerând, în cadrul scenariilor de stres, 

 

stres. Este un 

supraveghetori, atât din perspectiva 

caracterului diferit al riscurilor, 

perspectiva unui orizont extrem de lung de 
prin 

dificultatea rii unor scenarii. 

Caracterul diferit al riscurilor derivate din 

-lineare, 

 

În cazul scenariilor, în ajutor vine NGFS, 

în 2017 

supraveghetori, care are 

set de scenarii care pot fi utilizate în cadrul 

climatice. 

NGFS are 52, unde sunt 

 scenariile. Sunt 6 

scenarii: 

1. Net Zero 2020  un scenariu  care 

°C prin 

politici str

emisiuni nete de zero CO2 în anul 2020. Unele 

U eau 

acel moment. 

                                                 
52 https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/ 

2. Sub 2°C  r

politicilor climatice, limitând cu o 

probabilitate de 67  

sub 2°C. 

3. Net Zero Divergent  se atinge nivelul net 

zero în 2050, dar cu costuri mai înalte din 

cauza  

cu 

combustibili fosili. 

4. emisiile globale anuale 

le austere 

°C. Emisiile negative sunt 

limitate. 
 

Figura 5.3.3 2 în 

scenariile climatice elaborate de NGFS 

 
Sursa: NGFS 

5.  

scenariul include toate politicile promise, 

 

6. Politicile curente  scenariul cuprinde 

numai politicile implementate, ceea ce 

conduce la riscuri fizice înalte. 

e 

  

Acestea vor putea estima resursele financiare, 

necesare  

pentru a absorbi pierderile în scenariile de 

stres.  

rezultatele testelor de stres pentru a-

îm
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-

apetitul la risc. 

5.4. în 2022 

iare s-au 

deteriorat semnificativ 

la începutul anului 2022, expunând economiile 

din întreaga lume, afectate de pandemie, la 

 la 

incertitudini. 

deterioreze rapid la finele anului 2021, 

 
 

Figura 5.4.1. Evolu ia  

resursele energetice pe parcursul anului 2022 

 
Sursa: Elaborat de BNM în baza datelor tradingeconomics.com 

minat 

 

Pe fundalul 

i dificil de cuantificat. 

 

Efectele negative ale conflictului armat din 

statul vecin s- ându-se 

într- re a 

depozitelor bancare.  

le-  

Astfel, în primul trimestru al anului 2022, s-a 

acestea s-

constituind 83,9 miliarde MDL.  

Cel mai mult s-a diminuat soldul depozitelor 

persoanelor fizice (-4,6 mld. MDL ), 

urmat de diminuarea soldului depozitelor 

persoanelor juridice (-1,5 mil. MDL, 4,4 la 

)

. 
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ANEXE 
\ 

Sondajul privind riscul sistemic53 

-cheie 

precum 

i riscuri specifice (COVID-19, geopolitic), iar în 

pentru majoritatea riscurilor analizate. 

Ratingul riscurilor, determinat de BNM, a 

important risc, fiind caracterizat de impactul 

a de 

a 

cesta este urmat 

de riscul COVID-

ridicat, o probabilitate de materializare relativ 

3, este caracterizat ca un risc cu o probabilitate 

medi

 În 

acumulate de majoritatea riscurilor, cu 

 

 

Tabel 0.1. Ratingul riscurilor analizate în cadrul 

sondajului pe categorii 

2021 
Impor-

 

Probabili-

tatea 

Impact 

 

Capacita-

tea de 

gestiune 

Risc macroeconomic 3,57 3,73 4,09 3,27 

Risc Covid 3,49 3,73 3,73 3,27 

Riscul geopolitic 3,19 2,91 3,18 3,73 

Risc de credit 3,14 3,00 3,82 2,91 

Risc cibernetic 3,13 3,09 3,55 3,00 

Risc suveran 2,92 2,09 3,45 3,82 

 2,76 2,00 3,55 3,27 

Risc de reglementare 2,48 2,55 2,82 2,36 

 2,48 2,27 3,45 2,36 

Risc imobiliar 2,10 2,00 2,45 2,27 

Risc politic54 - 3,00 4,00 3,00 
 

 

de gestiune. Probabilitatea: 1    

medie, 4    1  

nesemnificativ, 2  redus, 3  mediu, 4  ridicat, 5  extrem de 

ridicat. Capacitatea de gestiune: 1   relativ 

 relativ dificil, 4  foarte dificil, 5  nu poate fi 

gestionat. 

Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic 
 

financiar este 

 
 

Figura 0.1. 

parcursul ultimilor 5 ani 

 

20
17

 T
1 

20
17

 T
3

 

20
18

 T
1 

20
18

 T
3

 

20
19

 T
1 

20
19

 T
3

 

20
20

 T
2 

20
20

 T
4

 

20
21

 T
2

 

20
21

 T
4

 

Risc cibernetic           
Risc imobiliar           
Risc de 

           
Risc 

           
Risc de 

reglementare           
Riscul 

macroeconomic              
Riscul geopolitic           
Risc suveran           
Risc de credit           
Risc COVID-19                  
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Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic 

 i ca 

, 

 

luni, a unui eveniment cu impact ridicat 

(1-3 ani), probabilitatea privind producerea 

 

Figura 0.2

impa

-3 ani)  

 

Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic 
 

 

                                                 
53

financiar.  

În raport sunt prezentate rezultatele agregate ale 

iei din 31 decembrie 2021. Sondajul 

s- 2, cu participarea a 11 

 
54Risc suplimentar, propus de un respondent, rezultat din 

-a calculat 
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