I Banca Nationala a Moldovei

COMUNICAT
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

in sedinta din 28 ianuarie 2010, Consiliul de administratie al Bincii Nationale
a Moldovei a hotarat:

1.

De a majora rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica
monetara pe termen scurt cu 1.0 punct procentual de la 5.0 pana la 6.0 la
suta anual.

. De a majora ratele de dobanda:

e la creditele overnight cu 1.5 puncte procentuale de la 7.5 pana la 9.0
la suta anual;

e la depozitele overnight cu 1.0 punct procentual de la 2.0 pana la 3.0
la suta anual;

. De a majora rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare

de 5 ani) cu 1.0 punct procentual de la 5.0 pana la 6.0 la suta anual.

. Ratele nominalizate la punctele 1, 2 si 3 se aplica incepand cu data intrarii

in vigoare a prezentei hotarari (data publicarii in Monitorul Oficial) pana
la data intrarii in vigoare a ratelor noi.

De a mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in valutid neconvertibila, precum si norma rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila, in marime de
8 la suta din baza de calcul.

. Urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica

monetara va avea loc pe data de 25 februarie 2010 in conformitatea cu
graficul aprobat.

Analiza situatiei economice actuale si prognoza macroeconomicd pe termen mediu
(2 ani) denota inversarea trendului inflatiei pe banda pozitiva cu o depasire probabila,
dar temporard, a intervalului obiectivului declarat in anul 2010 de 5 la suta = 1 punct
procentual. Conform prognozei elaborate de BNM, asupra ratei inflatiei vor influenta,
in principal, evolutia de pe piata valutara, majorarea taxelor si accizelor, majorarea
tarifelor la gazul natural, energia electrica si agentul termic, de asemenea, eventualele
majorari ale unor bunuri si servicii dependente sau conexe.

Depasirea probabild a intervalului declarat al ratei inflatiei in anul 2010 va purta
un caracter temporar si de scurtd duratd. Conform prognozelor BNM, in anul 2010

Bd. Renasterii nr 7 MD 2005 Chisinau « www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md °
Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591




I Banca Nationala a Moldovei

rata inflatiei va Inregistra valori 1n afara coridorului anuntat anterior in trimestrele II
si III si se va incadra in limita de 5.0 — 7.0 la suta la sfarsitul anului. Pe masura
anticipatei reduceri a presiunilor inflationiste, BNM estimeaza revenirea deplina a
ratei inflatiei in intervalul obiectivului declarat incepand cu trimestru I al anului 2011.
Acest scenariu al evolutiei inflatiei va crea premise pentru o crestere a Produsului
Intern Brut cu 1,2-3,3 la suta in anul 2010.

Este necesar de mentionat cd neutralitatea politicii monetare a BNM (adica
mentinerea neschimbata a ratei de bazd) cu privire la evolutiile recente ale preturilor,
de rand cu evolutiile potentiale, poate duce la o abatere mai pronuntata si de durata a
ratei inflatiei de la obiectivul declarat. Totodata, o politicd monetara mai restrictiva ce
ar presupune o majorare mai mare a ratei de baza, ar reduce din presiunea
inflationista, dar ar pune in pericol cresterea Produsului Intern Brut din 2010.

Deciziile Consiliului de administratie al BNM poarta un caracter preventiv si
au drept scop inversarea trendului inflatiei, si anume, readucerea ei in limitele
declarate pe termen mediu. In acelasi timp Consiliul de administratie al BNM
recunoaste necesitatea gasirii unui echilibru intre asigurarea $i mentinerea stabilitétii
preturilor si mentinerea conditiilor necesare pentru cresterea economica de durata.

Majorarea ratei de baza de la 5.0 pana la 6.0 la suta este o decizie adecvata unei
politici monetare prudente, care are ca scop ancorarea inflatiei, temperarea
asteptarilor inflationiste si readucerea inflatiei in limitele intervalului declarat pe
termen mediu. Totodatd, aceasta majorare urmareste orientarea pietei monetare spre o
scumpire relativd a mijloacelor financiare cu scadenta de pana la 7 zile oferite de
BNM sectorului bancar. BNM va relua sterilizarea pe deplin a excesului de lichiditate
din sectorul bancar in stricta conformitate cu graficul anuntat.

Majorarea ratei de baza si sterilizarea pe deplin a excesului de lichiditate in
niciun caz nu pune in pericol nivelul lichiditatilor in sistemul bancar. Volumul
lichiditatilor disponibile in sistemul bancar este suficient atdt pentru activitatea
curentd normald, cat si pentru reluarea activa a creditarii economiei nationale.
Accesul permanent si nelimitat al bancilor autorizate la operatiunile BNM de
sterilizare si de varsare de lichiditatii asigurd nivelul optim al lichiditatilor in sistemul
bancar si creeazd conditii necesare pentru reducerea marjei de risc inclusa in rata
dobanzii la credite acordate de catre banci. Astfel vor fi create premise pentru
reducerea 1n continuare a ratelor dobanzii la creditele acordate sectorului real.

Concomitent, au fost majorate ratele dobanzii la depozitele si creditele
overnight de la 2.0 si 7.5 la sutd pana la 3.0 si 9 la sutd respectiv. Simetrizarea
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coridorului ratelor dobanzii urmareste reducerea volatilititii de pe piata monetara si
crearea conditiilor egale pentru toti participantii pietei.

Examindnd prognoza macroeconomica pe termen mediu, Consiliul de
administratie a BNM a adoptat decizia de a mentine norma rezervelor obligatorii din
mijloacele atrase Tn moneda nationala si valuta straind la nivelul actual de 8.0 la suta,
confirmand astfel caracterul temporar si impersistent al evolutiei curente a inflatiei.

BNM atrage atentia asupra fenomenului de intarziere, de cateva trimestre,
dintre momentul adoptarii deciziilor de politica monetara si efectul scontat, bazata
atat pe mecanismele de transmisie monetara, cat si pe inertia naturala a economiei
nationale. Aceastd intirziere explicd evident caracterul preventiv al deciziilor de
politica monetara si dovedeste oportunitatea lor.

Totodatd, BNM va monitoriza permanent indicatorii macroeconomici $i
situatia pe piata monetard, valutard si de credit si va reactiona prompt la toate
provocdrile interne si externe, avand drept scop asigurarea si mentinerea ratei inflatiei
in limita obiectivului declarat pe termen mediu.

O analizd mai ampla si detailatd a prognozei inflatiei pe termen mediu va fi
prezentata In Raportul de Politica Monetara care va fi publicat de BNM pe data de
5 februarie 2010.

Urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei cu privire la politica monetara va avea loc pe data de 25 februarie 2010.
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