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in cadrul sedintei Consiliului de administratie al Bincii Nationale a Moldovei din
25 noiembrie 2010 au fost evaluate situatia macroeconomica actuala, tendintele si estimarile
indicatorilor macroeconomici pe termen mediu. De asemenea, au fost cuantificate
perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu in conditiile eventualelor incertitudini si
provociri ce pot surveni in perioada urmatoare. Ca rezultat, Consiliul de administratie al

BNM a adoptat urmaitoarea hotarare:

1. De a mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 7.0 la suta anual.
2. De a mentine ratele de dobanda:

e la credite overnight la nivelul actual de 10.0 la suta anual;

e la depozitele overnight la nivelul actual de 4.0 la suta anual.
3. Ratele nominalizate la punctele 1 si 2 se aplica incepand cu data intrarii in vigoare a
prezentei hotirari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi.
4. De a mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti
si in valuta straina la nivelul actual de 8.0 la suta din baza de calcul.
5. Urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 30 decembrie 2010, conform calendarului anuntat.

Evolutiile recente ale mediului extern, ale cursului de schimb, precum si persistenta
semnalelor clare de continuare a procesului de recuperare a economiei Republicii Moldova au
conturat premisele necesare pentru mentinerea inflatiei anuale la nivelul lunii precedente si
incadrarea inflatiei in limitele prognozei BNM publicate in Raportul de politicd monetara nr. 4,
noiembrie 2010.

Indicele preturilor de consum (IPC) pentru ultimele 12 luni a constituit in luna octombrie 8.0
la sutd, mentinandu-se la nivelul lunii precedente. In luna octombrie IPC a inregistrat o crestere de
1.5 la suta fata de luna septembrie 2010, fiind preponderent determinata de factorul sezonier asupra
produselor alimentare a doua luna consecutiv, precum si de persistenta presiunilor inflationiste mai
accentuate din partea preturilor la combustibili si de componentele aferente inflatiei de baza. Rata
anuala a inflatiei de baza a Inregistrat 4.9 la sutd, majorandu-se cu 0.1 puncte procentuale fata luna

precedenta si s-a pozitionat in limitele obiectivului declarat pentru finele acestui an.
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Discrepanta de 3.1 puncte procentuale intre nivelul ritmului anual de crestere al IPC si al

inflatiei de baza atesta influenta sporita a factorilor nemonetari asupra procesului inflationist.

Persistenta riscurilor derivate din instabilitatea financiara internationald, rata ridicatd a
somajului pe piata internationald a muncii, precum si constrangerile bugetare la nivelul unor state
membre ale UE au contribuit la mentinerea presiunilor deflationiste. Totodata, de mentionat ca
volatilitatea sporita de pe piata petrolului va influenta semnificativ evolutia inflatiei in perioada
viitoare, iar preturile la produse alimentare pe piata internationald au o tendintd de majorare.

Economia Republicii Moldova prezintd semne clare de recuperare cu unele tendinte de
accelerare a cresterii economice ce ar putea contribui la intensificarea presiunilor inflationiste.
Ritmul anual al productiei industriale a manifestat o traiectorie ascendentd in aceastd perioada,
majorandu-se de la (minus) 0.2 la suti in luna iulie pana la 16.8 la sutd in luna octombrie 2010. in
termeni anuali se atestd o ameliorare la capitolul comertul intern de bunuri, export si investitii in
capital fix.

Soldul creditelor si depozitelor si-a continuat tendinta general ascendentd initiata la
inceputul anului curent. Ratele medii ale dobanzilor la credite si depozite au inregistrat o usoara
diminuare 1n luna octombrie comparativ cu luna precedenta.

Astfel, Consiliul de administratie al BNM a decis mentinerea ratei dobanzii de politica
monetard la nivelul actual de 7.0 la sutd in vederea credrii unui cadru monetar adecvat pentru
mentinerea stabilitatii preturilor si sustinerea relansarii continue a economiei nationate. BNM va
continua sd gestioneze ferm surplusul de lichiditate din sistemul bancar prin operatiuni de
sterilizare. Decizia Consiliului de administratie al BNM vizeazd inviorarea procesului de creditare
si de asigurare a conditiilor monetare optime pentru relansarea economica.

BNM va mentine caracterul adaptiv al politicii monetare si va continua sd monitorizeze
vigilent evolutiile interne si externe ale mediului economic, astfel incat, prin utilizarea adecvata a
instrumentelor sale, sa asigure realizarea obiectivului prevazut de Strategia politicii monetare pe

termen mediu.
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