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COMUNICAT
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

26.05.2011

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 26 mai
2011, a evaluat situatia macroeconomica actuala din Republica Moldova si a mediului
economic extern, estimind astfel tendintele indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.
De asemenea, au fost cuantificate perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu, precum si
eventualele incertitudini si provocari ce pot surveni in perioada urmaitoare. Ca rezultat,

Consiliul de administratie al BNM a adoptat urmitoarea hotarare:

1. se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politici monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 8.0 la suta anual;

2. se mentin ratele de dobanda:

e la creditele overnight la nivelul actual de 11.0 la suta anual;

e la depozitele overnight la nivelul actual de 5.0 1a suta anual;

3. ratele nominalizate la punctele 1 si 2 se aplica incepand cu data intrarii in vigoare a
prezentei hotirari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;

4. se majoreaza norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si
in valuta straina cu 3.0 puncte procentuale si se stabileste in marime de 14.0 la suta din
baza de calcul;

5. urmitoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 30 iunie 2011, conform calendarului anuntat.

In luna aprilie 2011, cresterea anuala a preturilor medii de consum a constituit 6.5 la suta,
majorandu-se cu 0.7 puncte procentuale fatd de luna precedenta. Aceasta evolutie a fost cauzata, in
mare parte, de cresterea preturilor la produsele alimentare si contributiile semnificative, dar de
magnitudine mai micd, generate de majorarea inflatiei de baza si a preturilor reglementate. Astfel,
au fost atestate premisele necesare pentru realizarea prognozei pe termen scurt a inflatiei enuntate in
cadrul Raportului asupra Inflatiei nr. 2, publicat la 5 mai 2011.

Factorii importanti care au stat la baza evolutiei date au fost, in principal, conditionati de
propagarea efectelor Inregistrate Tn urma majorarilor de tarife reglementate de la inceputul anului
curent precum si de cresterea preturilor la produsele alimentare si la petrol pe pietele internationale.
Inflatia de bazd' anuala a inregistrat pentru ultimele 12 luni o valoare de 3.1 la sutd, fiind in crestere

cu 0.3 puncte procentuale fatd de nivelul lunii precedente.

! Inflatia de baza este calculatd de BNS prin excluderea preturilor ce sunt in afara ariei de influentd a masurilor de politici monetara promovata de
BNM, cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si serviciile cu preturi reglementate.
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Pe parcursul perioadelor viitoare riscurile cu privire la dinamica inflatiei vor fi determinate

de fluctuatiile de pe piata valutard internationald, de volatilitatea sporitd a pretului mondial la petrol
si de evolutia preturilor mondiale la alimente.

Datele oferite de BNS cu privire la productia industriala, transportul de marfuri si comertul
extern pentru primele luni ale anului curent contureaza premisele necesare pentru consemnarea unei
cresteri pozitive a PIB 1n trimestrul I, 2011.

In luna aprilie 2011, toate componentele masei monetare au avut o dinamicd pozitiva,
inclusiv depozitele in lei s-au majorat cu 19.9 la suta fatd de luna aprilie 2010, iar dinamica
agregatului M2 a fost caracterizata printr-un ritm anual de crestere de 20.5 la suta. Creditul intern
net pe sistemul bancar in perioada analizata a sporit cu peste 14.0 la sutd. O crestere mai accelerata
a volumului creditelor poate conditiona, la randul sdu, o crestere mai Inaltd a cererii agregate, care
sa influenteze nivelul inflatiei.

Astfel, la data de 26 mai 2011, Consiliul de administratie al BNM a adoptat decizia de a
majora norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta strdina de
la 11.0 pana la 14.0 la suta din baza de calcul, incepand cu perioada de urmarire a mijloacelor atrase
8 iulie 2011 — 7 august 2011. Ca urmare, se va Imbunatdti mecanismul de transmisie a deciziilor de
politica monetard, care in prezent este afectat, in mare parte, de lichiditatile semnificative din
sistemul bancar.

Totodata, rata de bazd se mentine la nivelul actual de 8.0 la suta anual. Decizia respectiva
vizeazad ancorarea anticipatiilor inflationiste si crearea unor conditii optime viabilitatii si stabilitatii
sectorului financiar-bancar, urmarind astfel realizarea obiectivului stipulat in Strategia politicii
monetare a Bancii Nationale a Moldovei pe termen mediu.

Regimul actual al rezervelor obligatorii, stabilit de Banca Nationald a Moldovei prevede
aceeasi normd de rezervare pentru pasivele incluse in baza de calcul, indiferent de scadenta
acestora. Astfel, in vederea majorarii eficientei gestionarii lichiditatilor bancilor, crearii unor
facilitati, in sustinerea cresterii mijloacelor atrase de cdtre banci pe termen lung, Consiliul de
administratie al BNM a adoptat hotararea privind modificarea Regulamentului cu privire la regimul
rezervelor obligatorii. Aceasta prevede aplicarea ratei de 0 (zero) la sutd pentru mijloacele atrase
incluse in baza de calcul a rezervelor obligatorii, a caror scadentd este mai mare de 2 ani.
Modificarea in cauzd va contribui benefic asupra mediului de afaceri, stimuldnd atragerea
investitiilor pe termen lung, ceea ce va favoriza extinderea termenului la creditele acordate, precum
si la diminuarea ratelor acestora. Proiectul de hotarare initial, precum si cel definitivat, au fost

plasate pe pagina-web oficiald a BNM pentru consultare publica, in conformitate cu prevederile
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Regulamentului privind asigurarea transparentei in procesul de elaborare si adoptare a deciziilor

Bancii Nationale a Moldovei.

BNM va continua sa gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare pe
piata monetard in vederea eficientizarii mecanismului de transmisie a deciziilor de politicd monetara
asupra economiei reale si asigurarii unui cadru macroeconomic dezinflationist. Va urmari si va
anticipa in continuare evolutiile mediului economic extern, a indicatorilor macroeconomici, precum

si a situatiei de pe piata monetara si cea valutara.
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