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5 COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din
29 decembrie 2011, a evaluat sitg@ macroeconomié actuala din Republica Moldova si a
mediului economic extern, estimandendintele indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.
Totodata, au fost cuantificate perspectivele inflei pe termen scurt si mediu, precum si
eventualele incertitudini si provociri ce pot surveni in perioada urniitoare. Ca rezultat, Consiliul

de administratie al BNM a adoptat urmiatoarea hotirare:

1. se diminuea# rata de baz aplicata la principalele opergiuni de politici monetara pe
termen scurt cu 1.0 puncte procentuale, de la 9.5pa la 8.5 la su#i anual,

2. se diminuea# ratele de doband:

e la creditele overnight cu 1.0 puncte procentualale la 12.5 pasé la 11.5 la sui anual;

e la depozitele overnight cu 1.0 puncte procentualée la 6.5 pa@ la 5.5 la sufi anual;

3. ratele nominalizate la punctele Isi 2 se aplia incepand cu data intrii in vigoare a
prezentei hotrari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;

4. se meine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si in
valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul;

5. urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 26 ianuarie 2012, conform catéarului anuntat.

Gradul Tnalt de incertitudine al economiei mondiatgnamica ratei de schimb a monedei
naionale, precunsi temperarea cggerii economice interne pentru trimestrul Ill, 20ad condionat
stoparea tendiei de majorare a ritmului anual al infla incepute in luna februarie a anului curent.

Economia mondial la sfagitul anului 2011, continil si fie amenipata de criza datoriilor
suverane din zona euro, care afectgaaformarnele economice ale gedor globale. Totodaf cei mai
receni indicatori ai economiei SUA indico woafi imburititire a situgiei ca urmare a 4derii
considerabile a ratgomajului, precunsi tendine de crgtere a produgei industrialesi comexgului.

Rata inflaiei anuale pentru luna noiembrie 2011, a inredistravelul de 8.9 la st
preponderent datositmodedrii presiunilor inflgioniste din partea prerilor la produsele alimentare.
Ritmul anual al infldei de baz a marcat pentru ultimele 12 luni un nivel de 45U, fiind similar

lunii precedente.
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Evolugia IPC in luna octombrigi noiembrie 2011 contureazrobabilitatea de a inregistra o

abatere negativa prognozei din Raportul asupra imiga nr. 4, noiembrie 2011. Cyterea preurilor
sub valorile anticipate se datoréain cea mai mare parte, cotithr climaterice atipice, fapt ce a
intarziat majorarea sezoniea preurilor la legume. Inflda de baz, in mod similar, va contribui la
inregistrarea unei abateri negative a prognozei.

Conform datelor preliminare prezentate de Biroukidieal de Statisti, PIB Tn ianuarie -
septembrie 2011 s-a majorat cu 6.7 la saimparativ cu perioada corespéitmare a anului precedent.
Totusi, evoluia trimestriai s-a caracterizat printr-o temperare asten@ economice, astfel incat in
trimestrul 11, 2011 produsul intern brut a crescut5.3 la sut Acest fapt s-a produs ca rezultat al unei
cereri externe sporite la produsele autohtone,sdat cresterii venitului disponibil al populgi Tn
perioada analizat determinand crgerea exporturilogi a consumului gospadilor populaiei. Astfel,
similar perioadei precedente, exporturile de bugumervicii s-au majorat cu 31.2 la sutatd de
trimestrul 1ll, 2010si au generat contribia maxind la craterea PIB, iar consumul gospgmolor
populgiei a sporit cu 9.0 la siut

Spre deosebire de perioadele precedente, pe catdgaesurse, cea mai mare conttibua
cresterea PIB a fost determirdatle majorarea valorii adgate brute din industrie (cu 11.9 laaut
comparativ cu trimestrul 11, 2010).

Datele cu privire la prodti@ industriak, transportul de #rfuri, comerul internsi extern pentru
lunile octombriesi noiembrie 2011 denatcontinuarea aterui activititii economice in trimestrul 1V,
2011.

Procesul de creditare a urmat tendiranuad de descrgere consemnatin ultimele luni,
adancindu-se cu un minus 2.4 laasin luna noiembrie 2011 & de luna precedemnt din cauza
dinamicii negative a creditii in valuti stiina. Totoda#, creditarea Tn monacdhaionak a Tnregistrat o
crestere substarala de 24.3 la sat

Gradul de economisire a popta s-a consolidat, fapt confirmat prin majoraregpaizitelor
atrase n lei cu 17.5 la sufi a celor in valut striina cu 10.2 la satfata de perioada simildra anului

precedent.

In anul 2012 se vor accentua presiuni dezinflioniste generate de consedele crizei
datoriilor suverane din zona eurosi de ncetinirea craterii economiei globale. Acestea vor afecta
cererea pe plan regionalsi mondial si vor contribui la scaderea preturilor la materiile prime.
Reducerea activititi economice din regiune s-ar putea @sfrange asupra economiei Republicii
Moldova prin intermediul canalelor externe. Este pgibila o reducere a exporturilor citre

Uniunea Europeari, dat fiind scaderea cererii externe, iar continuarea deprecierimonedei unice
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europene faa de principalele valute sttiine, ar diminua rentabilitatea exportului Tn zona auro

pentru producatorii interni, fiind afectat a productia. Toti acesti factori indic a sporirea riscului de
Tnregistrare in anul 2012 a unei crgteri economice mai mici decat cea prognozatanterior, iar

procesul dezinflgionist din anul urmator se va accentua. Aceste circumstae reflecti necesitatea
relaxarii politicii monetare a BNM pentru a evita inregistrarea unei deflatii in urm atoarele 24

luni.

Astfel, la data de 29 decembrie 2011, Consiliuadministraie al BNM a adoptat decizia de a
diminua cu 1.0 puncte procentuale rata dobanzpalici monetad, de la 9.5 panla 8.5 la sut. In
acelai timp, Consiliul de administtee a hosrat $ mernina norma rezervelor obligatorii din mijloacele
atrase in lei moldovege si in valut straina la nivelul actual de 14.0 la sudin baza de calcul.

Aceast decizie vizeax asigurarea contilor monetare de ansamblu pentru ajustarea gradaal
volatilitatea condiilor macroeconomice interng externe, sumerea procesului de creditare, precgim
stimularea activittii economice. Necesitatea refax ulterioare a politici monetare a BNM va fi
confirmat in baza datelor care vor parveni in lunile dtoare.

Totodat, Tn scopul gestiattii procesului inflaionist si asiguérii conditiilor monetare adecvate
pentru metinerea stabilittii preturilor, BNM va continua & gestioneze hatat surplusul de lichiditate
prin operauni de sterilizare pe pia monetat.

Banca N@onak a Moldovei reitereazca va promovasi in continuare un caracter prudent al
politicii monetare, monitorizandi anticipand evoltile macroeconomice interngi ale mediului
interngional, astfel incat prin utilizarea instrumentelbe politici monetai si asigure meginerea
stabilitatii preturilor pe termen mediu.

 Bd. Grigore Vieru nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md ¢
* Tel. (373 22) 409 006 « Fax (373 22) 220 591 »




