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5 COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrulsedintei din 29 martie
2012, a evaluat situia macroeconomié@ actuali din Republica Moldova si a mediului economic
extern, estimand tendirtele indicatorilor macroeconomici pe termen mediu. B asemenea, au fost
cuantificate perspectivele inflaiei pe termen scurtsi mediu, precumsi eventualele incertitudini si
provociri ce pot surveni in perioada urmatoare. Ca rezultat, Consiliul de administrgie al BNM a
adoptat urmatoarea hotarare:
1. se mefine rata de baz aplicata la principalele operaiuni de politica monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 4.5 la sut anual;
2. se metin ratele de dobandi:
e la creditele overnight la nivelul actual de 7.5 Isuti anual,
e la depozitele overnight la nivelul actual de 1.5lsuta anual;
3. ratele nominalizate la punctele Xi 2 se aplié incepand cu data intgrii in vigoare a
prezentei hotrari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;
4. se meine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si in
valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul;
5. urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 26 aprilie 2012, conform caleadilui anuntat.

Cadrul macroeconomic actual intetioaal, volatilitatea sporita preurilor la petrol, dinamica
ratei de schimb a monedeitizaale, prin suprapunere cu persistepremiselor de temperare a ritmului
de cratere a activittii economice interne in trimestrul I, 2012 au coldiat consolidarea procesului de
dezinflagie Tn Republica Moldova.

Astfel, rata inflaiei anuale pentru luna februarie 2012 a inregistralul de 6.2 la sdtsau mai
pugin cu 0.8 puncte procentualeifade luna precedent Temperarea ritmului de ctere a activiitii
economice care a determinat preponderent d@ceastmia s-a produs in contextul reducerii cererii
externesi a diminurii ritmului de cratere al remiterilor, pe fundalul evaiei monedei ngonale faa
de valutele principalilor parteneri comerciali exie Ritmul anual al infldei de baz a consemnat un
nivel de 5.5 la sat, fiind cu 0.5 puncte procentuale inferior celun diina precedeatca rezultat al

reducerii cererii interne.

! Inflatia de baz este calculatde BNS prin excluderea preilor ce sunt in afara ariei de influgira nasurilor de politia monetai promovai de BNM, cum ar fi cele la
produsele alimentarg bauturi, combustibili, produselg serviciile cu preuri reglementate. Datele elaborat@ublicate incepand cu luna ianuarie 2012 suriudate de BNS in
baza modifiarii Anexei Nr. 2 a ,Metodologiei privind calculuhdicelui inflaiei de baa”, aprobat prin ordinul comun al Bncii Najionale aMoldoveisi Biroului Nagional de
Statistiéi N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificareansto Tn includerea pterilor la serviciile comunidrii la distana si la medicamente Tn cadrul pueilor
reglementate). 1
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Conform datelor preliminare prezentate de Biroufidfwl de Statistig, produsul intern brut in

anul 2011 s-a majorat cu 6.4 ladsebmparativ cu anul precedent. €ezea respectivs-a datorat
preponderent cererii externe sporitéifde produsele autohtone, precsinsporirii venitului disponibil
al populaiei aferent perioadei analizate, care au comaat evoldii pozitive Tn sectoarele economiei.
Datele cu privire la volumul prodtiei industrialesi al marfurilor transportate pentru primele doluni
ale anului 2012 atespremise aferente contifii procesului de temperare a ritmului anual destere

a PIB in trimestrul I, 2012 Tn contextul accemiupresiunilor induse de criza datoriilor suveradia
zona euro.

in luna februarie 2012, creditele noi acordate ansemnat o cgtere anud de 23.2 la st
atingand valoarea de 2291.1 mil. lei. Ev@urespecti a fost determinatde sporirea creditelor n
moneda ngonak cu 41.7 la sutsi a celor Tn valut straina cu 5.6 la sut

Depozitele noi atrase, in luna februarie 2012,naegistrat un ritm anual de gtere de 14.4 la
sufi, constituind 3377.7 mil. lei. Astfel, depoziteternoneda ngonali s-au majorat cu 34.1 la dutar
cele n valut strdina s-au diminuat cu 7.5 la sufiata de luna februarie 2011.

Rata medie a dobanzilor la creditele noi acordatenbneda ng@onak pe parcursul lunii
februarie 2012 a reluat trendul descendent, Tnirdgid un nou nivel minim istoric de 13.90 laas(du
0.82 puncte procentuale inferior valorii din ianed012), pe cand cea a depozitelor atrase la tedee
sistemul bancar a consemnat csteee de 0.98 puncte procentuale, atingand nive@.64 la suit

Expunerea spotita economiei Republicii Moldova la turbutete macroeconomice din statele
membre ale Uniunii Europene prin prisma canalulgpogtului si a fluxului de capital implia
probabilitatea contirdrii diminuarii cererii interne si mertinerea presiunilor dezinfi@niste ale
acesteia. Totodat provocarea la adresa inil ar putea surveni din materializarea riscurdsociate
majorarii preturilor mondiale la petrol ca urmare a impunerii emgoului la importul petrolului iranian,
cresterii tarifelor la energie electdadrept consecifi a majoérii pretului de import, precumi a sporirii
preurilor la produsele alimentare ca rezultat al coiholi meteorologice nefavorabile din ultimele luni
inregistrate atat itard, catsi in regiune.

Proiegia actualizat a scenariului de bazpublicat in Raportul infigei din luna februarie curent
plaseai rata anudil a inflaiei la finele anului 2012 la nivelul de 4.9 la&ut

Reevaluand riscurile aferente perspectivei pe termediu a inflgei, in sedina din 29 martie
2012, Consiliul de administia al BNM a decis@&mernina rata dobéanzii de politicmonetad la nivelul
actual de 4.5 la sutanual. In aceka timp, Consiliul de administg@e al BNM a hoirat $i menina
ratele rezervelor minime obligatorii aplicabile p&bor Tn lei moldovengi si in valut striina la nivelul

actual de 14.0 la sutlin baza de calcul.
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Decizia respectivvizeaz asigurarea in continuare a unor coindnonetare reale de ansamblu

adecvate ajustii graduale la contextul macroeconomic actualrimégonal, precunsi impulsionarea in
continuare a cererii interne prin prisma fig@i durabile a economiei reale.

Totodati, Banca N@onak se va concentra pe gestionarea lichiddr din sistemul bancar luand
n considerare atat sarcinile curente, st&ele de perspectivpe termen mediu care, in special, includ
formarea premiselor pentru redistribuirea activesmtemului bancar in favoarea sectorului real al
economiei.

In acest sens, Banca fimak va continua % propurd bancilor lichiditati, conform graficului
anunat pentru anii 2012-2013, prin opguai REPO pe termen de 28 de zile, laafata egal cu rata
de baz a Bancii Nationale plus o maiijde 0.25 puncte procentuale.

Concomitent, in condile mertinerii excesului de lichiditate in sistemul bancse,va pstrasi
instrumentul de absogie a lichidi&tilor, prin vanzarea Certificatelor BNM la rata dezb a Baincii
Nationale cu satisfacerea integral cererilor Bncilor.

Reiteam ¢ BNM va menine caracterul adaptiv al politici monetare, morigand si
anticipand in continuare evoile internesi ale mediului economic intergianal, astfel incat prin
utilizarea unui mix adecvat de instrumente monegirasigure realizaregi mentinerea stabilitii

preurilor pe termen mediu.
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