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5 COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrulsedintei din 26 aprilie
2012, a evaluat situia macroeconomié@ actuali din Republica Moldova si a mediului economic
extern, in baza tendintelor indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.De asemenea, au fost
cuantificate perspectivele inflaiei pe termen scurtsi mediu, precumsi eventualele incertitudini si
provociri ce pot surveni in perioada urmatoare. Ca rezultat, Consiliul de administrgie al BNM a
adoptat urmatoarea hotarare:

1. se mefine rata de baz aplicata la principalele operaiuni de politica monetara pe

termen scurt la nivelul actual de 4.5 la sut anual;

2. se memin ratele de dobandi:

e la creditele overnight la nivelul actual de 7.5 Isuti anual,

e la depozitele overnight la nivelul actual de 1.5lsuta anual;

3. se diminueai rata de baz la creditele acordate pe termen lung (mai mare dB ani) cu

1.0 puncte procentualede la 6.0 la 5.0 la sut anual,

4. ratele nominalizate la punctele 1, 2i 3 se aplia incepand cu data intérii in vigoare a

prezentei horari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;

5. se megine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si n

valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul;

6. urmatoarea sedinta a Consiliului de administragie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 31 mai 2012, conform calendanubnuntat.

Vulnerabilitatea contextului macroeconomic actu#kinaional, evoldia pregurilor la petrol,
dinamica ratei de schimb a monedeijimaale, prin suprapunere cu persiséeriscurilor de temperare
accentudat a ritmului de crgtere a activiitii economice interne in anul 2012, au caoiudiat
consolidarea procesului de deziitein Republica Moldova.

Rata anual a inflgiei pentru luna martie 2012 a inregistrat nivelal54 la sut sau mai ptin
cu 0.7 puncte procentualetfade luna precedentDecelerarea infleei s-a produs in urma tempar
ritmului de cretere a actividtii economice prin prisma modsii cererii externesi a diminuarii ritmului
de cratere al remiterilor. Ritmul anual al inflai de baz a consemnat un nivel de 5.1 lazpfiind cu
0.4 puncte procentuale inferior celui din luna pckeni ca rezultat al aterdi cererii interne.

! Inflatia de baz este calculatde BNS prin excluderea preilor ce sunt in afara ariei de influgira nasurilor de politia monetai promovai de BNM, cum ar fi cele la
produsele alimentarg bauturi, combustibili, produselg serviciile cu preuri reglementate. Datele elaborat@ublicate incepand cu luna ianuarie 2012 suriudate de BNS in
baza modifiarii Anexei Nr. 2 a ,Metodologiei privind calculuhdicelui inflaiei de baa”, aprobat prin ordinul comun al Bncii Najionale aMoldoveisi Biroului Nagional de
Statistiéi N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificareansto Tn includerea pterilor la serviciile comunidrii la distana si la medicamente Tn cadrul pueilor
reglementate). 1
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Datele cu privire la comarl externsi intern, produg@a industriad, agricoh si transportul de

marfuri pentru lunile din trimestrul I, 2012 contumiao probabilitate spotitpentru inregistrarea unei
cresteri economice nesemnificative sau chiar lipsatet@a$n perioada me¢onat.

in trimestrul 1, 2012 volumul creditelor noi acotda totalizat 6344.5 mil. lei, dinamica acestora
marcand o incetinire a ritmului gterii anuale comparativ cu nivelul inregistrat iimestrul 1V, 2011
de la 28.2 la sttla 5.7 la sut. Acest ritm de crgere a fost determinat de evpéucontrabanlansata
componentei Tn monedati@nak si in valué straina. Astfel, volumul creditelor noi acordate in moneda
naionak a consemnat un ritm de gtere anual de 32.5 la dutar cel al creditelor in valéitstiaina s-a
diminuat cu 19.8 la st Ambele componente au inregistrat ritmuri anu&edstere mai mici fgi de
cele ohinute n trimestrul anterior.

Depozitele noi atrase in trimestrul 1, 2012 audmsat un ritm anual de citere de 15.7 la sut
constituind 10616.2 mil. lei. Depozitele Th moned#ionak s-au majorat cu 26.9 la dutiar cele in
valuta straina - cu 1.8 la sutfata de trimestrul 1, 2011.

Ratele medii ale dobanzilor practicate ded pe parcursul trimestrului I, 2012 s-au stahiijz
astfel incat in luna martie 2012, rata medie paagler dobanzilor la creditele noi acordate in moneda
naionak a constituit 14.05 la suti cea a depozitelor noi atrase — 7.32 ldi.sut

Prin masurile stimulative a politicii monetare aplicate the Tnceputul anului curent, Banca
Nationak urmireste scopul de asigurare in continuare a unui ansad®rent de conii monetare
menite 4 sugina procesul de creditare, de impulsionare a ceratérne, precunmsi de adaptare a
mediului economic intern la instabilitatea incertitudinea mediului macroeconomic extern,npri
diminuarea devierii PIB, in contextul anaor asteptrilor inflationiste.

Principalele riscuri la adresa infiei pe termen mediu decurg din contaminarea dinepar
mediului economic extern, odatcu o posibd agravare a crizei din zona eugd accentuarea
incertitudinii geopolitice, care ar putea degkano crgtere brus& a preului la petrol. Totodadt
presiunile dezinflaoniste ar putea surveni din partea cererii, astieht deviga PIB va inregistra
valori negative pentru perioada de proghdatusi, reiteaim ci riscurile sunt dezechilibrate, iar factorii
dezinflgionisti vor prevala in trimestrele u#toare. Prin urmare, politica monetava urma un
comportament stimulativ prin contrabalansarea efectsus-metionate asupra infteei generate de
eventuala diminuare a cererii agregate.

Reevaluand riscurile aferente perspectivei pe termediu a inflgei, in sedina din 26 aprilie
2012, Consiliul de administiia al BNM a decis&mertina rata dobanzii de politicmoneta# la nivelul
actual de 4.5 la sautanual, precunsi norma rezervelor minime obligatorii aplicabilespaelor in lei

moldoveneti si Tn valug strina la nivelul actual de 14.0 la sutin baza de calcul. in acglaimp,

2

 Bd. Grigore Vieru nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md ¢
* Tel. (373 22) 409 006 « Fax (373 22) 220 591 »




I Banca Nationala a Moldovei

Consiliul de administtée al BNM a hodrat €1 diminueze rata de baza creditele acordate pe termen

lung (mai mare de 5 antu 1.0 puncte procentualde la 6.0 la 5.0 la suanual.

Decizia respectiv vizeaz asigurarea in continuare a unor coinghonetare adecvate pentru
ajustarea graduala contextul macroeconomic actual intgrmal, precunsi stimularea cererii interne,
ceea ce nemijlocit va crea premise pentru modem@esaunilor dezinflaoniste.

in vederea sumerii fungionarii adecvate a piei monetare interbancare, BNM va continda s
gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin opara de sterilizare.

in acelai timp, Banca N#onak va continua % propuri bancilor lichidititi, conform graficului
anunat pentru anii 2012-2013, prin opguai REPO pe termen de 28 de zile, laafata egal cu rata
de baz a Bancii Nationale plus o maiijde 0.25 puncte procentuale.

Proiegia actualizat plaseaz rata anual a infliei la finele anului 2012 la nivelul de 4.9 lasut
iar la finele anului 2013 la nivelul de 4.4 la®sutraiectoria prognozei este siméacelei publicate Tn
Raportul asupra infteei nr. 1, din luna februarie 2012. Scenariul deibal prognozei BNM indig
probabilitatea ridicatde incadrare a inffi@i in intervalul stabilit de 5 la sut- 1.5 puncte procentuale
pe parcursul anilor 2012-2013.

In cazul In care perspectiva infls se va abate de la prognoza actys termen mediu, BNM
va intreprinde toate #surile necesare cu scopul de readucere a acesiaiatele obiectivului stabilit.

Reiteam ¢ BNM va menine caracterul adaptiv al politici monetare, morigand si
anticipand in continuare evoile internesi ale mediului economic intergianal, astfel incat prin
utilizarea unui mix adecvat de instrumente monegirasigure realizaregi meninerea stabilitii
preurilor pe termen mediu.

O evaluare mai detaliat situgiei macroeconomice, a prognozei pe termen medidiaiei si a
eventualelor riscurgi provodiri cu care politica monetarse va confrunta in perioada uitware, va fi
prezentat in Raportul asupra infl@i nr. 2, care va fi publicat, conform calendargabilit la data de 3
mai 2012.
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