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5 COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrulsedintei din 28 mai
2012, a evaluat situgia macroeconomié@ actuala din Republica Moldova si a mediului economic
extern, in baza tendirtelor indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.De asemenea, au fost
cuantificate perspectivele inflgiei pe termen scurtsi mediu, precumsi eventualele incertitudini si
provociri ce pot surveni in perioada ulterioa. Ca rezultat, Consiliul de administraie al BNM a
adoptat urmatoarea hotarare:
1. se mefine rata de baz aplicata la principalele operaiuni de politica monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 4.5 la sut anual;
2. se memin ratele de dobandi:
e la creditele overnight la nivelul actual de 7.5 lsuta anual;
e la depozitele overnight la nivelul actual de 1.5lsuta anual;
3. ratele nominalizate la punctele Isi 2 se aplia incepand cu data inttrii in vigoare a
prezentei hotrari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;
4. se meine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si in
valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul;
5. urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 28 iunie 2012, conform calenddui anuntat.

Vulnerabilitatea contextului macroeconomic intero@al, evolyia preurilor la petrol, dinamica
ratei de schimb a monedeitimmale, prin suprapunere cu temperarea ritmulucrdgtere a activiii
economice interne in trimestrul I, 2012, au c@odat consolidarea procesului de dezifdain
Republica Moldova.

Rata anudl a inflaiei pentru luna aprilie 2012 a inregistrat nivedel 4.7 la suditsau mai ptin
cu 0.7 puncte procentualeifade luna precedentcontinuand traiectoria descendeiricepui in luna
decembrie 2011. Influga determinarit asupra decelani inflatiei a fost exercitdt de temperarea
ritmului de cratere a activittii economice in contextul atefmii cererii internesi al diminuarii ritmului
de cratere al remiterilor. Ritmul anual al inflai de baz a consemnat un nivel de 4.8 lazpfiind cu
0.3 puncte procentuale inferior celui din luna paEnd ca rezultat al modari cererii internesi

externe concomitent cu aprecierea monedgonale fai de valutele principalilor parteneri comerciali.

! Inflatia de baz este calculatde BNS prin excluderea preilor ce sunt in afara ariei de influgira nasurilor de politia monetai promovai de BNM, cum ar fi cele la
produsele alimentarg bauturi, combustibili, produselg serviciile cu preuri reglementate. Datele elaborat@ublicate incepand cu luna ianuarie 2012 suriudate de BNS in
baza modifiarii Anexei Nr. 2 a ,Metodologiei privind calculuhdicelui inflaiei de baa”, aprobat prin ordinul comun al Bncii Najionale aMoldoveisi Biroului Nagional de
Statistiéi N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificareansto Tn includerea pterilor la serviciile comunidrii la distana si la medicamente Tn cadrul pueilor
reglementate). 1
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Datele efective pentru trimestrul I, 2012 publicdee BNS cu privire la prodtia industriaé,

comertul externsi intern, transportul de anfuri contureaz probabilitatea spotitpentru inregistrarea
unei cragteri economice nesemnificative sau chiar lipsatete$n perioada megonati. Ritmul anual al
transferurilor de mijloace dnesti in favoarea persoanelor fizice a continuat tmea descendemt
ncepud la finele anului 2011, astfel incét, in luna m@a012, volumul acestora a fost cu 2.6 la sut
inferior celui din luna martie 2011. In acest semgunerea spotita economiei Republicii Moldova la
efectele crizei datoriilor suverane din zona eurnm ganalul fluxului de capita$i al exportului va
condtiona sugnerea in continuare din partea cererii internendittei dezinflaioniste.

in luna aprilie 2012, volumul creditelor noi aco@a constituit 2219.8 mil. lei, diminuandu-se
cu 1.1 la sutfata de luna aprilie 2011. Dinamica respegta/fost condionat de migorarea volumului
de credite Tn valétstriina - cu 14.4 la sat patial contrabalansatde evoltgia favorabih a creditelor
acordate Tn monedati@nali - cu 8.9 la suit

Depozitele noi atrase in luna aprilie 2012 au Tistegf un ritm de crgere de 0.9 la sat
comparativ cu perioada simitaa anului 2011, totalizand 2977.2 mil. lei. Astfégpozitele Tn moneda
naionak s-au majorat cu 6.4 la dautiar cele n valdt stiinad s-au redus cu 5.5 la dufiata de luna
aprilie 2011.

Ratele medii ale dobanzilor practicate dad in luna aprilie 2012 au continuat tendirde
stabilizare, astfel incat, in luna aprilie 2012anamedie a dobanzilor la creditele noi acordatedmeda
naionak a constituit 14.25 la suti cea la depozitele noi atrase — 7.23 la.sut

Caracterul politicii monetare contiang fie afectat de complexitatea riscurilgrincertitudinile
majore. Astfel, principalele riscuri la adresa &i#i pe termen mediu decurg din translatarea prin
contagiune a efectelor negative generate de cataidor suverane din zona ewbintrarea unor state
membre a UE in recesiune, precyirdin evoldia preurilor la petrolsi la produsele alimentare pe
pietele intern@ionale. Totoddt, la dezechilibrarea balgm riscurilor inflgioniste va contribugi factorul
intern, evideriat de potefiala ajustare a impozitelor indirecte pe parcusasulor 2012-2013.

Reevaluand riscurile aferente perspectivei pe termediu a inflgei, in sedina din 28 mai
2012, Consiliul de administiia al BNM a decis&mertina rata dobanzii de politicmoneta la nivelul
actual de 4.5 la saitanual, precunsi norma rezervelor minime obligatorii aplicabilespselor in lei
moldovenéti si in valué straina la nivelul actual de 14.0 la sudin baza de calcul.

Decizia respectv vizeaz ancorarea anticipidor inflagioniste Tn contextul asigénmi in
continuare a unui ansamblu coerent de atingionetare adecvate ajéast graduale la volatilitatea
cadrului macroeconomic intenmanal, stimularea cererii interng suginerea procesului de creditare.

Astfel va fi impulsionat potearalul de crgtere economit, fapt care va crea nemijlocit premise pentru
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moderarea presiunilor dezinfil@niste.

in vederea sumerii fungionarii adecvate a piei monetare interbancare, BNM va continéa s
gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin opara de sterilizare.

In acelai timp, Banca N#onak va continua % propuri bancilor lichidititi, conform graficului
anunat pentru anii 2012-2013, prin opguai REPO pe termen de 28 de zile, laafata egal cu rata
de baz a Bancii Nationale plus o maiijde 0.25 puncte procentuale.

Reiteam ¢ BNM va menine caracterul adaptiv al politici monetare, morigand si
anticipand in continuare evoile internesi ale mediului economic interpianal, astfel incat prin
flexibilitatea cadrului opetgonal specific strategiei deintire a inflgiei sa asigure realizareai

mertinerea stabilittii preturilor pe termen mediu.
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