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COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrulsedintei din 30 august
2012, a evaluat situia macroeconomié@ actuali din Republica Moldova si a mediului economic
extern, in baza tendintelor indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.Au fost cuantificate
perspectivele inflgiei pe termen scurtsi mediu, de asemenea, estimate riscurilg provocirile ce
pot surveni in perioada urmitoare. Ca rezultat, Consiliul de administrgie al BNM a adoptat
urmatoarea hotaréare:
1. se menine rata de baz aplicata la principalele operaiuni de politicai monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 4.5 la sut anual;
2. se merin ratele de dobandi:
* la creditele overnight la nivelul actual de 7.5 lsuta anual,
» la depozitele overnight la nivelul actual de 1.5 lauta anual;
3. se mernine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si Tn
valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul;
4. urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 27 septembrie 2012, conformeatlarului anuntat.

Contextul macroeconomic actual mondial, evialpreurilor la petrolsi la produsele alimentare
pe pigele interngonale, dinamica ratei de schimb a monedefionale, prin suprapunere cu
accentuarea temgi ritmului activitatii economice interne, au determinat incadrareautithranual al
inflagiei din luna iulie 2012 in proig@ pe termen mediu a inflai prezentat in Raportul asupra
inflatiei din luna august 2012.

Rata anual a inflaiei pentru luna iulie 2012i-a inversat traiectoria descendeibcepud n
luna decembrie 2011, inregistrand nivelul de 4.8u# sau mai mult cu 0.3 puncte procentuala te
luna precedent Ritmul anual al infldei de baz a consemnat un nivel de 4.& sut, find cu 0.3
puncte procentuale inferior celui din luna iuni€l20ca rezultat al modati cererii internesi externe

odati cu temperarea cgterii venitului disponibil al populgei.

! Inflatia de baz este calculatde BNS prin excluderea pueilor ce sunt in afara ariei de inflyara masurilor de politia monetast promovai de BNM,
cum ar fi cele la produsele alimentardauturi, combustibili, produselg serviciile cu preuri reglementate. Datele elaborst@ublicate incepand cu luna
ianuarie 2012 sunt calculate de BNS in baza madifidnexei Nr. 2 a ,Metodologiei privind calculuhdlicelui inflaiei de baz”, aproba# prin ordinul
comun al Bincii Nationale a Moldoveii Biroului National de Statistic N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificareastoin includerea pterilor la
serviciile comuniarii la distanta si la medicamente in cadrul pueilor reglementate). 1
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Datele efective pentru prima jutate a anului curent publicate de BNS cu privir@iadugia

industriah, cometul extern, cel interi transport rele¥ continuarea tempatii activitatii economice
remarcate la sféitul anului 2011si inceputul anului curent. Beevoluia pozitiva a salariului mediu
real refleci precondji de susginere a consumului intern, aceasta este at&ndat dinamica
transferurilor de peste hotare. Astfel, salariudimeeal, in luna iunie 2012, s-a majorat cu 6.%5U#é
fatd de perioada corespufiaare a anului precedent. Volumul transferurilor rdgloace lnesti in
favoarea persoanelor fizice s-a diminuat in agqesaioad cu 8.2 la sut

n luna iulie 2012, volumul creditelor noi acordateonstituit 2366.1 mil. lei, majorandu-se cu
7.8 la sui fata de luna iulie 2011. Dinamica respedtia fost condionati de efectul favorabil al
credirii pe ambele componente, astfel creditele acorttataoneda n@nak au sporit cu 8.2 la sut
iar cele in valut straina - cu 7.3 la sut

Depozitele noi atrase, in luna iulie 2012, au aans?817.8 mil. lei, migorandu-se cu 11.5 la
suti comparativ cu perioada simifaa anului 2011. Astfel, depozitele noi in moneddonal s-au
redus cu 18.5 la sutiar cele in valut stidina - cu 1.3 la sutfatad de luna iulie 2011.

Ratele medii ale dobanzilor practicate d#ndd in luna iulie 2012 au finregistrat aderi
nesemnificative, astfel incat rata medie a dobén#d creditele noi acordate in monedaioreah a
Tnregistrat nivelul de 13.38 la dufin descrgtere cu 0.31 puncte procentual@ifde luna preceden)t
iar cea la depozitele noi atrase Tn monedenalki a fost de 7.40 la sytdiminuandu-se cu 0.19 puncte
procentuale f@a de luna iunie 2012.

Caracterul politicii monetare contifiga fie afectat de complexitatea riscurikpnincertitudinilor
majore. Principalele riscuri la adresa infa pe termen mediu decurg din conjunctura econamic
exterrii adverd, pe fundalul aprofuriii recesiunii din zona eurgi incetinirii mai reliefate a ritmului
de crgtere economit globak. Sporirea pnairilor internaionale la petroki produse alimentare, ca
efect al intensifiarii tensiunilor din Orientul Mijlociusi, respectiv, al condilor agrometeorologice
nefavorabile Tn principalele regiuni agricole, egnt riscuri majore n privita amplificrii presiunilor
inflationiste. Totodait, riscurile Tn sensul dimirduii ratei inflatiei continudi sa fie alimentate din contul
cererii agregate.

Evaluand riscurile aferente perspectivei pe termamtsi mediu a inflaiei, in sedina din 30
august 2012, Consiliul de adminigteaal BNM a decis&menina rata dobanzii de politicmonetai la
nivelul actual de 4.5 la suainual, precungi norma rezervelor minime obligatorii aplicabilespaelor in
lei moldovensti si in valut straina la nivelul actual de 14.0 la sudin baza de calcul.

Decizia respectiv vizeaz asigurarea in continuare a unui ansamblu coerentcahdiii

monetare meniteasrealizeze convergea ratei inflaiei catre obiectivul stabilit pe termen mediu, n
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contextul impulsioarii cererii interne prin prisma stiserii credigrii economiei reale.

in vederea sumerii fungionarii adecvate a piei monetare interbancare, BNM va continéa s
gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin opara de sterilizare.

in acelai timp, Banca Ngonak va continua % propur bancilor lichiditati, conform
calendarului anuat pentru anii 2012-2013, prin opguai REPO pe termen de 28 de zile, lariata,
egah cu rata de bdiza Bincii Naionale plus o mafjde 0.25 puncte procentuale.

Reiteam ¢ BNM va menine caracterul adaptiv al politici monetare, morigand si
anticipand in continuare evagiile internesi cele ale mediului economic inter@nal, astfel Tncat, prin
flexibilitatea cadrului opergonal specific strategiei deintire a inflgiei, si asigure realizareai

mertinerea stabilittii preturilor pe termen mediu.
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