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5 COMUNICAT
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din

25 aprilie 2013, a adoptat prin vot unanim urmaitoarea hotaréare:

1. se diminueaza rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politici monetara pe
termen scurt cu 1.0 puncte procentuale, de la 4.5 pana la 3.5 la suta anual;
2. se diminueaza ratele de dobanda:
e la creditele overnight cu 1.0 puncte procentuale, de la 7.5 pana la 6.5 la suta
anual;
¢ la depozitele overnight cu 1.0 puncte procentuale, de la 1.5 pana la 0.5 la suta
anual;
3. se diminueaza rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) cu
1.0 puncte procentuale, de la 5.0 pana la 4.0 la suta anual;
4. ratele nominalizate la punctele 1, 2 si 3 intra in vigoare la data de 29 aprilie 2013;
5. se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in
valuta straina la nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul.
Consiliul de administratie al BNM a aprobat Raportul asupra inflatiei nr. 2/ 2013, care va fi

prezentat la conferinta de presa din 2 mai 2013.

Ritmul anual al inflatiei in luna martie a constituit 4.2 la sutd, fiind cu 0.2 puncte procentuale
inferior nivelului inregistrat in luna precedenta. Analiza evolutiilor recente ale mediului macroeconomic
extern si intern atestd reducerea ratei anuale a inflatiei si mentinerea acesteia n proximitatea limitei
inferioare a intervalului de variatie de la tinta inflatiei de 5.0 la suta.

Decelerarea inflatiei s-a produs, in principal, ca rezultat al temperarii usoare a presiunilor din
partea preturilor la combustibili i al stabilizarii preturilor la produsele alimentare. Rata anuald a
inflatiei de baza' a constituit 4.0 la suti, majorindu-se cu 0.1 puncte procentuale fatd de luna
precedenta.

Contractarea economiei nationale cu 0.8 la sutd n anul 2012 a fost conditionata preponderent de
evolutia negativia a sectorului agricol din cauza secetei si de persistenta deficitului de cerere. In
trimestrul IV, 2012 contractarea PIB s-a accentuat pana la valoarea de minus 2.5 la suta, iar exporturile

si importurile au inregistrat ritmuri anuale negative. Desi in primele luni ale anului 2013, exporturile de

! Inflatia de bazi este calculati de BNS prin excluderea preturilor ce sunt in afara ariei de influentd a masurilor de politici monetara promovati de BNM,
cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si serviciile cu preturi reglementate. Datele elaborate si publicate incepand cu luna
ianuarie 2012 sunt calculate de BNS in baza modificarii Anexei nr. 2 la Metodologia privind calculul indicelui inflatiei de baza, aprobata prin ordinul
comun al Bancii Nationale a Moldovei si Biroului National de Statistica N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificarea consta in includerea preturilor la
serviciile comunicarii la distantd si la medicamente in cadrul preturilor reglementate). 1
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marfuri §i volumul marfurilor transportate au inregistrat ritmuri pronunfate de crestere, productia

industriala in lunile ianuarie-februarie 2013 a avut o evolutie inferioarad celei din perioada similard a
anului 2012. Din perspectiva cererii de consum, ritmul anual de crestere a salariului mediu real pe
economie in perioada ianuarie-februarie 2013 a constituit 3.1 la sutd, fiind cu 0.9 puncte procentuale
inferior celui din trimestrul IV, 2012.

Dinamica anuala a creditelor si a depozitelor noi tranzactionate pe parcursul trimestrului I, 2013
s-a mentinut in teritoriu negativ. Volumul creditelor noi acordate in perioada de referintd s-a diminuat
cu 18.8 la suta, iar depozitele noi atrase s-au micsorat cu 18.2 la suta fatd de perioada similara a anului
precedent.

Rata medie la creditele noi acordate a consemnat un nivel de 12.77 la suta in luna martie 2013 fata
de nivelul de 11.98 inregistrat in luna decembrie 2012. Rata la depozitele noi atrase s-a diminuat cu
0.35 puncte procentuale, inregistrand nivelul de 8.44 la suta in luna martie 2013.

Conduita politicii monetare continua sa fie afectatd de complexitatea balantei riscurilor, cu
prevalarea celor de naturd dezinflationistd. Consolidarea climatului dezinflationist are la baza
diminuarea prognozei cresterii economice in principalele tari parteneri comerciali, reducerea preturilor
internationale la produsele alimentare pe fondul conditiilor agrometeorologice favorabile pentru recolta
din anul 2013, precum si scaderea semnificativa a preturilor la petrol.

In aceste conditii, membrii Consiliului de administratie al BNM, in sedinta din 25 aprilie 2013,
au decis prin vot unanim sd diminueze rata dobanzii de politicd monetara cu 1.0 puncte procentuale de
la 4.5 la 3.5 la suta anual. Totodata, s-a luat hotararea de a mentine norma rezervelor minime obligatorii
aplicabile pasivelor in lei moldovenesti si in valuta straina la nivelul actual de 14.0 la sutd din baza de
calcul.

De asemenea, Consiliul de administratie al BNM a hotarat sa diminueze rata la creditele
acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) cu 1.0 puncte procentuale, de la 5.0 la 4.0 la suta anual.

Decizia respectiva vizeaza asigurarea in continuare a calibririi ansamblului conditiilor
monetare reale pentru stimularea creditelor bancare si activitatii economice, precum si ancorarea
anticipatiilor inflationiste fapt ce va asigura atingerea tintei inflatiei de 5.0 la suta pe termen
mediu.

Ca rezultat, tendinta de revenire a economiei spre potentialul sau incepand cu trimestrul III,
2013, se va datora credrii unor conditii monetare reale cu un impact stimulativ asupra consumului,
investitiilor si comertului exterior. Astfel, politica monetara va spori influenta sa expansionista pentru a
contribui la stimularea activitdtii economice in conditiile situdrii ritmului anual al inflatiei in

proximitatea limitei inferioare a intervalului de variatie de la tinta inflatiei de 5.0 la suta.
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Noua rundd de prognoza plaseaza inflatia medie anuald la nivelul de 4.1 la suta pentru anul

2013, fiind cu 0.5 puncte procentuale mai mica comparativ cu prognoza din luna ianuarie 2013. Pentru
anul 2014 inflatia se va mentine la nivelul prognozei anterioare de 3.7 la sutd. Estimdm ca, incepand cu
anul 2015, inflatia se va apropia de nivelul de 5.0 la suta tintit de BNM.

In vederea sustinerii functionirii adecvate a pietei monetare interbancare, BNM va continua sa
gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare.

Banca Nationald va continua sd propuna bancilor lichiditati, conform calendarului anuntat
pentru anii 2013-2014, prin operatiuni REPO pe termen de 28 de zile, la rata fixa, egala cu rata de baza
a Bancii Nationale plus o marja de 0.25 puncte procentuale.

In cazul in care va apirea riscul de abatere semnificativd a prognozei inflatiei pe termen mediu
de la tintd, BNM va recurge la spectrul de masuri disponibile, in vederea readucerii inflatiei in
proximitatea tintei.

Urmatoarea sedintd a Consiliului de administratie al BNM cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 30 mai 2013, conform calendarului anuntat.
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