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5 COMUNICAT
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din

29 august 2013, a adoptat prin vot unanim urmatoarea hotarare:

1. se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicA monetara pe

termen scurt la nivelul actual de 3.5 la suta anual;

2. se mentin ratele de dobanda:

e la creditele overnight la nivelul actual de 6.5 la suta anual;
e la depozitele overnight la nivelul actual de 0.5 la suta anual;

3. se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in

valuta straina la nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul.

Ritmul anual al inflatiei in luna iulie a constituit 4.3 la suta, fiind cu 1.2 puncte procentuale
inferior nivelului nregistrat in luna precedentd. Decelerarea pronuntata a ratei inflatiei a fost cauzata, in
principal, de diminuarea contributiei din partea prefurilor la produsele alimentare. Pe durata ultimelor
18 luni, rata inflatiei anuale se mentine in interiorul intervalului de variatie de = 1.5 puncte procentuale
de la tinta de 5.0 la suta.

Rata anuali a inflatiei de baza' in luna julie a inregistrat valoarea de 4.4 la sutd, rimanand la
nivelul lunii precedente.

Informatia publicatda de BNS cu privire la comertul extern, comertul intern, productia industriala
si cea agricold din semestrul I, 2013, precum si datele cu privire la transportul de marfuri pentru luna
iulie 2013 denota continuarea cresterii economice in perioada de referinta.

Astfel, in semestrul I, 2013 exporturile si importurile au sporit cu 7.7 si 5.4 la suta respectiv, iar
productia industriala s-a majorat cu 6.4 la sutd fata de perioada similara a anului precedent. O dinamica
pozitiva se atestd si din partea productiei agricole, care dupa diminuarea pronuntatd din anul 2012, in
prima jumitate a anului 2013 s-a majorat cu 2.8 la suti. in luna iulie 2013 s-a consemnat accelerarea
ritmului anual de crestere a volumului marfurilor transportate, inregistrand o majorare semnificativa de

19.0 la suta.

! Inflatia de bazi este calculatd de BNS prin excluderea preturilor ce sunt in afara ariei de influentd a masurilor de politici monetara promovati de BNM,
cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si serviciile cu preturi reglementate. Datele elaborate si publicate incepand cu luna
ianuarie 2012 sunt calculate de BNS in baza modificarii Anexei nr. 2 la ,,Metodologia privind calculul indicelui inflatiei de baza”, aprobata prin ordinul
comun al Bancii Nationale a Moldovei si Biroului National de Statistica N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificarea consta in includerea preturilor la
serviciile comunicarii la distanté si la medicamente in cadrul preturilor reglementate). 1
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In baza informatiei disponibile la aceastd dati, este prematur a determina, dacd redresarea
economica este durabild si daca ritmurile de crestere economica din anul curent vor fi sustinute si pe
termen mediu.

Procesele de creditare si de economisire au inregistrat o crestere in luna iulie 2013 comparativ
cu perioada similara a anului precedent. Astfel, volumul creditelor noi acordate in perioada de referinta
s-a majorat cu 7.7 la suta, iar depozitele noi atrase au sporit cu 7.4 la suta.

Ratele medii ale dobanzilor la credite si depozite In moneda nationala aplicate de banci au
inregistrat o evolutie usor ascendenta. Astfel, rata medie la creditele noi acordate s-a majorat cu 0.02
puncte procentuale fatd de nivelul Inregistrat in luna iunie 2013, constituind 12.05 la suta si rimanand in
proximitatea minimului istoric de 11.98 la sutd inregistrat in luna decembrie 2012. Rata la depozitele
noi atrase a sporit cu 0.37 puncte procentuale, pana la un nivel de 7.16 la suta in luna iulie 2013.

Conduita politicii monetare continud sa fie puternic influentatd de riscurile dezinflationiste,
survenite in special din partea reducerii preturilor internationale la produsele alimentare si de scaderea
semnificativa a activitatii economice a principalilor parteneri economici ai Republicii Moldova, in
special Ucraina, Romania si Federatia Rusa. Redresarea treptata a economiei din Uniunea Europeana,
majorarea preturilor internationale la petrol pe fondul intensificarii tensiunilor din Orientul Mijlociu si
sporirea in continuare a cererii interne pot reduce efectele negative ale procesului dezinflationist.

Deprecierea moderatd a monedei nationale din anul curent este in concordantd cu politica
monetard a BNM de tintire directd a inflatiei si contribuie la atenuarea presiunilor dezinflationiste prin
stimularea cererii interne. In cazul persistentei unui excedent de ofertd de valuti striini, Banca
Nationald va interveni cu precautie pe piata valutard interna sub forma de procurari de valuta, pentru a
suplini rezervele internationale, fara insa a distorsiona piata valutara sau periclita incadrarea inflatiei in
parametrii tintiti pe termen mediu.

In aceste conditii, membrii Consiliului de administratie al BNM, in sedinta din 29 august 2013,
au constatat necesitatea pastrarii caracterului stimulativ al politicii monetare si au decis prin vot unanim
sd mentind rata dobanzii de politicd monetara la nivelul de 3.5 la sutd anual. Totodata, s-a luat hotararea
de a mentine norma rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei moldovenesti si In valuta
straind la nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul.

Decizia respectiva vizeaza asigurarea in continuare a conditiilor monetare reale propice pentru
stimularea procesului de creditare si activitifii economice, precum si a celor aferente ancorarii
anticipatiilor inflationiste In contextul mentinerii ratei inflatiei In proximitatea tintei de 5.0 la suta pe
termen mediu, cu o posibild deviere de + 1.5 puncte procentuale.

In vederea sustinerii functionirii adecvate a pietei monetare interbancare, BNM va continua sa

gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare conform calendarului anuntat.
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Banca Nationald va continua sd propuna bancilor lichiditati, conform calendarului anuntat
pentru anii 2013-2014, prin operatiuni REPO pe termen de 28 de zile, la rata fixa, egald cu rata de baza
a Bancii Nationale plus o marja de 0.25 puncte procentuale.

Reiteram cd BNM va monitoriza $i va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale
mediului economic international, astfel Incat, prin flexibilitatea cadrului operational specific strategiei
de tintire a inflatiei, sa asigure menginerea stabilitatii preturilor pe termen mediu.

Urmatoarea sedintd a Consiliului de administratie al BNM cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 26 septembrie 2013, conform calendarului anuntat.

* Bd. Grigore Vieru nr. 1 « MD 2005 Chisinau « www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md
* Tel. (373 22) 409 006 * Fax (373 22) 220 591




