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RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI

Citre Banca Nationalid a Moldovei

Noi am exercitat auditul asupra situatiilor financiare anexate ale Biancii Nationale a Moldovei
("Banca'") care cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2007, precum si contul de profit si
pierdere, situatia privind capitalul si rezervele si situatia fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la
acea data, precum si sumarul politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea Conducerii pentru Situatiile Financiare

2.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea §i prezentarea justd a situatiilor financiare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara. Aceasta responsabilitate include
elaborarea, implementarea si mentinerea controlului intern relevant pregitirii §i prezentarii juste a
situatiilor financiare care nu contin deficiente semnificative, cauzate fie de fraude sau erori,
selectand si aplicand politici contabile corespunzédtoare si facdnd estimiri contabile rezonabile in
aceste circumstante.

Responsabilitatea Auditorilor

3.

Responsabilitatea noastrd este de a expune o opinie asupra situatiilor financiare in baza auditului
efectuat. Noi am exercitat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit.
Aceste standarde solicitd ca noi sa corespundem cerintelor etice si sd planificam si sa realizdm
auditul astfel incat sd obtinem o asigurarc rezonabild cd situatiile financiare nu contin erori
semnificative.

Un audit presupune efectuarea procedurilor astfel incat sd se obtind evidente de audit aferente
cifrelor si notelor explicative la situatiile financiare. Procedurile selectate depind de discerndméntul
auditorilor, inclusiv evaluarea riscului deficientelor semnificative din situatiile financiare cauzate fie
de fraude sau erori. La evaluarea riscului, auditorul ia in consideratie controlul intern aferent
intocmirii i prezentarii juste a situatiilor financiare ale Bancii astfel incat sa elaboreze proceduri de
audit corespunzatoare circumstantelor, si nu pentru a expune o opinie asupra eficientei controlului
intern al Bancii. Un audit include, de asemenea, evaluarea caracterului adecvat al principiilor de
contabilitate utilizate si a rezonabilitatii estimdrilor contabile efectuate de cétre conducere, precum si
evaluarea prezentdrii de ansamblu a situatiilor financiare.

In opinia noastrd, evidentele de audit obtinute de noi sunt suficiente si ne oferd o baza rezonabila
pentru a ne exprima opinia.



Ell ErnsT & YOUNG

Continuare

Opinia
6. In opinia noastrd, situatiile financiare prezintd o imagine veridica, sub toate aspectele
semnificative, asupra pozitiei financiare a Bancii Nationale Moldovei la 31 decembrie 2007,

precum si asupra rezultatelor operationale si a fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la acea
datd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

19 martie 2008

S B fowg.

Ernst & Young
Chisiniu, Moldova



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL
L.a 31 decembrie 2007

ACTIVE

Numerar si plasamente pe termen scurt in banci 5
Creante ale organizatitlor financiare internationale 6
Imprumuiuri reperfectate ale Guvernului RM 7
Valori mobiliare emise de cdire Guvernul RM 8
Credite acordate bancilor si allor persoane 9

Valori mobiliare investitionale 10
Aclive materiale pe termen lung 11
Active nemateriale 11
Alte active 12

TOTAL ACTIVE

OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE

Obligatiuni

Moneda nationald in circulatie 13
Disponibilitti ale Guvernului RM 14
Disponibilititi ale bancilor 15
Certilicate emise de BNM 16
Obligatiuni citre organizatiile financiare internationale ]
Alte obligatiuni 17

Total obligatiuni

Capital i rezerve

Capital autorizat 18
Fondul general de rezerva 18

Total capital statutar

Rezerva venilurilor nerealizate din diferente de curs de la

reevaluarea stocurilor valutare 18
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor

mobiliare investitionale 18
Alte rezerve 18

Total capital si rezerve

TOTAL OBLIGATIUNL CAPITAL SI REZERVE
Notele anexate prezinid parie integrant a acestor situaiii financiare.

Situatiile financiare au fost autorizate pentru a fi emisc la 19 martie 2008:

g T

1.econid Talmaci Natalia Zabolonii

Crivernaror

2007

2006

 MDL '000

MDL '000

11.038.139 5083251
2,202,960 2394300
1.972.560 2113822

408,537 402.574
38.839 46,032
4056392 4019326
26574 31,045
12,963 16.730
7,325 3,730
19.764.280 15,010,810
7.603.347 5.817.19]
2,506,809 §71.627
4,054,556 1.824.397
$12.928 043347
4014172 4,218,728
144044 335543
19.135.856 14.010.833
288.923 288.923
120277 577.845
609,200 866.768

- 133.099

17.643 .
1,590 110
628433 999.977
. 19.764.280 15,010.810

Director al Depariameniulind Buger,

Finanre si Contabilitate, Contahil sef

Lad



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
Pentru anul incheiat la 3]__El‘el;cﬂ)_rif.:gglﬂ7

Note 2007 20006
MDL "000 MDL '000
Venituri din dobinzi la plasamente pe termen scurt in banci 20 372,827 213,025
Venituri din dobanzi la valori mobiliare 20 228,032 159339
Venituri din dobanzi la creditele acordate 20 244835 126,523
R45.,604 4UR . 8R7
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite 21 (24.803) (32.559)
Cheltuieli cu dobénzi aferente disponibilitatilor 21 (98.918) (46.380)
(.Ihclmjlch cu dobanzi aterente operatiunilor cu valori mobiliare 21 (198 410) (40.235)
s1 REPO
(322.133) (119.174)
Venit / (cheltuieli) net(e) din dobinzi 523.501 379,713
Venituri | (pierderi) din tranzactii 1 diferente de schimb valutar 22 (880.913) 266,429
Venituri / (pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare 23 24504 (2.380)
Venituri / (cheltuieli) din provizicane la credite si creante
indoielnice 46 10
Alte venitri 24 24234 10.076
Chelwieli operationale 25 (65,103) (108.042)
Venit / (cheltuieli) net(e) operational(e) _ (897.232) 166.002
Profit / (pierdere) net(ii) a anului 19 ~ (373.671) 545.806

Defalearea veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare

Defalcarea veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale

Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valuatre

- (133.099)

(17.643) =

133.099 -

Surplus realizat din indexarea activelor fixe 647 647
Profit / (pierdere) disponibil(id) pentru distribuire 19 (257.568) 413.354

Notele anexate prezint parte integrantd a acestor situatii financiare.

Situatitle financiare au fost autorizate pentru a f1 emise la 19 martic 2008:

L Nalnsd i

Leonid Talmaci Natalia Zabolotnii
Guvernator Director al Departamentului Buget,
Finange si Contabilitate, Contabil sef




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007

Fluxul de numerar din activitatea operaionala
Dobénzi incasate

Dobénzi pitite

Céstig din oper&iuni Tn valuf straina

Alte Tncadri

Plati citre salarig si furnizori

Flux de numerar Tnainte de variaia activelor si
obligatiunilor

(Majorarea) / diminuarea activelor opegnale

Diminuarea / (majorarea) crgetor ale organizilor financiare

internaionale
Majorarea valorilor mobiliare invesitbnale

Diminuarea Tmprumuturilor reperfectate ale GuvenhRM
Diminuarea creditelor acordatérilor si altor persoane

Majorarea / ( diminuarea) pasivelor oper@nale
Majorarea monedei gianale n circulée

Majorarea disponibiliitilor Guvernului RM

Majorarea / (diminuarea) disponibililor bancilor
(Diminuarea) / majorarea certificatelor emise deMBN
Majorarea obligaunilor citre organizéile financiare
internaionale

Majorarea altor obligguni

Flux net de numerar din activitatea operaionala

Achizitii de active imobilizate
Flux net de numerar din activitatea de investii

Contribyia Guvernului RM la capitalul statutar
Plati catre Stat
Flux net de numerar din activitatea financiara

Diferene din reevalari
Cresterea numerarului si echivalentelor de numerar

Numerarsi echivalente de numerar
la Tnceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar
la sféarsitul perioadei

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar in valut

Conturi Nostro Tn valat

Depozite la termen Tn valut

Valori mobiliare emise deatre Guvernul RM

Numerar si echivalente de numerar, brut

Note

o o1 01O

2007 2006
MDL '000 MDL '000
835,936 481,875
(328,692) (116,387)
24,504 4,544
24,229 10,066
(55,063) (93,110)
500,914 286,988
209 (1,962)
(394,851) (1,189,636)
160,000 118,800
7,193 10,327
(227,449) (1,062,471)
1,786,156 668,304
1,635,613 526,414
2,300,955 (1,163,766)
(130,160) 799,086
133,137 533,076
121,785 2,188
5,847,486 1,365,302
6,120,951 589,819
(4,431) (8,777)
(4,431) (8,777)
- 250,000
(313,498) (162,775)
(313,498) 87,225
(742,171) 259,198
5,060,851 927,465
6,385,825 5,458,360
11,446,676 6,385,825
2007 2006
1,362 1,354
678,630 63,824
10,358,147 5,918,073
408,537 402,574
11,446,676 6,385




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
SITUATIA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007

Sold la 1 ianuarie 2006
Profitul net al anului
Surplus realizat din
indexarea activelor fixe
Defalcarea veniturilor
nerealizate din diferea de
curs de la reevaluarea
stocurilor valutare
Majorarea capitalului
autorizat

Majorarea fondului general
de rezery

Diferene din reevaluarea
valorilor mobiliare emise de
catre Guvernul RM

Profit alocat Bugetului de
Stat

Sold la 31 decembrie 2006

Sold la 1 ianuarie 2007
Pierderea néta anului
Surplus realizat din
indexarea activelor fixe
Acoperirea pierderilor
nerealizate din diferea de
curs de la reevaluarea
stocurilor valutare
Defalcarea veniturilor
nerealizate din reevaluarea
valorilor mobiliare
investiionale

Utilizarea fondului general
de rezer

Diferene din reevaluarea
valorilor mobiliare emise de
catre Guvernul RM

Sold la 31 decembrie 2007

Rezerva
veniturilor Rezerva
nerealizate  veniturilor
din nerealizate
diferente de din
cursdela reevaluarea
reevaluarea  valorilor
Capital Fond general stocurilor mobiliare Total capital
autorizat de rezena valutare investitionale Alte rezerve  Profitul net si rezerve
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
200,000 319,175 - - 2,938 - 522,113
- - - - - 545,806 545,806
- - - - (647) 647 -
- - 133,099 - - (133,099) -
88,923 - - - - (32,531) 56,392
- 258,670 - - - (65,062) 193,608
- - - - (2,181) - (2,181)
] ; - - - (315,761) (315,761)
288,923 577,845 133,099 - 110 - 999,977
288,923 577,845 133,099 - 110 - 999,977
- - - - - (373,671) (373,671)
- - - - (647) 647 -
- - (133,099) - - 133,099 -
- - - 17,643 (17,643) -
- (257,568) - - - 257,568 -
- . - - 2,127 - 2,127
288,923 320,277 - 17,643 1,590 - 628,433




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

1. Informatia generah

Banca N#onak a Moldovei (Banca sau BNM) a fost fongldh 1991. Activitatea Bncii este reglementatprin
Legea nr.548-Xlllcu privire la Banca N#@nak a Moldovei, aprobétde ctre Parlamentul Republicii Moldova la
21 iulie 1995. In conformitate cu legea rienati, Banca este o persdafuridici publici autononi si este
responsabil fata de Parlament. Obiectivul fundamental @hBii Naionale este asigurargamertinerea stabiltii
preurilor. Banca, In consultare cu organele econongicBnanciare ale Guvernului stabjle si implementeaz
politicile monetai si valutai Tn stat. Atribdiile Bancii, sunt precum urmeaz

. stabilste si implementea politica monetat si valutai in stat;

. agioneaz ca banchegi agent fiscal al statului;

. intocmate analize economicg monetaresi Tn baza lor adreseazGuvernului propuneri, aduce rezultatele
analizelor la cunginta publicului;

. autorizeal, supravegheazi reglementearzactivitatea instittiilor financiare;

. acord credite kincilor;

. supraveghedz sistemul de pki in republi@ si faciliteazi fungionarea eficierit a sistemului de pti
interbancare;

. activeaz ca organ unic de emisiune a monedgiamale;

. stabilate, prin consufiri cu Guvernul, regimul cursului de schimb al mogietgionale;

. pastreaz si gestioneaz rezervele valutare ale statului;

. n numele Republicii Moldovsaiiasuni obligaii si execud tranzagiile rezultate din participarea Republicii

Moldova la activitatea institilor publice interngionale in domeniul bancar, de credit monetar n
conformitate cu conglile acordurilor interngonale;

. ntocmate balama de piti a statului;

. efectueai reglementarea valutape teritoriul Republicii Moldova.

La 31 decembrie 2007 ndnul unititilor de personal, inclusiv locurile vacante, a daog 450 unifti, dintre care
persoane angajate — 432 (la 31 decembrie 200G@miinnititilor de personal a constituit 451, dintre care pang
angajate - 441).

Rata inflaiei Tn anul 2007 a constituit 13.10 % ( 2006: 144)0
Oficiul nregistrat al Bncii se affi pe bulevardul Regterii 7, Chisinau, Republica Moldova.
2. Baza de intocmire

Situgiile financiare ale BNM sunt intocmite in conforatié cu Standardele Intetimmale de Raportare Financiar
(SIRF), care cuprind standardeieinterpretirile aprobate deatre Consiliul pentru Standardele Intefipaale de
Contabilitate (IASB)si interpretirile Comitetului pentru Standardele Intefipaale de Contabilitate, aprobate de
catre Comitetul Standardelor Integi@nale de Contabilitate (IASC) care sunt in vigoare

Rapoartele financiare sunt prezentate in Lei Modahati (“MDL”), unitatea monetat a Republicii Moldova.
Banca metine conturilesi registrele sale in conformitate cu Standardeterivgionale de Raportare Financisgi
Legea cu privire la Banca Nanala si intocmate rapoartele sale financiare in conformitate cestea. Situgle
financiare sunt intocmite in baza conyeincostului istoric, cu exceja activelor clasificate in categoria activelor
financiare la valoarea justrecute prin contul de profii pierderesi activelor financiare disponibile pentru vanzare
care sunt evaluate la valoarea just




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

3. Politici contabile semnificative
a. Reevaluarea soldurilorsi tranzactiilor in valut a straina

Tranzadile In valut striina sunt Tnregistrate la rata de schimb din ziua i si sunt zilnic reevaluate utilizand
rata oficiai de schimb. La data bilarui contabil, activele monetarg datoriile denominate in vakitsunt
convertite la rata de schimb din data hjldmi. Pentru anul 2007 ratele de schimb ale vabutde referimi au fost
urmatoarele:

2007 2006
mediu pe periocadi  la finele anului mediu pe perioad la finele anului
USD/MDL 12.1362 11.3192 13.1319 12.9050
EUR/MDL 16.5986 16.6437 16.4918 16.9740
GBP/MDL 24.2728 22.6361 24,1934 25.3034
XDR/MDL 18.5624 17.8671 19.3235 19.3982

Diferenele de schimb valutar rezultate din finalizareazeatiilor la rate de schimb diferite de cele ale stacul
valutar sunt recunoscute n contul de prgfiierdere.

b. Date comparative

La modificarea prezeiti elementelor din situdle financiare, datele comparative au fost indicastfel incats
reflecte schimiixile de prezentare.

Astfel la prezentarea anumitor pgizdin raportul Situgia fluxurilor de numerar veniturilgi pierderile nerealizate
ce provin din variga cursurilor de schimb valutar au fost detaliagefipcare cont al bilanlui contabil in valut
strdina la data de raportare.

c. Estimari si rationamente contabile semnificative

Intocmirea situgiilor financiare in conformitate cu Standardeleemgionale de Raportare Financiaimpune
conducereassrecurd la estindri si rationamente la determinarea sumelor inregistratélgtife financiare. Aceste
estimari si ragionamente sunt bazate pe infogiaadisponibifi la data Tntocmirii situglor financiare. Astfel,
rezultatele reale pot fi diferite de aceste estimUtilizarea estindrilor si rationamentelor este preponderent
urmitoarea:

Valoarea just a instrumentelor financiare

Atunci cand valoarea justa activelorsi obligatiunilor financiare Tnregistrate Tn bilad contabil nu poate fi
determinat cu referind la piga activi, aceasta se determiimtilizand diferite tehnici de evaluare care includ
aplicarea modelelor matematice. Datele utilizatadeste modele pot fi luate de pe altggmctive existente dac
este cazul. In caz daowu este posikilidentificarea unor astfel de pée valoarea justse determif prin aplicarea
rationamentelor proprii.

Raionamentele includ analiza datelor aferente lichiilisi aplicarea modelelor acceptate de conducerea BNM.
Provizion pentru pierderi la creditg crearre

Banca revizuigte portofoliul de creditgi creane la fiecare datde raportare sau la necesitate pentru a estima
necesitatea nregidtii unui provizion de depreciere a valorii acestotive n contul de profifi pierdere.




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continuee)
d. Numerarsi echivalente de numerar

Pentru intocmirea sittiai fluxurilor mijloacelor nesti, numerarulsi echivalentele de numerar cuprind numerar in
valuta straina dgjinut Tn cag, conturi curentgi plasamente pe termen scurt in aliedi, valori mobiliare emise de
catre Guvernul RM cu scadenmai mi@ de 3 luni de la data achiinarii.

In Bilantul Contabil numerarui plasamentele pe termen scurt #m&i sunt prezentate pe bazaan@gtumerarul in
cagi in moneda n@gnak fiind compensat cu monedatimamali emisi in circulgie).

e. Creante ale organizaiilor financiare interna tionale

Sumele Tnregistrate in bilart contabil la pozia “Creane ale organizglor financiare interngonale” includ, in
principal, cota de participare a Republicii MoldokeaFondul Monetar Intergianal (“FMI”). Aceast sumi este
stabilita in Drepturi Speciale de Tragere (“XDR"), dar prezeea ei se face Tn MDL.

f.  Active financiare

Banca clasifig activele sale financiare in uiitoarele categorii: active financiare la valoarestijurecute prin
contul de profitsi pierdere, credite acordate dire Band, investiii detinute pad la scadefa si active financiare
disponibile pentru vanzare.

Active financiare la valoarea justrecute prin contul de profii pierdere

Active financiare la valoarea jdstrecute prin contul de profii pierdere sunt valori mobiliare care au fost
achiztionate fie cu scopul gengii unui profit din fluctuaiile pe termen scurt ale preui, fie sunt valori mobiliare
incluse in portofoliu cu o tendihde generare a profiturilor pe termen scurt. Dugcunogterea iniiala, aceste
valori mobiliare sunt reevaluate la valoarea justdhaza preului cotat oferit. Dobanda de la valorile mobiliaste
recunoscut in venituri din doband

Aceasi categorie de active financiare cuprinde valorilebitiare emise de nerezidgrcu cupon sau scon
achiziionate pe pigle stiine, care sunt prezentate Tn biléaarticolul ,Valori mobiliare investionale”.

Creditesi crearye ale Bincii

Creditelesi creanele Bincii reprezini instrumente financiare, prin care mijloacelndsti sunt acordate direct
Tmprumutatuluisi sunt recunoscute cand mijloacele sunt Thaintateeficiarului. Acestea sunt ifdl inregistrate la
cost, ceea ce reprezintaloarea justa mijloacelor alocatg, ulterior, sunt evaluate la costul amortizat.

Creditele acordateahcilor si altor persoane sunt raportate la costul amortieate se determinprin micorarea
valorii initiale cu sumele casageprovizioanele pentru depreciere.

In aceast categorie Banca include imprumuturile reperfectlte Guvernului RM, creditele acordaténbilor
comercialesi salariailor.

Investtii definute pam la scadepi

Investtiile desinute p&d la scadefi sunt active financiare nederivate cdtpfixe sau determinabilgi scadere
fixe, pe care BNM are intg¢ia si abilitatea de a le dime pan la scadefi. Dupa recunoaterea injiala, activele
financiare degnute pai la scadefa sunt evaluate ulterior la costul amortizat utiidédmetoda dobénzii efectivwe
diminuat cu valoarea provizionului pentru depresgevalorii.




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continuee)

f.  Active financiare (continuare)
Investtii definute par la scadepi (continuare)
n perioada de raportare Banca nu are articoléficiate la aceastcategorie.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Toate activele financiare care nu sunt clasifitatealoarea judttrecute prin contul de profjt pierdere sau dmute
pari la scadeta sunt incluse in categoria valorilor mobiliare disjbile pentru vanzare.

Toate achigiile sau vanirile de valori mobiliare care necesfurnizare in termeni stahiliprin reglemeniri sau
acorduri de pig sunt recunoscute la data tranmamwrii. Initial, activele disponibile pentru vanzare sunt
recunoscute la valoarea jaiginclusiv costurile de tranzaonare). Ulterior recunaterii initiale, ele sunt reevaluate
la valoarea jugstcare se bazeaze preul cotat oferit sau pe sumele derivate din moddlebeurilor financiaresi
coeficienii, ce reflect circumstartele specifice ale emitentului.

Veniturile si pierderile nerealizate aferente acestei categfariactive financiare sunt recunoscute direct pitaka
Cand activele financiare disponibile pentru vanzanet scoase din evidanpierderea sau venitul cumulativ,tial
recunoscut la capital, este recunoscut inh contplrdfit si pierdere.

Dobéanda calculatutilizand metoda dobanzii efective este recunasicutontul de profiti pierdere.

Tn aceast categorie Banca include valorile mobiliare emiseGlivernul Republicii Moldova, care sunt prezeriate
bilant la articolul ,,Valori mobiliare emise deitte Guvernul RM”.

g. Valoarea justi a instrumentelor financiare

Valoarea just este suma la care un instrument financiar ar pfiteehimbat Tntr-o tranzaie cureni dintre dod
parti predispuse, cu excga unei vaniri fortate sau lichidri, si este cel mai bine expriniala preul cotat pe piti.

Creditelesi avansurile acordate détoe Band sunt prezentate la costul amortizat minus o esérda provizion.

Valoarea de bilana activelorsi datoriilor financiare evaluate la costul amortizgoroximeai valoarea just a
acestora.

Valorile mobiliare ale nerezidé@lor sunt clasificate ca active financiare la vaksa jusi trecute prin contul de
profit si pierdere, pierderile sau veniturile din reevagaalor la valoarea de piafiind trecute Tn contul de profif
pierdere.

Valoarea just a instrumentelor financiare disponibile pentruzéne este stabifitde Bané utilizadnd informaiile
disponibile pe pig si metodologiile corespuiitoare de evaluare, cum ar fi tehnicile fluxurildnksti decontate.

Valorile mobiliare de stat sunt clasificate cadiidisponibile pentru vanzasgesunt raportate la valoarea jaist

La aplicarea tehnicilor fluxurilor dmesti decontate, fluxurile dnesti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai
bune decizii ale conduceni rata discontului este o gatle piaa la data bilatului contabil cu condii si termeni
similari. Totodas, este necesar caimmamentele profesionald §e aplicate la interpretarea datelor defpigentru
ohtinerea valorii juste estimate.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continuee)
g. Valoarea justi a instrumentelor financiare (continuare)

Valoarea just a valorilor mobiliare de stat deute in portofoliu (pentru scadghe care nu au fost tranzemate
recent pe pi@ secundal) se estimeazprin oljinerea la data de raportate a ratelor noi de dab@naente pe pi#)
pentru fiecare scadgna valorilor mobiliare de stat deute Tn portofoliul BNM din curba ratelor curengde
dobénzilor. Aceastcurta este construitpentru ziua respectivin baza rezultatelor licitélor recente de vanzare a
valorilor mobiliare de stat pe p@aprima#, precumsi a tranzagilor efectuate pe pta secundarpentru ultimele 5
zile lucratoare precedente.

h. Provizioane pentru deprecierea creditelosi altor active

Un provizion de risc de credit este constituit daist dovezi obiective (cein de starea financiara kincii,
asigurarea rambuitsi creditelor, efectuarea fiilor curente, renegocierea sau prolongarea terraedel rambursare

a creditelor sagi dobinzilor aferente) conformiora Banca nu va fi ih #isui si recupereze toate sumele datorate
(suma injiala a credituluisi dobanda).

Suma provizionului repreziitdiferena dintre valoarea contabiki valoarea recuperahilestimai, calculai ca
valoarea actualizat fluxurilor de numerar estimate a fi recuperatelusiv sumele recuperabile din gaj, actualizate
pe baza ratei dobanzii fiale a instrumentului. Diminuarea sau majorareavigionului pentru deprecierea
creditelor se efectueain cazul in care suma provizionului calculat léadaurent este respectiv mai niiccau mai
mare decat suma provizionului format anterior.

Provizionul pentru deprecierea creditului se wiizi pentru acoperirea creditelor clasificate ca neparénte in
cazul falimendrii bancii comercialesi/sau insuficiegei mijloacelor proprii ale acesteia pentru ach#adatoriilor
citre BNM. Aceste credite se trec laideri din contul provizioanelor formate anterior.

Recupeirile de credit, casate in perioadele anterioand, isgluse in venituri.

Pentru acoperirea riscurilgr pierderilor posibile, obiective din datorii detétre se formeazprovizionul pentru
creane indoielnice. Provizionul reprezind cheltuiad in momentul constituirii sau majoii si, respectiv, un venit
la anulare sau diminuare. Provizioanele pentrungeda indoielnice nu sunt utilizate pentru acoperpeaderilor

rezultate din casarea creelor ndoielnice devenite nerecuperabile. Cta@dndoielnid se considernerecuperabil

in cazul in care existconfirmarea instgelor abilitate @ o astfel de creah si-a pierdut valoareai nu va fi

recuperat. Casarea cregglor indoielnice este recunosguin calitate de cheltuialsi provizionul creat se
diminueaz cu reflectarea la venituri.

i.  Acorduri de vanzare si rascumparare

Valorile mobiliare vandute cu un angajament sintultee sscumprare la o dat anumitt (REPO) sunt ulterior
recunoscute Tn bilaal contabil ca valori mobiliargi sunt evaluate Tn conformitate cu politicile cdiita respective.
Datoriile Tnregistrate in urma acestui acord snaoluise n creag citre Guvern. Diferefa dintre preul de vanzarei
preul de siscumpirare reprezirdt cheltuieli cu dobéanzi calculate in conformitatencetoda randamentului efectiv.

In perioada de raportare cureasemenea opeiani nu au fost efectuate déte Band.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continuee)
j.  Active materiale pe termen lung
Activele materiale pe termen lung sunt nregistlateost minus uzura acumuat

In 1996 Banca a efectuat indexareadtilor si echipamentelor care au fost procurate Thainteld@nuarie 1996
prin aplicarea unui set de indicatori elalibde Guvernul Republicii Moldova. Agt indicatori au fost apligala
valoarea nétde bilan a activelor pentru a reflecta modifide de pre. Indicatorii au variat in conformitate cu tipul
activuluisi data achizionarii.

Cheltuielile privind repangle si Tntreinerea sunt inregistrate ca cheltuieli opierale la momentul realizii lor.
Cheltuielile ulterioare privind mijloacele fixe surecunoscute ca active doar dlaceste cheltuieli Tmbtitesc
condiia activului peste limitele standardului de perfani evaluat injial.

Amortizarea mijloacelor fixe se calculégarin metoda liniat, folosindu-se uriitoarele rate de amortizare pentru a
reduce costul figzui activ la valoarea reziduape durata de via utila a acestuia:

rata anuala
Cladiri 5%
Camioane 10%
Cladiri din lemn 0%
Autoturismesi autovehicule destinate transportului persoanelor  20%
Echipament special 20%
Echipament de birotic 20%
Masini si utilaje 30%

k. Active nemateriale

Activele nemateriale reprezintcosturile de achige a programelor informatice, care sunt amortizatesind
metoda linia% pe duratele estimate de t#igrin aplicarea unei rate anuale de amortizarera@tat in dependeg
de durata de funionare utifi a activului care se determina la momentiriidn exploatare a acestora, in ftiecde
perioada in care se preconizeéaz fie folosit activul sau pe perioada drepturilomtactuale. La 31 decembrie
2007 durata de fugionare utifi a activelor nemateriale aflate ih exploatare vimtige 1 argi 5 ani.

Atunci cand valoarea de bilaa unui activ nematerial este mai mare decéat vaesoaecuperaliil estimad, activul
este depreciat para valoarea recuperahilCosturile asociate dezvalii sau merinerii elementelor de programe
informatice sunt recunoscute in contul de prgfitierdere in momentul, in care sunt efectuate.

I.  Monedi nationala n circulatie

Moneda ngdonak n circulgie este recunoscuia valoarea nominal In scop de prezentare, monedgiorak n
circulatie se diminueaz cu moneda n@nak n casa centrala BNM. Costurile producerii monedeititmale se
reflect Tn contul de profiti pierdere la momentul suparii acestor cheltuieli

m. Disponibilit ati ale bancilor

Disponibilititile bancilor includ mijloacele pe conturile ,Loraii cele curente aledncilor rezidentsi nerezidente,
precumsi depozitele atrase la termen de #adi si dobanzile calculate aferente acestora.

Disponibilititile bancilor includinter alia si rezervele obligatorii, pe careitticile trebuie % le menina Tn conturile
deschise la BNM in conformitate cu ceeile prudetiale.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continuee)
m.  Disponibilitiati ale bancilor (continuare)

Rezervele obligatorii sunt determinate in baza mesoldurilor zilnice din conturile de depozit alte pasive
similare ale Bncilor comerciale, specificate Tn acest scofRégulamentul BNM cu privire la regimul rezervelor
obligatorii.

In bilanul contabil disponibiliitile bancilor sunt prezentate la valoarea lor nominah cazul depozitelor atrase
ulterior se evalue@za costul amortizat.

n. Disponibilitati ale Guvernului RM

Disponibilititile Guvernului includ mijloacele bugetului de stiinute in Contul Unic Trezorerial, depozitele la
termen ale Ministerului Finaelor si mijloacele Directoratului Liniei de Credit de pngi Ministerul Finanelor si

se reflect Tn bilargul contabil la valoarea nomirial Depozitele Ministerului Finaalor sunt evaluate ulterior la
costul amortizat.

0. Certificatele emise de BNM

Certificatele emise de BNM reprezintalori mobiliare cu scondi se reflect in bilartul contabil la data decatrti

la pregul de vanzare. Duprecunoaterea injiala certificatele se evalueafa costul amortizat utilizand rata dobinzii
efective cu calcularesi reflectarea amortiizii scontului Tn ultima zi lucttoare a fiedrei luni, si la data scadeai
certificatelor BNM.

p. Obligatiuni citre organizatiile financiare internationale

Obligatiunile citre organizdile financiare interngonale sunt recunoscute fiiail la valoarea juét egal cu valoarea
incadgirilor. Obligaiunile citre organizdile financiare interngonale sunt ulterior evaluate la costul amortizice
diferend intre Tncasrile netesi valoarea de ascumprare este recunoséuin contul de profitsi pierdere pe
parcursul perioadei para scadeta.

g. Capital sirezerve

Banca metine capitalul 8u la nivelul necesar pentru atingerea obiectivstabilit in Legea cu privire la Banca
Naionala a Moldovei nr.548 — XllI din 21 iulie 1995

Capitalul Bincii Nationale a Moldovei, include:

= capitalulul statutar:
— capitalul autorizat

— fondul general de rezetv
= conturi de rezefa veniturilor nerealizate
=  alte conturi de rezety in conformitate cu ceriale SIRF.
Capitalul statutar este dinamicse formeai din profitul anului disponibil pentru distribuigg/sau din contribtiile
Guvernului, paa cand nirimea acestuia va atinge 10% din totalul ohliggilor monetare ale BNM (care reprezint

totalitatea obligaunilor reflectate in bilasul BNM cu excegia obliggiunilor fata de Guvernsi a celor fai de
Fondul Monetar Interninal).
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continare)
g. Capitalsi rezerve (continuare)

Capitalul autorizat este subscsisdeinut exclusiv de dtre stat, el nu este transferabil sau nu poateefvaj cu
sarcini. Nici o reducere a nivelului obliganilor monetare, atat pe parcursul, ghta finele anului financiar, nu
implica diminuarea capitalului statutar creat anterior.

Fondul general de rezerwse utilizeaz exclusiv pentru acoperirea pierderilor nete irsegie de #re Banca
Nationak la incheierea anului financiar. In cazul in cardinele anului financiar soldul fondului general bzerd

devine debitar, Guvernul, in persoana Ministeriinarelor, in decurs de 60 de zile duprimirea raportului
auditorului extern asupraadi de seara financiare a Bncii Naionale, transfer Bancii Nationale o contribtie de
capital in valori mobiliare de stat la oza dobénzii de pi&, in volumul necesar pentru acoperirea solduluitdeb

Deoarece repartizarea veniturilor nerealizate padéeta realizarea obiectivului BNM, Bancaime veniturile
nerealizate, provenite ca urmare a flugtloa cursurilor valutare precuni cele provenite din reevaluarea valorilor
mobiliare Tn valut stridina la valoarea lor justin rezerva veniturilor nerealizate, care se @i ulterior pentru
acoperirea pierderilor nerealizate generate dekurespective.

in bilart atat capitalul statutar, céitrezervele sunt prezentate la valoare nonginal
r.  Impozit pe venit

In conformitate cu art. 24 alin. (15) p. f) laégii nr. 1164-XIll din 24 aprilie 1997 pentru puea in aplicare a
titlurilor I si 1l ale Codului Fisca] Banca Ngonak a Moldovei este scuiitde plata impozitului pe veniturile
ohtinute aferente activitii sale.

s.  Venituri din dobanzi si cheltuieli din dobéanzi

Veniturile si cheltuielile din dob&nzi sunt recunoscute in obmte profitsi pierdere pentru toate instrumentele
evaluate la costul amortizat prin metoda liiar cele evaluate la costul amortizat utilizand metatbbanzii
efective.

t.  Reevaluarea activelorsi obligatiunilor in valut a

Veniturile si/sau pierderile valutare nerealizate se formidazrezultatul reevaliii zilnice a stocurilor valutare ca
diferenta dintre cursul oficial al leului moldovenesc rpoa cu valutele sline care formeaizstocurile valutare
respective, reevaidui conturilor Fondului Monetar Intergi@nal pe parcursul anului financiar, precgimurmare
reevaldrii lunare la valoarea just valorilor mobiliare in valdtstraina disponibile in portofoliul Bncii Nationale.

n calitate de bariccentrad si In scopul intervenirii pe pia valutai, BNM mertine poziii valutare deschise la
datele de raportare.

n conformitate cu art. 20 &kgii cu privire la Banca Ngonali a Moldoveila finele anului financiar veniturile nete
nerealizate aferente reevalii stocurilor valutaresi valorilor mobiliare in valut striina disponibile in portofoliul
BNM, se transfer in conturile corespuitbare de rezetvale veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, #lupecerea acestora prin contul de prefipierdere, se acopedin sursele
conturilor corespuritoare de rezetvale veniturilor nerealizate, parand soldul acestora devine zero.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
u. Activit ati fiduciare

Banca Né#onak a Moldovei agoneaz in unele cazuri ca agent fiscal al Statului. Aelidwi veniturile aferente
acestor activitti nu sunt incluse Tn aceste siiufinanciare.

v. Datorii si active contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in gitadinanciare. Ele sunt prezentate in note, ccegxa cazurilor in
care posibilitatea igrilor de resurse cu beneficii economice esteatimhti. Activele contingente nu sunt
recunoscute in sittile financiare, dar sunt prezentate cand o inttarédeneficii economice este probabil

w. Provizioane

Banca recunage provizioane atunci cand are obligalegaf sau implicii de a transfera beneficii economice ca
rezultat al unor evenimente trecygtatunci cand o estimare rezonaldl obligaiei poate fi efectuat

X.  Costurile aferente schemelor de pensionarg beneficiile angajailor

Pe parcursul derdtii activitatii curente, BNM execdt plati catre bugetul asigdrilor sociale de stagi fondul
asigudrii obligatorii de asistefi medicad al Republicii Moldova, inclusiv cele efectuaterinmele angaj#lor sii,
conform legisléei in vigoare. Contribgiile de asigurare socialde stat, precursi primele de asigurare obligatorie
de asistefd medicafi suportate de Banca hanak pe cont propriu se reflecta cheltuieli la momentul calcirii
salariului. Banca nu participa nici o alt schemi de pensionargi nu are nici o obligge de a oferi alte beneficii
fostilor sau actualilor angajia

y. Standardesi interpret ari emise dar care inca nu au intrat in vigoare

Céateva noi standardeinterpretiri ce au fost emise vor intra in vigoare cu incepebe la 1 ianuarie 2008 sau pentru
perioade ulterioare:

IAS 1, Prezentarea Sitidor Financiare (revizuit in septembrie 2007; figaare pentru perioadele anuale cu
incepere de la 1 ianuarie 2009 sau de la & daterioal). Amendamentul principal la IAS 1 este inlocuirea
raportului privind rezultatele financiare cu rapbrprivind rezultatele financiare cuprinzatoareecaor include
modificarile in capital neaferente proprietarilgprecum reevaluarea activelor financiare disponitpkentru
comercializare. Tn mod alternativ, edtitor li se va permite prezentarea a doua rapoarteraport privind
rezultatele financiargi un raport privind rezultatele financiare cuptittare. De asemenea IAS 1 revizuit introduce
cerina de a prezenta un raport privind piazfinanciara (bilatul contabil) la Thceputul primei perioade compasmti
din data cand entitatea a modificat cifrele comipazbe datorita reclasifirilor, modificarilor n politicile contabile,
sau coretiile de erori. Banca presupung &S 1 revizuit va afecta prezentarea djtl@ financiare dar care nu vor
avea niciun impact asupra recusgtesii sau evalarii unor tranzagi sau solduri specifice.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continare)
y. Standardesi interpret iri emise dar care inca nu au intrat Tn vigoare (cotinuare)

IFRS 8, Segmente Opegi@nale (in vigoare pentru perioadele anuale cugacede la 1 ianuarie 2009 sau de la o
dati anterioaX). Standardul se aplcentititilor ale cror instrumente de capital sau datorii sunt conadimzite pe
piata actii sau care Tnregistrezsau sant in proces de inregistrare a §ivafinanciare d@tre organele de
reglementare cu scopul emiterii unui tip de insteampe piga activi. IFRS 8 solicit unei entifti si prezinte
informaie descriptid si financiai referitor la segementele sale opinaale si specifici in ce mod o entitate
urmeaz si raporteze acedstnformaie. Banca nu are diferite sectoare de activitaspectiv Standardul nu se va
aplica situdgilor financiare ale Bancii.

IAS 23, Costurile indatéarii (revizuit in martie 2007; in vigoare pentru jmedele anuale cu incepere de la 1
ianuarie 2009 sau de la o #lanterioal). IAS 23 revizuit a fost emis in martie 2007. Ardeamentul principal la
IAS 23 este eliminarea @pnii de recunogtere imediat la cheltuieli ale costurilor indatini ce se refet la activele

cu un ciclu lung de prodtie Tn scopul de a fi utilizate sau vandute. De aceeentitate este obligasi capitalizeze
astfel de costuri In cadrul costului acelui ac®tandardul revizuit este aplicabil Tn perspectdentru costurile
Tndatotrii ce se refet la active ce se calificpentru care data ifiéla de capitalizare este la 1 ianuarie 2009 sau la o
dati anterioaii. Datorii specificului Bincii, nu se preconzeazca vor apare circumstam pentru aplicarea
Standardului dat.

Interpretiri IFRIC care in& nu au intrat Tn vigoare:

IFRIC 12, Angajamente de cesiune de servicii (joare pentru perioadele anuale cu incepere délsuarie 2008
sau de la o datanterioak);

IFRIC 13, Programe de loialitate pentru cligfin vigoare pentru perioadele anuale cu inceperé& 1 iulie 2008
sau de la o datanterioa);

IFRIC 14, IAS 19 — Limita asupra unui activ de bfésie determinate, Cerifgle Minime de Finagare si
Interagiunea lor (in vigoare pentru perioadele anualencefiere de la 1 ianuarie 2008 sau de la dat#terioak).

Toate interpreirile mertionate mai sus, datofitspecificului Bincii, nu se preconizeazsi fie aplicate de are
Banai.

In acest context, toate Standardsielnterpretirile descrise mai sus nu se preconizeaz afecteze situile
financiare ale Bncii.

4. Managementul riscului

Pe parcursul desfurarii normale a activittii sale, Banca N#onali a Moldovei este expiéda o serie de riscuri de
natuti operaionak si financias.

Riscul opergional

Riscul operéonal implici riscul pierderilor Tn termeni atat financiari, gitnon-financiari in rezultatul erorilor
umane, catsi a ciderilor sau fungonarii inadecvate a sistemului de control intern. Mgementul riscului
operaional al Bincii este conceput ca parte int&gr operdunilor si managementului de fiecare zi. Managementul
riscului opergonal include politici care descriu standarde dedeoti impuse persoanelor implicatg,sistemele de
control intern specifice fiétei subdiviziuni, elaborate luand in consider@articularittile activitatii lor de baa.

16



BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

4. Managementul riscului (continuare)
Riscul opergional (continuare)

Astfel, subdiviziunile BNM elaboreazprocedurile proprii de control intern in scopul mitorizarii si gestiorarii
adecvate a riscurilor aferente.

Banca N#@onak a Moldovei evaluedzacest risc prin intermediul Departamentului Addiern, care testeazi Tsi
expune opinia asupra efici@n fungionarii sistemului de control intern. Divizarea respaliititilor intre diversele
subdiviziuni ale Bncii Nationale a Moldovei (,front-office”, ,middle-office”,,back-office”) este consideratde
asemenea un mecanism de control al riscului oipeed.

Riscul financiar

Principalele categorii de riscuri financiare, laec8anca este expusunt: riscul de credit, riscul de lichiditate ctis
de piaa care include riscul ratei dobanzii, riscul valut8tructura activelosi obligatiilor depinde in principal de
natura fungilor statutare ale Bncii Nationale a Moldoveki nu neagrrat de aspectele comerciale. In agetanp,
BNM controleaz permanent expunerea sgifde riscuri, prin diverse tehnici de gestionareseuui.

Activitatea de gestionare a riscului dgsfrafi Tn cadrul Bincii Naionale a Moldovei este reglemeritgtrin
instrugiuni si proceduri internai este monitorizat de managementuldBcii, care analizeazproblemele legate de
politica monetat, investiionak si cea valutat a Bancii Naionale a Moldoveii stabilete limite pentru volumele
de operguni.

4.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul pierderilor rezultideurma gecului unei contragyti de asi Tndeplini obligaiunile
contractuale.

Banca N#&onak a Moldovei este expéda riscul de credit, respectiv riscul cand unmiau poate rambursa toate
datoriile la timp. In general, expunerea maxianBNM la riscul de credit, exclusiv valoarea gaigineste reflectat
in valoarea contaliila activelor financiare.

Riscul de credit aferent opeitilor de credit Tn moneda tianak este monitorizagi controlat.

Pentru a controla expunerea la riscul de creditt grevizute urnitoarele elemente de control al riscului:

» stabilirea procentului de asigurare a traiea¢haircut) - cand valorile mobiliare sunt cuingte la rate ale
dobanzii mai inalte decét cele stabilite pgila moment, Banca Nianak protejandu-se de eventualele
neramburari ale mijloacelor de dtre banca-contraparte;

» solicitarea gajului suplimentar pentru nieerea procentului ifial de asigurare a tranzas, stabilit de
BNM.

Pentru a diminua expunerea la riscul de creditiasareditelor acordateahcilor comerciale pentru creditarea
cooperativelor de constrie locativa, BNM permanent monitorizeazalitatea portofoliului de creditg situaia
financiaf a debitorilorsi periodic evalueazprovizioanele - reducerile pentru pierderi la dedajustandu-le astfel
incéat 4 reflecte cea mai bdrestimare curent Riscul de credit asociat acestor credite sgadatoriti micsorarii
soldului creditelor acordate.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

4, Managementul riscului (continuare)

4.1 Riscul de credit (continuare)

Riscul de credit asociat cu creditele intradayWgonight”/facilitatea de lombard se gestionealnic prin
utilizarea limitelor de politi& monetaid si prin asigurarea cu valori mobiliare de satertificatele emise de BNM

care au un grad inalt de lichiditate.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit @ifereeditelor acordate personaluluirigii, Banca acceptin
calitate de gaj obiecte de proprietate procurateimiprumuturisi salarii Tn caz & Tmprumutul a fost oferit pentru

necesiiti primordiale.

Riscul de credit aferent efedtii tranzagiilor in scopul gestioirii rezervelor valutare este monitorizat prin
selectarea instrumentelor inveistnale cu lichiditate Tnaltsi un grad minim de risc, precugnstabilirea limitelor pe

investiii si a controlului zilnic al acestora.

Totodati, un element esgal al gestio#rii riscului de credit este efectuarea dére BNM a investiilor in scopul
gestiorarii rezervelor valutare la contrapi sigure cu calitate creditafnaléi pe termen lung, stabilitde agetiile
interngionale de rating (Standard & Poor’s, Moodyig-itch IBCA) si autorizate deare BNM pentru tranzaile

Tn valué stidina.

Tabelul expus Tn continuare repreziattivele lincii in baza rating-ului pe termen lung:

Active financiare Ratingul pe 31 decembrie 31 decembrie
termen lung 2007 2006
Numerarsi plasamente pe termen scurt Embi (in AAA 3,593,441 2,237,097
valuti strina): AA+ - 430,710
AA 5,608,128 2,107,366
AA- 1,836,238 1,207,942
A+ - 83
A 319 5
A- - 48
BBB- 13 -
Creane ale organizilor financiare interngonale AAA 2,202,960 2,394,300
Tmprumuturi reperfectate ale Guvernului RM N/A 129960 2,113,822
Valori mobiliare emise deatre Guvernul RM N/A 408,537 402,574
Credite acordateancilor si altor persoane N/A 38,839 46,032
Valori mobiliare investionale AAA 4,056,392 4,019,326
Alte active N/A 5,232 1,541
Total active financiare 19,722,659 14,960,846

Pentru cuantificarea riscului de credit la inv@fi efectuate Tn valét straina se calculea valoarea riscului de
credit aplicat portofoliului de invesiii in baza coeficiefilor de default determinade citre agegia Standard &
Poor’s, pentru fiecare tip de rating, inveaé fiind divizate in trei categorii (mai mici saagale cu un an, de la un
an la doi anki mai mari de 2 ani). La sittia din 31 decembrie 2007 riscul de credit al patfiafui de investjii este

evaluat la nivelul de cca 574 mii lei (echivalerdutca 51 mii USD).
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

4, Managementul riscului (continuare)
4.1 Riscul de credit (continuare)

Pentru a evalua diversificarea portofoliului ackivesi a estima corect riscul de credit in ftiecde aria geografic
se prezirt clasificarea activelordmcii in dependea detara de investie, cu excepa numerarului, care se clasific
in fungie detara de origine:

Tara 31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

SUA 4,752,215 2,947,115
Organizaii Financiare Interngonale 2,653,637 2,520,282
Germania 2,556,550 1,750,606
Frana 1,600,271 952,994
Belgia 1,394,328 1,314,056
Suedia 562,942 431,779
Elvetia 2,446,482 430,715
Olanda 1,321,354 721,407
Marea Britanie 9,484 1,327,253
Alte Tari 228 670
Moldova 2,425,168 2,563,969
Total active financiare 19,722,659 14,960,846

La articolul ,,Organizéi Financiare Interngonale”, ponderea esgald o deine cota Republicii Moldova la FMI.
Concomitent ponderea cea mai g&dih in investiii si disponibilitati efectuate Tn dependginde tari o dgin SUA
(24.10% din total active), Germania (12.96%) sieké/(12.40%).

4.2 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate repreziintiscul G Banca nusi va putea onora obligianile de plai la scadefi Tn circumstate
altele decéat cele normale. Scagdm activelorsi obligatiunilor, precumsi capacitatea de a inlocui la un cost
acceptabil datoriile puitoare de dobaridpe misurd ce acestea ajung la scagerconstituie factori importan
pentru evaluarea lichidifi Bancii Nationale a Moldovei.

Riscul de lichiditate este gestionat in mod permame étre BNM prin limitarea duratei maxime admisibile a
scaderei portofoliului de investii, ceea ce nu permite efectuarea iny@lsti Tn instrumente cu scadgnmari, prin
urmare scadga rimasgi a instrumentelor din portofoliul BNM fiind divefiata.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de Bain determinarea componen activelor valutare. Acest fapt refléct
necesitatea potéald de a lichefia rezervele valutare Tn scopuri derirgnie, in cazul in care apaganecesitti.

Valorile mobiliare Tn valut straina dginute Tn portofoliul Bincii Nationale a Moldovei sunt instrumente cu un grad
nalt de lichiditate, ceea ce ar insemagaete ar putea fi vindute, Thainte de scaiten

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Movasi degjinute de Banca Nemnak a Moldovei au scadem
contractual maximi de 91 zile. Cu toate acestea, la scgtaneste valori mobiliare suriscumpgrate de Guvern
si sunt emise noi valori mobiliare care sunt aghiniate de Banca Nanak a Moldovei.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de lichiditate (continuare)

Tmprumuturile acordate de Bancatiaak a Moldovei Guvernului Republicii Moldova au scageoontractual de
91 zile. La scadaf dobanda acumulatste pitita Bancii Naionale a Moldovei, iar imprumuturile sunt reinnoite

ConformPlanului de convertire a imprumuturilor de stat t@wctate anterior de la BNM in valori mobiliare déat
din 12 septembrie 200 Banca Ngonak si Ministerul Finanelor pe parcursul trimestrului | din anul 2008 vor
efectua convertirea Tn valori mobiliare de stanprumuturilor contractate anterior de la Bancaidieak.

Analiza activelorsi obligatiunilor in fungie de scadga contractudl la situaia din 31 decembrie 2007 este
prezentat dupi cum urmeaz
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

4. Managementul riscului (continuare)

4.3  Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2007
Active

Numerarsi plasamente pe
termen scurt Tnanci

Creane ale organizilor
financiare interngonale

Imprumuturi reperfectate ale

Guvernului RM

Valori mobiliare emise deitre

Guvernul RM

Credite acordatedncilor si altor

persoane

Valori mobiliare investionale

Active nemateriale
Alte active

Total active

Obligatiuni

Moneda ndonak n circulgie
Diponibilitati ale Guvernului
RM

Disponibilititi ale kancilor
Certificate emise de BNM
Obligaiuni catre organizdile
financiare interngonale

Alte obligaiuni

Total obligatiuni
Decalaj

31 decembrie 2006
Total active

Total obligatiuni

Delalle Mai mult Scadeni
0-3luni  3-6luni 6-12luni 2 ani de 2 ani nedeterminata Total

7,536,751 3,501,388 - - - - 11,038,139
1,730 - - - - 2,201,230 2,202,960
1,972,560 - - - - - 1,972,560

408,537 - - - - - 408,537
1,707 1,708 3,415 6,75¢ 25,251 - 38,839
923,059 681,121 1,182,405038,32; 231,485 - 4,056,392
Active materiale pe termen lung - - - - - 26,574 26,574
- - - - - 12,963 12,963

7,325 - - - - - 7,325
10,851,66%4,184,217 1,185,820,045,08! 256,736 2,240,767 19,764,289
7,603,347 - - - - - 7,603,347
2,239,809 122,000 145,000 - - - 2,506,809
4,054,556 - - - - - 4,054,556

812,928 - - - - - 812,928
109,656 16,509 107,465210,72! 1,361,616 2,208,201 4,014,172

144,044 - - - - - 144,044
14,964,340 138,509 252,465 210,72! 1,361,616 2,208,201 19,135,856
(4,112,671)4,045,708 933,355 834,35! (1,104,880) 32,566 628,433
8,761,8251,048,303 1,233,114,4%,52¢ 32,421 2,439,618 15,010,810
9,919,684 - 141,009 269,33( 1,286,046 2,394,764 14,010,833
(1,157,859)1,048,303 1,092,108,226,19' (1,253,625) 44,854 999,977

Decalaj
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de pigi

Riscul de pigi este riscul ca valoarea unui instrument finansiafluctueze ca rezultat al schig pregurilor
pietei, chiar dag aceste schindni sant cauzate de factori specifici titlurilor daloare individuale sau emitentului
acestora, sau factori care afectetmate titlurile de valoare tranzamnate pe pig.

Valorile mobiliare de stat sunt evaluate trimestidavaloarea lor judt determinat preponderent in baza ratelor
dobanzilor la licitsiile recente de pe pia primas.

Riscul de pig aferent portofoliului de valori mobiliare invegtnale este gestionai monitorizat in baza
metodologiei VaR care reprezinnterdependga intre variabilele riscului. Banca apimetodologia VaR pentru a
evalua expunerea la riscul detpiaferent poaziilor care le dé@nesi pentru a estima pierderile economice pgtde
bazate pe ugir de parametrgi asuniri pentru diferite modifigri a condiiilor pietii. VaR reprezini o metod
utilizata pentru cuantificarea riscului financiar prin estma modifiérii negative potetiale a valorii de pig a
portofoliului cu o probabilitate de realizare déffinsi pentru o perioadl viitoare specificat. La calcularea VaR
Banca utilizeaz metoda volatilitilor istorice.

Expunerea la riscul de piaa portofoliului de valori mobiliare invegitnale este cuantificaprin calcularea valorii
expuse la Risc (Value at Risc), ce repréezipierderile maxime posibile aferente valorilor mi@se Tn valui
straina, pe o perioadl viitoare de 12 luni, cu o probabilitate, de regde 5%, luand in considei@ volatilititile
istorice pentru o periodadsimilara. La data de 31 decembrie 2007 valoarea exfausisc a portofoliului de valori
mobiliare investionale este evaluata nivelul de circa 16,387 mii USD sau circa 188 4mii lei (2006: 19,220 mii
USD sau circa 247,980 mii lei).

4.3.1 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea umstrument financiarasfluctueze datorit schimkbrilor nivelului de
piata al ratei dobanzii.

Pentru analiza sensibilili portofoliului de VMS a BNM nu se aplicmetoda value-at-risc. Totodatin baza
judeditilor profesionale proprii, se poate presupuii@ dluctugie de +/- 1p.p. f@a de rata de intrare n portofoliu a
ratei dobanzii la titlurile dgnute Tn portofoliu implié un impact de circa +/-350 mii lei asupra capitailbincii.

Ca rezultat al activitii ce tine de politi@ moneta#, Banca este expiusiscului ratei dobanzii pe pia interrd ca
urmare a acotii de credite Guvernului Tn anii anteriori, a citetbr acordate dncilor la o rai fixa, dginerii VMS
in portofoliu BNM Tn sumei pentru perioade diferite de cele ale depozitplasate la BNM, Certificatelor BNM
emisesi ale altor fonduri imprumutate.

In masura in care activelgi pasivele putttoare de dobanzi devin scadente sau li se madifita dobanzii in
perioade diferite sau Tn sume diferite — permasenirnireste corelarea ratelor curente de dolimt pe pig.

Totoda#i, oktinerea unei marje pozitive nu este intotdeaunabpésdatorit faptului & nivelurile activelorsi
obligaiunilor sus—metionate sunt dictate de obiectivele politicii mometa

In cazul imprumuturilor pe termen lungtotute de la FMI, Banca este expusscului ratei dobanzii ca urmare a
fluctuarii acesteia.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

4. Managementul riscului (continuare)

431 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Modificarea ratelor dobanzii pe péaexterd poate avea un impact asupra valorii portofolidl@iinvestjii Tn valuti
strdina catsi asupra fluxului de numerar in viitor. Cele mansibile instrumente la modificarea ratelor dobapzii
piata exterd sunt valorile mobiliare Tn valatstiiing, deoarece modificarea ratelor dobanzii afectéadirect preul
acestor active.

Totoda#i, Tn rezultatul fluctugilor ratelor dobanzii pe pia exterd pot agrea divergete negative dintre ratele
dobanzii la portofoliul invesfional Th valul striina si ratele dobanzii la obligaunile Tn valug ale kncii.

Pentru a determina riscul ratei dobanzii afereasamentelor la vedesela termen in valdt stdina, sunt calculate
pierderile posibile asumand o diminuare cu 0.5 @ yatei dobanzii la aceste instrumente pentruitoranele 12 luni.
Conform soldului mediu al depozitelor la vedgrda termen pentru anul 2007, valoarea pierderlasibile de la
diminuarea ratei dobanzii cu 0.5 p.p. este evallaanhivelul de circa 3,086 mii USD sau circa 34,9@i¥ lei (2006:

1,850 mii USD sau circa 23,860 mii lei).

La gestionarea riscului ratelor dobanzii cauzateedeluiile pe piga exteréi, o atemie deosebit se acord
principiului diversificirii portofoliului de investiii pe scadete si pe valute.

Ratele medii aplicabile componentelor majore alanhilui contabil au fost dezluite Tn notele referitoare acestor
componente. Analiza activelgr obligatiunilor la 31 decembrie 2007 in fuie de ratele contractual scadern
acestora este prezeritaupi cum urmeax
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
(toate sumele sunt exprimate Th mii MDL)

4. Managementul riscului (continuare)
4.3.1  Riscul ratei dobanzii (continuare)
Nepurtito
Dela 1l la Mai mult are de
0-3luni  3-6luni  6-12luni 2 ani de 2 ani dobanda Total

31 decembrie 2007
Active
Numerarsi plasamente pe termen scur
banci 7,453,278 3,501,388 - - - 83,473 11,038,139
Creane ale organizilor financiare
interngionale 1,701 - - - - 2,201,259 2,202,960
Tmprumuturi reperfectate ale Guvernului
RM 1,932,242 - - - - 40,318 1,972,560
Valori mobiliare emise deatre Guwernul
RM 408,537 - - - - - 408,537
Credite acordatedncilor si altor
persoane 1,707 1,708 3,415 6,758 25,251 - 38,839
Valori mobiliare investionale 901,083 668,473.,172,647 1,038,298 231,485 44,406 4,056,392
Active materiale pe termen lung - - - - - 26,574 26,574
Active nemateriale - - - - - 12,963 12,963
Alte active - - - - - 7,325 7,325
Total active 10,698,548 4,171,569 1,176,0621,045,056 256,736 2,416,318 19,764,289
Obligatiuni
Moneda ndonak n circulgie - - - - - 7,603,347 7,603,347
Disponibilititi ale Guvernului RM 1,981,208 122,000 145,000 - - 258,601 2,506,809
Disponibilititi ale kancilor 2,926,302 - - - - 1,128,254 4,054,556
Certificate emise de BNM 810,201 - - - - 2,727 812,928
Obligaiuni catre organizdile financiare
interngionale 293,580 16,509 33,019 99,055 1,361,616 2,210,393 4,014,172
Alte obliggiuni - - - - - 144,044 144,044
Total obligatiuni 6,011,291 138,509 178,019 99,055 1,361,61611,347,366 19,135,856
Decalaj 4,687,257 4,033,060 998,043 946,001(1,104,880)8,931,048) 628,433

31 decembrie 2006
Total active 8,693,954 1,033,682 1,219,0781,495,528 32,421 2,536,147 15,010,810
Total obligatiuni 2,646,879 - 35,848 107,544 1,164,70710,055,855 14,010,833
Decalaj 6,047,075 1,033,682 1,183,2301,387,984(1,132,286)7,519,708) 999,977

Activele si obligatiunile generatoare de dobanzi, Tn special cuprintherarsi echivalente de numerar in valut
strdina, Tmprumuturi oferite, valori mobiliare, depoziteasesi certificate emise de Baacprecumsi imprumuturi
acordate deatre organizdi financiare interngonale. Ele implid rate fixe ale dobanzilor, cu exgip contului
curent la FMIsi imprumuturilor acordate de FMI (EFF), la careapdica rate variabile stabiliteaptimanal de FMI,
precumsi creditele acordateincilor pentru creditarea cooperativelor de consieuocativi, la care sunt stabilite

rate flotante Tn dependgrde modificarea ratei de biape termen lung stabilite de

BNM.
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Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
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4. Managementul riscului (continuare)

4.3.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentthanciare % varieze urmare modificii ratelor de schimb. La

31 decembrie 2007, Banca avea itoarea pozie valutaa:

Alte
MDL usD EUR GBP XDR valute Total
31 decembrie 2007
Active
Numerarsi plasamente pe termen
scurt n BAnci - 5,848,165 2,725,038 2,464,688 - 248 11,038,139
Creane ale organizilor
financiare interngonale 2,201,230 - - - 1,730 - 2,202,960
Imprumuturi reperfectate ale
Guvernului RM 1,972,560 - - - - - 1,972,560
Valori mobiliare emise deitre
Guvernul RM 408,537 - - - - - 408,537
Credite acordatedncilor si altor
persoane 38,839 - - - - - 38,839
Valori mobiliare investionale - 2,161,252 1,350,872 544,268 - - 4,056,392
Active materiale pe termen lung 26,574 - - 26,574
Active nemateriale 12,963 - - - - - 12,963
Alte active 3,170 2,248 1,907 - - - 7,325
Total active 4,663,873 8,011,665 4,077,817 3,008,956 730, 248 19,764,289
Obligatiuni
Moneda ndonak n circulgie 7,603,347 - - - - - 7,603,347
Disponibilititi ale Guvernului RM 2,277,520 6,692 222,597 - - - 2,506,809
Disponibilititi ale kincilor 2,133,021 767,877 1,153,658 - - - 4,054,556
Certificate emise de BNM 812,928 - - - - - 812,928
Obligaiuni catre organizdile
financiare interngonale 2,208,201 - - - 1,805,971 - 4,014,172
Alte obligaiuni 143,934 89 21 - - - 144,044
Total obligatiuni 15,178,951 774,658 1,376,276 - 1,805,971 - 19,135,856
Decalaj (10,515,078) 7,237,007 2,701,541 3,008,956 04, 311) 248 628,433
31 decembrie 2006
Total active 5,005,737 5,413,971 2,641,963 1,946,517 452, 165 15,010,810
Total obligatiuni 11,177,892 527,499 481,887 - 1,823,555 - 14,010,833
Decalaj (6,172,155) 4,886,472 2,160,076 1,946,517 (1,B28) 165 999,977

Alte valute sunt reprezentate, Tn principal, dei y@monezi, lei roméangi si ruble russti.
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Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007
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5. Numerar si plasamente pe termen scurt in #nci
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Numerar in valut staina 1,362 1,354
Conturi Nostro 678,630 63,824
Depozite la termen Tn valustraina 10,358,147 5,918,073
11,038,139 5,983,251

Numerarulsi plasamentele pe termen scurt #n&i sint prezentate la valoareainde suma numerarului aflat n
casa centrdla BNM, prezentarea valorii nete fiind consideratlecvat tindnd cont de calitatea BNM de emitent a
monedei naonale.

La situaia din 31 decembrie 2007 ponderea cea mai semitivictn acest articol o de depozitele la termen n
valuti (cca 93.84%). La finele perioadei de gestiune diéple la termen Tn valatau fost plasate la contrag cu
rating Tnalt, inclusiv, contrajpti cu ratingul ,AAA” — 28.35%, ,AA” — 53.90%, ,AA—"— 17.75% (la 31 decembrie
2006: ,AAA” — 36.76 %, ,AA+" — 7.30%, ,AA" — 35.60%,AA-" — 20.34%).

Rata medie a profitabititi depozitelor la termen in valustriind pentru anul 2007 constituie 5.14% (in anul 2006
— 4.36%)si este superioarbenchmarkului compus aferent portofoliului de istité calculat pentru acesaperioad,
care constituie 4.64% (in anul 2006 — 4.18%).

6. Creante/obligaiuni ale/ciatre organizatiile financiare internationale
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Active
Cota Republicii Moldova la Fondul Monetar Integinaal (FMI) 2,201,230 2,391,843
Cont curent la FMI 1,730 2,457
2,202,960 2,394,300
Obligatiuni
Cont 1 2,201,141 2,391,746
Cont 2 90 98
Total disponibibit ati ale FMI 2,201,231 2,391,844
Alte organizaii internaionale 6,970 2,920
Credite acordate de FMI 1,805,971 1,823,964
4,014,172 4,218,728

Republica Moldova a aderat la FMI la 12 august 18hca Ngonak a Moldovei activeazin calitate de agent la
efectuarea tranzgitor financiare cu FMIsi in calitate de depozitar pentru niigerea conturilor FMI. Calitatea de
membru in cadrul FMI este distribiiiin baz de coi. Cota membrului este determifadh urma acceptii in
calitate de membryi este, periodic, majoratconform Revizuirii Generale a Cotelor. Cota formiehaza pentru
relaiile financiaresi organizaionale cu FMIsi determird, printre altele, dreptul relativ de vot al meminiubccesul
maxim la finamarea FMIsi cota de membru in orice alaEaa XDR.
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6. Creane/obligatiuni ale/citre organizatiile financiare internationale (continuare)

Contul Cota FMI reflect plata iniiala si ulterioad a coteisi este un activ al membrului FMI. Paita 25% este
achitat Fondului Monetar Intertianal de étre fiecare membru in active de rezespecificate de FMki restul
sumei este achitain valutagarii membre.

Partea cotei spre achitare Tn monedgonali este depozitatin Contul nr. 1 al FMki Contul nr. 2 al FMI. Contul
nr. 1 al FMI este utilizat pentru tranzide opergionale ale FMI (procuiri, rascumgrari), iar Contul nr. 2 al FMI
este utilizat pentru plata cheltuielilor suportdéesFMI in moneda n@nak atarii membre.

Sumele incluse in bilanl contabil al BNM n cadrul ,Obligaunilor citre organizgile financiare interngonale”
includ, de asemeneai creditele primite de are BNM de la FMI. Aceste credite sunt exprimateDrepturi
Speciale de Tragere (XDR), iar in bifah contabil sunt prezentate in echivalentul MDL fiaele perioadei
gestionare.

La 31 decembrie 2007 soldul creditelor primite @li&MI este:
e Angajamente PRGF — 86,372 mii XDR (la 31 decemb@i@6 — 68,358 mii XDR)
e Angajamente EFF — 14,583 mii XDR (la 31 decemb@ie®— 25,417 mii XDR)

Facilitatea de Reducere @r&iei si Crestere Economit (PRGF) reprezidtimprumuturi acordateirilor sarace cu
PIB mai mic de 895 USD pe persaari-M| a acordat credite in cadrul PRGF pentru dopei de 10 ani cu
perioada de gt de 5.5 ani. Rata dobanzii pentru aceste credieede 0.5% pe an.

Pe parcursul anului 2007 BNM a primit o tgarin mirime de 21,710 mii XDR n cadrul faciiti PRGF (2006:
doua trarge Tn ndrime de 43,410 mii XDR).

Facilitatea de Fingare Extind (EFF) reprezirit imprumuturi oferite pentru stiserea crgterii economicesi sunt
acordate economiilor cu deficit al bajancomercialgi de phti. FMI a acordat credite in suma de 87,500 mii XDR
pentru o perioadde 10 ani, cu perioada de gieade 4.5 angi rata dobanzii flotatat stabiliti siptaimanal de FMI.

Creditele primite de are BNM de la FMI din Contul Resurselor Generalatsgarantate cu o cambie emide
Banca N@onak a Moldovei.

Alte organizai interngionale reprezirit disponibilititile Bancii Internaionale de Reconstrtie si Dezvoltaresi ale
Asocigiei Multilaterale de Garantare a Inveiitr.

7. Imprumuturi reperfectate ale Guvernului RM
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Tmprumuturi reperfectate ale Guvernului RM 1,932,24 2,092,242
Dobanda la Tmprumuturile acordate/ reperfectaté&ateernului RM 40,318 21,580
1,972,560 2,113,822
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7. Imprumuturi reperfectate ale Guvernului RM (continu are)

Valoarea de bilana datoriei statului {8 de BNM (suma imprumutuluii dobanzile calculate) la sittia din 31
decembrie 2007 comparativ cu 31 decembrie 2006remitrat o diminuare cu 141,261 mii lei sau cu8&66
Diminuarea la acest articol ih suma niemati se datoreaz micsoririi soldului imprumuturilor Tn rezultatul
achitirii sumei de 160,000 mii lei, (prézuti spre achitare in Legea bugetului de stat pe air)&i majorarii cu

suma dobéanzii calculatétee 31 decembrie 2007 cu 18,738 mii lei.

Rata dobanzii la imprumuturile in sold la 31 deceenB007 a variat intre 13.60 — 15.76%, vis-a¢és6.98 —
13.69% la 31 decembrie 2006.

Imprumuturile sunt garantate cu valori mobiliare stat la rata piei, emise de Guvernul RM cu termenul de
circulaie similar termenului imprumutului care pot fi tegionate pe pig. La 31 decembrie 2007 valoarea
nominak a VMS depuse Tn gaj constituie 2,006,508 miilei31 decembrie 2006: 2,140,514 mii lei)

Imprumuturile ajunse la scadgrau fost prelungite pe un termen de 91 de zileata dobanzii recent formiape
piata primat la valorile mobiliare de stat cu acgleermen.

8. Valori mobiliare emise de étre Guvernul RM
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Valori mobiliare emise deitre Guvernul RM 415,502 409,030
Scont la valori mobiliare emise de Guvernul RM 62B (4,716)
Reevaluarea valorilor mobiliare emise de Guverrndl R 387 (1,740)
408,537 402,574

La 31 decembrie 2007 portofoliul BNM a fost compiis valori mobiliare de stat emisg transmise BNM ca
rezultat al conversiunii anterioare in VMS a dabde stat interne contractate de la BanceoNak a Moldovei in
anii precedef. Aceste valori mobiliare sunt clasificate ca eetdisponibile pentru vanzage sunt reflectate la
valoarea just

La finele anului 2007 acest articol a inregistratgtere de 5,963 mii lei fa de finele anului 2006 datotibbginerii
n portofoliu pe parcursul trimestrului IV al anuR007 a VMS la rate de dob&nhthai Tnalte comparativ cu acgea
perioad a anului 2006.

Rata nominal medie ponderata dobanzii la VMS din portofoliul BNM, reemise marcursul anului 2007
constituie 12.78% (anul 2006: 6.17%), rata maixim 15.76% (anul 2006: 13.69%) fiind Tnregisirdn
octombrie 2007 (decembrie 2006), iar rata miimde 10.45% (anul 2006: 1.01%) a fost inregisfimseptembrie
2007 (februarie 2006).

Rata medie de pj& a portofoliului de VMS dgnute de BNM la 31 decembrie 2007 a constituit 2%1(la 31
decembrie 2006 — 13.30%).
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9. Credite acordate hincilor si altor persoane
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

Credite acordateadncilor 33,461 40,670
Credite acordate altor persoane 5,378 5,362
Subtotal 38,839 46,032

Minus: Provizioane pentru deprecierea valorii cieddr - -
38,839 46,032

Acest articol include soldul creditelor acordaténdilor comerciale in anii 1993-2000 pentru credigar
cooperativelor de constriie ale locuinelor si soldul creditelor acordate salafiar BNM, ajustate la suma
provizionului.

Diminuarea soldului la acest articol cu 7,193 mii $au cu 15.63% se dator&@aamburérii creditelor de é&tre
banci.

Astfel, soldul creditelor acordateificilor s-a migorat cu 7,209 mii lei, de la 40,670 mii lei la 3&14mii lei, iar
soldul creditelor acordate salaiiar BNM s-a majorat cu 16,00 mii lei, de la 5,36 lei la 5,378 mii lei.

Creditele acordate deitce Banca Ngonali a Moldovei tincilor comerciale sant asigurate cu mijloacele golatr
Loro ale Bincilor comerciale n lei moldoveste La situaia din 31 decembrie 2007 gajul depus éeechinci ca
asigurare a rambuis creditelor acordatei a dobanzilor aferente constituie 199,010 mii(lai31 decembrie 2006:
199,010 mii lei).

La 31 decembrie 2007 gajul depus di¢ree salarigi ca asigurare a ramburé creditelor acordatgi dobanzilor
aferente constituie 8,930 mii lei (la 31 decemBG86: 8,634 mii lei).

Fluctugiile provizionului pentru pierderi la credite perparsul anului au fost precum urméaz

2007 2006
La 1 ianuarie - 10
Venituri din provizioane pe parcursul anului (5) (20)
Cheltuieli cu provizioane pe parcursul anului 5 -

La 31 decembrie - -

La 31 decembrie 2007 BNM nu a nregistrat regtda creditele acordate.
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10.  Valori mobiliare investitionale

Valori mobiliare Th valut striina cu cupon

Primé/scont la valori mobiliare in vaklustrdina cu cupon
Dobindi cumgirati la valori mobiliare in valdtstraina cu cupon
Dobindi calculat la valori mobiliare in valdtstraina cu cupon
Reevaluarea valorilor mobiliare Tn valugtriina cu cupon

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
4,002,772 3,081,882
(9,049) (8,938)
6,221 10,973
44,406 48,024
12,042 (12,615)
4,056,392 4,019,326

Valorile mobiliare emise de nerezidedeinute de Banca Nmnak a Moldovei sunt reprezentate, in principal, de
valori mobiliare emise de ernitit din Statele Unite ale Americgi Uniunea Europedn La 31 decembrie 2007, toate
valorile mobiliare emise de nerezidierdisponibile Tn portofoliul Bncii Nationale a Moldovei dén cel mai Tnalt

rating - ,AAA” (la 31 decembrie 2006: “AAA”- 100 %)

Aceste valori mobiliare sunt active cu riséaat si sunt clasificate ca active financiare la valogresdi trecute prin

contul de profiki pierdere dgnute pentru tranzgionare.

Pe parcursul anului 2007 soldul valorilor mobili@mise de nerezidgns-a majorat in echivalentul in MDL cu

0.92%, (in anul 2006 s-a majorat cu 53.96%).

in perioada de gestiune au ajuns la sceidsau au fost vandute valori mobiliare in valstrina cu valoarea
nominak totak de 130,000 mii USD; 63,000 mii EL§R16,500 mii GBP (in anul 2006 — 110,000 mii USD;@D0
mii EUR si 7,500 mii GBP). Totodat au fost procurate valori mobiliare in valugtriind cu valoarea nominal
totaki de 164,000 mii USD; 65,000 mii EU§R 14,000 mii GBP (in anul 2006: 164,000 mii USD;,®@ mii EUR

si 15,000 mii GBP).

11. Active nematerialesi materiale pe termen lung

Active
materiale
pe termen Active
lung Tn nemateriale
curs de Active in curs de
Cladiri  Echipamente execuie nemateriale execuie Total
Cost
La 1 ianuarie 2007 36,627 76,111 15 26,269 - 139,02
Achizitii - 3,675 636 120 4,431
lesiri (207) (1,915) - (1,201) - (3,323)
La 31 decembrie 2007 36,420 77,871 15 25,704 120 0,120
Deprecierea acumula
La 1 ianuarie 2007 18,478 63,230 - 9,539 - 91,247
Uzura calculat 992 7,037 - 4,523 - 12,552
lesiri (90) (1,915) - (1,201) - (3,206)
La 31 decembrie 2007 19,380 68,352 - 12,861 - 108,5
Valoarea de bilart
La 1 ianuarie 2007 18,149 12,881 15 16,730 - 47,775
La 31 decembrie 2007 17,040 9,519 15 12,843 120 539,
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11.  Active nematerialgi materiale pe termen lung (continuare)

Active
materiale
pe termen Active
lung n nemateriale
curs de Active in curs de
Cladiri  Echipamente execuie  nemateriale execuie Total
Cost
La 1 ianuarie 2006 36,653 76,175 15 9,872 9,2031,977
Achizitii 14 1,568 - 2,180 5,015 8,777
Reclasificiri - - - 14,217 (14,217) -
lesiri (40) (1,632) - - - (1,672)
La 31 decembrie 2006 36,627 76,111 15 26,269 - 039,
Deprecierea acumula
La 1 ianuarie 2006 17,525 56,730 - 6,346 80,241
Uzura calculat 993 8,476 - 3,193 - 12,662
lesiri (40) (1,616) - - - (1,656)
La 31 decembrie 2006 18,478 63,230 - 9,539 - 91,247
Valoarea de bilart
La 1 ianuarie 2006 19,128 19,805 15 3,526 9,202 695,
La 31 decembrie 2006 18,149 12,881 15 16,730 - 48,7
12. Alte active
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Cheltuieli in avans 41 533
Alte creane 5,191 1,053
Stocuri 1,423 1,634
Marfuri si materiale in gestiune 839 722
Subtotal 7,494 3,942
Minus: Provizioane pentru stocurile cu rulaj lgintreane Tndoielnice (169) (212)
7,325 3,730

Miscarea provizionului pentru stocurile cu rulaj lemtcreanele indoielnice pe parcursul anului este precum
urmeaz:

2007 2006
La 1 ianuarie 212 219
Cheltuieli cu provizioane pe parcursul anului 7 4
Venituri din provizioane pe parcursul anului (50) (1)
La 31 decembrie 169 212
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13. Moneda ngionala in circulatie

31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Moneda ndonali Tn circulgie 7,603,355 5,874,968
Minus: Numerar in moneda fi@naki in casa centrala BNM (8) (57,777)
7,603,347 5,817,191
14. Disponibilitati ale Guvernului RM
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Depozite la termen ale Ministerului Finator 371,415 -
Depozite la vedere ale Ministerului Finalor 1,882,761 -
Alte disponibilititi ale Guvernului RM 252,633 871,627
2,506,809 871,627

Disponibilitatile Guvernului la situga din 31 decembrie 2007 constituie 13.10 % dialtbtobliggiilor BNM (la 31
decembrie 2006: 6.22%).

Pentru depozitele la termen ale Ministerului Fieéor, BNM phteste 0 doband reiesind din rata medie ponde#at
a dobanzii pe sistemul bancar disposifgientru ultimele trei luni, la depozitele cu agetermen de pstrare n lei
moldovengti. Rata medie pondetala depozitele atrase la termen de la MinisternbRelor in perioada analizat
constituit 11.83 %.

Pentru soldul depozitelor la vedere al Ministerdfimarielor, BNM phteste o dobéandl reigind din rata medie
ponderat a dobéanzii pe sistemul bancar, dispodilpkentru ultimele trei luni, la depozitele atrasevédere cu
doband in lei moldovengti. Rata medie la depozitele atrase la vedere dditasterul Finanelor in perioada
analizat a constituit 3.09 %.

15. Disponibilitati ale bancilor

31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Disponibilititi ale kincilor comerciale, inclusiv rezervele obligatorii , 781,505 1,491,606
Depozite ale fincilor comerciale in monéchagionali 313,051 332,791
4,054,556 1,824,397

Disponibilitatile bancilor la situgia din 31 decembrie 2007 constituie 21.19% dinlubtabligatiilor BNM (la 31
decembrie 2006: 13.02%).

Compatrativ cu finele anului 2006 valoarea lor sajarat cu 2,230,159 mii lei. Acedstrestere a fost condibnati
in special de majorarea soldului conturilor ,Lorg"majorarea rezervelor obligatorii aléirzilor comerciale cu
2,249,899 mii lei in timp ce suma depozitelor adrds la Bncile comerciale s-a myorat cu 19,740 mii lei.
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16. Certificate emise de Banca N®nala a Moldovei

31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Certificate emise de BNM 810,201 940,361
Scont la certificatele emise de BNM 2,727 2,986
812,928 943,347

Certificatele BNM, repreziit valori mobiliare vandute dmcilor comerciale prin intermediul liciidor in scopul
absorliei excesului de lichiditate pe pgamonetai. Acestea sunt emise cu scgntascumprate la scadea la
valoarea nominal Pe parcursul anului 2007 Certificatele BNM (CBa) fost emise de redutu scadege de 7, 14
si 28 zile.

Rata medie pondetala CBN aflate in circulde la finele anului 2007 a constituit 15.86% (2006.04% ).

Desi pe parcursul anului 2007 soldul Certificatelor MNaflate n circuléie a Tnregistrat valori peste nivelul de
2,000,000 mii lei, la finele lunii decembrie soldwdestora a deut pan la 810,201 mii lei (la ptel de vinzare).

Ca rezultat al diminarii volumului CBN 1n circulgie la finele anului 2007 acest articol s-a dimincatl 30,419 mii
lei fata de finele anului 2006.

17.  Alte obligatiuni

31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Obligaiuni fata de Bugetul de Stat - 313,498
Obligaiuni fata de alte entitti 137,293 15,782
Obligatiuni fata de personal 5,061 4,922
Alte obligaiuni 1,690 1,341
144,044 335,543

Obligaiile fata de alte entiiti cuprind, Tn principal, mijloacele provizorii acutate Tn procesul plasamentului
agiunilor la formarea capitalului social al ProCreBank S.A. in ririme de 120,000 mii lei.
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18. Capital si rezerve

31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

Capital autorizat 288,923 288,923
Fondul general de rezérv 320,277 577,845
Total capital statutar: 609,200 866,768
Rezerva veniturilor nerealizate din difefende curs de la reevaluarea - 133,099
stocurilor valutare
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluareaonak mobiliare 17,643
investiionale
Venituri (pierderi) din reevaluarea valorilor mabie emise de atre 387 (1,739)
Guvernul RM
Surplus din indexarea activelor fixe 1,203 1,849

628,433 999,977

La situaia din 31 decembrie 2007 comparativ cu gituain 31 decembrie 2006 capitalul statutar a fistesf 0
diminuare cu 257,568 mii lei. Aceasta a fost cdodat de utilizarea fondului general de rezepentru acoperirea
pierderilor inregistrate la finele anului 2007 dugefalcarea veniturilor nerealizate din reevaluavesorilor
mobiliare investionale Tn contul corespufiior de rezer¥ in sumi de 17,643 mii lesi acoperirea pierderilor
nerealizate din diferea de curs de la reevaluarea stocurilor valutarediriul corespuritor de rezer¥ in suni de
133,099 mii lei.

La situaia din 31 decembrie 2007 de la reevaluarea valoniobiliare de stat a fost constatat un rezultédlto
pozitiv egal cu 387 mii lei, care a generat majeaacapitalului BNM cu suma respedtiv

Astfel, conform situgiei din 31 decembrie 2007 capitalul statutar @h@&i constituie 609,200 mii lei, nivelul
acestuia Tn totalul obligiaunilor monetare fiind in diminuare tffade perioada respeciiva anului precedent de la
10% la 4.83%.

19. Repartizarea profitului anual

31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

Profit (pierdere) ne#f al anului (373,671) 545,806
Defalcarea veniturilor nerealizate din difefeende curs de la reevaluarea - (133,099)
stocurilor valutare
Defalcarea veniturilor nerealizate din reevaluanegorilor mobiliare (17,643) -
investiionale
Acoperirea pierderilor nerealizate din difegende curs de la reevaluarea 133,099
stocurilor valutare
Indexarea surplusului realizat din indexarea afdiviixe 647 647
Profit (pierdere) disponibil(a) pentru distribuire (257,568) 413,354
Acoperirea (repartizarea) pierderilor (profitului):
Capitalul autorizat - (32,531)
Fondul general de rezerv 257,568 (65,062)
Bugetul de Stat - 315,761
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19. Repartizarea profitului anual (continuare)

La situaia din 31 decembrie 2007 Bancatidaak a inregistrat pierdere inamme de 257,568 mii lei, aceasta fiind
condtionat Tn special de Tnregistrarea pierderilor nereadizhh reevaluarea stocurilor valutare in Suta 885,438
mii lei.

20. Venituri din dobanzi

31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Venituri din dobénzi la plasamente pe termen scurin banci:
Dobénzi la depozite la termen iargi stiine 281,671 179,508
Dobénzi la depozite plasate overnight 89,373 31,709
Dobéanzi la disponibilii 1,783 1,808
372,827 213,025
Venituri din dobanzi la valori mobiliare:
Dobéanzi la valori mobiliare emise de nereziilen cuponsi scont 179,724 137,328
Amortizarea scontului la valori mobiliare emise@eavernul RM 48,308 22,011
228,032 159,339
Venituri din dobanzi la creditele acordate:
Dobanzi la imprumuturile reperfectate Guvernului RM 240,556 121,650
Dobanzi la creditele acordatérizilor si salarigilor 4,279 4,873
244,835 126,523
845,694 498,887
21. Cheltuieli cu dobanzi
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite:
Dobéanzi la creditele primite de la FMI 24,805 32,559
24,805 32,559
Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilititilor:
Dobanzi aferente rezervelor obligatorii 16,444 15,418
Dobanzi aferente depozitelor atrase deilach 29,299 30,962
Dobanzi la depozitele atrase de la Ministerul Fiakm 53,175 -
98,918 46,380
Cheltuieli cu dobanzi aferente opergéunilor cu valori mobiliare si
REPO:
Amortizarea scontului la certificatele BNM 198,406 40,235
Dobanzi la valorile mobiliare invegittnale 4 -
198,410 40,235
322,133 119,174
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22.  Venituri/ (Pierderi) din tranzagii si diferente de schimb valutar

Venituri realizate din opetiani de schimb valutar

Venituri (pierderi) nerealizate din difenende schimb valutar

23.  Venituri / (Pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

Veniturile nete realizate din valori mobiliare
Venituri nete nerealizate din reevaluarea valonobiliare
Pierderi nete nerealizate din reevaluarea valonilobiliare

24.  Alte venituri

Veniturile aferente serviciilor de decontare in $SAP
Venituri aferente opetinilor cu numerar
Alte venituri

25.  Cheltuieli operationale

Cheltuieli aferente monedei ti@nale
Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli privind amortizarea activelor nemategigil materiale pe termen

lung

Cheltuieli de comunicare

Cheltuieli pentru repatiéde chdiri si echipament
Cheltuieli de mefinere a echipamentului

Alte cheltuieli operdonale

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006

4,525 133,330

(885,438) 133,099
(880,913) 266,429

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
6,861 4,544
17,643 -

- (6,924)
24,504 (2,380)

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
9,213 7,394
11,374 -
3,647 2,682
24,234 10,076

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
4,053 50,624
35,636 33,624
12,551 12,662
5,728 5,028
273 718
445 517
6,417 4,869
65,103 108,042

Cheltuielile cu personalul includ contribuiile obligatorii de asigurare soclatle stat in ririme de 6,681 mii legi
primele de asigurare obligatorie de asigtanedicak Tn mirime de 699 mii lei (2006: 6,508 mii lgi 529 mii lei

respectiv).
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26. Parti afiliate

La 31 decembrie 2007 cheltuielile de remunerareeate conducerii 8ncii, inclusiv condustorilor de nivel mediu
au constituit 3,877 mii lei (2006: 3,335 mii lei).

Banca ofex credite angajdor sai. Prezentarea in continuare repreximiscarea imprumuturilor oferitg soldul la
credite oferite conduceriiabcii, inclusiv condugtorilor de nivel mediu:

Sold la 1 Credite Rambursari Sold la 31
ianuarie acordate decembrie

2006 676 - 43 633
2007 633 - 78 555

Creditele sunt acordate persoanelor de conduceadaa dobanzii aplicate pentrditsalariaii BNM in condiiile
previzute de actele normative interne ale BNM. Aceseglite sunt asigurate prin gajul depus de fiecarsoai
beneficiail, care la situga din 31 decembrie 2007 a inregistrat o valoar8&femii lei (la 31 decembrie 2006: 984
mii lei). La data de 31 decembrie 2007 aceste trexint clasificate Tn categoria creditelor perfante la care nu se
formeaz provizion.

27. Angajamentesi contingente

Litigii

La 31 decembrie 2007 Banca a fost implicat 2 litigii impotriva Bincii si intr-un litigiu catre o fosi bané
autorizai privind initierea procedurii de insolvabilitate. La sitiaadin 31 decembrie 2007 banca nu a Tnregistrat

provizioane pentru litigii, deoarece la acel momeatavea nici o obliga& legafi sau presupudscare ar fi aprut
dintr-un eveniment trecut, de asemenea nu au é&xdstiezi de eventuale gi¢i viitoare de fluxuri economice,

necesare achitii unor obliggiuni.

Angajamente legate de creditare

La 31 decembrie 2007 nu exista nici un angajamermtréeditare.
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