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1.Situatia economica a Republicii Moldova

Economia mondiala

Al treilea an consecutiv activitatea economica la nivel mondial a
continuat sa se extindda cu ritmuri de crestere care au devansat
semnificativ trendul. Cresteri la nivelul estimarilor si mai mari au
fost Inregistrate in majoritatea regiunilor lumii. Cu toate acestea,
accentuarea presiunilor inflationiste, inasprirea conditiilor pe pietele
financiare §i cresterea continud a preturilor la petrol au constituit
latura negativd a sporirii activitdtii economice din ultimii ani.
Cresterea economica mondiald pentru anul 2006 a fost estimatd la
5.1 la suta, fata de 4.9 la sutd in anul 2005.

Economia Statelor Unite ale Americii a sporit

Tabelul nr. 1. Rata inflatiei si ritmul de crestere a 1n anul 2006 cu 3.3 la suta comparativ cu3l?la
produsului intern brut in anul 2006 - A . N i
sutd in anul precedent, datorandu-se, in special,
I%zﬁl;‘;gaﬁfl Proiﬁ‘:l o | rezultatelor considerabile din primul trimestru
, /0 , /0 . .o 1o .
SUA 32 33 al anului. Cresterea economicd rapida din
Japonia 0.3 2.2 ultimii ani a fost insotitd si de o diminuare
UE 25 2.2 2.9 . . o1 A :
L7 >3 o cont}nuei a ra}tel s.omajulul, care in Perloada
Germania 1.8 27 analizatd a atins nivelul de 4.6 la sutd (5.1 la
Franta 1.9 2.2 sutd in anul 2005). Inflatia medie anuala a
China_ 1.5 10.7 constituit 3.2 la sutd comparativ cu 3.4 la suta
Romania 6.6 7.7 .
Rusia 9.7 6.7 in anul 2005.
Ucraina 9.1 7.1

Dupa o dinamica sustinutd din perioada anilor
2004-2005, relansarea economica s-a
intensificat In zona euro, cresterea in termeni
reali a produsului intern brut in anul 2006 constituind, conform
estimdrilor, 2.7 la sutd, comparativ cu 1.4 la sutd in anul precedent.
Preturile de consum au crescut in medie cu 2.2 la sutd fata de nivelul
anului 2005, iar rata somajului s-a diminuat pana la 7.8 la suta.
Economiile Germaniei si Frantei in aceastd perioadd au realizat un
spor de 2.7 si 2.2 la sutd, corespunzator.

Cele 25 tari ale Uniunii Europene au inregistrat in perioada datd o
ratd de crestere economica superioara celei din anul precedent (2.9 la
suta, fatd de 1.7 la suta), inflatia fiind la acelasi nivel cu cel
inregistrat Tn zona euro — de 2.2 la suta.

In anul 2006 a continuat cresterea economiei Japoniei reluati
incepand cu anul 2000 si fiind cea mai de duratda din istoria
postbelica a tarii, evoluand intr-o regenerare economica, sustinuta, in
principal, de expansiunea cererii interne private. Conform
estimdrilor, ritmul anualizat de crestere a economiei nipone a atins in
anul 2006 nivelul de 2.2 la suti. In acelasi timp, a fost depasit
fenomenul deflatiei care a afectat economia japoneza incepand cu
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anul 1999, preturile de consum in anul 2006 fiind cu cca 0.3 la suta
mai mari fatd de anul anterior.

Dupd o dinamizare vertiginoasa din prima jumadtate a anului 2006
economia Chinei a continuat sa avanseze cu ritmuri inalte si in
Jjumatatea a doua a anului, produsul intern al tarii majorandu-se in
total cu 10.7 la sutd. Totodatd, s-a redus rata medie anuald a inflatiei
pana la 1.5 la suta.

Romadnia a atins in anul 2006 un nivel de crestere a economiei
nationale de 7.7 la sutd, in conditiile reducerii inflatiei medii anuale
pana la nivelul de 6.6 la suta.

Federatia Rusa a realizat in perioada datd o majorare a produsului
intern brut cu 6.7 la suta. Inflatia in anul 2006 a constituit 9.7 la suta.

Economia Ucrainei si-a reluat expansiunea, dupa incetinirea ritmului
consemnata in anul anterior (2.7 la sutd), Tnregistrand o crestere de
7.1 la suta in anul 2006, iar inflatia anuala s-a situat la nivelul de 9.1
la suta.
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Graficul nr. 1. Evolutia indicatorilor

Salariul mediu real

Datoria externa guvernamentald directa si
garantatd in PIB

Formarea bruta de capital fix in PIB

Soldul contului curent in PIB

Deficitul bugetului public in PIB

Rata inflatiei (dec./dec.)

PIB real

Sectorul real”

Anul 2006 a fost caracterizat de o incetinire a cresterii economice,
Produsul intern brut in preturi comparabile s-a majorat cu 4.0 la suta,
fata de 7.5 la sutd in 2005 si 7.4 la sutd in 2004 (graficul nr. 1).
Ritmul mai modest de crestere se explica
prin reducerea in termeni reali a

~pr nte- . . . A ~
s 2T productiei de bunuri, atdt in sectorul
101 industrial cat si In agricultura, fiind
By totodata, afectat de adancirea contributiei

negative a exporturilor nete. Un impact
negativ asupra activitdtii economice din

| 21,2 anul 2006 l-au avut socurile externe,
51 anume dublarea preturilor la gazele

23 s naturale i interdictiile impuse de

01;%3 2004 Federatia Rusd la importurile productiei
= 141 agricole si a vinurilor din Republica
g Moldova.

12.5

= Produsul intern brut (PIB), estimat in

74 ‘ | preturi curente pentru anul 2006, a

s s 1533 constituit 44068.8 mil. lei.

Corespunzator, volumul PIB pe cap de

locuitor a constituit 12291.9 lei (echivalentul a cca 936.0 dolari

SUA), fiind in crestere nominala cu 17.3 la suta fata de anul 2005.

Deflatorul PIB, ce caracterizeazd dinamica nivelului general al

preturilor in economie, a constituit 12.6 la sutd (comparativ cu 9.3 la
sutd in anul 2005).

Pe categorii de resurse, similar anilor precedenti, cresterea PIB a
fost determinatd de majorarea valorii addugate brute din sectorul
serviciilor cu 7.7 la suta fata de anul 2005, inclusiv in constructii —
cu 16.3 la suta si in transport si comunicatii — cu 14.8 la suta.
Impozitele nete pe produs si import au inregistrat, de asemenea, o
crestere cu 10.8 la sutd, desi aceastd crestere a fost cu 10.9 puncte
procentuale inferioara celei inregistrate in anul 2005. Rezultatele
atinse au fost erodate de declinul cu 7.0 la suta si cu 4.1 la suta,
respectiv, in industrie si in sectorul agricol.

Structura PIB a urmat tendinta anilor precedenti: cota dominanta de
56.0 la suta a revenit sectorului serviciilor, agricultura detinand 15.1
la sutd din PIB (fatd de 16.4 la suta in anul 2005), industria — 14.4 la
sutd (fatd de 15.8 la sutd), impozitele nete pe produs si import — 16.8
la sutd (fatd de 16.0 la sutd) si serviciile intermediarilor financiari
indirect masurate (SIFIM) — minus 2.3 la suta.

* In baza informatiei Biroului National de Statistici al Republicii Moldova
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Graficul nr.2. Contributia componentelor la cresterea reala a PIB
(%, fata de anul precedent)

9 %

L L = 4

2003
Agricultura
SIFIM

2004
B Industrie
Impozite nete

2005 2006
[ Servicii

PIB

Graficul nr. 3. Contributia componentelor PIB dupa utilizari (%)
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Graficul nr. 4. Dinamica indicatorilor (pondere din PIB, %)
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La cresterea reald a PIB cea mai mare
contributie din componentele ofertei
au avut-o serviciile — cu 4.2 puncte
procentuale si impozitele nete — cu 1.7

puncte procentuale. Industria  si
agricultura au avut o contributie
negativa de 1.1 s1 0.6 puncte

procentuale, respectiv (graficul nr. 2).

Din punctul de vedere al utilizarii PIB,
cresterea cererii agregate interne cu 8.6
la sutd s-a manifestat prin sporul
consumului final cu 6.7 la suta
(inclusiv cel al gospodariilor — cu 7.0
la sutd) si majorarea formarii brute de
capital cu 15.1 la sutd (inclusiv a
formarii brute de capital fix —cu 17.4 la
sutd). Evolutia exportului net de bunuri
si servicii s-a caracterizat printr-o
crestere cu 10.3 la sutd a importurilor
fata de cresterea de 2.8 la sutd a
exporturilor, ceea ce a contribuit cu
minus 8.1 puncte procentuale la
cresterea reald a PIB (graficul nr. 3).

In structura PIB pe categorii de
utilizari ponderea consumului final in
anul 2006 s-a majorat cu 3.5 puncte
procentuale fatd de anul 2005,

consemnand un nivel de 113.4 la suta.
Totodata, formarea brutd de capital a
sporit pana la 34.3 la sutd din volumul
PIB (graficul nr. 4).

Rata de investire, determinata prin
raportarea formarii brute de capital fix
la valoarea adaugatd bruta pe
economie, a constituit 33.6 la suta,
nivel superior celor din anii precedenti
(29.3 la sutd in anul 2005 si 24.7 la
suta n anul 2004).

in 2006 productia industriald a
intreprinderilor de toate formele de

proprietate a consemnat o scadere reald cu 6.9 la suta fata de anul
precedent, constituind 22243.2 mil. lei in preturi curente. Totodata,
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fata de anul 1999 volumul de productie in anul 2006 a crescut cu
69.1 la suta.

Graficul nr.5. Indicele cresterii reale a volumului Volumul productiei industriale a
productiei industriale intreprinderilor mari $i  mijlocii,
190 ¢ % 181.6 cuprinse 1n evidenta statisticd lunara, a
70 | seg 007 o,  Insumat 16759.6 mil. lei, inregistrand
o diminuare fata de anul precedent cu
150 ¢ s 17 6.9 la sutd (graficul nr. 5). Evolutia
130 b din  sectorul industrial a fost
o | determinata preponderent de
93.1 activitatea intreprinderilor din
0 BT mes 1se 10829 industria prelucrdtoare, unde a fost
70 inregistratd o scddere In termeni reali
20000 2000 2002 2003 20042005 2006 a volumului productiei cu 8.5 la suti,
fata de anul precedent fata de anul 1999 ceea ce a ContribUit cu 77 puncte
procentuale la descresterea volumului de productie pe total industrie.
Totodata, in industria extractiva s-a inregistrat un spor real cu 22.5 la
sutd, iar in activitatea energie electrica si termicd, gaze si apa — cu

5.5 la sutd comparativ cu perioada similard din anul trecut.
Graficul nr.6. Volumul si ritmul de crestere a productiei Productivitatea muncii in 1industrie 1n

industriale pe forme de proprietate
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1anuarie—decembrie 2006 a crescut cu 0.8 la
sutda fatd de perioada similard a anului
trecut. De mentionat cad, din numdarul
intreprinderilor supuse evidentei lunare (684

QT -5.9%

9% 0% 7.7% n . . n o .
| 17.8%|  |127% | B0% intreprinderi), in 52.6 la sutd din ele s-a
5.2% 4.7% 5.8% « e e . -

1 O redus volumul productiei industriale fata de
277% : 9 5%
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o9 1.2%

| 39% 8.8% _12.2% . . « e . . A
T I P B L I e Analiza volumului productiei industriale in
N ) S S U — prof.il.ul formet de.prop.rletate rel§va cre§ter1
00l 2000 2003 2008 2005 2006 pozitive la Intreprinderile cu capital strain —

Capital public Capital privat cu 7.7 la sutd si la cele cu capital mixt

Capital mixt (public si privat)
Intreprinderi mixte

Capital strain

(public si privat) — cu 5.8 la suta, carora le-a
revenit in total 26.2 la sutd din volumul total
de productie. Totodata, la intreprinderile cu
alte forme de proprietate s-au inregistrat diminudri ale volumului
productiei industriale (graficul nr. 6).

Productia agricold, conform estimdrilor, a insumat in anul 2006
13695.0 mil. lei, diminuandu-se in termeni reali cu 4.6 la sutd fata de
anul precedent ca urmare a descresterii productiei vegetale cu 8.5 la
sutd, atunci cand productia animaliera a marcat o crestere cu 4.4 la
suta fatd de anul precedent (graficul nr. 7). Astfel, productia vegetala
a contribuit cu 6.0 puncte procentuale la diminuarea productiei
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Graficul nr. 7. Evolutia productiei agricole (fata de anul precedent, %)
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Graficul nr.8. Volumul si structura investitiilor in capitalul fix

pe forme de proprietate

mil. lei
3600

3000
2400
1800
1200

600

0

2005
Publica
I Mixta (privat si public)
[ Proprietatea intreprinderilor mixte

mmm—— Privata
m—— Straina

5 10000

-4 8000

4 6000

4 4000

2000

2006

==O===Tnvestitii in capital fix (scala dreapta)

totale, in timp ce productia animala a
influentat pozitiv (cu 1.4 puncte
procentuale) asupra  volumului
productiei agricole globale.

In anul 2006 in economie au fost
alocate investitii in capital fix in
valoare de 9580.4 mil. lei, ceea ce
reprezintd 117.0 la sutd fatd de
nivelul din anul 2005 (graficul nr. 8).
Totodata, volumul lucrarilor de
constructii-montaj (51.3 la sutd din
totalul investitiillor) s-a majorat cu
19.6 la sutd in preturi comparabile
fatd de nivelul Inregistrat in anul
precedent.

Din totalul investitiilor, cele mai
insemnate alocari (de 34.2 si 33.9
la suta, respectiv) au fost realizate
in sectoarele privat si public, unde
sporul a fost de 8.3 si 21.6 la suta,
respectiv.

Cea mai mare parte a investitiilor a
fost realizatd in continuare din
fondul mijloacelor proprii (inclusiv
mijloacele populatiei) — 60.2 la
sutd.  Mijloacele  investitorilor
strdini au contribuit cu o pondere
de 20.1 la suta din totalul

investitiilor in capital fix, iar bugetele de stat si local — cu 9.6 la suta

(graficul nr. 9).

Graficul nr. 9. Structura surselor de investitii in capitalul fix (%)
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In anul 2006 au fost puse in functiune fonduri fixe in suma de 5504.5
mil. lei, din care 62.9 la suta in proprietatea publica si privata.

Analiza dupa structura specifica a investitiilor in capital fix releva
orientarea partii majoritare a investitiilor (44.2 la sutd din volumul
total) spre procurarea utilajului, masinilor si mijloacelor de transport.
Pentru constructia caselor de locuit au fost directionate 21.3 la suta
din investitiile in capital fix, ceea ce este cu 6.9 puncte procentuale
mai mult fatd de nivelul din anul 2005.

Creantele pe termen scurt la situatia din 30 septembrie 2006 au
alcatuit 30531.5 mil. lei, inclusiv cele aferente facturilor comerciale
— 23686.3 mil. lei (77.6 la sutd). Stocul creantelor pe termen scurt a
crescut cu 18.0 la suta fatd de sfarsitul anului 2005.

Datoriile pe termen scurt ale intreprinderilor la aceeasi datd au
totalizat 54936.5 mil. lei, al caror stoc a crescut cu 10.5 la sutd fata
de 31 decembrie 2005. Creantele si datoriile pe termen scurt ale
agentilor economici in profilul activitatilor economice sunt reflectate
in graficul nr. 10.

Graficul nr. 10. Creante si datorii pe termen scurt in profilul activitatilor economice la 30.09.2006 (%)
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[ Alte activitati

6.3% 5.0%

Volumul total al comertului cu amdnuntul a insumat 23360.8 mil.
lei, fiind superior cu 6.9 la sutd in termeni reali nivelului consemnat
in anul precedent.

Volumul comertului cu amanuntul desfasurat in anul 2006 prin
intermediul unitatilor comerciale in suma de 13601.3 mil. lei a fost
mai mare 1n termeni reali cu 9.9 la suta fata de anul precedent.

Analiza volumului de vanzari in structurd pe proprietate releva
diminuarea volumului comertului cu amanuntul doar in unitatile
comerciale cu proprietate mixta (publicd si privatd), cu 14.3 la suta
(graficul nr. 11). Totodatd, cea mai mare parte a comertului s-a
desfasurat prin intermediul unitdtilor comerciale private (ceea ce
reprezintd 68.8 la sutd din total), unde a fost Inregistrata o crestere cu
9.9 la suta. Cresteri ale volumelor de vanzari s-au inregistrat, de

9
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Graficul nr. 11. Structura si dinamica comertului cu amanuntul
si a serviciilor prestate pe forme de proprietate (%)
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8% 1% populatiei s-au soldat cu un volum de
2005 || 12.4% | 190% 9567.0 mil. lei si cu o crestere in
. - " o - o pre‘ggri comparabile cu 1.6 la suta fata
- Publica  Privata de nivelul din anul 2005.
£ Mixta (publica si privata) B Mixti cu participare striind Unititile  oficial inregistrate  au
acordat servicii cu platd in suma de 7994.8 mil. lei (83.6 la suta din
volumul total de servicii cu platd), realizand o crestere cu 4.7 la suta
comparativ cu anul precedent. In toate formele de proprictate s-a
inregistrat o0 majorare a volumului de servicii, cea mai mare crestere
filnd consemnatd in unitatile private (cu 14.1 la sutd). Totodata,
serviciile prestate de unitatile publice au reprezentat 44.7 la sutd din
total (graficul nr. 11).
Persoanele fizice au prestat servicii populatiei in perioada analizata
in valoare de 1572.2, sau cu 11.6 la sutd mai putin fatd de anul
precedent.
Numarul salariatilor in economie” (648.7 mii salariati) s-a redus
comparativ cu anul 2005 cu 14.2 mii persoane (cu 2.1 la sutd). Cea
mai mare restrangere a personalului salarizat (cu 16.1 la sutd) a avut
loc in sectorul agricol. De asemenea, au fost inregistrate reduceri de
personal 1n transporturi si comunicatii (cu 2.7 la sutd), in industria
Graficul nr. 12. Evolutia salariului mediu anual pre}uprétoare (Cu 1.8 13 su.té) $1, in
activitatea energie electrica si termica,
o 3y 233 oy s . gaze si apa ((iu 1.2 la sut'f“l)..in acela'si
2 | » By timp, - numarl.ll. .salarla‘gllor . din
175 139 ”p majoritatea activitatilor economice a
a P02 TP "2 fost in crestere, cele mai mari fiind
S0 Y 22 w0 inregistrate in industria extractiva (cu
ST L1+ 10.0 la sutd) si in constructii (cu 9.0 la
15 w - w —— w w ——=  sutd).
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Variatia nominala a salariului mediu
Variatia reald a salariului mediu

Salariul mediu lunar al unui angajat
in economia nationald in anul 2006 a
constituit 1697.1 lei, majorandu-se in

* La intreprinderile cu numarul de salariati 20 si mai mare (5718 agenti economici si sociali)
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Graficul nr. 13. Dinamica nivelului inflatiei in structura

termeni reali cu 14.2 la sutd comparativ cu anul precedent (graficul
nr. 12). Fondul de remunerare a muncii a constituit 11660.2 mil. lei.
Pe parcursul anului angajatii in toate tipurile de activitdti economice
din sectorul bugetar au beneficiat de majorari de salarii, aplicandu-se
nivelul de salarizare in conformitate cu prevederile Legii nr.355-XVI
din 23.12.2005 cu privire la sistemul de salarizare in sectorul bugetar
si ale Hotararii Guvernului Republicii Moldova nr. 19 din
04.01.2006 cu privire la majorarea, incepand cu 01.12.05, cu 40.0 la
sutd a salariilor de baza pe categoriile de salarizare ale cadrelor
didactice, inclusiv cu functii de conducere din institutiile de
invatamant preuniversitar si, incepand cu 01.01.2006, cu 30.0 la suta
a salariilor de functie de calcul pentru militari, efectivul de trupa si
corpul de comanda ale organelor apdrdrii nationale, securitatii
statului si ordinii publice.

La 31 decembrie 2006 suma restantelor pentru retribuirea muncii a
constituit 114.7 mil. lei, in crestere cu 18.7 mil. lei fatd de 31
decembrie 2005.

Evolutia preturilor”

In anul 2006 rata inflatiei masurata prin indicele preturilor de
consum a constituit 14.1 la suta

(la sfarsit de an) comparativ cu 10.0 la suta in anul
2005 si 12.5 la suta in anul 2004
24 % (graficul nr. 13). Cresterea preturilor
20.1 A - . o
20 L in anul 2006 dupa o perioada de
15.7 .. . .o .. .
6 1 s 15 diminuare a nivelului inflatiei din
ol ' o~ ™' anii 2004-2005 a fost rezultatul
o 126 131 4 ' influentelor exercitate de un complex
8 - > 44 20.0 : S . .. . s
115 1.9 14.9 de factori, cei mai importanti fiind:
4 - 79 8.7
6.1 - . -
. 5 285yt | 66 - — dublarea de catre Federatia Rusa a
2001 2002 2003 2004 2005 2006 pretului de livrare a gazului catre
Produse alimentare Marfuri nealimentare Republica MOldOVa, pénévl la niVCIUI
Servicii prestate populatiei IPC

de 160 USD pentru o mie de metri
cubi;

— majorarea preturilor la bunurile si serviciile la care factorul
importului si factorul energetic joacd un rol important;

— deprecierea monedei nationale in primele 8 luni ale anului 2006 cu
3.8 la suta fatd de dolarul SUA si cu 12.2 la suta fatd de euro.

De mentionat ca, accelerarea ritmului de crestere a preturilor a fost
consemnata la toate trei grupe de bunuri si servicii incluse in calculul
indicelui preturilor de consum. Insa, pentru prima data din anul 2000

* In baza informatiei Biroului National de Statistici al Republicii Moldova
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inflatia a fost mai accentuatd in cazul preturilor si tarifelor la
serviciile prestate populatiei, care au sporit cu 20.1 la sutad si au

Tabelul nr. 2. Contributia componentelor (%)

contribuit cel mai mult
la rata inflatiei in anul

2005 2006

cregterea buti contributia / || cresterea buti contributia / 2006, cu 5.1 puncte

returilor contributia IPC preturilor contributia IPC

e : procentuale, sau cu
IPC 10.0 10.0 100.0% 14.1 14.1 100.0% 36.2 la sutd (tabelul
Produse I
alimentare 8.7 4.0 40.0 9.5 4.2 29.8 nr. 2) In Componen!:?l
Marfuri acestel grupe cele mai
Servicii cu .
plata 6.6 1.6 16.0 20.1 5.1 36.2 preturi au fost
Sursa: BNS si BNM consemnate la

serviciile =~ comunal-

Graficul nr. 14

0,
20 o

63 5.7

15.7

6.7

. Dinamica anuala a preturilor (%)

locative — cu 31.8 la sutd (inclusiv la gazele naturale — cu 114.1 la
sutd si la aprovizionarea cu apa si canalizare — cu 19.6 la sutd), in
alimentatia publica — cu 20.0 la suta, la transportul de pasageri — cu
17.9 la sutd, la reparatia si intretinerea locuintelor — cu 15.1 la suta.

Cresterea preturilor la marfurile nealimentare a constituit 15.7 la
sutd, contribuind cu 4.8 puncte procentuale, sau cu 34.0 la suta la
rata anuald a inflatiei. In acest context s—au evidentiat cresteri
semnificative de preturi la produsele, al caror pret depinde in mare
masurda de factorul importului si cel energetic, precum sunt
medicamentele — cu 29.2 la sutd, combustibilul — cu 28.7 la suta si
materialele de constructii — cu 17.8 la suta.

Scumpirea cu 9.5 la sutd a produselor alimentare a generat 4.2
puncte procentuale din rata inflatiei inregistrate. Cea mai mare
crestere de preturi, ca urmare a influentei cu caracter sezonier, a fost
consemnata la fructele proaspete — cu
68.3 la suta. Totodatd, s-au majorat
considerabil preturile la oud — cu 18.1
la suta, la bauturi alcoolice — cu 16.2 la
suta, la orez — cu 15.5 la suta, la zahar
—cu 14.0 la suta.

14.1
129
12.5

10.0 . v . o .
2 75 Preturile producatorilor productiei

49 industriale s-au majorat de la
inceputul anului 2006 cu 12.9 la suta,
consemnand o accelerare de ritm de

2001

[ Preturile de consum [ Preturile productiei industriale

2002

2003

5.7 puncte procentuale fatd de anul
anterior, 1n principal pe seama
evolutiilor preturilor producatorilor din
industria prelucratoare si din industria extractiva (majorare cu 15.4 si
18.6 la suta, respectiv).

2004 2005 2006
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Situatia financiara”

in anul 2006 veniturile bugetului public national au fost previzute
in suma de 17539.2 mil. lei si cheltuielile — in suma de 18523.7 mil.
lei.

Veniturile la bugetul public national au Tnsumat 17847.8 mil. lei,
gradul de realizare fatd de prevederile anuale fiind de 101.8 la suta si
cu 22.9 la suta (3320.1 mil. lei) mai mult fatd de anul 2005. Potrivit
datelor operative, cheltuielile bugetului public national au totalizat
17973.9 mil. lei, reprezentand 97.0 la sutda in raport cu prevederile
anuale. Bugetul public national a fost executat cu un deficit de 126.1
mil. lei.

Veniturile fiscale (84.6 la sutd din total venituri) au constituit
15100.0 mil. lei si au fost executate in proportie de 101.6 la suta fata
de prevederi.

Acumularile veniturilor nefiscale au insumat 941.1 mil. lei, sau
103.7 la sutd din prevederi. Ponderea lor in suma totala de venituri
colectate la bugetul public national este de 5.3 la sutd. Veniturile din
mijloacele speciale ale institutiilor publice au Tnsumat 1268.7 mil.

lei, veniturile fondurilor speciale — 222.5 mil. lei si granturile —
315.5 mil. lei.

Din volumul total al cheltuielilor bugetului public national 63.2 la
sutd (11360.2 mil. lei) au fost utilizate pentru realizarea programelor
cu caracter social, 15.1 la suta (2721.1 mil. lei) — pentru domeniile
economiei nationale, 6.7 la sutd (1206.0 mil. lei) — pentru aparare,
mentinerea ordinii publice si securitatea nationala, 8.1 la suta
(1461.8 mil. lei) — pentru servicii generale de stat.

In anul 2006 acumulirile la venituri in bugetul de stat au constituit
11117.3 mil. lei (la nivel de 101.8 la suta fata de prevederile Legii
bugetului de stat nr. 291-XVI din 16.11.2005 si completarile
ulterioare), depdsind cu 2089.3 mil. lei (23.1 la sutd) volumul celor
colectate Tn anul 2005. Cheltuielile bugetului de stat au constituit
11019.3 mil. lei (97.7 la sutd in raport cu prevederile anuale), fiind
cu 29.9 la suta mai mari comparativ cu anul precedent.

Bugetul de stat in anul 2006 s-a soldat cu un excedent in suma 98.0
mil. lei fata de deficitul prevazut de 357.6 mil. lei.

Veniturile de baza ale bugetului de stat au fost realizate in suma de
9569.9 mil. lei, depasind prevederile anuale cu 1.7 la suta.
Cheltuielile de baza ale bugetului de stat au fost executate in suma
de 9177.7 mil. lei, sau la nivel de 98.5 la sutd din prevederile anuale.

* In baza informatiei preliminare a Ministerului Finantelor al Republicii Moldova
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Astfel, pe componentele de baza ale bugetului de stat s—a format un
excedent de 392.2 mil. lei.

In anul 2006 in bugetele unititilor administrativ-teritoriale au fost
acumulate venituri in suma de 4796.0 mil. lei, fiind in proportie de
102.6 la suta fata de prevederile anuale. Cheltuielile au fost executate
la nivel de 95.5 la sutd, insumand 5063.0 mil. lei. In ansamblu,

bugetele unitatilor administrativ-teritoriale s-au soldat cu un deficit
de 267.0 mil. lei.

La situatia din 31 decembrie 2006, datoria de stat internd s-a cifrat
la 3790.18 mil. lei. Din suma totala a datoriei de stat interne, datoria
fatd de Banca Nationald a Moldovei a constituit 2492.24 mil. lei,
inclusiv 2092.24 mil. lei — in forma de Tmprumuturi si 400.0 mil. lei
— in forma de hartii de valoare de stat. In portofoliul bancilor si al
altor investitori s-au aflat hartii de valoare de stat in suma de 1297.94
mil. lei.

14
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Balanta de plati®

Tabelul nr.3. Sinteza balantei de pliti a Moldovei (agregate principale) (mil. USD) Evolutia sectorului extern

2004 | 2005 | 2006 1 . . e 1
CONTUL CURENT 5756 -241.41 -39896| 4l €CcoOnomicl nationalc,
Bunuri si servicii -780.56 -1,214.48 -1,596.89 b4 A
Bunuri -754.17 -1191.50 -1,590.90 reﬂeCta_ta 1n e_lgregatele
export (FOB) 994.07 1,104.58 1,053.48 balante1 de platl (tabelul
import (FOB), din care: -1,748.24 -2,296.08 -2,644.38 ? ; ? o
import de resurse energetice (fird energie electricd) -308.57 -425.86  -544.89 nr. 3) a fost lnﬂuengata de
Servicii -26.39 -22.98 -5.99 - 1 .
export 336.88 40238  482.46 urmatoarele evenimente
import -363.27 -425.36  -488.45 L .
Venituri 356.64 40345  399.57 prlnCIPale' reluarea
intréri2 dir} care: . ) 490.04 539.27 605.88 ﬁnantérii externe a
veniturile rezidentilor din munca peste hotare 480.00 520.00 573.00 .
iesiri, din care: 13340 -135.82 206311  Republicii  Moldova de
dividende si profituri distribuite ale filialelor -3.93 -6.06 -54.77 - . 1
venit reinvestit si profituri nedistribuite ale filialelor 3807 3215 4327 catre organismele
dobanzi catre plata la imprumuturi si la titluri de angajamente de stat -47.14 -50.79 -54.34 : :
Transferuri curente 366.36 569.62 798.36 lntematlonale’
intréri, din care: 402.19 61271  857.54 reesalonarea unei pgrﬁ a
transferuri de peste hotare ale angajatilor 221.37 395.08 602.82 .. ?
jesiri 3583 4309  -50.18]  datoriel externe
CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR -54.90 56.00 281.68
Transferuri de capital 1281 383 2278 guvernamentale la Clubul
Investitii directe 145.72 198.86  223.03 1 1 1
din care: in economia nationala 148.94 198.70  222.29 Credltorllor de la .PaI'lS,
capital subscris si venit reinvestit 152.19 11178 161.20 stoparea exportulul de
credite de la firme-mama -3.25 86.92 61.09 . . .
Investitii de portofoliu 977 695 46| vinuri si al altor produse
Active’ -1.46 -1.19 -0.21 li in Rusi
titluri de participare -0.16 -0.21 agroa imentare 1n usia,
titluri de creante -1.30 -1.19 1
Mot §a s76  aa| Cresterea preturilor la
titluri de participare -0.81 0.60 1.89 lmportul de produse
titluri de angajamente -7.50 -6.36 -6.36 . .
Derivate financiare — bancare, net 0.57 -1.59 0.19 energetlce, extinderea
Alte investitii -30.62 -1.87  226.68 . tt 1 t - A
Active” 31.64 277.93 31.72 mvestitilor straimme m
valutd straind si depozite in strainatate -5.63 -52.50 -66.78
alte fluxuri financiare pe termen scurt -26.01 -25.43 35.06 SeCtoml bancar $-a.
Pasive” 102 7606  258.40 .
imprumuturi pe termen lung ™ 2.19 -9.87 147.78 Contul curent al balantel
utilizare 154.62 159.53 360.05 X4l A :
rambursare -152.43  -169.40 -212.27 de plagl a lnreglstrat un
depozite ale nerezidentilor in sistemul bancar national 14.73 12.64 53.32 ficit 1n valoar 3 0
arierate la datoria externd (inclusiv cele aferente reesalonarii) -45.69 13.69 22.55 de c valoare de 99 o
alte fluxuri financiare pe termen scurt 29.79 59.60 34.75 mil. USD, cu 65.3 la suta
Active de rezerva ale statului * -147.99  -128.62  -140.76 . .
Erori si omisiuni 11246 18541 11728 mal mare comparativ cu
" (-) - majorare (+) — micsorare: ~ (+) - majorare (-) — micsorare: " - inclusiv creditele reesalonate anul precedent’ rap()rtul

acestuia la PIB atingand 11.9 la suta
(in  crestere cu 3.8 puncte
procentuale). Deteriorarea contului

800 - 8.36 ot
569.62
€00 secs 36636 20345 curent a fost determinatda de

Graficul nr. 15. Contul curent - componente principale (mil. USD)

majorarea  deficitului  balantei
comerciale  (graficul nr. 15).
Excedentul cumulativ din venituri si
transferuri  curente a  acoperit

1200 1 119150 deficitul din comertul exterior cu
-1600 - -1590.90 bunuri si servicii in proportie de 75.0
2004 2005 2006 la Suté
Bunuri [ Servicii I Venituri ’

[ Transferuri curente ====CONTUL CURENT

* Date provizorii
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Volumul comertului exterior cu bunuri si servicii s-a majorat fata de

Graficul nr. 16. Deficitul din comertul exterior cu anul precedent cu 10.4 la sutd: exporturile cu

bunuri si servicii (mil. USD) 1.9 la suta, importurile cu 15.1 la sutd. Gradul
3000 de acoperire a importurilor prin exporturi a
2500 P constituit 49.0 la sutd si s-a redus comparativ cu
2000 anul precedent cu 6.4 puncte procentuale.
1500 PP Deficitul din comertul exterior cu bunuri §i
1000

servicii a atins nivelul de 1596.9 mil. USD
500 | | | | | (graficul nr.16).

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Tabelul nr. 4. Evolutia comertului exterior cu bunuri

Diferenta dintre exporturi si

U.M. 2004 2005 2006 . i i
Export bunuri (EX) mil. USD 994.07|  110458] 10s348| importuri de bunuri s-a
% fata de anul precedent 123.5 111.1 95.4 ridicat la 1590 9 mll USD
Import bunuri (IM) mil. USD 174824  -2296.08]  -2644.38 . ) ’
% fata de anul precedent 122.4 131.3 115.2 (preturl FOB)a cu 335 la
Soldul balantei comerciale (EX-IM) mil. USD 75417 -1191.50|  -1590.90 suta mai mult in compara‘gie
% fata de anul precedent 121.1 158.0 133.5 d 1 d t
Comert exterior cu bunuri (EX+IM) mil. USD 274231) 340066 369786 CU Cea din anul precedent.
% fata de anul precedent 122.8 124.0 1087 Raportul soldului comercial
Export / PIB % 383 37.0 314 . )
Import / PIB % 673 76.8 s8] Y _ bunuri catre PIB s-a
Soldul balantei comerciale / PIB % -29.0 -39.9 474/ majorat cu 7.5 puncte
Gradul de acoperire a importului prin 7 56.9 48.1 38| procentuale si a constituit
exporturi . - 0 ’ : ’ -
g;iﬁ;/d&sghldereaeconomlel % 1055 1138 02| 47.4 la sutd (tabelul nr. 4).
De mentionat ca deficitul
) . . comercial in valoare
Tabelul nr. 5. Balantele comertului cu bunuri (FOB-CIF) pe grupuri de tari bsoluts d
2004 2005 2006 | 2006 fati de absoluta a cvansat
— anul 2005 exporturile de bunuri cu
mil. % .
Uniunea Europeand 25 279.15 397.29 ~450.24 3] 937.4 mil. USD.
Uniunea Europeanai 15, din care: -156.57 -264.90 -317.51 119.9 .
Germania 89.10 126,21 T144.89 iz Dalantele comertului
Franta -25.92 -30.72 -40.11 130.6 exterior cu bunuri au fost
Halia 2687 50 886 deficitare entru  toate
Belgia 1115 2122 22.87 107.8 : p :
Austria 1318 -23.90 [18.17 760|  grupurile de tari (tabelul nr.
Marea Britani 472 5.47 1.71 A A .
ara Britamle 5), insumand cu (farile
Uniunea Europeani 10, din care: -122.58 -132.39 -132.73 100.3 . .. .
Polonia 4381 5252 4639 883 Uniunii ~ Europene: 450.2
Ungaria 1828 2655 27.50 1036 il USD, cu tarile
Cehia -14.79 21.75 2458 113.0 ) o
Slovenia -10.79 -12.90 17.73 1374)  balcanice: 426.2 mil. USD,
Tarile Balcanice, din care: 21420 34639 42622 1230 cu tarile CSI: 633.5 mil
Romania 129.48 250.65 32242 1286
Turcia -47.52 -56.76 77.85 1372 USD.
Bulg.arla -32.94 -34.22 -23.47 68.6 Exporturile de bunul’l
CSI, din care: -280.31 -381.50 -633.45 1660 . ) N
Uoraina 39672 43428 43433 o1| inregistrate in balanta de
Rusia 10944 w07 22681 plati au scdzut comparativ
Belarus 6.72 -13.56 0.42 3.1 ’ : 1
Kazahstan 4.93 10.43 18.11 16| cu anul precedent cu 4.6 la
Alte tari, din care: -9.75 -76.80 -131.65 1714 sutd s1 au insumat 1053.5
China 1293 37.13 6634 178.7 .
Elvetia 592 9,68 7.09 732 mﬂ' USD (graﬁgul nr. 17),
SUA. 24.96 8.96 -6.40 din care exporturile spre CSI
TOTAL 783.41 -1200.98 -1641.56 1567 _— 4234 mil. USD (s-au

Sursa: BNS, selectii la import (preturi CIF) dupa principiul tarii de livrare, fara exportul si importul
efectuat de nersoane fizice
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Graficul nr. 17. Exportul de bunuri, evolutie anuala
(mil. USD)

—a— Export CSI
—e— Export RL
—&— Export total

1104.58 1053.48

redus cu 24.6 la sutd), iar spre restul lumii
— 630.1 mil. USD (s-au majorat cu 16.0 la
sutd).

in  conformitate cu datele BNS,
exporturile s-au concentrat in proportie de
80.9 la sutd catre 11 tari — Federatia Rusa
(17.3 la sutd), Romania (14.8 la sutd),
Ucraina (12.2 la sutd), Italia (11.1 la sutd),
Belarus (7.0 la sutd), Germania (4.9 la
sutd), Polonia (3.7 la sutd), Turcia (2.7 la

sutd), Marea Britanie (2.6 la sutd),
Kazahstan (2.3 la sutd) si Franta (2.3 la suta) (tabelul nr. 6).
Tabelul nr. 6. Exporturile de bunuri pe grupuri de tari Exporturile n
Ponderea in total 2006 fata . o
2004 2005 2006 i
2005 | 2006 | de2o0s | [ederatia Rusa au
mil. USD % insumat 182.0 muil.
Unil‘mea Europeanz’lwzs totsjll 296.18 324.09 367.99 29.7 35.0 113.5 USD, ceea ce este
Uniunea Europeani 15, din care: 264.24 251.18 269.09 23.0 25.6 107.1 9 .
Ttalia 136.43 133.44 116.87 122 1.1 376] cu 47.6 la sutd mai
Germania 71.28 47.43 51.92 43 49 109.5 putin decat in 2005.
Marea Britanie 10.02 11.14 27.34 1.0 2.6 de 2.5 ori g
Franta 11.31 16.49 23.85 1.5 23 144.6 Scaderea a  fost
Belgia 11.78 14.56 14.13 13 13 97.0 cauzati de
Austria 10.03 11.68 13.14 1.1 1.2 112.5 b 1 1
Uniunea Europeani 10, din care: 31.94 72.91 98.90 6.7 9.4 135.6 ¢m arggu L. va
Polonia 6.55 2530 39.22 23 3.7 1550| productia  vinicola,
Slovacia 1.70 15.06 2.72 1.4 22 150.9 . A .
Ungaria 14.47 14.74 14.63 1.4 1.4 99.3 1mpus ) n ) n}artle
Tarile Balcanice, din care: 117.91 146.06 202.16 13.4 19.2 138.4 2006 (mreglstrandu-
Romania 98.92 111.66 155.56 102 148 139.3 se o diminuare cu
Turcia 1227 24.66 28.46 23 27 115.4 N
Bulgaria 5.49 7.63 14.11 0.7 13 184.9 76.5 la sutd a
CSI, din care: 50243|  55136] 42413 50.5 203 769|  livrarilor de vinuri si
Rusia 35333 34748 182.01 318 173 524 . =
Ucraina 64.76 99.91 128.79 92 122 128.9 yermutun pe ace.aSta
Belarus 58.65 71.16 73.96 6.5 7.0 139|  piatd), precum si de
Kazahstan 15.43 17.30 24.15 1.6 23 139.6 alte bariere
Alte tari, din care: 68.66 69.75 57.32 6.4 5.5 82.2 .
SUA. 4270 3748 16.22 34 15 433 comerciale (la carne
Elvetia 1.10 7.39 14.23 0.7 1.4 192.6 Sl produse Vegetale)
TOTAL 985.18| 109126  1051.60 100.0 100.0 96.4

Sursa: BNS, fara exportul efectuat de persoane fizice

Exporturile in
Romania au sporit

cu 39.3 la suta fatd de anul 2005 si au atins nivelul de 155.6 mil.
USD, din care: produse alimentare, bauturi, tutun — 39.8 mil. USD

(au crescut de 3.3 ori);

materiale textile si articole din acestea — 20.4

mil. USD; grasimi si uleiuri — 14.1 mil. USD.

In Ucraina s-au exportat bunuri in valoare de 128.8 mil. USD, cu

28.9 la sutd mai mult

fatd de anul precedent, din care livrarile de

produse alimentare, bauturi, tutun au constituit 45.5 mil. USD (s-au
majorat cu 62.1 la sutd); produse vegetale — 16.2 mil. USD; produse
minerale — 15.7 mil. USD.
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Exporturile catre ltalia s-au diminuat cu 12.4 la suta si au totalizat
116.9 mil. USD. Aceasta diminuare a fost determinatd de scaderea
inregistrata la piei brute, tabacite, blanuri si produse din acestea — de
4.7 ori pand la 11.6 mil. USD. Totodata, au crescut livrarile de

Tabelul nr. 7. Exporturile de bunuri, pe principalele sectiuni

Pondereain | Anul 2006
2004 2005 2006 totalul fata de anul
anului 2006 2005
mil. USD %

TOTAL, din care: 985.18 1091.26 1051.60 100.0 96.4
Animale vii §i produse ale regnului animal 20.16 17.21 16.23 1.5 94.3
Produse ale regnului vegetal 119.97 131.90 136.49 13.0 103.5
Grasimi si uleiuri animaliere sau vegetale 41.19 37.80 34.86 33 922
Produse alimentare; bauturi; tutun 345.88 395.96 276.34 26.3 69.8
Produse minerale 30.36 20.11 27.43 2.6 136.4
Produse ale industriei chimice 9.29 15.60 20.81 2.0 133.4
Materiale plastice, cauciuc si articole din acestea 8.32 11.83 16.00 1.5 135.2
Piei brute, tabicite; blanuri si produse din acestea 77.89 71.57 23.65 22 33.0
Lemn si produse din lemn (fird mobilier) 3.58 2.29 3.98 0.5 173.8
Pasti de lemn, hértie, carton si articole din acestea 8.04 11.83 18.40 1.7 155.5
Materiale textile si articole din acestea 170.10 193.95 228.27 21.7 117.7
incaltaminte, palarii, umbrele si articole similare 21.96 26.60 30.95 2.9 116.4
s/i%:;tilr(l:(l)Illea ilrrilafl)éastir;ii};:gs, ciment, ceramica, sticla 17.16 18.73 3258 31 173.9
Metale comune si articole din acestea 29.89 48.74 75.84 7.2 155.6
Magsini si aparate; echipamente electrice; aparate
de fnregistrat  sau de reprodus sunetul si 39.30 46.22 53.13 5.1 115.0
imaginile
Vehicule, aeronave, vase si echipamente auxiliare
de transport 22.81 15.30 16.29 1.5 106.5

Sursa: BNS, fara exportul efectuat de persoane fizice

materiale textile si
articole din acestea
pana la 83.0 mil.
USD.

Produsele
agroalimentare au
ramas  principala
categorie in
exportul de bunuri
cu o pondere de
44.1 la suta din
total, insumand
463.9 mil. USD
(cu 204 Ila suta
mai putin decat in

anul  precedent)
(tabelul nr. 7).
Exporturile de

bauturi alcoolice au scazut cu 40.6 la sutd comparativ cu anul
precedent din cauza embargoului impus de Federatia Rusa (tabelul
nr. 8). Totodata, exporturile acestor produse spre alte tari s-au

majorat atat in valoare absolutd, cat si in pondere.

Tabelul nr. 8. Exporturile de bauturi alcoolice

2005 2006 Ponderea in total 2006 fata de Gr:fel;lted:e;ngl)lf ?ﬁ:&ﬁii"{’{ fa
2005 ‘ 2006 anul 2005 exportului de biuturi alcoolice
mil. USD % puncte procentuale
TOTAL 314.25 186.51 100.0 100.0 59.4 -40.6
Rusia 234.94 58.78 74.8 31.5 25.0 -56.0
Ucraina 18.38 37.27 5.8 20.0 de 2.0 ori 6.0
Belarus 36.56 37.00 11.6 19.8 101.2 0.1
Romania 1.58 24.29 0.5 13.0 de 15.4 ori 7.2
Polonia 239 4.09 0.8 22 171.1 0.6
Kazahstan 7.46 9.69 2.4 52 129.9 0.7
Alte ari 12.94 15.39 4.1 8.3 118.9 0.8
Sursa: BNS

Materialele textile, cu o pondere de 21.7 la sutd in exporturi, au
sporit cu 17.7 la sutd comparativ cu anul precedent si au insumat
228.3 mil. USD. O pondere de 7.2 la suta din total a detinut sectiunea
metale comune §i articole din acestea — 75.8 mil. USD (in crestere
cu 55.6 la suta).
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Importurile de bunuri inregistrate in balanta de plati au crescut fata
de anul precedent cu 15.2 la suta si au atins

Graficul nr. 18. Importul de bunuri, evolutie anuala (preturi
FOB) (mil. USD)

—&— [mport CSI
—&— Import RL
—#&— [mport total

1428.10

1748.24

2296.08

1394 .91

2644.38

1639.20

901.17

1005.18

2005

2006

valoarea de 2644.4 mil. USD (preturi FOB),
importurile din CSI au totalizat 1005.2 mil.
USD, sporind cu 11.5 la sutd, din restul lumii
— 1639.2 mil. USD, majorandu-se cu 17.5 la
suta (graficul nr. 18).

In conformitate cu datele BNS, 76.8 la sutd
din totalul importurilor de bunuri au fost
efectuate din 8 state: Ucraina (20.9 la sutd),
Romania (17.7 la sutd), Federatia Rusa (15.2
la sutd), Germania (7.3 la sutd), Italia (5.8 la
sutd), Turcia (3.9 la sutd), Polonia (3.2 la sutd) si Belarus (2.8)
(tabelul nr. 9).

Tabelul nr. 9. Importurile de bunuri pe grupuri de tiri (preturi CIF)

2004 2005 2006 Ponderea in total 2006 fata de

2005 | 2006 2005

mil. USD %

Uniunea Europeani 25 total 575.33 721.38 818.23 31.5 304 113.4
Uniunea Europeani 15, din care: 420.81 516.08 586.60 22.5 21.8 113.7
Germania 160.38 173.64 196.81 7.6 7.3 113.3
Italia 109.56 124.64 155.73 54 5.8 124.9
Franta 37.23 47.21 63.96 2.1 2.4 135.5
Belgia 22.93 35.78 37.00 1.6 1.4 103.4
Austria 23.21 35.58 31.31 1.6 1.2 88.0
Marea Britanie 5.30 16.61 25.63 0.7 1.0 154.3
Uniunea Europeani 10, din care: 154.52 205.30 231.63 9.0 8.6 112.8
Polonia 50.36 77.82 85.61 3.4 32 110.0
Ungaria 32.75 41.29 42.13 1.8 1.6 102.0
Cehia 16.66 26.18 30.17 1.1 1.1 115.2
Tiarile Balcanice, din care: 332.11 492.45 628.38 21.5 23.3 127.6
Romania 228.40 362.31 477.98 15.8 17.7 131.9
Turcia 59.79 81.42 106.31 3.6 3.9 130.6
Bulgaria 38.43 41.85 37.58 1.8 1.4 89.8
CSI, din care: 782.74 932.86 1057.58 40.7 39.3 1134
Ucraina 461.48 534.19 563.34 23.3 20.9 105.5
Rusia 243.89 303.41 408.82" 13.2 15.2 134.7
Belarus 65.37 84.72 74.38 3.7 2.8 87.8
Alte tari, din care: 78.41 145.55 188.97 6.3 7.0 129.8
China 13.02 37.75 66.71 1.6 2.5 176.7
S.U.A. 17.74 28.52 22.62 1.2 0.8 79.3
TOTAL 1768.59 2292.24 2693.16 100.0 100.0 117.5

Sursa: BNS (fara importul efectuat de persoane fizice), selectii la import dupa principiul tarii de livrare
* inclusiv returnarea vinurilor moldovenesti

Din Ucraina s-au

achizitionat
marfuri in valoare
de 563.3 mil. USD
(in crestere cu 5.5
la sutd), din care:
produse minerale —

221.0 mil. USD
(crestere cu 15.7 la
sutd); metale

comune s§i articole
din acestea — 86.7
mil. USD
(majorare cu 29.3
la sutd); produse

alimentare,
bauturi, tutun -—
549 mil. USD

(sporire cu 37.9 la
sutd).

din
au

Importurile
Romdnia

constituit 478.0 mil. USD (cu 31.9 la sutd mai mult), predominand
produse minerale — 196.5 mil. USD (majorare cu 43.4 la sutd);
magini §i aparate — 42.6 mil. USD (sporire cu 55.4 la sutd); metale
comune si articole din acestea — 39.5 mil. USD (crestere cu 52.5 la

sutd).

Importurile din Federeatia Rusa au crescut cu 34.7 la sutd si au
totalizat 408.8 mil. USD. Cresterea s-a datorat majorarii importurilor
de produse minerale cu 65.8 la sutd (pana la 206.09 mil. USD). In
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cadrul produselor minerale cea mai mare pondere — 82.6 la sutd — au
detinut-o gazele naturale, in expresie valoricd — 170.2 mil. USD
(majorare cu 75.2 la sutd, cauzatd de cresterea preturilor: de la 80
USD la 110 USD / 1000 m® — in prima jumitate a anului si apoi la
160 USD / 1000 m’ — in a doua jumitate a anului), volumul fizic al
gazelor importate ramanand neschimbat.

In structura importurilor (tabelul nr. 10) au predominat produsele
minerale (24.6 la suta din total), insumand 663.7 mil. USD, din care:
uleiuri din petrol sau minerale — 338.1 mil. USD, in crestere cu 13.1
la sutd; gaz de sonda si alte hidrocarburi gazoase — 218.1 mil. USD,
au sporit cu 62.7 la sutd; energia electrica — 73.1 mil. USD, s-a
majorat cu 91.4 la suta.

Tabelul nr. 10. Importurile de bunuri, pe principalele sectiuni (preturi CIF)

Ponderea | Anul 2006
in totalul fata de
2004 2005 2006 anului 2006 | anul 2005
mil. USD %
TOTAL, din care: 1768.52 2292.24 2693.16 100.0 117.5
Animale vii si produse ale regnului animal 38.78 57.19 51.92 1.9 90.8
Produse ale regnului vegetal 73.54 65.02 72.76 2.7 111.9
Produse alimentare; bauturi alcoolice si nealcoolice; tutun 105.25 147.47 179.80* 6.7 121.9
Produse minerale 384.87 504.66 663.73 24.6 131.5
Produse ale industriei chimice 161.81 232.29 223.26 8.3 96.1
Materiale plastice, cauciuc si articole din acestea 101.10 139.74 168.54 6.3 120.6
Piei brute, tabacite; blanuri si produse din acestea 72.52 69.57 22.80 0.8 32.8
Lemn si produse din lemn (fard mobilier) 33.98 43.62 52.08 1.9 119.4
Pasta de lemn, hartie, carton si articole din acestea 63.42 82.25 75.52 2.8 91.8
Materiale textile si articole din acestea 150.56 179.86 206.54 7.7 114.8
Artlc_ole dl_n platra, ipsos, ciment, ceramica, sticla si din 64.37 6728 79.93 30 1188
materiale similare
Metale comune si articole din acestea 111.90 160.59 219.42 8.1 136.6
Masini i aparate; echlpal.rr.lente.dectrlce; aparate de inregistrat 23971 312.99 37977 14.1 1213
sau de reprodus sunetul si imaginile
Vehicule, aeronave, vase si echipamente auxiliare de transport 95.95 130.32 162.39 6.0 124.6
Instrumente §i aparate optice, fotografice, cinematografice,
medico-chirurgicale; ceasuri; instrumente muzicale; parti si 20.88 26.98 33.49 1.2 124.1
accesorii ale acestora

Sursa: BNS (fara importul efectuat de persoane fizice), selectii la import dupa principiul tarii de livrare
* inclusiv returnarea vinurilor moldovenesti

Tabelul nr. 11. Serviciile in dinamica

Balanta serviciilor a inregistrat un sold negativ in valoare de 6.0 mil.
USD, ce s-a diminuat de 3.8 ori

2004 2005 2005 | 2006 ata comparativ cu cel din anul precedent.
mil USD % Volumul comertului exterior cu servicii
Balanta serviciilor -26.39 -22.98 -5.99 261 g sporit cu 17.3 la sutd, din care:
Export 336.88 402.38 482.46 119.9 - . e ee A
Import il ansssl  agsas 4g  prestdrile de servicii in CSI au crescut
Transport 26.60 2247 s3.16] de2aorl cu 28.7 la sutd, in restul lumii — cu 16.4
Export 142.64 169.55 223.32 131.7 S 3 . T 11 :
Import teodl sresl imote 57 la suta; }mporturlle de servlcn .dln CSI
Calatorii 2739 4028 8027 1993 s-au majorat cu 20.0 la sutd, din restul
Export 96.00 106.62 113.72 106.7 lumll —Ccu 130 la Suté.
Import -123.39 -146.90 -193.99 132.1
gomunicatii 26.53 32.09 35.39 03] Prestarile de servicii in exterior s-au
xport 45.34 59.37 63.29 106.6 . - A~

Jmport 1881 5708 5790 1005 majorat cu 19.9 la sutd panad la 482.5
Alte servicii 5213 -37.26 1427 83 mil. USD, fiind influentate de cresteri
Export 52.90 66.84 82.13 122.9
Import -105.03 -104.10 -96.40 92.6
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inregistrate la transport — cu 53.8 mil. USD, calatorii — cu 7.1 mil.

Tabelul nr. 12. Veniturile in dinamica USD . SpOI‘l.I‘e.E.l
2004 | 2005 | 2006|2006 tamdeaoos] importurilor de servicii
mil. USD % cu 14.8 la suta pana la
et ot e I 29 488.5 mil. USD a fost
Debit 133.40]  -135.82] 20631 1519 determinata de
C°é';:§;:sare pentru munca Doy IO I :‘1’3; majorarile consemnate
Debit -41.06 -43.17 -50.40 116.7 la calatorii — cu 47.1
Venituri din investitii -82.30 -73.38 -123.03 167.7 mil. USD §i transport _
Credit 10.04 19.27 32.88 170.6 .
Debit 9234 9265 -155.91 s3] cu 23.1 mil USD
Ven.l'l‘l'tri din il’fvesti,tii d.ire.cl‘e., diTl care: ' _49.75 _50.32 _109.41 de 2.2 ori (tabelul nr. 1 1).
Dividende si profituri distribuite ale filialelor 3.93 -6.06 -54.77 de 9.0 ori
Venit reinvestit i profituri nedistribuite ale filialelor 38.07 32.15 4327 134.6 Ba Z an ICI venituri l or
Dobanzi . A
Venituri din investitii de portofoliu _;Zj _1§¢1;(lg ‘1(19?; de 319?),,91 reahzate m anul 2006 a
Credit 237 5.12 10.87 de210i| Inregistrat un excedent
Debit 225 244 2.58 157 in  valoare de 399.6
Venituri din alte investitii _32.67 _25.74 21.97 85.4 .
Credit 7.67 14.15 2201 155 mil.  USD  (tabelul
Debit -40.34 -39.89 -43.92 110.1]  nr. 12). Intrarile de
veniturt au Insumat

605.9 mil. USD, cu 12.4 la sutd mai mult comparativ cu anul

Tabelul nr. 13. Transferurile curente unilaterale in dinamica

2006 fata
2004 2005 2006 de 2005
mil. USD %
Balanta transferurilor curente 366.36 569.62 798.36 140.2
Credit 402.19 612.71 857.54 140.0
Debit -35.83 -43.09 -59.18 137.3
Granturi si asistenta tehnica 115.39 132.20 153.38 116.0
Credit 117.67 133.27 154.85 116.2
Debit -1.21 -0.79 -1.47 186.1
Invatamant si perfectionarea cadrelor 9.72 10.94 6.86 62.7
Credit 10.34 11.48 7.10 61.8
Debit -0.62 -0.54 -0.24 44.4
Ajutor umanitar 17.64 9.84 10.50 106.7
Credit 17.67 9.99 10.50 105.1
Debit -0.03 -0.15
Cotizatii in organizatii internationale -4.71 -4.68 -5.85 125.0
Credit 0.05
Debit -4.71 -4.68 -5.90 126.1
Transferuri ale angajatilor 220.60 391.98 596.36 152.1
Credit 221.37 395.08 602.82 152.6
Debit -0.77 -3.10 -6.46 2.1
Alte transferuri curente 6.65 29.06 37.11 126.5
Credit 35.14 62.89 82.22 130.7
Debit -28.49 -33.83 -45.11 134.5

precedent, iesirile au insumat
206.3 mil. USD, crescand cu
51.9 la suta.

Veniturile din munca
rezidentilor 1n strdindtate au
fost estimate la 573.0 mil.
USD, ceea ce reprezintd o
pondere de 94.6 la sutd din
totalul intrarilor de venituri.

Cea mai Insemnata pondere 1n
iesirile de venituri a revenit
veniturilor  din  investitii
directe — 53.0 la suta, care
comparativ cu anul precedent
s-au dublat.

Principalele plati au fost
preconizate pentru serviciul
procentual al obligatiunilor de

stat — 2.3 mil. USD si al imprumuturilor Bancii Nationale a
Moldovei de la FMI — 2.6 mil. USD, celor guvernamentale — 23.5
mil. USD, bancilor — 2.9 mil. USD si intreprinderilor din alte
sectoare — 23.1 mil. USD (inclusiv serviciul imprumuturilor primite
de la companii afiliate — 11.3 mil. USD).
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Transferurile curente au inregistrat un excedent in valoare de 798.4
mil. USD (tabelul nr. 13). Intrarile de transferuri s-au majorat cu 40.0
la sutd fata de anul precedent, iar iesirile — cu 37.3 la suta.

Valoarea granturilor si asistentei tehnice acordate Moldovei in 2006
de catre organismele internationale §i guvernele straine a fost
evaluata la 154.9 mil. USD. Intrdrile de ajutor umanitar inregistrate
de statistica vamald au constituit 10.5 mil. USD. Suma cotizatiilor
internationale platite de catre Moldova s-a cifrat la 5.9 mil. USD.

Cea mai insemnatd pondere (70.3 la sutd) in total intrari de
Graficul nr. 19. Contul de capital si financiar - componente principale (mil. USD) transferuri curente din
exterlor a fost cea a

] i transferurilor efectuate de
2001 1457 22668 angajati ce lucreaza mai
el multi ani peste hotare, care
50 - au fost estimate la 602.8

0 : t— : .
0 7
-50 4 -12.81 - 0'62j | 383 854 | | oy 449 J mil. USD.
-100 ~ . .
150 Contul de  capital  si

-128.62 -140.76 . . =
2004 14799 2005 2006 financiar al balantei de plati
Transferuri de capital Clnvestitii directe 1 1 a11 T
I [nvestitii de portofoliu* [ Allte investitii a totalizat intrari _nete n
[ Active de rezerva ==de==Contul de capital si financiar Valoare de 281.7 mﬂ. USD
“inclusiv derivate financiare (graﬁcul nr. 1 9)

Transferurile de capital au Tnsumat iesiri nete in valoare de 22.8 mil.
USD, determinate de emigrare.

Investitiile straine directe efectuate pe parcursul anului 2006 in
economia nationald au fost evaluate conform datelor provizorii la

358.8 mil. USD, din care 126.3 mil. USD — in capital social. Venitul
reinvestit de nerezidenti a fost evaluat la 43.3 mil. USD (tabelul nr.

14).
Tabelul nr. 14. Investitiile directe (mil. USD)
2004 2005 2006
intrari iesiri net intrairi iesiri net intrari iesiri net
Investitii directe 241.08 95.36 145.72 268.12 69.26 198.86 367.26 144.23 223.03
peste hotare 1.81 5.03 -3.22 1.60 1.44 0.16 8.51 7.77 0.74
in economia nationald 239.27 90.33 148.94 266.52 67.82 198.70 358.75 136.46 222.29
capital subscris 126.45 12.33 114.12 98.81 19.18 79.63 126.29 8.36 117.93
sector bancar 6.31 1.22 5.09 2.22 4.42 -2.20 33.18 33.18
alte sectoare 120.14 11.11 109.03 96.59 14.76 81.83 93.11 8.36 84.75
venit reinvestit 38.07 38.07 32.15 32.15 43.27 43.27
sector bancar 6.80 6.80 8.45 8.45 7.38 7.38
alte sectoare 31.27 31.27 23.70 23.70 35.89 35.89
alt capital (alte sectoare) 74.75 78.00 -3.25 135.56 48.64 86.92 189.19 128.10 61.09
Structura sectoriala a fluxurilor de
investitii directe in economia
nationala (%)
sector bancar 5.5 1.4 8.0 4.0 6.5 3.1 113 18.2
alte sectoare 94.5 98.6 92.0 96.0 93.5 96.9 88.7 100.0 81.8
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Tabelul nr. 15. imprumuturi externe (mil. USD

Tragerile de noi imprumuturi de la firme-mama nerezidente (alt
capital) au constituit 189.2 mil. USD, in crestere cu 39.6 la suta.
Conform orarului au fost preconizate rambursari In suma de 128.1
mil. USD, real s-au platit 113.6 mil. USD.

Stocul de investitii directe acumulat in economia nationala pana la
sfargitul anului 2006 a fost evaluat la 1284.3 mil. USD, din care:
capitalul subscris si venitul reinvestit — 951.0 mil. USD, alt capital —
333.3 mil. USD. Astfel, investitiile straine directe pe cap de locuitor
au constituit 359.0 USD.

Investitiile de portofoliu au fost nesemnificative, iesirile nete in
valoare de 4.7 mil. USD au fost determinate de serviciul
euroobligatiunilor (6.4 mil. USD).

Alte investitii s-au soldat cu intrari nete de capital in valoare de 226.7
mil. USD, creantele externe majorandu-se cu 31.7 mil. USD, iar
angajamentele fatd de nerezidenti — cu 258.4 mil. USD.

In anul 2006 Republica Moldova a obtinut finantare externa de la
organismele financiare internationale, astfel Banca Nationala a
Moldovei a valorificat

primele doud transe in

2004 2005 2006 .
valorificari | rambursari | valorificari | rambursari | valorificari | rambursari Valoare de 65 2 mll'
imprumuturi ale autorititilor USD, din noul program
monetare (BNM de la FMI) 21.61 21.62 65.15 24.10 d f ¢ 1 FMI
. € nantarc a
Imprumuturi guvernamentale 40.41 59.46 2591 40.70 118.87 61.08 N . ?
din care: reesalonate 17.73 15.42 87.71 14.45 rambursand din
imprumuturi bancare 23.39 21.13 15.57 14.29 24.22 16.73 imprumuturile
pe termen lung 20.39 12.03 15.57 12.29 24.22 16.73 . 1
pe termen scurt 3.00 9.10 2.00 anterioare 24 1 mil.
fmprumuturi ale altor 94.39 60.62 126.82 102.06 163.88 115.81 USD (tabelu] nr. ]5).
pe termen lung 93.82 59.33 118.05 94.79 151.81 110.36
din care: reesalonate 2.51 10.50 Guvemul a efectuat
pe termen scurt 0.57 1.29 8.77 7.27 12.07 5.45 t : oA
rageri In valoar
TOTAL 158.19 162.82 168.30 178.67 372.12 217.72 age . valoare de
TOTAL fard cele reesalonate 140.46 147.40 165.79 168.17) 28441 20327, 31.2 mil. USD,
preconizand spre

rambursare 61.1 mil. USD, din care 14.5 mil. USD au fost
reesalonate, realmente fiind platiti 41.7 mil. USD. In urma
negocierilor cu Clubul Creditorilor de la Paris, Guvernul Republicii
Moldova a obtinut in luna mai 2006 reesalonarea unei parti din
datoriile externe bilaterale.

Agentii economici din alte sectoare au Tmprumutat 163.9 mil. USD.
Spre rambursare conform orarului au fost preconizati 115.8 mil.
USD, dar s-au achitat 83.9 mil. USD, sumele neachitate (arieratele)
fiind inregistrate la alte pasive.

Arieratele acumulate pe parcursul anului 2006 au constituit in
valoare netd 22.6 mil. USD, din care: cele guvernamentale s-au
micsorat cu 60.9 mil. USD (in urma reesalonarii), iar cele ale
agentilor economici din alte sectoare s-au majorat cu 83.5 mil. USD.
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La sfarsitul anului 2006 activele oficiale de rezerva ale statului au
insumat 775.3 mil. USD, nivel suficient pentru acoperirea importului
curent de bunuri si servicii pe parcursul a 3 luni (graficul nr. 20).

Graficul nr. 20. Activele de rezerva ale Republicii Moldova
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Datoria externa a Republicii Moldova

Datoria externa brutd a tarii la sfarsitul anului 2006 a constituit

Tabelul nr. 16. Datoria externa a Republicii Moldova, prezentare sectoriala

(mil. USD)
31.12.2004° (31.12.2005° (31.12.2006

Sector guvernamental 699.78 657.96 718.62
Pe termen scurt 20.86 36.30 0.13
Alte angajamente aferente datoriei 20.86 36.30 0.13
Arierate 20.86 36.30 0.13
Pe termen lung 678.92 621.66 718.49
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 31.76 25.40 19.05
Imprumuturi 647.16 596.26 699.44
Autorititi monetare 125.94 95.44 140.96
Pe termen lung 125.94 95.44 140.96
imprumuturi 125.94 95.44 140.96
Biinci 74.36 86.67 150.85
Pe termen scurt 41.55 50.95 106.78

Imprumuturi 2.00
Valuta si depozite 39.55 50.95 106.78
Pe termen lung 32.81 35.72 44.07
Imprumuturi 32.81 35.72 44.07
Alte sectoare 790.97 956.71 1105.59
Pe termen scurt 540.64 685.75 789.83
Imprumuturi 0.12 1.27 7.93
Credite comerciale 175.02 318.81 347.72
Alte angajamente aferente datoriei 365.50 365.67 434.18
Arierate 52.22 54.24 89.95
Altele 313.28 311.43 344.23
din care datoria pentru resurse energetice 287.06 288.58 319.74
Pe termen lung 250.33 270.96 315.76
imprumuturi 250.33 270.96 315.76
Investitii directe: creditare intre companii afiliate 206.80 283.70 366.05
Angajamente fata de investitorii striini, aferente datoriei 206.80 283.70 366.05
Arierate 20.68 16.19 32.77
Altele 186.12 267.51 333.28
TOTAL 1897.85 2080.48 2482.07

date revizuite

2482.1 mil. USD, din care
angajamentelor pe termen
scurt le revine 37.4 la suta
(tabelul nr. 16).

Din punctul de vedere al
structurii datoriei pe
sectoare institutionale,
ponderea majord o detin
agentii economici din alte
sectoare - 44.5 la suta.

In luna mai 2006 la Clubul
Creditorilor de la Paris s-a

convenit reesalonarea
angajamentelor externe
guvernamentale  bilaterale,

specificandu-se ulterior
conditiile cu fiecare creditor.
Astfel, stocul  datorieil
externe publice si public
garantate la sfarsitul anului
2006 a inregistrat 876.7 mil.
USD (tabelul nr. 17).
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Datoria externa privata negarantatd a constituit 1605.3 mil. USD, in

Tabelul nr. 17. Datoria externa publica, public garantata si datoria privata

negarantati (mil. USD)

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006
Datoria publica si public garantata 880.11 774.09 876.73
Pe termen scurt 30.48 36.30 0.13
Alte angajamente aferente datoriei” 30.48 36.30 0.13
Arierate (principal si dobanda) 30.48 36.30 0.13
Pe termen lung 841.53 737.79 876.60
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 31.76 25.40 19.05
Imprumuturi 809.77 712.39 857.55
Investitii directe: creditare intre companii 8.10
Angajamente fa;é de investitorii straini,
aferente datoriei 8.10
Arierate 8.10
Datoria privata negarantata 1017.74 1306.39 1605.34
Pe termen scurt 572.57 736.70 896.61
Imprumuturi 2.12 1.27 7.93
Valutd si depozite 39.55 50.95 106.78
Credite comerciale 175.02 318.81 347.72
Alte angajamente aferente datoriei” 355.88 365.67 434.18
Arierate (principal + dobanda) 42.60 54.24 89.95
Altele 313.28 311.43 344.23
Pe termen lung 246.47 285.99 342.68
Imprumuturi 246.47 285.99 342.68
Investitii directe: creditare intre companii 198.70 283.70 366.05
Angajamente fata de investitorii striini, aferente
datoriei 198.70 283.70 366.05
din care arierate” 12.58 16.19 32.77
Total 1897.85 2080.48 2482.07

+ - - — — — - ——
corespunde altor pasive din pozitia investitionald internationald neta

crestere cu 22.9 la suta de la
sfarsitul anului 2005, in special
in urma valorificarii de noi
imprumuturi de la companiile
afiliate, precum si a acumularii
de arierate la ele, prin amanarea
platilor.

Din punctul de vedere al
structurii pe debitori, 49.9 la
sutd din angajamentele sub
forma de imprumuturi si titluri
de valoare reprezintd datoria
publica, 47.9 la sutd - datoria
privata si 2.2 la sutd - datoria
public garantata.

In structura pe creditori,
organismele internationale
continua sd ramand principalul
creditor al Republicii Moldova
(tabelul nr. 18).

Pe parcursul anului 2006 Banca

Nationald a Moldovei a primit de la FMI 65.2 mil. USD, rambursand

Tabelul nr. 18. imprumuturi si titluri de angajamente externe -

specificarea creditorilor” (mil. USD)

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
Autorititi monetare 125.94 95.44 140.96
FMI 125.94 95.44 140.96
Datoria guvernamentala directi 671.58 634.26 698.80
Organisme internationale 413.26 387.79 412.66
BIRD si AID 385.76 370.60 393.39
BERD 6.35 5.37 4.39
UE 13.61 3.55
FIDA 7.54 8.27 12.25
BDCE 2.63
Relatii bilaterale 226.56 221.07 267.09
SUA 58.10 58.10 56.99
Japonia 27.31 24.06 22.26
Rusia 98.30 98.30 137.30
altele 42.85 40.61 50.54
Titluri de angajamente 31.76 25.40 19.05
Datoria privati garantati de guvern** 82.59 44.39 36.97
Organisme internationale 54.69 20.88 17.29
BERD 54.69 20.88 17.29
Alti creditori 27.90 23.51 19.68
Datoria privati negarantati de guvern 489.89 625.20 806.61
Organisme internationale 91.18 82.03 75.48
Alti creditori 398.71 543.17 731.13
Total 1370.00 1399.29 1683.34

inclusiv arieratele la principal i dobanda

s . - . N .. R . S
creditele sub garantia guvernului, al caror serviciu a fost efectuat atat de agentii economici din

sectorul privat, cat si de guvern

24.1 mil. USD, astfel majorandu-
si angajamentele cu 45.5 mil.
USD (tabelul nr. 19).

Sectorul guvernamental a
beneficiat de 31.2 mil. USD din
creditele contractate anterior.
Platile de principal la

imprumuturi si titluri de valoare
conform orarului s-au cifrat la
64.5 mil. USD, din care au fost
achitate 47.3 mil. USD, restul

fiind reesalonate conform
deciziilor Clubului Creditorilor
de la Paris.

Stocul angajamentelor agentilor
economici sub garantia
guvernului la sfarsitul anului
2006 s-a diminuat cu 16.7 la suta
comparativ cu sfarsitul anului
2005. Credite noi sub garantia
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guvernului nu au fost contractate. Conform conditiilor acceptate la
Clubul de la Paris 4.7 mil. USD au fost reclasificate la datoria
guvernamentala directa. Platile reale de principal au constituit 4.6
mil. USD.

Tabelul nr. 19. imprumuturi si titluri de angajamente externe - detalii complementare” (mil. USD)

Stoc Ia Trageri” Pl.iﬁ.de A::irgr“;:er;: ‘ Alte ajustari F:‘l;:::;l?iga Stoc la
31.12. 2005 principal dobandi (nef) schimb 31.12. 2006
fmprumuturi de la FMI 95.44 65.15 -24.10 4.47 140.96
Datoria guvernamentala directi 634.26 31.16 -47.27 62.86 17.79 698.80
organisme internationale 387.79 28.45 -18.72 15.14 412.66
relatii bilaterale 221.07 2.71 -22.20 62.86 2.65 267.09
obligatiuni de stat pe termen lung 25.40 -6.35 19.05
Datoria privata garantata de guvern 44.39 -4.59 -5.13 2.30 36.97
organisme internationale 20.88 -3.77 0.18 17.29
alti creditori 23.51 -0.82 -5.13 2.12 19.68
Datoria privati negarantati de guvern 625.20 377.29 -210.44 5.81 8.75 806.61
organisme internationale 82.03 14.63 -22.54 0.31 1.05 75.48
alfi creditori 543.17 362.66 -187.90 5.50 7.70 731.13
Total 1399.29 473.60 -286.40 5.81 57.73 33.31 1683.34

inclusiv arieratele la principal si dobanda;

““fara sumele reclasificate si reesalonate

Tabelul nr. 20.

Sectorul privat a beneficiat de noi imprumuturi in suma de 377.3 mil.
USD, din care 24.2 mil. USD au fost contractate de bancile
comerciale, restul - de agentii economici din alte sectoare. Plati reale

de principal au fost efectuate de catre agentii economici privati in
suma de 210.4 mil. USD.

Evolutia indicatorilor ce releva gradul de indatorare a tarii este
prezentatd in tabelul nr. 20.

Indicatorii ce vizeazi datoria externa a Republicii Moldova

UM 2004 2005 2006

Datoria externa la sfarsit de an mil. USD 1897.85 2080.48 2482.07
Export de bunuri si servicii mil. USD 1330.95 1506.96 1535.94
Datoria externd sub forma de imprumuturi si titluri de angajamente mil. USD 1370.00 1399.29 1683.34
Serv1.01u1 dat:)rlel externe pubh(.:e sub forma de imprumuturi si titluri de mil. USD 111.48 99.65 123.76
angajamente (conform orarului)
Serv1.01u1 dat’?rlelv gxterng publice sub forma de imprumuturi si titluri de mil. USD 136.26 8736 9816
angajamente (plati efective)
Serviciul datoriei externe guvernamentale”™ (plati efective) mil. USD 103.53 52.41 66.45
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi si titluri de

. . . o .. % 8.4 6.6 8.1
angajamente (conform orarului)/export de bunuri si servicii
Serviciul datoriei externe publice sub forma de imprumuturi i titluri de

. PP . .. . % 10.2 5.8 6.4
angajamente (plati efective)/export de bunuri si servicii

“inclusiv serviciul imprumuturilor sub garantia guvernului
inclusiv serviciul imprumuturilor sub garantia guvernului efectuat de guvern
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2. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Realizarea politicii monetare si valutare

Obiectivele si rezultatele politicii monetare

In cadrul politicii economice a statului, Banca Nationald a Moldovei
elaboreaza si implementeaza politica monetara si valutard orientatad
spre asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.

Pe parcursul anului 2006 realizarea politicii monetare s-a efectuat in
corespundere cu Politica monetara si valutara a Bancii Nationale a
Moldovei pentru anul 2006, aprobatd de Consiliul de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei la 23.12.2005.

Politica monetara i valutarda a Bancii Nationale a Moldovei pentru
anul 2006 s-a bazat pe urmatoarele considerente:

- mentinerea obiectivului de inflatie In limitele de 8.0—-10.0 la sut;

- oferta netd de valutd strdind pe piata valutara interna va pastra
tendintele anului 2005;

- onorarea datoriei externe de catre stat conform Legii bugetului de
stat pe anul 2006 si deservirea creditelor Fondului Monetar
International de cédtre Banca Nationala a Moldovei (25.7 mil. dolari
SUA).

La stabilirea indicatorilor monetari s-a reiesit din tendinta de sporire a
cererii de bani adecvatd nivelului cresterii economice preconizate
(cresterea PIB cu 6.5 la sutd in anul 2006). In acest context, s-a stabilit
cresterea masei monetare M2 cu 40.0 la sutd, in conditiile prognozarii
cresterii bazei monetare cu 20.0 la suta si a gradului monetizarii M2 la
nivelul de circa 35.0 la suta la finele anului 2006.

Evolutia cadrului juridic al politicii monetare si valutare in anul
2006

In anul 2006 Guvernul Republicii Moldova, Banca Nationald a
Moldovei si Fondul Monetar International au semnat Memorandumul

cu privire la Politicile Economice si Financiare pentru anii 2006 —
2008.

Totodata, prin aprobarea Legii nr. 191-XVI din 30.06.2006 cu privire
la modificarea Legii nr. 548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire la Banca
Nationala a Moldovei s-a trecut de la ,realizarea si mentinerea
stabilitatii monedei nationale” la ,,asigurarea $i mentinerea stabilitatii
preturilor” ca obiectiv fundamental. Prin modificarea art. 41 s-a
interzis acordarea Tmprumuturilor si garantiilor sub orice forma
statului sau organelor acestuia, inclusiv prin procurarea pe piata
primara a hartiilor de valoare de stat.

27



Raport anual 2006

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Graficul nr. 21. Evolutia lunara a contributiei componentelor

in anul 2006, in scopul coordonirii politicilor monetare, valutare si
bugetar—fiscale, de catre Banca Nationalda a Moldovei si Ministerul
Finantelor a fost instituit Comitetul de Gestionare a Lichiditatii, care
are ca obiectiv asigurarea unei comunicari si colaborari eficiente in
vederea realizarii atributiilor de gestionare s$1 monitorizare a
lichiditatilor pe piata financiara.

Rezultatele politicii monetare §i valutare pe parcursul anului 2006

Realizarea si promovarea politicii monetare pe parcursul anului 2006 a
fost influentatd de socurile externe legate de interdictia impusa de
Federatia Rusa asupra importurilor de vinuri din Republica Moldova si
dublarea preturilor la gazele naturale. Un alt factor cu influenta
negativa a fost agiotajul neintemeiat pe piata valutara, care a provocat
o crestere sporitd a cererii de valuta strdina in perioada mai—iulie.

Evolutia produsului intern brut, starea balantei de plati a statului si
dinamica preturilor a fost diferita fatd de pronosticul macroeconomic
care a servit drept baza la elaborarea si realizarea Politicii monetare si
valutare a Bancii Nationale a Moldovei pentru anul 2006. Din acest
motiv Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei a
rectificat Politica monetara si valutard pentru anul 2006, stabilind:

- mentinerea obiectivului de inflatie in limita de 12.0 la sutd

anual;

- cresterea bazei monetare 1n limita de sus de 2.0 la suta;

- cresterea masei monetare M2 in limita de sus de cca 10.0 la

suta;

- gradul monetizarii la nivelul de cca 30.0 la sutd la sfarsitul

anului.

Conform calculelor preliminare ale Biroului National de Statistica
cresterea PIB real in anul 2006 a constituit 4.0 la sutd. In aceeasi
perioada ritmul de crestere a exporturilor de bunuri si servicii a
inregistrat 1.9 la sutd, iar cel al importurilor — 15.1 la sutda in
comparatie cu anul precedent. Cursul

indicelui preturilor de consum pentru anul 2006 (%) mediu de schimb pentru anul 2006 a
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constituit 13.1319 MDL pentru 1 dolar
— SUA, iar bugetul de stat a Inregistrat un
excedent la nivel de 0.2 la sutd din PIB.

La finele anului 2006 inflatia a constituit
14.1 la sutd, inclusiv preturile la produsele
alimentare s-au majorat cu 9.5 la suta, la
marfurile nealimentare cu 15.7 la suta si la
serviciile prestate populatiei cu 20.1 Ia
L sutd (graficul nr. 21).
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in anul 2006 a fost cauzata de factori, in mare parte, care nu depind de
masurile politicii monetare i valutare si care nu sunt sub controlul
Bancii Nationale a Moldovei. Principalii factori au fost majorarea
tarifelor la resursele energetice si servicii, inclusiv la gaze naturale de
2.1 ori, la apa si canalizare cu 19.6 la suta, la transportul feroviar cu
24.9 la suta, la transportul de troleibuze si auto urban cu 20.0 la suta,
precum si a preturilor la combustibil cu 28.7 la suta si la medicamente
cu 29.2 la suta.

Conceputa din perspectiva necesitatii atenudrii impactului inflationist
si in contextul situatiei economice create, politica monetara promovata
in anul 2006 s-a caracterizat printr-un grad sporit de restrictivitate. In
acelasi timp, Banca Nationald a Moldovei a intervenit pe piata valutara
internd 1n calitate de cumpardtor net de valutd strdind. Astfel, in
perioada de raportare Banca Nationald a Moldovei a achizitionat 122.1
mil. USD, conditionand astfel majorarea rezervelor internationale nete
cu 130.6 mil. USD (26.0 la sutd), pana la nivelul de 632.2 mil. USD.
Tranzactii Tn volume mai mari s-au efectuat in trimestrul IV 2006,
constituind 97.6 mil. USD, sau 67.3 la sutd din volumul cumpararilor
nete de valuta straind pe piata valutara interbancara.

In aceste conditii, actiunile Bancii Nationale a Moldovei au fost
orientate spre mentinerea echilibrului intre volumul maxim admisibil
al emisiunii monetare s1 neadmiterea unor fluctuatii excesive a
monedei nationale. Efectuarea unui control strict asupra surplusului de
lichiditate de catre Banca Nationald a Moldovei s-a realizat prin
operatiuni de sterilizare mai masive si prin majorarea ratelor
dobanzilor la instrumentele de politicd monetara. Ca rezultat, banii de
rezerva s-au diminuat, iar indicatorul M2 a inregistrat cea mai mica
crestere din ultimii ani.

Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetara

In anul 2006 baza monetard” s-a micsorat cu 7.0 la sutd (490.6 mil.
lei) fatd de anul precedent si a constituit 6512.3 mil. lei la sfarsitul
lunii decembrie 2006 (graficul nr. 22). Reducerea bazei monetare a
fost determinata preponderent de evolutia activelor interne nete ale
Bancii Nationale a Moldovei, care s-au diminuat cu 2197.3 mil. lei, ca
urmare a scaderii cererilor de plati fatd de Guvern cu 26.6 la sutd
(608.3 mil. lei) si a cererilor de plati ale Bancii Nationale a Moldovei
fata de banci cu 71.3 la sutd (845.0 mil. lei).

* Baza monetard include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in
conturile corespondente la Banca Nationald a Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la
Banca Nationald a Moldovei.
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In acelasi timp, activele externe nete ale Biancii Nationale a Moldovei
au crescut cu 26.5 la suta (1706.7 mil. lei) fatd de anul 2005 si au

Graficul nr. 22. Dinamica componentelor bazei
monetare fata de decembrie 2005 (mil. lei)
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constituit 8140.3 mil. lei la finele anului 2006.
Factorul principal care a stat la baza evolutiei
acestora au fost cumpararile nete de valuta
straind pe piata valutara interbancara.

In structura bazei monetare in anul 2006
ponderea banilor in circulatie s-a majorat de la
65.3 la sutd pana la 79.0 la sutd. In acelasi timp,
cota-parte a rezervelor bancilor s-a micsorat de la
34.7 la sutd pana la 21.0 la sutd. Micsorarea
rezervelor bancare pe parcursul anului 2006 cu
43.8 la suta a fost conditionata de operatiunile de
sterilizare a excesului de lichiditate in sistemul
bancar.

Multiplicatorul monetar (raportul dintre baza monetara si masa
monetara, M2) in perioada de referinta a crescut cu 20.8 la sutad (de la
1.59 pana la 1.92), fapt ce denota sporirea intermedierii financiare si
respectiv cresterea masei monetare (M2) cu ritmuri superioare cresterii
bazei monetare.

Evolutia masei monetare

Graficul nr. 23. Structura componentelor masei monetare M3

in anii 2002-2006

100% -

Masa monetard (M2)" la finele anului
2006 a constituit 12485.2 mil. lei,
majorandu-se cu 1359.6 mil. lei, sau cu

Y o 30.6 -~ ‘er 12.2 la suta, mcl_usw ba_nn in circulatie
’ cu 12.6 la suta si depozitele in moneda
60% - nationald cu 11.7 la suta.
34.2 33.9 37.8 41.4 T . "
40% - ' In acelasi timp, masa monetarda (M3)
20% |35, s e a crescut cu 3731.2 mil. lei sau cu 23.6
. . . 28.9 . . o . .
26.3 la sutd si a constituit 19558.0 mil. lei la
0% .
2002 2003 2004 2005 2006 31 decembrie 2006 (graficul nr. 23).

[OBani in circulatie [JDepozite in lei [JDepozite in valuta straina

La modificarea structurii  masei
monetare (M3) a influentat evolutia

depozitelor in valuti striina. In timp ce ponderea banilor in circulatie
(M0)™ in totalul masei monetare s-a redus de la 28.9 la sutd in anul
2005 pana la 26.3 la suta in anul 2006, ponderea soldului depozitelor
in valuta straina ale rezidentilor exprimate in lei s-a majorat de la 29.7
la sutad pana la 36.2 la suta (tabelul nr. 21)

* Masa monetard M2 include banii in circulatie (M0), depozitele in lei si instrumentele pietei monetare
** Masa monetard M3 include masa monetard M2 si depozitele in valuta strdina ale rezidentilor exprimate in lei.
*** Banii in circulatie (M0) reprezintd banii in numerar emisi in circulatie de citre Banca Nationald a Moldovei, exclusiv numerarul in

casele bancilor si casa Bancii Nationale a Moldovei
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Tabelul nr.21 . Componentele masei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei)

Banii in circulatie (MO) in

anul 2006 s-au majorat cu
Perioada 2005 2006 Crestere, % Crestere absoluta - : .
12.6 la suta (574.6 mil. lei)

Masa monetara (M 3) 15826.8 19558.0 23.6 3731.2 o
M tard (M 2) 11125.6 12485.2 12.2 1359.6 fa!:a de anLﬂ precedent’

asa monetara . . . . A . .

——— totalizand 5145.8 mil. lei la
Banii in circulatie (MO) 4571.2 5145.8 12.6 574.6 f 1 1 .. d b . 2006
Depozitele 11255.5 14397.2 27.9 3141.7 ll:le ¢ funii e.cem e :
in lei 6554.3 7324.4 11.7 770.1 thmU1 medlu lqnar de
in valuta strdind 4701.2 7072.8 50.4 2371.6 C?estere. al banllor n
Instrumentele pictei monetare 0.1 150 149 circulatie (1.0 la suta) a fost

inferior ritmului de crestere
al masei monetare M3 (1.8

la sutd). Cea mai esentiald crestere a banilor in circulatie s-a Inregistrat
in trimestrele II si IV ale anului gestionar.

Gaficul nr. 24. Componentele sporului creditului intern

(dec. 2005 =100%)
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Activele interne nete ale sistemul bancar
au crescut cu 1686.6 mil. lei, Tnsumand
10091.9 mil. lei. Totodata, creditul
intern pe sistemul bancar s-a majorat cu
3663.4 mil. lei (32.2 la suta), pand la
nivelul de 15040.9 mil. lei, cresterea
acestuia fiind determinatda de majorarea
soldului creditelor in economie. In
acelasi timp cererile de plati nete fata de
Guvern s-au redus in anul 2006 cu
113.9 mil. lei (8.2 la sutd) (graficul nr.
24).

Activele externe nete (convertibile) ale

sistemului bancar s-au majorat cu 158.9 mil. USD, totalizand 737.0

Graficul nr. 25. Evolutia agregatelor monetare (mil. lei)
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mil. USD. In structura acestora,
activele externe nete ale Bancii
Nationale a Moldovei au crescut cu
153.9 mil. USD, iar cele ale bancilor —
cu 5.0 mil. USD.

Piata creditelor

Soldul total al creditelor acordate in
economie” a insumat 13767.8 mil. lei la
finele anului 2006, majorandu-se cu
37.8 la sutda (3777.3 mil. lei) (graficul
nr. 25).

Pe parcursul anului s-a manifestat o

cerere sporitd de credite din partea sectorului industriei si comertului

* Conform metodologiei FMI, din total credite in economie (inclusiv dobanda calculati la credite) sunt excluse creditele interbancare
si creditele acordate Guvernului
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Graficul nr. 26. Evolutia creditelor in economie
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(in crestere cu 41.6 la suta, sau cu 2033.8 mil. lei), care au detinut o
pondere de 50.3 la sutd din totalul creditelor, urmate de creditele
acordate agriculturii si industriei alimentare cu o pondere de 19.2 la
sutd din totalul creditelor, consemnand o crestere cu 8.4 la sutd. In
acelasi timp, dezvoltarea pietei financiare a condus la cresterea
ponderii creditelor pentru imobil, constructie si dezvoltare si a
ponderii creditelor de consum, pana la nivelul de 10.9 si 9.5 la suta,
respectiv (tabelul nr. 22).

Tabelul nr. 22. Structura creditelor pe ramuri (mil. lei)

N N Cresterea
Ponderea in Ponderea in ~ | Cresterea
La31.12.2005 2005, % La 31.12.2006 2006, % abgolut?l %
mil. lei
Credite agriculturii si industriei alimentare 2437.6 244 2643.4 192 205.8 3.4
Credite pentru imobil, constructie si dezvoltare 697.9 70 1502.2 10.9 8043 1152
Credite de consum 793.2 7.9 1302.6 9.5 509.4 64.2
Credite industriei energetice si a combustibilului 2940 30 2057 14 883 30,0
Credite industriei/comertului 4890.1 43.9 6923.9 503 2033.8 416
Credite pentru constructia drumurilor i transportare 2972 30 4784 35 1812 61.0
Alte credite 580.5 5.8 711.6 5.2 1311 226
Total
9990.5 100.0 13767.8 100.0 3777.3 37.8

Soldul creditelor in moneda nationald a inregistrat o crestere cu
2254.0 mil. lei (36.0 la sutd), pana la 8509.0 mil. lei, ceea ce reprezinta
61.8 la suta din totalul creditelor bancare (graficul nr. 26).

Volumul creditelor acordate in moneda nationald a crescut cu 13.4 la
sutd si a Tnsumat 10235.6 mil. lei, comparativ cu cresterea de 57.9 la
suta Tnregistratd in anul precedent.

In structura pe scadente s-a evidentiat cresterea ponderii creditelor pe
termene de peste 12 luni (de la 46.3 la suta in anul 2005 pana la 56.6 la
sutd in anul 2006), in timp ce creditele pe termene de la 6 pana la 12
luni s-au diminuat in pondere cu 7.9 puncte procentuale, pana la
nivelul de 25.5 la suta in anul 2006, ceea ce reflecta continuarea
procesului finantarii pe termen mediu si lung.

Soldul creditelor in valuta straina a

millei % e constituit 5258.8 mil. lei (407.5 mil. USD)

] 1 150 la finele anului 2006 si a crescut cu 1523.3

] m Pl +140  mil let (116.4 mil. USD, sau cu 40.0 la

1 1130 sutd).

g + 120

] t110  Volumul creditelor acordate in valutd

1 1100 straind s-a cifrat la 6354.7 mil. lei, in
e i - i s e = @ o o o s " crestere cu 43.8 la suta fata de anul
g 2§ 8 F 27 8§ ¢ . anterior. Echivalentul acestora in valuta
g mmiwoe straind a crescut cu 133.3 mil. USD (38.0

1 In valutd straind
=== In MDL (dec.2005 = 100) (scala din dreapta)
== In valuta straina (dec.2005 = 100) (scala din dreapta)

la sutd) si a constituit 483.9 mil. USD.
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Graficul nr. 28. Evolutia depozitelor in anul 2006

Graficul nr. 27. Structur
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Peste 12 funi acordate in monedd nationald a
scazut de la 18.93 la suta in anul 2005

pana la 18.18 la suta in anul 2006.

Dinamica ratelor dobanzilor la creditele acordate in valutd straind pe
parcursul anului a fost relativ stabila, rata medie ponderata anuali la
creditele acordate in valuta straind practic nu s-a schimbat,
constituind 11.06 la suta in anul 2006.

Piata depozitelor

Soldul depozitelor' in sistemul bancar a totalizat la finele anului 2006
un volum de 14397.2 mil. lei, depasind cu 27.9 la suta (3141.7 mil. lei)
nivelul anului precedent. Cresterea
soldului total al depozitelor a fost
generatda de ambele componente,
M- |50 cea In valuta straind avand o

L N L [ dinamica mai acceleratd (50.4 la
- sutd) comparativ cu cea in moneda
~110  nationalda (11.7 la sutd) (graficul

90

Totodata, cresterea depozitelor in
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—=1[n MDL
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moneda nationala in anul 2006 (cu

Ch Viid i eea00s 100 7701 mil. lei, sau cu 1.7 a sutd)

pana la nivelul de 7324.4 mil. lei a

fost mai redusa decat in anul 2005 (cu 2117.7 mil. lei, sau cu 47.7 la
sutd).

Depozitele la termen in moneda nationald, cu o pondere de 21.5 la suta
in totalul masei monetare (M3), au sporit cu 10.8 la sutd, pand la
4202.0 mil. lei. Cresterea acestora s-a datorat depozitelor persoanelor

* Conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor institutii
financiare; conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente
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fizice, care au crescut cu 15.0 la sutd (462.5 mil. lei) fatd de finele

anului 2005.

Soldul depozitelor in valuta strdina ale rezidentilor, exprimat in lei, a
insumat 7072.8 mil. lei (echivalentul a 548.1 mil. USD), sporind cu
2371.6 mil. lei, ceea ce reprezintd 75.5 la sutd din cresterea anuald a

depozitelor in sistemul bancar.

Soldul depozitelor la termen in valuta straind ale rezidentilor a sporit
cu 56.4 la suta pana la 4893.2 mil. lei. Exprimate in dolari SUA,
acestea s-au majorat cu 135.4 mil. USD si au constituit 379.2 mil.
USD Ia finele anului 2006. Totodata, 91.3 la suta din aceasta crestere
le-a revenit depozitelor la termen in valutd strdaina ale persoanelor
fizice, care au sporit cu 59.9 la suta (123.7 mil. USD) fata de finele

anului 2005.

Ca wurmare, ponderea depozitelor in valutd strdind in structura
depozitelor totale a sporit cu 7.3 puncte procentuale, astfel
conditionind cresterea nivelului dolarizarii depozitelor de la 41.8 la
sutd in decembrie 2005 pana la 49.1 la sutd in decembrie 2006.

Volumul depozitelor la termen atrase de banci in anul de raportare a
constituit 13674.9 mil. lei, majorandu-se cu 28.7 la sutd in comparatie
cu anul 2005. n acelasi timp, a fost inregistratd o reducere esentiali a
ritmurilor de crestere a volumelor depozitelor atrase la termen in
moneda nationald (5.3 la sutd in anul 2006 fata de cresterea cu 61.5 la
sutd in anul 2005), pana la un volum de 5942.9 mil. lei. In structuri, ca
si In anul precedent, segmentul de baza (43.4 la sutd) a apartinut
depunerilor pe termene de la 3 pand la 6 luni, urmate de cele pe
termene de la 6 pana la 12 luni, a caror pondere a crescut cu 1.9 puncte
procentuale, sau cu 227.1 mil. lei.

Volumul depozitelor la termen in valuta strdind atrase in anul 2006
s-a majorat cu 2750.6 mil. lei (55.2 la sutd), pana la un total de 7732.0
mil. lei. Echivalentul lor in USD reprezintd 588.8 mil. USD, sporind

Graficul nr. 29. Structura depozitelor la termen atrase
in MDL si in valuta straina (%)
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cu 48.9 la suta comparativ cu anul
precedent. Din totalul resurselor
atrase in valuta straina la termen 83.6
la sutd au fost detinute de depunerile
persoanelor fizice. Conform
termenelor de atragere, in structura
depozitelor in  valutd  strdina
dominante au fost depozitele pe
termen de la 6 pana la 12 luni, care au
constituit 3451.3 mil. lei, sau 262.8
mil. USD (in crestere cu 99.1 mil.
USD), fiind urmate de cele pe termen
de la 3 pana la 6 luni cu o pondere de
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24.6 la sutd (in crestere cu 2.1 puncte procentuale comparativ cu anul
precedent) (graficul nr. 29).

Rata medie anuala a dobanzii la depozitele la termen atrase in
moneda nationald s-a micsorat cu 1.06 puncte procentuale fatd de
anul 2005, constituind 11.93 la suta.

Graficul nr.30. Evolutia marjei bancare la operatiunile in
moneda nationali si valuti striini (puncte procentuale) Rata medie anuald la depozitele la termen
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in valuta strdind a ramas practic la nivelul
anului precedent, alcatuind 5.17 la suta.

Marja bancara (diferenta dintre rata
medie la credite si depozite) aferenta
operatiunilor in moneda nationald a sporit
cu 0.31 puncte procentuale, pana la nivelul

| 5.80 592 5.89 de 6.25 puncte procentuale, iar cea
asociatd tranzactiilor In valutd strdina s-a
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 redus cu 0.03 puncte procentuale,
—e— Marja bancard la operaiunile in moneda nationala constituind 5.89 puncte procentuale in anul

—a— Marja bancara la operatiunile in valuta straina 2006 (graﬁcul nr. 30)

Graficul nr. 31. Operatiunile Bancii Nationale a Moldovei
pe piata monetara
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Pe parcursul anului 2006 piata monetarda a continuat sia fie
caracterizata prin intrari de valuta straind si efectuarea emisiei in cazul
procurarii acesteia de cdtre Banca Nationala a Moldovei.

in scopul indeplinirii obiectivului sdu fundamental — mentinerea
stabilitatii preturilor, Banca Nationald a Moldovei a intervenit pe piata
monetard cu operatiuni de sterilizare a lichiditatilor in volume
superioare celor din anii precedenti.

Operatiunile Bancii Nationale a Moldovei de gestionare a lichiditatii

Realizarea politicii monetare s-a efectuat prin utilizarea instrumentelor
cu caracter de piata.

Certificatele Bancii  Nationale a
Moldovei impreund cu atragerea
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In anul 2006 operatiunile de sterilizare

ale Béncii Nationale a Moldovei au

insumat un volum de 9819.1 mil. lei,

depasind nivelul sterilizarilor anului
9819.1 2005 cu 13.6 la suta (graficul nr. 31).

2004 2005 2006

8641.6

Rata medie ponderata anuald a
operatiunilor de sterilizare s-a cifrat la
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9.62 la sutd anual, fata de 3.36 la sutad anual in anul 2005.

Sterilizarea intensa pe parcursul anului a excedentului de lichiditate a
avut loc, indeosebi, spre finele acestuia. Majorarea treptatd a ratei
maxime anuntatd de Banca Nationalda a Moldovei si acceptarea
cererilor bancilor in volum integral, a permis mentinerea soldului
mediu zilnic al operatiunilor de piatd ale Bancii Nationale a Moldovei
la nivelul de 970.8 mil. lei — cu 24.0 mil. lei peste nivelul celui din
anul 2005 (graficul nr. 32).

Graficul nr. 32. Soldul operatiunilor de sterilizare efectuate de Banca Nationald a Moldovei in anul 2006
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Costul total suportat de Banca Nationald a Moldovei la sterilizarea
excesului de lichiditate s-a ridicat in anul 2006 pana la 71.1 mil. lei.

Operatiuni de vanzare a CBN

In decursul anului 2006 Banca Nationald a Moldovei a desfisurat 67

Graficul nr. 33. Dinamica indicatorilor licitatiilor de vinzare

a CBN in anul 2006
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Rata medie ponderatd a dobanzii

licitatii de plasare a Certificatelor
Bancii Nationale.

Oferta de CBN, cu termenul de
circulatie pand la 28 zile, a constituit
7705.0 mil. lei. Cererea
participantilor a insumat 6917.1 mil.
lei. Au fost plasate 86.6 la sutd din
oferta anuntata, valoarea absoluta a
CBN realizate a constituit 6673.0
mil. lei la valoarea nominald si
6629.5 mil. lei la pretul de vanzare.

Rata medie a dobanzii la CBN emise
in anul 2006 a fost de 10.78 la suta
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Operatiuni de depozit

Pe parcursul anului 2006 volumul lichiditétii excedentare absorbite de
catre Banca Nationala a Moldovei prin intermediul licitatiilor de
depozit si al negocierilor directe a constituit 3189.6 mil. lei, fiind

inferior cu 28.8 la sutd volumului

Graficul nr. 34. Dinamica indicatorilor licitatiilor de depozit sterilizat prin intermediul
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depozitelor in anul 2005.

La cele 42 licitatii de depozit
desfasurate in anul 2006, Banca
Nationald a Moldovei a oferit un
volum de 3290.0 mil. lei. Suma
integralda a cererilor bancilor a
constituit 2578.5 mil. lei, sau 78.4
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2006

C— Volumul licitat
1 Volumul depozitelor acceptate

2006 la suta din volumul licitat, iar
m ol e valoarea cererilor acceptate s-a
cifrat la 2399.6 mil. lei, care
reprezentd 72.9 la sutd din suma
oferita (graficul nr. 34).

In anul 2006 rata medie ponderati la depozitele plasate la Banca
Nationala a Moldovei s-a majorat de la 2.55 la sutd anual in luna
ianuarie pand la 14.27 la sutd anual in luna decembrie. Rata medie
ponderata anuald s-a majorat cu 3.64 puncte procentuale fatd de rata
constituita la depozitele din anul precedent, constituind 7.21 la suta
anual.

Scadenta medie a plasamentelor in anul 2006 a fost de 62 zile,
superioara celei de 50 zile consemnata in anul 2005.

Rezerve obligatorii

Pe parcursul anului 2006 norma rezervelor obligatorii a ramas
neschimbatd, reprezentind 10.0 la sutd din nivelul mijloacelor atrase
de banci atat in lei moldovenesti, cat si in valuta straina.

Mentinerea normei rezervelor obligatorii la acelasi nivel a fost posibila
datoritd stabilitatii situatiei in sistemul bancar §i  gestionarii
lichiditatilor excesive din sistemul bancar prin utilizarea
instrumentelor de sterilizare cu caracter de piata.

In anul 2006 rezervele obligatorii in moneda nationald s—au majorat
treptat ca urmare a cresterii mijloacelor atrase, evoluand pana la 936.1
mil. lei la sfarsitul lunii decembrie, astfel fiind cu 17.7 la sutd mai mult
fatd de nivelul inregistrat la 31 decembrie 2005.

Spre deosebire de rezervele obligatorii in lei moldovenesti, rezervele
in valuta strdind (dolari SUA si euro) in anul 2006 au avut un
comportament pozitiv mai pronuntat, datorita majorarii semnificative a
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mijloacelor atrase in valutele respective. La situatia din 31 decembrie
2006 suma rezervelor obligatorii constituite si mentinute de banci s-a
cifrat la circa 30.1 mil. dolari SUA s1 23.9 mil. euro, fiind in crestere
comparativ cu 31 decembrie 2005 cu 27.0 s1 73.2 la suta, respectiv.

Pentru rezervele obligatorii constituite in anul 2006 Banca Nationala a
Moldovei a achitat bancilor suma de 15.4 mil. lei, in crestere cu 2.8
mil. lei, sau cu circa 22.0 la sutd comparativ cu anul 2005.

Facilitatile permanente

In anul 2006 bancile au utilizat facilitatile de depozit si facilitatile de
creditare acordate de catre Banca Nationala a Moldovei.

Depozite overnight

Utilizarea de catre banci a mecanismului depozitelor overnight a
conferit Bancii Nationale a Moldovei in anul de raportare un plus de
flexibilitate in realizarea politicii sale monetare. In scopul neutralizarii
excesului de lichiditate pe termen scurt al bancilor, in lunile noiembrie
si decembrie 2006, periodic, Banca Nationald a Moldovei a anuntat
acceptarea depozitelor overnight de la banci.

Volumul plasamentelor overnight ale bancilor la Banca Nationald a
Moldovei in anul 2006 a Tnsumat 983.0 mil. lei.

Facilitati permanente de creditare

In anul 2006, incepand cu 21 aprilie, Regulamentul privind modul de
acordare de catre Banca Nationald a Moldovei a creditelor overnight,
aprobat prin Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale
a Moldovei nr. 423 din 28 decembrie 2000 a fost abrogat si a intrat in
vigoare Regulamentul privind facilitatile permanente de creditare
acordate bancilor de cdtre Banca Nationald a Moldovei, aprobat prin
Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr. 70 din 30 martie 2006. In baza noului regulament bancile aflate in
lipsd temporara de lichiditate pot beneficia de credite intraday si
credite overnight.

Caracterul permanent al excedentului de lichiditate, urmarit in
sistemul bancar in anul de referintd, a determinat recurgerea
neesentiald a bancilor la creditele overnight. Pe parcursul anului doar
doud banci au apelat la credite overnight, beneficiind in lunile mai si
octombrie de credite overnight Tn suma totald de 10.5 mil. lei, la ratele
dobanzii, respectiv, 15.0 si 17.0 la suta anual.

Politica ratelor dobanzilor

In scopul diminuarii presiunilor inflationiste prin efectuarea unei
politici monetare mai agresive, Banca Nationala a Moldovei pe
parcursul anului 2006 a fost nevoita sa recurga la majorarea ratelor de
dobanda la instrumentele de politicd monetara.
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%

Astfel, rata de baza a Béncii Nationale a Moldovei a fost majorata de
la 12.5 la suta in luna decembrie 2005 pana la nivelul de 14.5 la sutd in
luna decembrie 2006.

Graficul nr. 35. Evolutia coridorului ratelor dobanzilor in anul 2006
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Concomitent, Banca Nationala a Moldovei a majorat treptat si nivelul
ratelor la instrumentele sale de sterilizare pentru a influenta nivelul
ratelor pe piata monetara si volumele lichiditatilor libere ale sistemului
bancar.

Activitatea de creditare

Monitorizarea creditelor acordate anterior de Banca Nationald a
Moldovei sistemului bancar

in anul 2006 Banca Nationald a Moldovei a continuat monitorizarea
creditelor acordate bancilor comerciale in anii 1992 — 2002 pentru
creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor in baza unor
hotarari ale Parlamentului s1 Guvernului Republicii Moldova. Soldul
creditelor acordate bancilor s-a diminuat cu 21.3 la sutd, inregistrand
la finele anului 40.7 mil. lei.

Volumul creditelor achitate pe parcursul anului a insumat 11.0 mil. lei,
inclusiv 1nainte de termen au fost rambursate 10.2 mil. lei, sau 92.7 la
suta din suma creditelor achitate in anul 2006.

Datoria Guvernului Republicii Moldova fata de Banca Nationala a
Moldovei

Gestionarea datoriei interne a statului in anul 2006 a fost efectuata de
catre Banca Nationala a Moldovei in baza Legii bugetului de stat
pentru anul 2006 nr.291-XVI din 16 noiembrie 2005, Legii privind
datoria de stat si garantiile de stat nr.943-XIII din 18 1ulie 1996 si
Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr.548-XIII din 21
tulie 1995.
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Datoria statului contractatd de la Banca Nationala a Moldovei la
situatia din 31 decembrie 2006 s-a cifrat la 2492.2 mil. lei si fiind
constituitd din datoria la Tmprumuturile contractate anterior de la
Banca Nationala a Moldovei in suma de 2092.2 mil. lei si din datoria
reprezentatd prin hartii de valoare de stat in portofoliul Bancii
Nationale a Moldovei — 400.0 mil. lei (la pretul de cumparare).

Datoria statului contractata anterior de la Banca Nationald a Moldovei
la finele anului 2006 s-a diminuat cu 118.8 mil. lei, sau cu 4.5 la suta
comparativ cu sfarsitul anului 2005 (tabelul nr. 23), ca rezultat al
rambursdrii de cdtre Ministerul Finantelor a imprumuturilor in
conformitate cu Legea bugetului de stat pentru anul 2006.

Tabelul nr. 23. Dinamica datoriei de stat contractate de la Banca Nationalid a Moldovei (mil. lei)

L Sold la Imprumuturi Sold la
Destinafia 31122005 | achitate in anul 2006 | 31122006 | Ponderea %
LImprumuturi contractate anterior de la BNM: 2211.0 118.8 2092.2
- pentru onorarea datoriei externe 1629.7 118.8 1510.9 60.6
- pentru finantarea deficitului bugetului de stat 261.5 — 261.5 10.5
- pentru rdscumpararea In termen a HVS 319.8 - 319.8 12.8
2. HV'S in portofoliul BNM 400.0 — 400.0 16.1
Total datoria statului citre BNM 2611.0 118.8 2492.2 100.0

Reperfectarea imprumuturilor

Imprumuturile statului au fost reperfectate de citre Banca Nationala in
conditiile obtinerii in calitate de gaj a hartiillor de valoare de stat
negociabile la dobanda pietei, pe termen pana la 91 de zile, la rata de
piata a dobanzii, care a evoluat de la 3.56 la suta anual in luna ianuarie
pana la 13.69 la suta anual in luna decembrie.

La situatia din 31 decembrie 2006 rata medie ponderatd la portofoliul
de Tmprumuturi s-a cifrat la 9.26 la sutd anual, fatd de 4.29 la suta
anual la 31 decembrie 2005.

Portofoliul de HVS al Bancii Nationale a Moldovei

Reemisiunile de HVS din portofoliul propriu al Bancii Nationale a
Moldovei efectuate pe parcursul anului 2006 au avut scadente de 91 si
98 zile. Ratele dobanzii la titlurile emise au evoluat de la 2.75 la suta
in luna ianuarie pana la 13.69 la sutd anual in luna decembrie.

Rata medie ponderatd a dobanzii la hartiile de valoare de stat detinute
in portofoliu la 31 decembrie 2006 a inregistrat nivelul de 8.96 la suta
anual, fiind cu 4.40 puncte procentuale peste nivelul inregistrat la
finele lunii decembrie 2005.
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Piata monetara

Piata primara a hértiilor de valoare de stat

Actionand ca agent fiscal al statului cu scopul vanzarii, evidentei si

rascumpdrarii hartiillor de valoare

Graficul nr. 36. Volumul ofertei, cererii si vinzarilor de HVS (mil. lei) de stat Banca Nationala a
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Moldovei in anul 2006 a
desfasurat 169 emisiuni de hartii
de valoare de stat.

Ministerul Finantelor a oferit spre
vanzare la licitatille de piata
primard hartii de valoare in volum
de 2546.0 mil. lei — cu 207.0 mil.
lei mai mult comparativ cu anul
2005 (graficul nr. 36).

Cererea de titluri de stat pe piata

primard in anul 2006 a constituit 3714.4 mil. lei, fiind superioard
ofertei Ministerului Finantelor cu 1168.4 mil. lei.

Graficul nr. 37. Dinamica lunari a volumului ofertei, cererii si
vanzarilor de HVS la licitatiile de piata primara in 2006
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Valoarea titlurilor de stat puse in
circulatie s-a cifrat la 2451.7 mil. lei,
constituind 96.3 la sutd din suma
totald a ofertei (graficul nr. 37).

Procurdrile de catre Dbanci in
portofoliile proprii au fost superioare
celor din anul 2005, atat in valoare
absolutd cat si ca pondere, cifrandu-se
la 2274.1 mil. lei, sau 92.8 la suta fata
de 90.7 la sutda in anul 2005.
Respectiv, s-a diminuat ponderea
procurdrilor din contul investitorilor,
care a constituit 7.2 la sutd din

volumul total, fatd de 9.3 la suta in anul 2005.

Titlurile de stat cu scadenta pand la un an au fost emise pe trei
termene: bonuri de trezorerie (BT) de 91 zile, de 182 zile si de 364
zile, a caror pondere in volumul total emis a constituit 97.3 la suta.

Ca si in anii precedenti majoritatea titlurilor de stat au fost emise pe
termen de 91 zile, ceea ce reprezintda 52.9 la sutd din volumul total al
emisiunilor lansate de Ministerul Finantelor (graficul nr. 38).
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Graficul nr. 38. Structura emisiunilor de HVS in profilul tipurilor
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mil. lei, sau cu 13.1 la suta, inregistrand la 31 decembrie 2006 nivelul
de 1365.7 mil. lei la valoarea nominala (graficul nr. 40).

Piata monetara interbancara

Rulajul pietei monetare interbancare (inclusiv Banca Nationala a
Moldovei) in anul de referintd a atins valoarea de 20184.1 mil. lei,
majorandu-se de circa 2 ori comparativ cu anul precedent.

Principalele performante cantitative au fost consemnate pe segmentul
interbanci, volumul tranzactiilor pe ansamblul anului cifrandu-se la

10365.0 mil. lei, nivel superior de circa 6 ori celui inregistrat in anul
2005.

In aceeasi perioadi, operatiunile pe piata interbancara, care au avut
drept contrapartidda Banca Nationald a Moldovei, au insumat 9819.1
mil. lei, In crestere cu 1177.5 mil. lei fata de anul 2005.

Anul 2006 s-a manifestat prin egalarea raportului volumului anual al
tranzactiilor din cele doua segmente ale pietei interbancare (operatiunii
interbancare si operatiunile Bancii Nationale a Moldovei cu bancile),
care a constituit, respectiv, 51.4 si 48.6 la suta. In anul 2005 aceasti
proportie a alcatuit corespunzator 16.2 si 83.8 la suta (graficul nr. 41).

Graficul nr. 41. Operatiunile pe piata interbancara
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Media lunara a ratelor interbancare a
fost in crestere, constituind 12.90 la
sutd anual la sfarsitul anului, fiind cu 6.36 puncte procentuale
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superioara celei din luna decembrie 2005. Rata medie anuald a
dobanzii la tranzactiile interbancare a crescut comparativ cu anul
precedent cu 3.66 puncte procentuale, consemnand 9.97 la sutd anual.

In anul 2006 termenul mediu ponderat la tranzactiile interbancare a
alcatuit 3 zile, fiind in descrestere cu 6 zile fatd de anul 2005.
Diminuarea termenului mediu se explicd prin majorarea ponderii
tranzactiilor overnight in rulajul total anual de la 69.0 la sutd in anul
precedent, pana la 90.0 la suta in anul 2006.

Ratele de referinta pe piata interbancara

Ratele de referintd interbancare pe parcursul anului 2006 s-au
manifestat adecvat situatiei pietei monetare. La sfarsitul anului 2006
ratele de referintd interbancare au inregistrat urmatoarele valori: rata
de referinta CHIBOR overnight — 12.56 la sutd anual fata de 6.35 la
sutd la finele anului 2005, CHIBOR 1 luna — 13.66 la suta fata de 8.56
la suta si CHIBOR 3 luni — 14.31 la suta fata de 9.57 la suta.

Piata secundara a hartiilor de valoare de stat

In anul 2006 piata secundara a hartiilor de valoare de stat a consemnat
o restrangere a activitdtii in contextul persistentei excesului de
lichiditate pe piata monetara.

Volumul tranzactiilor de vinzare-cumparare a hartiilor de valoare de
stat incheiate pe piata secundard s-a diminuat comparativ cu anul
precedent si a insumat 30.6 mil. lei.

Ca si 1n anii precedenti, bancile comerciale au detinut ponderea majora
in valoarea tranzactiilor de vanzare—cumpdarare efectuate pe piata
secundara a HVS - 83.0 Ila suta,

Graficul nr. 43. Structura tranzactiilor de vinzare- operatiunile derulate intre banci si clientii

cumparare a hartiilor de valoare de stat

mil. lei

acestora — 17.0 la suta (graficul nr. 43).
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Certificatele Bancii Nationale a Moldovei

(CBN) au fost tranzactionate pe piata
secundard cu rata nominala medie ponderatd de 10.09 la sutd, cu
termenul mediu ponderat pana la scadentd de 18 zile si in volum de
17.2 mil. lei, ceea ce a depdsit de 2.2 ori volumul Inregistrat in anul
2005.

2004 2005 2006
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Tranzactiile REPO cu hartii de valoare

Volumul operatiunilor REPO interbancare a crescut in anul gestionar
de circa 1.5 ori comparativ cu anul precedent, inregistrand 101.7 mil.
lei.

Rata medie ponderatd anuala la tranzactiile incheiate prin acorduri
REPO pe piata interbancara s-a majorat cu circa 3.6 puncte
procentuale fatd de anul precedent, inregistrand nivelul de 8.3 la sutd
anual.

Activitatea dealerilor primari pe piata hdrtiilor de valoare de stat

Pe parcursul anului 2006 pe piata hartiilor de valoare de stat au activat
11 dealeri primari, care au contribuit la buna derulare a licitatiilor de
plasare a hartiilor de valoare de stat pe piata primara si la asigurarea
lichiditatii lor pe piata secundara.

Volumul cererilor depuse de catre dealerii primari la licitatiile de
plasare a titlurilor de stat a inregistrat in anul 2006 valoarea de 3475.0
mil. lei.

In anul 2006 dealerii primari au procurat hartii de valoare in volum de
2318.5 mil. lei, ceea ce constituie 91.1 la sutd din oferta Ministerului
Finantelor (in anul 2005 acest indicator a constituit 93.9 la suta).

Din volumul total de titluri de stat adjudecate 88.7 la sutd, sau 2175.1
mil. lei au fost procurate de catre dealerii primari in numele si din
contul propriu, iar titlurile procurate la cererea si din contul clientilor
au constituit 5.8 la suta, sau 143.4 mil. lei.

In perioada de gestiune volumul tranzactiilor de vanzare-cumpérare a
hartiilor de valoare de stat incheiate de catre dealerii primari pe piata
secundara a insumat 30.6 mil. lei. In structura HVS comercializate pe
piata secundard cele mai solicitate au fost HVS cu termenele pana la
scadenta variind de la 28 pana la 91 zile.

In conformitate cu prevederile Acordurilor cu privire la indeplinirea
functiilor de dealer primar pe piata HVS dematerializate, incheiate
intre Banca Nationald a Moldovei si bancile-dealeri primari, dealerii
primari, in perioada de analizd, au asigurat cotatii zilnice ale HVS prin
intermediul sistemului ,,Mesaje interbancare”.

Piata certificatelor bancare de depozit

in anul 2006, urmirind tendinta de promovare a unor produse bancare
noi, bancile au lansat in circulatie certificate bancare de depozit,
oferind persoanelor fizice si agentilor economici posibilitatea sa-si
diversifice plasamentele in instrumente mai flexibile si mai atractive
comparativ cu depozitele clasice la termen.
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Volumul total al certificatelor bancare de depozit emise in perioada de
referintd a Tnsumat 41.2 mil. lei, iar rata medie a dobanzii a evoluat de
la 13.25 la sutd in luna mai 2006 (luna lansarii certificatelor) la 15.18
la suta catre finele anului. Scadentele acestor titluri au variat intre 3 si
12 luni.

Evidenta hartiilor de valoare de stat in sistemul de inscrieri in
conturi la Banca Nationala a Moldovei (SIC)

Sistemul electronic de 1inscrieri in conturi al Bancii Nationale a
Moldovei, avand o interactiune la nivel ridicat de integrare cu sistemul
automatizat de plati intrerbancare si sistemul informational de evidenta
contabild al Bancii Nationale a Moldovei, asigura depozitarea si
decontarea operatiunilor cu hartiille de valoare emise de catre
Ministerul Finantelor si Banca Nationald a Moldovei.

Banca Nationald a Moldovei, in calitate de administrator al sistemului
de inscrieri In conturi ale hartiillor de valoare dematerializate,
gestioneazd s1 monitorizeazd functionarea sistemului, autorizeaza
participarea in sistem, administreaza conturile hartiilor de valoare ale
participantilor, stabileste si modifica regulile de sistem, urmareste
respectarea regulilor de catre participanti.

Sistemul electronic de 1inscrieri in conturi al Bancii Nationale a
Moldovei dispune de urmatoarele functionalitati:

— Inregistrarea volumelor totale pentru fiecare emisiune de hartii de
valoare aflate in circulatie intr-un cont al emitentulus;

— gestionarea conturilor de hartii de valoare, evidentiindu-se detinerile
in numele si contul propriu al participantilor si detinerile cumulate ale
clientilor acestora;

— Inregistrarea operatiunilor desfasurate pe piata primara si secundara
a hartiilor de valoare (plasament initial, vAnzare-cumparare, transferuri
fara plata, administrarea gajului etc.);

— gestionarea evenimentelor de platda aferente emisiunilor hartiilor de
valoare (rdscumparari la scadenta, plata dobanzilor/ cupoanelor etc.);

— reconcilierea detinerilor participantilor cu detinerile evidentiate in
sistem.

Pe parcursul anului gestionar Banca Nationala a Moldovei a intreprins
actiuni Intru perfectionarea sistemului electronic de inscrieri in conturi
al Bancii Nationale a Moldovei in corespundere cu principiile si
recomanddrile Comitetului Sistemelor de Plati si Decontare (The
Committee on Payment and Settlement System).

Concomitent cu intrarea in functiune in luna aprilie 2006 a Sistemului
Automatizat de Plati Interbancare (SAPI), a fost implementat un
mecanism modern de gestionare a riscurilor aferente operatiunilor cu
hartiille de valoare — principiul “livrare contra platd” in timp real
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pentru decontarea finalda a tranzactiilor cu hartii de valoare pe
parcursul zilei operationale.

Conform acestui mecanism transferul definitiv (irevocabil si
neconditionat) al hartiillor de valoare are loc numai daca are loc
transferul definitiv (irevocabil si neconditionat) al mijloacelor banesti
de la cumpdrator la vanzator, iar decontarea operatiunilor cu hartiile de
valoare se efectueaza in regim de timp real, limitdndu-se riscul
aparitiei unor evenimente de neindeplinire a obligatiunilor financiare.

Pe parcursul anului de raportare in SIC la Banca Nationala a Moldovei
au fost Inregistrate 5519 operatiuni in suma de 39231.3 mil. lei (cu
3389.0 mil. lei mai mult decat in anul precedent) la valoarea nominala,
dintre care:

e Operatiuni pe piata primara (emiteri noi) — 19491.2 mil. lei;

e Rascumpdrarea de catre Ministerul Finantelor a hartiilor de
valoare de stat la data scadentei acestora — 12749.9 mil. lei;

e Rascumpdrarea de catre Banca Nationala a Moldovei a
Certificatelor Bancii Nationale a Moldovei la data scadentei
acestora — 5868.0 mil. lei;

e Operatiuni de vanzare-cumparare — 47.8 mil. lei;

e Operatiuni REPO interbancare (etapa I si 1) — 204.9 mil. lei;

e Operatiuni de gajare — 869.5 mil. lei.

La 31 decembrie 2006 in Sistemul de inscrieri in conturi al Bancii
Nationale a Moldovei au fost inregistrate hartii de valoare in suma
totalda de 4861.9 mil. lei la valoarea nominald, care in diviziune pe
emitenti constituie:

I. Ministerul Finantelor — HVS in suma totald de 3915.2 mil. lei,
inclusiv:

- 1365.7 mil. lei, sau 34.9 la suta constituie HVS emise prin
intermediul licitatiilor pe piata primara;

- 2140.5 mil. lei, sau 54.7 la suta constituie HVS emise si livrate
Béancii Nationale a Moldovei pentru garantarea imprumuturilor
acordate Statului;

- 409.0 mil. lei, sau 10.4 la sutd constituie HVS emise prin
intermediul conversiunii imprumuturilor acordate anterior statului.

II. Banca Nationala a Moldovei — Certificatele Bancii Nationale a
Moldovei in suma totalda de 946.7 mil. lei emise prin intermediul
licitatiilor pe piata primara.

Suma totala a HV'S inregistrate in SIC la valoarea nominala in profilul
detinatorilor (graficul nr. 44):

Bancile

e 1a31.12.2006 - 1237.1 mil. lei
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e 1a31.12.2005 - 1115.8 mil. lei
Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor
bancare)
e 1a31.12.2006 - 128.6 mil. lei
e 1a31.12.2005 - 91.9 mil. lei

Ministerul Finantelor (HVS gajate Bancii Nationale a Moldovei ca
garantie a imprumuturilor acordate)

e 1a31.12.2006 - 2140.5 mil. lei
e 1a31.12.2005 - 2234.7 mil. lei
Banca Nationala a Moldovei

e 1a31.12.2006 - 409.0 mil. lei
e 1a31.12.2005 - 404.5 mil. lei

Graficul nr. 44. Structura hartiilor de valoare de stat aflate in circulatie in profilul portofoliilor

La situatia din 31.12.2005 La situatia din 31.12.2006

Ministerul Ministerul

Finantelor Finantelor
58.1% x 54.7%

[—

e

/ \ alti bancile \ alg% . binci
BNM investitori comercial BNM investitort 31.6%

10.5% 2.4% 29.0% 10.4% 3.3%

Certificatele Bincii Nationale a Moldovei in suma de 946.3 mil. lei
au fost inregistrate in portofoliile bancilor, iar 0.4 mil. lei — in
portofoliile altor investitori.

Analiza structuriit HVS 1inregistrate Tn SIC dupa detinatori la situatia
din 31 decembrie 2005 si din 31 decembrie 2006 denota majorarea
cotei detinute de banci si micsorarea cotei detinute de catre Ministerul
Finantelor, ca rezultat al rambursarii imprumuturilor in suma
prevazuta in Legea bugetului de stat.
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Evolutia pietei valutare

Dinamica cursului valutar in anul 2006

Pe parcursul anului 2006 cursul oficial nominal al monedei nationale
fatd de dolarul SUA s-a depreciat cu 0.6 la sutd (de la 12.8320 lei
pentru un dolar SUA la 31 decembrie 2005 pana la 12.9050 lei pentru
un dolar SUA la 31 decembrie 2006) si fatd de euro — cu 11.7 la suta

(de la 15.1950 lei la 31 decembrie

Graficul nr. 45. Fluctuatiile cursului de schimb oficial nominal si cursului 2005 pﬁné la 16.9740 lei pentru

mediu al monedei nationale fata de dolarul SUA pe piata valutara interna .
in numerar ’ ' pe prt un euro la 31 decembrie 2006).

Evolutia cursulut mediu de

13.5 +- -MDL h b 1 d . t 1 A
schimb al monedei nationale in
133 + ru"h'\ ’ .
- , . raport cu dolarul SUA pe piata
2o | v N \ valutara internd in numerar in
- J”" perioada analizatd a avut aceeasi
125 w;"""' e — tendintd ca si cursul oficial al
123 ] monedei nationale fata de dolarul
F5EEE2958 8855682225878 SUA (graficul nr. 45).

ian. 2005
an. 2006

Cursul oficial mediu de schimb al
T Cursl medi a1 monedet mafonale  de dolarul SUA pe piataimerma mmerr - 0Nedei nationale in- raport cu
dolarul SUA 1n anul 2006 a
constituit 13.1319 lei pentru un
dolar SUA, comparativ cu 12.6003 lei pentru un dolar SUA in anul
2005. Cursul oficial mediu de schimb al monedei nationale fatd de
euro in anul 2006 a constituit 16.4918 lei pentru un euro, comparativ
cu 15.6978 lei pentru un euro in anul 2005.

1

Pe parcursul anului 2006 evolutia cursului de schimb al monedei
nationale in raport cu dolarul SUA pe piata valutard internd a fost
influentata preponderent de urmatorii factori:

1) Deteriorarea deficitului balantei de bunuri §i servicii ca urmare a
majorarii preturilor la resursele energetice §i a diminuarii
incasarilor de la exportul de marfuri si servicii.

In perioada de gestiune deprecierea monedei nationale in raport cu
dolarul SUA a avut loc pe fundalul cresterii deficitului balantei de
bunuri si servicii, la care au contribuit urmatorii factori externi:
dublarea preturilor la resursele energetice importate din Federatia
Rusa, suspendarea exportului anumitor produse cédtre Federatia Rusa
concomitent cu dificultatile de patrundere a marfurilor autohtone pe
alte piete de desfacere, precum si majorarea semnificativa a preturilor
la resursele energetice pe piata internationala (graficul nr. 46).

2) Diminuarea ritmului de crestere al ofertei nete de valuti de la
persoanele fizice.
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Evolutia cursului oficial nominal al monedei nationale fatd de dolarul

Graficul nr. 46. Dinamica soldului balantei de bunuri si servicii-

ian.

febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct.
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Graficul nr. 47. Dinamica ritmului de crestere al ofertei nete de

valuta de
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I Soldul balantei de bunuri si servicii in 2006
—&— Soldul balantei de bunuri si servicii in 2004
—— Soldul balantei de bunuri si servicii in 2005
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SUA a fost influentata s1 de
diminuarea ritmului de crestere a
ofertei nete de valuta de la persoancle
fizice, de la 36.1 la suta in anul 2005
fatd de anul 2004 pana la 14.8 la suta
in anul 2006 fata de anul 2005
(graficul nr. 47).

In anul 2006 oferta netd de valuta in
valoare absoluta de la persoanele fizice
s-a cifrat la 1193.6 mil. dolari SUA,
sau 38.8 la suta din fluxurile de valuta
comparativ cu 1039.3 mil. dolari SUA,
sau 38.2 la suta in anul 2005.

De mentionat cd, 1in conditiile

majorarii deficitului balantei bunurilor si serviciilor si diminuarii
ritmului de crestere a ofertei nete de valuta de la persoanele fizice, in

la persoanele fizice

-20.0% -

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct.

=== Cresterea ofertei in 2004 fata de 2003
=== Cresterea ofertei in 2005 fata de 2004
=== Cresterea ofertei in 2006 fata de 2005

n.

dec.

anul 2006 soldul deficitar al balantei
de bunuri si servicii* nu a fost acoperit
de oferta neta de valutd de la
persoanele fizice cu 150.3 mil. dolari
SUA. In 2005 oferta neta de valuta de
la persoanele fizice a depasit cu 22.3
mil. dolari SUA soldul deficitar al
balantei de bunuri si servicii.

3) Majorarea activelor nete de bilant
ale bancilor, precum si a depozitelor
in valutd strdind.

Trendul de depreciere a cursului
oficial nominal al monedei nationale
fatd de dolarul SUA in anul 2006 se

explicd si prin majorarea activelor nete de bilant in valuta strdina ale
bancilor si depozitelor in valutd strdina ale clientilor bancilor ce au
contribuit la diminuarea ofertei totale de valuta pe piata valutara
internd. La finele anului 2006 comparativ cu finele anului 2005
activele nete de bilant in valuta strdina ale bancilor s-au majorat cu
45.1 la sutd, iar depozitele in valuta straind — cu 53.3 la suta (graficul

nr. 48).

In anul 2006 s-a inregistrat sporirea activelor nete de bilant in valuti
straind ale bancilor cu 227.9 mil. dolari SUA (de la 505.2 mil. dolari
SUA 1la finele lunii decembrie 2005 pana la 733.1 mil. dolari SUA la

* reflectat in statistica bancara (binci) conform metodologiei privind tranzactiile internationale.

Sursa: Stati

stica bancara: Rapoartele Directiei balanta de plati
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finele Iunii decembrie 2006),

Graficul nr. 48. Evolutia cursului oficial nominal de schimb al monedei

nationale fatd de dolarul SUA si a activelor nete de bilant in valuta comparativ cu cresterea de 105.5
striini ale bancilor mil. dolari SUA in anul 2005.

l3g . MDL milUsD o, 1N anul 2006 fluxul de valutd s-a

majorat cu 355.8 mil. USD, sau cu

132 ~675 13.1 la sutd comparativ cu anul

precedent (tabelul nr. 25). La
aceastd crestere a contribuit sporirea
12 -425  ofertei nete de valuta straind de la
persoanele fizice cu 154.3 mil. USD

12.6 F 550

114 300 . o e
0 5 2 E S 925 $8 € EEEE BE 2 og (cu 14.8 la sutd), a investitiilor
S e = E = 3 o o6 3 = g S E B2 = 2 9 < R . .
- - directe si de portofoliu — cu 82.9
5 s

Total active nete de bilant in valuta striina (scala din dreapta) mil. USD (cu 59.9 la sutd), a

Cursul oficial de schimd creditelor externe — cu 60.5 mil.
USD (cu 38.7 la sutd) si a incasarilor din exportul de marfuri si servicii
—cu 52.0 mil. USD (cu 3.9 la sutd).

Tabelul nr. 25. Structura fluxului si refluxului de valuti striini’ (echivalentul in mil. USD)

Modificarea in Modificarea in
Anul 2004 Anul 2005 Anul 2006 2005 2006
fata de 2004 fata de 2005
mil. USD p°”,dﬁe’ ©a | mil USD p°"goe’ €@ | mil USD p°";oe’ @ | wmiLUusD | % | mil USD %

Flux total de valuta straina 2148.5 100.0 2721.3 100.0 3077.1 100.0 572.8 26.7 355.8 13.1
Exportul marfurilor si serviciilor 1154.2 53.7 1343.0 49.4 1395.0 453 188.8 16.4 52.0 3.9
Oferta neta de  valuta de la | 563 35.6 1039.3 38.2 1193.6 38.8 2754 | 361 | 1543 14.8
persoanele fizice
Credite 137.4 6.4 156.4 5.7 216.9 7.1 19.0 13.8 60.5 38.7
Granturi §i asistentd tehnica 47.8 2.2 44.2 1.6 50.3 1.6 -3.6 -7.5 6.1 13.8
[nvevzstl,tn directe si de portofoliu in 452 21 138.4 51 2213 72 932 de 3:1 82.9 50.9
tara orl1
Reflux total de valuti 19353 100.0 2553.6 1000 | 30442 | 1000 | 6183 | 319 | 4906 | 192
straina
Importul marfurilor si serviciilor 1812.1 93.6 2359.9 92.4 2738.9 90.0 547.8 30.2 379.0 16.1
Deservirea creditelor 110.3 5.7 147.2 5.8 159.7 5.2 36.9 33.5 12.5 8.5
Invve.stl:m directe si de portofoliu in 97 05 410 16 912 30 313 de 4'.4 502 de 2'.2
Strainatate ori ori
P(a,tl d? Venituri . din  investitii 32 02 55 02 544 18 23 719 48.9 de 9.9
directe si de portofoliu ori
Flux net de valuta 213.2 167.7 329

" Rreflectat in statistica bancari (binci comerciale) conform metodologiei privind tranzactiile internationale
Sursa: Statistica bancara: Rapoartele Directiei balanta de plati

In anul 2006 refluxul de valutd a crescut cu 490.6 mil. USD (cu 19.2
la sutd) comparativ cu anul 2005. Aceastd crestere s-a datorat
majorarii platilor pentru importul de marfuri si servicii cu 379.0 mil.
USD (cu 16.1 la sutd), platilor aferente serviciului creditelor externe —
cu 12.5 mil. USD (cu 8.5 la sutd), platilor aferente investitiilor directe
si de portofoliu in strainatate — cu 50.2 mil. USD (de 2.2 ori) si a
platilor de venituri din investitii directe si de portofoliu — cu 48.9 mil.
USD (de 9.9 or1).

In anul 2006 in structura fluxurilor de valutd ponderea dolarului SUA
s-a majorat de la 59.4 la sutd in luna ianuarie 2006 pana la 60.8 la suta
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in luna decembrie 2006 si a refluxurilor de valuta a scazut de la 74.9 la
suta 1n luna ianuarie 2006 pana la 68.3 la suta in luna decembrie 2006.

In anul 2006 ponderea euro in structura fluxurilor de valuti s-a
diminuat (de la 35.9 la sutd in ianuarie 2006 pand la 32.2 la suta in
decembrie 2006) si a sporit in refluxurile de valuta (de la 21.2 la suta

in ianuarie 2006 pana la 26.6 la suta in

Graficul nr. 49. Dinamica cursului efectiv nominal si real al decembrie 200 6)
monedei nationale calculat in baza ponderii principalilor ’
parteneri comerciali
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Pe parcursul anului 2006 cursul de
schimb nominal efectiv al monedei
nationale (NEER), calculat fata de
decembrie 2000 1in baza ponderii
principalilor parteneri comerciali in
cadrul tranzactiilor de comert exterior, s-
a depreciat cu 8.4 puncte procentuale, de
la 98.5 la sutd in luna decembrie 2005

dec. 2000
dec. 2001
dec. 2002
dec. 2003
dec. 2004
dec. 2005
ian. 2006

autohtone (IC)

120% -

100% -

80% -

Pt

———————————  pand 90.1 la sutd in luna decembrie 2006

558¢ EE PR 88 (graficul nr. 49).
—o— NEER —#—REER

Cursul real efectiv al monedei nationale
(REER) care este un indicator ce reflecta
modificarea cursului leului in termeni reali fatd de valutele
principalilor parteneri comerciali (calculat comparativ cu luna
decembrie 2000, ludnd in consideratie nivelul inflatier din tarile
parteneri comerciali s1 modificarea cursului de schimb mediu lunar) a
constituit 91.5 la sutd in luna decembrie 2006, fapt care denota
caracterul competitiv. al monedei
nationale. Pe parcursul anului 2006
cursul real efectiv al monedei nationale
s-a depreciat cu 3.2 puncte procentuale.

Indicele competitivitatii® al Republicii
Moldova cu tarile ce fac parte din CSI a
fost In descrestere, de la 59.1 la suta in

RN anul 2005 la 40.1 la sutd in anul 2006
40% | g \ (graficul nr. 50). Indicele
) < competitivitatii calculat pentru tarile
e 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 Uniunii Europene §-a diminuat de la
==>¢=IC - Uniunea Europeani ==@—C -Europa Centrald 487 la suta in anul 2005 péné 13 459 la
==l==]C - CSI IC - alte tari

sutd in anul 2006, fapt conditionat de
cresterea in proportii mai mari a importurilor din Uniunea Europeana
(cu 13.7 la sutd) si majorarii in proportii mai mici (cu 7.1 la sutd) a
exporturilor in aceastd regiune. Un nivel jos al competitivitatii s-a
inregistrat pentru tarile Europei Centrale si de Est, constituind in anul

“calculat ca raport intre exportul de marfuri si servicii al Republicii Moldova 1n térile din zona respectiva si importul de marfuri si

servicii din tarile din aceeasi zona
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de raportare 35.0 la sutd, datorita faptului ca importul prevaleaza cu
mult exportul n aceasta regiune.

Piata valutara a Republicii Moldova

Rulajul total al valutei tranzactionate contra MDL a insumat
echivalentul a 6853.6" mil. USD, majorandu-se cu 9.6 la suti fati de
anul 2005 (tabelul nr. 26). In structura rulajului total, cumpararile de

valutd pe piata valutara internd contra MDL au constituit 3449.2 mil.
USD, iar vanzarile — 3404.4 mil. USD.

Tabelul nr. 26. Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara internd (cumparari/vanzari de valuta straina contra
MDL) (echivalentul in milioane USD)

Piata valutari interni prin virament * Piata valutara interni in numerar ** Piata
banci banci ersoane . CSV ale case de valutara
BNM rezidente | nerezidente IJ)'uridice diverse total bancilor schimb total internd
valutar
2005 213.2 405.7 526.3 3159.6 213.7 4518.5 1397.6 3354 1733.0 6251.5
2006 167.9 592.0 99.9 3630.0 292.7 4782.5 1690.2 380.9 2071.1 6853.6
Ponderea, %

2005 34 6.5 8.4 50.5 3.5 723 223 5.4 27.7 100.0
2006 2.4 8.6 1.5 53.0 4.3 69.8 24.7 5.5 30.2 100.0
Ritmul cresterii fatd de anul precedent, %

2006 [ 212 459 | -81.0 | 149 [ 369 | 5.8 | 20.9 | 13.6 | 19.5 | 9.6

" Sursa: Rapoarte privind operatiunile de cumpdrare si vanzare a valutei, efectuate de catre banci pe piata valutara, si soldurile in conturile in valuta
straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

" Sursa: Rapoartele privind volumul de cumpdrare-vanzare a valutei striine inregistrat de citre casele de schimb valutar si punctele de schimb de pe
langa hoteluri. precum si datele BNM.

Rulajul pe piata valutara prin virament s-a majorat cu 5.8 la suta
comparativ cu anul 2005, in timp ce rulajul pe piata valutard in
numerar — cu 19.5 la sutd. Ponderea operatiunilor de schimb valutar in
virament 1n rulajul total al operatiunilor de schimb valutar pe piata
valutara internd a scazut cu 2.5 puncte procentuale (de la 72.3 la suta
in 2005 pana la 69.8 la sutd in anul 2006), iar ponderea pietei valutare
in numerar a crescut in aceeasi proportie (de la 27.7 la suta in 2005
pana la 30.2 la sutd in anul 2006). Cota semnificativa a operatiunilor in
numerar se datoreaza, in principal, transferurilor din munca de peste
hotare a cetdtenilor Republicii Moldova, care sunt preponderent
convertite in numerar Tn moneda nationald si orientate spre consum.
Spre deosebire de anul 2005, in structura rulajului total al tranzactiilor
incheiate de participantii pietei valutare in anul 2006 a crescut cu 2.5
puncte procentuale ponderea operatiunilor efectuate de persoanele
juridice, de casele de schimb valutar ce apartin bancilor — cu 2.4
puncte procentuale, de bancile rezidente — cu 2.1 puncte procentuale,
de casele de schimb valutar ce nu apartin bancilor — cu 0.1 puncte
procentuale. In acelasi timp, s-a diminuat ponderea operatiunilor
efectuate de bancile nerezidente si de Banca Nationala a Moldovei,
respectiv, cu 6.9 si cu 1.0 puncte procentuale.

Ponderea rulajului operatiunilor efectuate in anul 2006 de casele de
schimb valutar ce apartin bancilor a constituit 24.7 la suta din rulajul

* Aceastd sumi nu include cumparirile/vanzarile contra MDL efectuate de BNM cu Ministerul Finantelor, alte ministere.
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total al operatiunilor pe piata valutard internd si a devansat de 4.5 ori
ponderea rulajului operatiunilor efectuate de casele de schimb valutar
ce nu apartin bancilor.

Sporirea rulajului tranzactiilor valutare pe parcursul anului 2006 a fost
determinata de amplificarea operatiunilor in valutd strdina aferente
importului / exportului de bunuri si servicii efectuate de agentii
economici din Republica Moldova prin intermediul bancilor rezidente,
de majorarea incasdrilor din munca de peste hotare, precum si de
primirea §i efectuarea deservirii creditelor externe.

Graficul nr. 51. Lichiditatea pietei valutare interne
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Tabelul nr. 27. Lichiditatea pietelor valutare
straine (%)

2005 2006

Federatia Rusa 2.82 2.60
Moldova 0.82 0.80
Ucraina 0.68 0.76
Belarus 0.50 0.48

Graficul nr. 52. Evolutia cursului oficial MDL/USD si
interventiile BNM

dec. -

Pe parcursul anului 2006, lichiditatea pietei
valutare® s-a diminuat de la 0.82 la sutd in
2005 pana la nivelul de 0.80 la sutd in
2006. Componentele acestui indicator, si
anume, rulajul mediu zilnic al tranzactiilor
in valutd strdind contra MDL si produsul
intern brut s-au majorat comparativ cu anul
trecut, respectiv, cu 2.3 mil. USD (de Ia
24.6 mil. USD panad la 26.9 mil. USD) si cu
367.7 mil. USD (de la 2988.2 mil. USD
pana la 3355.9 mil. USD) (graficul nr. 51).
Pe parcursul anului 2006 valorile maxime
ale lichiditatii in valutd strdina au fost

inregistrate in trimestrul IV, in special, in luna
decembrie 2006 — 0.97 la suta.

Comparativ cu statele vecine si principalii parteneri

comerciali

ai  Republicii  Moldova, indicele

lichiditatii pietei valutare in Republica Moldova este
mai redus decat in Federatia Rusd (2.60 la sutd) si

40 mil.USD MDL/USD 13.4
30 F13.1
20 F12.8
10 | F12.5
|1 ] | 1
OJ I LN | 12.2
-10 - 11.9
SEEREERIPETECEEREERTRBES

[ Operatiuni de vanzare (-) / cumparare (+) de dolari SUA
Swap-uri de vanzare (-) / cumparare (+) de dolari SUA
W Cursul oficial de schimb (scala din dreapta)

mai Tnalt decat in Ucraina (0.76 la sutd)
si in Republica Belarus (0.48 la sutd)
(tabelul nr. 27).

In scopul atenudrii fluctuatiilor excesive
ale cursului oficial nominal al monedei
nationale in raport cu dolarul SUA, pe
parcursul anului 2006, Banca Nationald
a Moldovei a intervenit pe piata
valutard interna utilizind urmadatoarele
instrumente: operatiuni de
cumparare/vanzare de dolari SUA in
suma netd de 118.5 mil. dolari SUA si
instrumente reversibile de tip swap (de
vanzare/cumpdrare) in suma de 17.8 mil.

* Reprezintd raportul intre rulajul mediu zilnic al tranzactiilor contra MDL si produsul intern brut, exprimat in procente.
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dolari SUA (graficul nr. 52).

Graficul nr. 53. Dinamica ratei lichiditatii si a
rezervelor valutare exprimate in luni de import
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Tabelul nr. 28. Structura rulajului pe valute

3.8

3.0

23

1.5

0.8

0.0

in anul 2006 au fost efectuate pliti externe in
suma totala de 92.9 mil. USD, vizand
deservirea datoriei de stat externe (inclusiv
deservirea creditelor acordate de FMI).
Rezervele valutare ale statului s-au majorat pe
parcursul anului 2006 cu 177.9 mil. USD, sau
cu 29.8 la sutd (de la 597.4 mil. USD péana la
775.3 mil. USD), volum suficient pentru
acoperirea importului de bunuri si servicii pe
parcursul a circa trei luni’. Rata lichiditatii
rezervelor valutare™ a atins nivelul de 642.8 la
sutd in anul 2006, fiind in crestere cu 151.0
puncte procentuale fatd de anul precedent
(graficul nr. 53).

In anul 2006 ponderile medii anuale ale

valutelor in rulajul total au

constituit: dolarul SUA — 66.3 la

Piata valutara prin | Piata valutari in Total piata valutard| § .
Perioada virament numerar p In:‘;lgljul Suté, euro — 29.9 la Suté, rubla
cumpéréri‘ vanzari |cumpdrdri| vanzari |cumpdrdri| vanzari ruseascﬁ _ 32 1a Suté $1 alte Valute
2005 Ponderea, % 9
USD 805 | 787 | 490 | 604 | 666 | 765 715 0.6 la suta (tabelul nr. 28).
EUR 132 17.0 49.5 35.1 29.2 19.2 243 _ .
Ruble rusesti| 6.1 3.9 0.9 22 3.8 3.7 3.7 Dolarul american continua sa
Alte valute 0.2 0.4 0.6 23 0.4 0.6 0.5 domi it tiil iat
Total 1000 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 100.0 predomine 1n tranzactille pe piata
2006 Ponderea, % valutard din Republica Moldova. Pe
USD 74.7 73.5 47.6 53.3 61.8 70.8 66.3 1 lui 2006 ti
EUR 20.7 225 50.3 414 34.8 25.0 29.9 parcursul anulul compara v
Ruble rusesti| 4.4 3.6 13 25 2.9 35 3.2 cu anul 2005, dolarul american a
Alte valute 0.2 04 0.8 2.8 0.5 0.7 0.6 dat 5.2 tuale di
Total 100.0 | 1000 | 100.0 | 100.0 | 1000 | 100.0 100.0 cedat 5.2 puncte procentuale din

cota sa pe piata valutara internd a

Republicii Moldova, iar ponderea euro s-a majorat cu 5.6 puncte
procentuale.

In anul 2006, comparativ cu anul 2005, cumpirdrile de valuti
efectuate de catre bancile din Republica Moldova pe piata valutara
internd au sporit cu 284.6 mil. USD, sau cu 9.6 la suta (tabelul nr. 29).

* Conform datelor privind importul de marfuri si servicii pentru anul 2006
** Rezervele valutare ale statului la inceputul anului 2006 raportate la plitile totale vizdnd deservirea datoriei externe directe si
garantate de stat (inclusiv datoria fata de FMI), conform graficului de achitare pe parcursul anului (excluzand arieratele acumulate la

inceputul anului).
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Tabelul nr. 29. Sursele principale de cumparare a valutei striaine de citre bancile din Republica Moldova pe
piata valutari interni” (echivalentul in milioane USD)

Cumpiériri de valuti pe piata valutari interni contra MDL de la:
Perioada — — - Total
banci banci persoane case de schimb persoane .
BNM - - L . diverse
rezidente nerezidente juridice valutar fizice
2005 19.2 202.4 261.9 1127.7 4.3 1244.7 113.9 2974.1
2006 22.9 294.5 71.2 1227.8 0.0 1477.3 165.0 3258.7
Ponderea, %
2005 0.7 6.8 8.8 37.9 0.1 41.9 3.8 100.0
2006 0.7 9.0 2.2 37.7 0.0 453 5.1 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %

2006 | 19.3 | 455 | 7128 ] 8.9 [ -1000 ] 18.7 | 449 | 9.6

"Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumpdrare si vanzare a valutei efectuate de catre banci pe piata valutara si soldurile in conturile in valuta
straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

In anul 2006, comparativ cu

Tabelul nr. 30. Directiile principale de vinzare a valutei striine de catre bancile 5] 2005. vdn zarile de
din Republica Moldova pe piata valutari interni” (echivalentul in milioane USD) . ’ o

—— B 8 valuta efectuate de catre

anzari de valuta pe piata valutara contra MDL ] . N

Perioada BNM banci binci | persoane ca}slc_: d; persoane di Total l.)anCI . pe plat.a valutara

rezidente |nerezidente| juridice i‘;hl;:;r fizice tverse interna au SpOI’lt cu 2720

2005 1940 | 2032 | 2644 | 20318 1.0 209.3 383 | 2942.0 mil. USD, sau cu 9.2 la suta

2006 1450 | 2975 28.7 | 24022 0.0 283.9 56.7 3214.0 (tabelul nr. 30).
Ponderea, %

2005 6.6 6.9 90 | 691 0.0 7.1 13 | 1000 Excedentul de valuta de pe

2006 4.5 93 0.9 74.7 0.0 8.8 1.8 100.0 piata valutara internd 1n

Ritmul cresterii_fata de anul precedent, % suma tOtalé de 1344 2 mll

2006 | -25.3 | 46.4 -89.1 18.2 -100.0 35.6 | 48.0 | 9.2 ) . ,

deriva

. — — — — - — —L -
Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei efectuate de catre banci pe piata

valutara si soldurile in conturile in valuta straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

Tabelul nr. 31. Soldul net al operatiunilor de vinzare/cumpirare de valuta contra

MDL (echivalentul in milioane USD)

USD, care
preponderent de la persoane
fizice (1193.4 mil. USD, sau
88.8 la sutd), procurat de
banci in anul 2006, a fost

Soldul net vandut preponderent
. . . case de 11r1di _
Perioada | l?gnc; bggmt p.ergsfine schimb pe;sgane diverse | Total persoanel(?r ]urldFCG -
rezidente | nerezidente | juridice | izice 1174.4 mil. USD si Bincii

2005 -174.8 -0.8 -2.5 -904.1 33 1035.4 75.6 321 . .
2006 -122.1 -3.0 42.5 -1174.4 0.0 1193.4 108.3 44.7 Nal:lonale a MOldovel -

122.1 mil. USD. Soldul net

al operatiunilor de vanzare/cumparare de valuta straina contra MDL in
anul 2006 a constituit 44.7 mil. USD (tabelul nr. 31).

Dinamica activelor si obligatiunilor in valuta straind ale bancilor

Tabelul nr. 32. Active nete de bilant in valuta striina ale bancilor
(echivalentul in mil. USD)

Ponderea Ponderea Modificarea
Soldul la in total Soldul la in total fatd de
31.12.2005 % 31.12.2006 o 31.12.2005
o % o
0
Credite acordate 294.5 58.3 407.2 55.5 38.3
Disponibilitati in valuta
straind 159.1 31.5 244.4 334 53.6
Rezerve obligatorii 40.1 7.9 61.6 8.4 53.6
Alte active in valutd striind 11.5 2.3 19.9 2.7 73.0
Total active nete de
bilant in valuti striini 505.2 100.0 733.1 100.0 45.1

La 31 decembrie 2006 activele nete de
bilant in valuta straina ale bancilor
(credite  acordate,  disponibilitati,
rezerve obligatorii si alte active in
valutd strdind) s-au majorat cu 227.9
mil. USD (de la 505.2 mil. USD pana
la 733.1 mil. USD) in comparatie cu 31
decembrie 2005, ceea ce reprezintd o
crestere de 45.1 la sutd (tabelul nr. 32,
graficul nr. 54).
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Din totalul activelor nete de bilant in valuta stradind ponderea cea mai

Graficul nr. 54. Evolutia activelor nete de bilant
in valuta striina ale bancilor
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Credite acordate

=== Rezerve obligatorii la BNM Alte active nete de bilant

mare revine soldului creditelor acordate in
valuta strdina, constituind 55.5 la suta la 31
decembrie 2006, cu 2.8 puncte procentuale mai
putin decat la 31 decembrie 2005. Comparativ
cu sfarsitul anului 2005, soldul -creditelor
acordate in valuta strdina la 31 decembrie 2006
s-a majorat cu 112.7 mil. USD (de la 294.5 mil.
USD panad la 407.2 mil. USD), sau cu 38.3 la
suta (tabelul nr. 33).

In structura valutari a soldului creditelor
acordate in valutd strdind la sfarsitul anului
2006 dolarul SUA a constituit 60.9 la suta, euro
— 39.1 la suta. Ponderea soldului creditelor
acordate in euro in soldul total al creditelor

acordate in valutd strdina s-a majorat cu 6.5 puncte procentuale (de la

Tabelul nr. 33. Credite acordate in valuta straina in sistemul

bancar(echivalentul in mil. USD)

32.6 la sutd pana la 39.1 la suta)
fata de 31 decembrie 2005.

Ponderea in Ponderea in Modif‘lcarea . . . . A
Soldulla | **% = Soldulla | 7" fatd de Obligatiunile nete de bilant in
31.12.2005 ” 31.12.2006 y 31.12.2005 o e o ) ’
° ° % valutd straind 1n perioada de
Dolari SUA 198.5 67.4 247.8 60.9 24.8 gestiune au inregistrat 0 maj orare
Eurg soo | 0 | uma | w1 [ w0 | de 2484 mil. USD (de la 479.6
Total la toate valutele 294.5 100.0 407.2 100.0 383

mil. USD la 31 decembrie 2005

pana la 728.0 mil. USD la 31 decembrie 2006), sau cu 51.8 la suta
(tabelul nr. 34, graficul nr. 55).

Ponderea depozitelor la termen in valuta straina ale clientilor la finele
anului 2006 a constituit 52.5 la sutd din totalul obligatiunilor nete de

Graficul nr. 55. Obligatiuni nete de bilant in valuta striaina
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Depozite la termen ale clientilor

Depozite la vedere ale clentilor

Credite primite

Depozite la termen ale bancilor din strainatate
Conturi 'Loro' ale bancilor din strainatate

Alte obligatiuni nete de bilant in valuta straina

bilant in valutd strdina. Soldul lor s-a
majorat cu 135.2 mil. USD comparativ cu
finele anului 2005 (de la 246.8 mil. USD
pana la 382.0 mil. USD), sau cu 54.8 la suta.

La sfarsitul perioadei de gestiune, soldul
depozitelor la vedere in valuta straina ale
clientilor a constituit 27.1 la suta din totalul
obligatiunilor nete de bilant in valuta straina.
In anul 2006 soldul acestor depozite s-a
majorat Tn valori absolute cu 66.2 mil. USD
(de la 131.3 mil. USD la 31 decembrie 2005
pana la 197.5 mil. USD la 31 decembrie
2006), sau cu 50.4 la suta.
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Tabelul nr. 34. Obligatiuni nete de bilant in valuta striina (echivalentul in

Ponderea soldului creditelor primite in valuta straina in totalul
obligatiunilor nete de bilant in valutd straind ale bancilor la 31
decembrie 2006 a constituit 6.9 la sutd, comparativ cu 9.9 la sutd la 31
decembrie 2005. Totodata, la sfarsitul anului 2006, soldul creditelor
primite in valutd strdind in
valori absolute s-a majorat cu

il LAD) 2.7 mil. USD (de la 47.3 mil.
soldutla | "M% sorquiia | PO g e USD la 31 decembrie 2005
31.12.2005 % 31.12.2006 o 31.12.2005 Ao .
° ° % pana la 50.0 mil. USD la 31
Depozite la termen ale clientilor 246.8 51.5 382.0 52.5 54.8 decembrie 2006), sau cu 5.7
Depozite la vedere ale clientilor 131.3 274 197.5 27.1 50.4 la Suté
Depozite la termen ale bancilor din :
strainatate 15.5 3.2 59.6 8.2 de 3.8 ori SO] dul de ozite 107" la termen
Credite primite 47.3 9.9 50.0 6.9 5.7 o o p o. o o .
Conturi ,,Loro” ale bancilor din in valuta straina ale bancilor
straindtate 10.8 22 10.4 1.4 -3.7 dln Strdindtate la 3 1
Alte obligatiuni in valuta straina 27.9 5.8 28.5 39 2.2 . . N
Total obligatiuni nete de bilant in decembrle 2006 S-a maj orat in
valuti striind 479.6 100.0 728.0 100.0 51.8 Comparatie cu 31 decembrie

Tabelul nr. 35. Total depozite in valuta striina ale clientilor bancilor

2005 cu 44.1 mil. USD (de la
15.5 mil. USD péna la 59.6 mil. USD), sau de 3.8 ori. Ponderea
acestora in totalul obligatiunilor nete de bilant in valuta straind la
sfarsitul anului 2006 a constituit 8.2 la sutd, majorandu-se cu 5.0
puncte procentuale fata de 31 decembrie 2005.

Soldul conturilor ,,Loro” ale bancilor din strainatate in perioada
analizatd s-a micgorat cu 0.4 mil. USD (de la 10.8 mil. USD la 31
decembrie 2005 pana la 10.4 mil. USD la 31 decembrie 2006), sau cu
3.7 la suta, ponderea acestora in totalul obligatiunilor nete de bilant in
valuta straina la sfarsitul anului 2006 constituind 1.4 la suta.

Obligatiunile de baza de bilant in

(echivalentul in mil. USD) valuta  straina  ale  bancilor
N N Modifi . . .

Soldula | PON9TERn | go1qy 1, | Pondercain Gaae | (depozitele la termen si depozitele la

SLIZ20S | | SLIZ2006 ) Sy 31122005 vedere ale clientilor) s-au majorat la
Furo 1551 41.0 2970 513 915 31 decembrie 2006 fatd de sfarsitul
Dolari SUA 219.0 57.9 276.1 47.6 26.1 anului 2005 cu 201.4 mil. USD (de
Rubla Rusa 2.3 0.6 43 07 87.0 la 378.1 mil. USD pana la 579.5 mil.
Alte valute L7 03 2.1 04 235 USD), sau cu 53.3 la sutd (tabelul
Total la toate valutele 378.1 100.0 579.5 100.0 53.3

nr. 35).

In structura depozitelor clientilor pe tipuri de valute, in anul 2006 euro
a fost valuta preferata de tezaurizare a clientilor bancilor. Ponderea
soldului depozitelor in euro in totalul depozitelor in valutad straina ale
clientilor a constituit 51.3 la suta la sfarsitul perioadei de gestiune,
majorandu-se fatd de 31 decembrie 2005 cu 10.3 puncte procentuale.
Soldul depozitelor clientilor in euro s-a majorat cu echivalentul a
141.9 mil. USD, sau cu 91.5 la suta comparativ cu 31 decembrie 2005
si a constituit la sfarsitul anului de raportare 297.0 mil. USD.
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Ponderea soldului depozitelor clientilor in dolari SUA la finele anului
2006 in comparatie cu sfarsitul anului 2005 s-a diminuat cu 10.3
puncte procentuale (de la 57.9 la sutd pand la 47.6 la sutd). Soldul
depozitelor in dolari SUA la finele perioadei de gestiune a constituit
276.1 mil. USD, inregistrand o crestere cu 57.1 mil. USD, sau cu 26.1
la suta comparativ cu 31 decembrie 2005.

Pozitia valutard deschisd (lungd)® ale bancilor la toate valutele la
sfarsitul anului 2006 fatd de sfarsitul anului 2005 s-a diminuat cu 40.4
la suta (de la 16.1 mil. USD pana la 9.6 mil. USD).

La 31 decembrie 2006 pozitia valutara deschisa lungd in dolari SUA a
bancilor s-a diminuat comparativ cu sfarsitul anului 2005 cu 56.0 la
sutd (de la 8.4 mil. USD pana la 3.7 mil. USD), in euro — cu 20.8 la
suta (de la 2.4 mil. USD pana la 1.9 mil. USD).

Reglementarea valutara in anul 2006

in anul 2006 Banca Nationald a Moldovei a continuat activitatea de
perfectionare a cadrului legal in contextul liberalizdrii treptate a
reglementarilor valutare. La modificarea cadrului legal mentionat s-au
luat in considerare, de asemenea, modificarile operate in legislatia in
vigoare a Republicii Moldova, precum si actiunile de ajustare a
legislatiei in domeniul valutar la standardele legislatiet Uniunii
Europene si de liberalizare treptatd a unor operatiuni ce tin de
transferul de capital din Republica Moldova.

e Prin Legea nr.61-XVI din 23 martie 2006 ,,Pentru modificarea
si completarea Legii nr.1569-XV din 20 decembrie 2002 cu privire la
modul de introducere si scoatere a bunurilor de pe teritoriul Republicii
Moldova de catre persoane fizice”, proiectul careia a fost elaborat de
Serviciul Vamal al Republicii Moldova in colaborare cu Banca
Nationala a Moldovei au fost stabilite reglementari noi referitoare la
introducerea in si scoaterea din Republica Moldova de catre
persoanele fizice a bancnotelor, monedelor si cecurilor In moneda
nationald si a bancnotelor, monedelor si cecurilor de caldtorie in valuta
straind. Reglementarile In cauza vizeaza, inter alia, limitele stabilite la
introducerea in/scoaterea din Republica Moldova a numerarului si
cecurilor de catre persoanele fizice, cazul 1n care scoaterea
numerarului si cecurilor se efectueaza in baza actelor vamale ce
confirmd introducerea valutei in Republica Moldova si/sau a
permisiunilor de a scoate valutd strdind de pe teritoriul Republicii
Moldova, eliberate in conformitate cu actele normative ale Bancii
Nationale a Moldovei, obligativitatea declararii valorilor mentionate la

* Suma activelor bilantiere intr-o anumita valutd striind, precum si a obligatiunilor extrabilantiere la tranzactiile legate de procurarea
acestei valute depaseste suma obligatiunilor bilantiere in valuta respectiva, precum si a obligatiunilor extrabilantiere la tranzactiile
legate de vanzarea acestei valute
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introducerea 1n /scoaterea din Republica Moldova a acestora in
cazurile stipulate prin lege etc.

e In contextul ajustirii legislatiei in domeniul valutar la
standardele Uniunii Europene, in 2006 Banca Nationala a Moldovei:

— a elaborat proiectul de Lege privind reglementarea valutara. La
elaborarea proiectului in cauza s-a luat in considerare legislatia
comunitard, precum si a fost consultata legislatia in domeniul
reglementarii valutare a statelor strdine, inclusiv a unor state membre
ale Uniunii Europene;

— a operat modificari In actele sale normative ce reglementeaza
operatiunile ce tin de exportul de capital, prin care definitiile unor
notiuni au fost apropiate prevederilor Directivei nominalizate.

e In contextul liberalizirii treptate a unor operatiuni ce tin de
transferul de capital din Republica Moldova, pe parcursul anului 2006
au fost aprobate o serie de acte normative In domeniul reglementarii
valutare, in baza cdrora incepand cu 01.09.2006 a avut loc o noud
etapa de liberalizare a platilor/transferurilor ce tin de exportul de
capital din Republica Moldova. Ca rezultat, printre altele, au fost total
liberalizate platile /transferurile ce tin de exportul de capital din
Republica Moldova sub forma de investitii directe si imobiliare, de
imprumuturi / credite aferente comertului international.

e In anul gestionar au fost efectuate modificiri ale regimurilor
conturilor in valutd straind ale rezidentilor si ale conturilor in moneda
nationala si In valuta strdina ale nerezidentilor. Aceste modificari se
axeaza pe urmatoarele aspecte principale:

a) stabilirea regimului unic al conturilor in valutd strdind ale
persoanelor fizice rezidente, indiferent de sursa de provenienta
(internd sau straind) a mijloacelor banesti detinute de cétre acestea;

b) delimitarea reglementdrilor aferente conturilor in lei
moldovenesti si Tn valutd strdind ale persoanelor fizice si juridice
nerezidente;

¢) modificarea unor reglementari aferente depunerii in/retragerii
din conturile in valuta strdina ale rezidentilor si nerezidentilor a
numerarului/cecurilor de cdlatorie in valuta straina.

e In contextul modificarii regimurilor conturilor rezidentilor si
nerezidentilor in anul 2006 au fost modificate:

—regulile de efectuare de catre rezidenti si nerezidenti a platilor si
transferurilor ce tin de domeniul reglementarii valutare;

— unele reglementdri in domeniul valutar ce vizeazad efectuarea
operatiunilor cu carduri.
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¢ Luand in considerare modificarea regulilor de efectuare de catre
persoanele juridice a platilor/transferurilor, si anume in partea ce se
refera la prezentarea documentelor confirmative, au fost modificate
reglementarile aferente modului de prezentare la banca autorizatda a
documentelor confirmative in cazul efectuarii de catre persoanele
juridice a unor operatiuni valutare.

e Tindnd cont de faptul cd, au fost operate unele modificari in
regulile de efectuare a unor operatiuni valutare de catre persoanele
fizice, In perioada gestionard a fost adoptatd Instructiunea privind
transferarea/scoaterea din Republica Moldova a mijloacelor banesti de
catre unele categorii de persoane fizice, care a substituit Instructiunea
privind modul de transferare/scoatere din Republica Moldova a
mijloacelor banesti de catre unele categorii de persoane fizice.

e In perioada gestionarid a fost adoptati Instructiunea privind
angajamentele externe, care a substituit Instructiunea cu privire la
inregistrarea si autorizarea de cdtre Banca Nationala a Moldovei a
angajamentelor externe private. Elaborarea Instructiunii noi a fost
conditionatd, printre altele, de substituirea procedurii de inregistrare a
angajamentelor externe cu procedura mai simplificatd de notificare a
acestora la Banca Nationald a Moldovei de catre rezidenti, precum si
de simplificarea modului de raportare a operatiunilor efectuate in
cadrul angajamentelor externe care sunt notificate/autorizate.

Instructiunea noua reglementeaza tipurile de angajamente externe care
urmeaza a fi notificate/autorizate, modul de notificare la Banca
Nationald a Moldovei de cétre rezidenti despre angajamentele externe,
modul de eliberare de catre Banca Nationalda a Moldovei a
autorizatiilor privind angajamentele externe, modul de efectuare a
platilor/transferurilor aferente angajamentelor externe, modul de
raportare la Banca Nationala a Moldovei a operatiunilor efectuate
conform  angajamentelor  externe  notificate/autorizate,  alte
particularitati aferente angajamentelor externe.

e In actele normative ale Bincii Nationale a Moldovei ce
reglementeaza operatiunile ce tin de exportul de capital din Republica
Moldova sub formd de investitii, in cadrul angajamentelor externe,
precum si deschiderea conturilor in straindtate, prevederile aferente
procedurii de examinare a demersurilor de autorizare respective si
procedurii de autorizare a acestora au fost revizuite si standardizate,
ludnd in considerare specificul fiecarei operatiuni de capital. Printre
altele, modificarile operate au avut drept rezultat optimizarea listei
documentelor ce urmeaza a fi prezentate la Banca Nationald a
Moldovei si reducerea de la 30 la 15 zile lucratoare a termenului de
examinare a demersurilor respective. De asemenea, unele prevederi
aferente raportdrii operatiunilor mentionate autorizate au fost
simplificate.
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Tabelul nr. 36. Aranjamentele financiare cu FMI

e Luand 1n considerare unele modificari si completari operate la
Planul de conturi al evidentei contabile in banci si alte institutii
financiare ale Republicii Moldova, stabilirea regimului unic al
conturilor in valuta strdind ale persoanelor fizice rezidente, precum si
in scopul perfectionarii sistemului de colectare a datelor statistice, in
anul 2006 au fost modificate unele reglementari referitoare la
raportarea la Banca Nationala a Moldovei de catre banci a
operatiunilor ce tin de domeniul valutar.

e Tinand cont de evolutiile recente care au avut loc pe piata
valutard din Republica Moldova si pe piata valutard externd, in
perioada gestionard a fost aprobat in redactie noud Acordul privind
piata interbancard de operatiuni valutare in Republica Moldova.

De asemenea, in anul 2006 Banca Nationald a Moldovei a adoptat si
alte reglementari in domeniul valutar.

Colaborarea internationala
Fondul Monetar International (FMI)

Republica Moldova este membra a Fondului Monetar International
(FMI) din 12 august 1992. La sfarsitul anului 2006 cota de subscriere
a Republicii Moldova la FMI constituia 123.2 mil. DST (circa 185.2
mil. dolari SUA).

In perioada 1993-2006 suportul financiar acordat Republicii Moldova
de citre FMI a constituit 456.1 mil. dolari SUA (313.5 mil. DST),
fiind efectuate rambursari in valoare totala de 303.2 mil. dolari SUA
(219.7 mil. DST) si achitate dobanzi in marime totala de 85.9 mil.
dolari SUA (61.4 mil. DST).

La finele anului 2006 datoria Republicii Moldova fatda de FMI a
constituit 141.0 mil. dolari SUA, sau 93.8 mil. DST. In anul 2006,
platile totale aferente deservirii creditelor acordate de FMI au
constituit 26.7 mil. dolari SUA (echivalentul a 18.1 mil. DST), din
care platile vizand rambursarea creditelor au constituit — 24.1 mil.
dolari SUA (echivalentul a 16.4 mil. DST), iar platile de dobanzi — 2.5
mil. dolari SUA (echivalentul a 1.7 mil. DST).

In contextul relatiilor

Ponderea de colaborare cu FMI,
Suma Suma disbursarilor Stoc la Stoc la 1
Tipul facilitatii aprobata disbursata in suma total 31.12.2006 31.12.2006 la 5 . mal 2006 al’} fOSt
(mil. DST) ( mil. DST) aprobata (mil. DST) (mil. USD) ﬁnahzate ultlmele
(%) o - A

g iﬁ:;gt(eé 1;1;, )ﬁnangare 135.0 875 64.8 954 380 COH.SUIItai'l . m Cadmi

Facilitatea pentru Reducerea ArthO ului IV a
Saraciei si Cresterea Economica 221.8 71.1 32.1 68.4 102.8 Statutulul FMI prin

(PRGF) Y

urmare, Consiliul

Executiv al Fondului Monetar International a aprobat un nou acord cu
Republica Moldova, pe termen de 3 ani, in baza Mecanismului pentru
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Reducerea Saraciei si Cresterea Economicd (PRGF), in valoare de
80.08 milioane de DST (circa 118.2 milioane dolari SUA)”

Programul autoritdtilor Republicii Moldova sustinut prin PRGF are ca
scop sustinerea cresterii economice i reducerii saraciei prin
mentinerea stabilitdtii macroeconomice, imbunatdtirea functionarii
sistemului financiar etc.

Realizarea strictd a masurilor preconizate in programul sustinut prin
PRGF urmeaza sa stimuleze asistenta externd pentru Republica
Moldova, contribuind astfel la o crestere economicd durabila si la
reducerea saraciei.

In cadrul misiunii FMI din luna octombrie 2006 expertii FMI au
evaluat performanta vizdnd implementarea politicilor macroeconomice
si reformelor structurale convenite in Memorandumul privind
Politicile Economice si Financiare (MEFP) pentru 2006. Misiunea a
apreciat pozitiv amendamentele operate la Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei privind modificarea obiectivului fundamental al
Bancii Nationale a Moldovei de la ,,realizarea si mentinerea stabilitatii
monedei nationale” la ,,asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor”.

Modificarea obiectivului fundamental al Bancii Nationale a Moldovei
a conditionat ajustarea de catre Banca Nationald a Moldovei a politicii
sale monetare si valutare, precum si a instrumentelor sale la noile
cerinte.

Ca urmare a finalizarii la 15 decembrie 2006 de catre Consiliul
Executiv al FMI a evaluarii programului Republicii Moldova de
reforme economice si reducere a sardciei din cadrul Acordului privind
Facilitatea pentru Reducerea Saraciei si Cresterea Economica (PRGF)
a fost aprobata o suplimentare a acordului PRGF pentru trei ani pana
la suma de 110.88 mil. DST. Ca rezultat al primei evaluari a fost
disbursatd suma echivalenta cu 31.97 mil. DST (circa 48.0 mil. dolari
SUA).

In cadrul misiunilor FMI efectuate in Republica Moldova pe parcursul
anului 2006, Banca Nationald a Moldovei a beneficiat de asistenta
tehnicd n urmdtoarele domenii: recapitalizarea Bancii Nationale a
Moldovei si consolidarea relatiilor financiare dintre Ministerul
Finantelor si Banca Nationald a Moldovei; perfectionarea operatiunilor
de politicdi monetara, crearea premiselor unui cadru de tintire a
inflatiei 1 analiza stabilitdtii sectorului financiar; dezvoltarea
sistemului valutar (asistenta acordatd 1n vederea definitivarii
proiectului de Lege privind reglementarea valutara).

* Facilitatea pentru Reducerea Siriciei si Cresterea Economicd (PRGF) este un mecanism preferential de creditare acordat de FMI
statelor cu venituri mici. Creditele acordate in cadrul PRGF sunt oferite cu o ratd a dobanzii de 0.5 la sutd, pe un termen de 10 ani, cu

o perioada de gratie de 5.5 ani.

63



Raport anual 2006

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

In contextul aranjamentelor convenite cu Fondul Monetar
International (FMI) si in cadrul politicii FMI de evaluare a

ege w0

.....

exercitiul fiind desfisurat de citre Departamentul Financiar al FMI. in
perioada 4-8 septembrie 2006 la Chisinau s-a aflat misiunea FMI care
a efectuat o analiza in urma céreia a fost elaborat raportul de evaluare
Assessment), aprobat de catre FMI la 13 octombrie 2006. Raportul
include o evaluare cu privire la mecanismul de audit intern si extern,
structura juridicd si independenta Bancii Nationale a Moldovei,
raportarea financiarda si sistemul de control intern existent, pentru a
asigura faptul ca utilizarea resurselor acordate de FMI este
monitorizatd In mod adecvat. Raportul de evaluare din 2006 constata
un progres substantial in consolidarea cadrului de credibilitate si
sigurantd a Bancii Nationale a Moldovei din momentul evaludrii
anterioare din anul 2002.

La 2 mai 2006 Republica Moldova a devenit cel de-al 63-lea stat
subscris la Standardul Special de Diseminare a datelor (SDDS) al
FML.

FMI a apreciat subscrierea Moldovei la SDDS, calificand acest fapt
drept un pas major pentru statistica oficiala autohtond si pentru
utilizatorii de date. Totodatd, aceasta reprezintd un angajament al
Republicii Moldova de a asigura transparenta, precum $i un succes in
implementarea practicilor acceptate la nivel international in domeniul
statisticii.

Grupul Bancii Mondiale (BM)

Banca Mondiala in anul 2006, in scopul sustinerii In continuare a
realizarii Strategiei de crestere economica si reducere a saraciei din
Moldova (SCERS), precum si a Planului de actiuni Republica
Moldova — UE, a aprobat pentru Moldova Creditul pentru sustinerea
reducerii saraciei (CSRS) in suma de 10.0 mil. dolari SUA. Creditul in
cauzd are drept scop sustinerea actiunilor Guvernului in vederea
accelerarii cresterii economice si imbunatatirii eficientei programelor
sociale si a administratiei publice.

Pe parcursul anului 2006 Banca Mondiald, in cadrul unor diverse
proiecte, a aprobat si alte credite pentru Republica Moldova, printre
care urmeaza a fi mentionate:

— Creditul In valoare de 10.0 mil. dolari SUA, in cadrul
Proiectului pentru educatia de calitate in zonele rurale din Moldova;

— Creditul in suma de 15.0 mil. dolari SUA, in cadrul Proiectului
de investitii si servicii rurale (RISP I1);
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— Creditul in suma totala de 10.6 mil. dolari SUA, in cadrul
Proiectului de control al gripei aviare si pregatirea pentru combaterea
pandemiei umane;

— Creditul pentru sustinerea reducerii saraciei (CSRS) Tn suma de
10.0 mil. dolari SUA.

Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD)

La 31 decembrie 2006 stocul imprumuturilor acordate de catre BIRD
Republicii Moldova a constituit 151.1 mil. dolari SUA. Proiectele
finantate de BIRD au fost acordate pentru dezvoltarea sistemului
invatamantului general, a sectorului privat, implementarea ajustarilor
structurale, eliminarea consecintelor secetei, sustinerea dezvoltarii
sistemului energetic etc.

Asociatia Internationala pentru Dezvoltare (AID)

Stocul la creditele contractate de la AID la 31 decembrie 2006 a
constituit 242.3 mil. dolari SUA, tragerile totale in anul 2006 au
constituit 22.4 mil. dolari SUA.

Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Conform Strategiei BERD pentru Moldova aprobata la sedinta
Consiliului Directorilor BERD la 26 iulie 2005 pentru o perioada de
doi ani, BERD ofera sustinere sectorului financiar prin linii de credit,
produse de microfinantare, iar intreprinderilor private prin linii de
credit si cofinantare cu bancile locale.

In anul 2006 BERD si-a intensificat cooperarea cu bancile comerciale
din Republica Moldova prin semnarea contractelor de acordare a
liniilor de creditare.

Astfel, BC ,,Mobiasbanca” S.A. st BERD au semnat la 23.11.2006
acordul privind oferirea bancii moldovenesti a liniei de credit in suma
de 6.0 mil. dolari SUA pentru sustinerea intreprinderilor mici si
mijlocii din Moldova. Creditele oferite din contul liniei de credit
urmeaza a fi acordate intreprinderilor private in suma de pana la 500.0
mii dolari SUA (sau echivalentul in euro) pe termen de pana la 5 ani.
in cadrul acestui imprumut 3.0 mil. dolari SUA provin de la BERD,
iar cealaltd parte va fi oferita de catre Fondul Olandez de Dezvoltare
Internationald (Netherlands Development Finance Company).

Totodatd, in cadrul programului de finantare comerciald ,,Trade
Facility Program”, BERD a dublat pana la 9.0 mil. dolari SUA limita
programului de creditare pentru BC ,,Mobiasbanca” S.A.

La 24.11.2006, BERD a semnat un acord de imprumut cu BC ,,Banca
Sociala” S.A in sumda de 3.0 mil. euro pentru sustinerea
intreprinderilor mici si mijlocii. De asemenea, BERD a majorat limita
de creditare a BC ,,Banca Sociald” S.A. de la 1.0 mil. dolari SUA pana
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la 4.0 mil. dolari SUA 1in cadrul programului de finantare a comertului
— programele de export, import si cele interne, in tarile unde este
prezentd BERD. Din mijloacele obtinute prin intermediul liniei de
credit intreprinderile mici si mijlocii vor putea beneficia de
imprumuturi de pana la 100.0 mii dolari SUA.

Uniunea Europeand (UE)

Cadrul legal de derulare a relatiilor de colaborare dintre Republica
Moldova si Uniunea Europeand reprezinta Acordul de Parteneriat si
Cooperare (APC) semnat la 28 noiembrie 1994 (in vigoare din 1 iulie
1998).

Documentul de bazd care vizeazd implementarea APC reprezintd
Planul de Actiuni Republica Moldova—Uniunea Europeand (RM-UE).
Pe parcursul anului 2006 Banca Nationald a Moldovei a implementat
toate masurile prevazute in Planul de Actiuni RM-UE, in particular
masurile aferente obiectivului ,,Consolidarea cresterii economice si
asigurarea durabilitatii acesteia pe termen mediu”’, domeniului
,Economie de piatd functionala” etc.

in anul 2006 Republica Moldova a beneficiat de un grant in marime de
1.2 mil. euro in cadrul Programului Comisiei Europene de Securitate
Alimentara (Food Security Programme 2006).

Pe parcursul anului 2006 au fost efectuate plati vizand rambursarea
creditelor acordate de catre Comunitatea Europeand in marime totala
de 3.8 mil. dolari SUA (3.0 mil. euro) si achitate dobanzi in valoare
totald de 0.1 mil. dolari SUA (0.08 mil. Euro).

Banca pentru Dezvoltare a Consiliului Europei

Prin Legea nr.77-XVI din 12 februarie 2005, Parlamentul Republicii
Moldova a ratificat Acordul-cadru de Tmprumut dintre Banca pentru
Dezvoltare a Consiliului Europei si Republica Moldova, semnat la 5
ianuarie 2005 privind contractarea unui imprumut in marime de 6.0

mil. euro destinat finantarii proiectului ,,Securitatea transfuzionala in
Republica Moldova”.

Pe parcursul anului 2006, in cadrul acestui imprumut au fost efectuate
trageri in suma totald de 2.0 mil. euro (2.49 mil. dolari SUA).

Colaborarea cu alte organisme internationale

Pe parcursul anului 2006, in cadrul proiectului de asistenta tehnica
,Moldova-Dezvoltarea instrumentelor pietei monetare:
Implementarea”, acordatd Bancii Nationale a Moldovei de catre
Initiativa FIRST, Banca Nationald a Moldovei a continuat activitatea,
in comun cu consultantii proiectului, in vederea dezvoltarii pietei
secundare a certificatelor bancare de depozit si cambiilor bancare.
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Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est

Banca Nationala a Moldovei face parte din cadrul Grupului
Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est (SBECE), la
care a aderat 1n iunie 1996 prin semnarea Acordului privind regulile de
organizare si dirijare ale Grupului SBECE (cu modificarile si
completarile ulterioare).

Calitatea de membru al Grupului SBECE permite Bancii Nationale a
Moldovei sa participe la schimbul de experientd intre membrii
grupului, la procesul de perfectionare continua a calificarii
personalului, la elaborarea noilor standarde, precum si sa beneficieze
de asistentd metodologica in domeniul reglementarii prudentiale a
bancilor.

RO E]

.....

diferitor ramuri ale economiei in servicii bancare.
Colaborarea cu bancile centrale ale altor state

in anul 2006 Banca Nationala a Moldovei a conlucrat activ cu bancile
centrale ale altor state.

In contextul dezvoltirii si cooperdrii regionale, in perioada 28
noiembrie — 01 decembrie 2006 echipa de specialisti ai Bancii
Nationale a Republicii Belarus (BNB) s-a aflat in vizita de lucru la
Banca Nationald a Moldovei in cadrul schimbului de experienta, avand
ca scop familiarizarea cu experienta Bancii Nationale a Moldovei in
organizarea si implementarea sistemului de control intern (SCI),
managementul riscului s1 metodologia auditului intern.

Ca urmare a relatiillor stabilite, In anul 2006 a fost semnat
Memorandumul privind colaborarea intre Banca Nationald a Moldovei
privind supravegherea bancara si Agentia Republicii Kazahstan
privind reglementarea si supravegherea pietei financiare si a
institutiilor financiare.

In anul 2006 colaboratorii Bincii Nationale a Moldovei au participat la
cursuri si seminare la urmatoarele banci centrale: Deutsche
Bundesbank, Banca Frantei, Banca Nationalda a Elvetiei, Banca
Olandei, Banca Nationala a Cehiei etc.
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Supravegherea si reglementarea activititii biancilor”

La 31 decembrie 2006 in Republica Moldova functionau 15 béanci pe
actiuni autorizate de Banca Nationald a Moldovei, inclusiv trei
sucursale ale bancilor straine. Numarul total de institutii ale bancilor
(filiale s1 reprezentante) a constituit 966, dintre care 227 filiale si 739
reprezentante. Pe parcursul anului 2006 au fost deschise 15 filiale, 46
reprezentante noi si au fost inchise 23 reprezentante.

In luna iunie 2006 a fost retrasi autorizatia de desfisurare a
activitdtilor financiare BC "BUSINESSBANK" S.A. in baza art.10,
alin.1, lit. a) ,retragerea autorizatiei este solicitatd de banca” din
Legea institutiilor financiare (Monitorul Oficial al RM nr. 102-
105/372 din 07.07.20006).

Numarul total al personalului ocupat in sistemul bancar la situatia din
31 decembrie 2006 a constituit 9020 sau cu 544 persoane mai mult
comparativ cu 31 decembrie 2005. In medie fiecirui angajat din
sectorul bancar i-au revenit active in valoare de 2.5 mil. lei, ceea ce
este cu 19.0 la sutd mai mult comparativ cu starsitul anului 2005.

Noile reglementari prudentiale

Pe parcursul anului 2006 Banca Nationala a Moldovei a Intreprins in
continuare eforturi pentru dezvoltarea durabild a sectorului bancar
autohton prin perfectionarea mecanismului de supraveghere bancara.

Urmare intrarii in vigoare a noilor prevederi ale Legii institutiilor
financiare (18 noiembrie 2005) au fost operate modificari si
completari la un sir de acte normative ce tin de autorizarea bancilor,
exigentele fatd de administratorii bancii, detinerea cotei substantiale in
capitalul bancii, tranzactiile cu persoane afiliate bancii.

In vederea asigurarii transparentei structurii proprietarilor bancii si
cunoasterii persoanelor care influenteaza considerabil managementul
si activitatea bancii, precum si determinarii naturii legaturilor intre
debitorii si proprietarii bancilor a fost stabilitd lista minima a
informatiei privind debitorii bancii si proprietarii (beneficiarii) directi
sau indirecti ai cotelor in capitalul bancii care trebuie sa fie obtinuta si
actualizata de catre banci. De asemenea, bancile trebuie sa dispuna de
proceduri clare privind cunoasterea persoanelor afiliate bancii,
inclusiv cunoasterea tuturor criteriillor de afiliere a membrilor
consiliului bancii fata de aceasta.

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de credit si de depozit intocmite in baza Instructiunii cu privire la modul de
intocmire si prezentare de catre banci a rapoartelor financiare, aprobata prin Hotérarea nr. 36 a Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei din 08.08.1997 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr.64-65 din 02.10.1997)
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Au fost prevazute doud modalitati de prezentare a cererii de detinere a
cotel substantiale in capitalul bancii: prin intermediul consiliului
bancii emitente sau prin depunerea cererii scrise nemijlocit la Banca
Nationald a Moldovei. S-a extins cerinta de prezentare a informatiei
privind persoanele afiliate solicitantului de a detine o cotd substantiala
in capitalul bancii, precum si au fost stabilite proceduri distincte de
prezentare a setului de documente aferent detinerii de catre bancile
strdine a unei cote substantiale in capitalul bancilor autohtone. A fost
prevazuta o specificare a necesitatii examinarii premiselor pentru
asigurarea influentei pozitive asupra dezvoltarii si desfasurarii
activititii bancii dupd emiterea autorizatiei de detinere a cotei
substantiale respective.

Au fost perfectionate rapoartele financiare prezentate de catre banci la
Banca Nationala a Moldovei. Astfel, s-a solicitat prezentarea
informatiei privind actionarii bancilor care detin cote mai mari sau
egale cu 1.0 la sutd din capitalul bancii, suma tuturor cotelor de
participare in capital ale caror proprietari (beneficiari) directi sau
indirecti sunt persoane rezidente ale tarilor si/sau zonelor off-shore.
Pentru cunoasterea cu certitudine a relatiilor bancilor cu persoanele
afiliate si a riscului aferent acestor relatii a fost solicitata prezentarea
de catre banci a informatiei ce reflecta date privind natura si valoarea
veniturilor si cheltuielilor aferente tranzactiilor bancii cu persoanele
sale afiliate, precum si a informatiei aferente obligatiunilor acesteia
fatd de persoanele date.

Pentru supravegherea consolidata a riscurilor asumate de catre banci,
ca urmare a investitiilor efectuate in capitalul unitatilor economice si
evaluarii impactului acestor riscuri asupra activitatii bancilor, bancile
prezintd rapoartele financiare ale unitdtilor economice in care detin
cote de 25.0 la sutd sau mai mult din capitalul acestora, precum si
informatia aferentd expunerilor ,,mari” ale agentilor economici in
cauzd. De asemenea, Banca Nationald a Moldovei este avizata de catre
banci, In mod obligatoriu, despre orice investitie efectuata in capitalul
unitatilor economice.

Tindnd cont de specificul microcreditelor, Banca Nationald a
Moldovei a aprofundat reglementarile sale de evaluare si formare a
reducerilor pentru pierderi la creditele eliberate intreprinderilor mici si
mijlocii in valoare de pana la 75.0 mii lei, care nu sunt asigurate cu gaj
sau prin altd formad de asigurare si ale caror rambursare se bazeaza
numai pe obligatia debitorului si pe procedurile asiguratorii interne ale
bancii.

Intru determinarea modalitatii specifice de organizare a sistemelor de
control intern aferente gestionarii riscului de tard si de transfer au fost
elaborate Recomandarile cu privire la sistemul de dirijare a riscului de
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tara si de transfer de catre bancile din Republica Moldova, care au ca
scop oferirea principiilor minime, care urmeaza a servi drept calauza
pentru banci la elaborarea propriilor sisteme de control intern ce tin de
gestionarea riscului mentionat.

In vederea perfectionarii politicilor de identificare a clientului, au fost
specificate cerinte suplimentare aferente identificdrii proprietarilor
beneficiari ai clientilor bancilor.

In scopul imbunatitirii dezviluirii de citre binci a informatiei despre
activitatea lor, bancile au fost obligate sa aducd la cunostinta
publicului informatia ce tine de suma totald a expunerilor bancii fata
de persoanele afiliate; politica de contabilitate a bancii care insoteste
raportul financiar, precum si directiile principale strategice ale
activitdtii bancii; conditiille de eliberare a creditelor destinate
persoanelor fizice; denumirea comitetelor specializate existente;
informatia referitor la membrii consiliului, organului executiv si
contabilul — sef.

Activele bancilor

Pe parcursul anului 2006 sistemul bancar a marcat o evolutie pozitiva,
manifestatd prin cresterea cantitativa si calitativa. Activele totale s-au
majorat cu 4837.5 mil. lei (27.0 la sutd) si la situatia din 31 decembrie
2006 au constituit 22776.7 mil. lei. De asemenea, s-a majorat §i
ponderea lor in PIB de la 47.6 la suta pand la 51.7 la suta (graficul
nr.58). Aceastd crestere s-a datorat sporirii obligatiunilor bancilor cu
3858.3 mil. lei (25.7 la sutd) si capitalului actionar cu 979.2 mil. lei
(33.1 la suta).

Activele bancilor mari (6 banci) au inregistrat o crestere respectiv cu

5616.5 mil. lei (50.6 la sutd), pe cand activele bancilor medii si mici
Graficul nr. 56. Concentrarea activelor sectorului bancar s-au diminuat _resp ectiv cu _240'4 mil. lei
al Republicii Moldova pe grupuri de binci in perioada (4.3 la sutd) si cu 538.6 mil. lei (41.4 la
31.12.2005- 31.12.2006 (%) sutd). Concomitent, a crescut ponderea
activelor bancilor mari in total active cu
11.5 puncte procentuale, iar cele ale
activelor bancilor medii si mici s-au redus
respectiv cu 7.6 si 3.9 puncte procentuale
(graficul nr. 56).
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In structura activelor s-a consemnat

cresterea tuturor componentelor, cu
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31.12.2005* 31.12.2006 exceptia mijloacelor banesti datorate de
O Banci mici ( Active < 400 mil.lei) banci si Banca Nationald a Moldovei, care
B Binci medii (400 mil.lei =< Active <1500 mil.lei) . . <
B Binci mari ( Active >=1500 millef) s-au redus cu 83.4 mil. le1 (1.8 la sutd).

"Datele la 31.12.2005 pe parcursul textului sunt ajustate conform rezultatelor Ml.] loacele banestl m numerar au
auditului extern si sunt reflectate avand in vedere opinia autoritdtii de consemnat o sporire cu 209 5 mll lel

promovare a politicii de contabilitate
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Graficul nr. 58. Dinamica activelor, creditelor si depozitelor raportate la PIB (%)
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(22.3 la suta), hartiile de valoare — cu 871.0 mil. lei (62.5 la sutd), alte
active - cu 265.5 mil. lei (20.4 la sutd). Cresterea cea mai mare a
avut-o portofoliul de credite, net” - cu 3574.9 mil. lei (37.4 la suti).

Ponderea maxima in totalul activelor a revenit portofoliului de credite,
net — 57.6 la sutd, fiind in majorare fata de sfarsitul anului 2005 cu 4.4
puncte procentuale. Mijloacele datorate de banci si Banca Nationala a
Moldovei au detinut o pondere de 20.5 la suta, hartiile de valoare — 9.9
la sutd, mijloacele banesti in numerar - 5.1 la sutd si alte active — 6.9 la
sutd din totalul activelor (graficul nr. 57).

Graficul nr. 57. Structura activelor sectorului bancar al Republicii Moldova in perioada
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Ponderea creditelor acordate

7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 in PIB s-a majorat de la 26.8

la sutd la 31 decembrie 2005
pana la 31.4 la sutd la 31
decembrie 2006 (graficul nr.
58). Cresterea acestei ponderi
la  finele anului 2006
demonstreaza ca  sistemul

31.12.2000

—@— Activele totale/PIB —#— Portofoliul total de credite/PIB —&— Total depozite/PIB

31.12.2001  31.12.2002  31.12.2003  31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006

‘ ‘ ‘ | ' bancar continud treptat sa-si
mareascd influenta asupra
dezvoltarii sectorului real al
economiei tarii.

In contextul distribuirii riscurilor si al destinatiei operatiunilor
investitionale, ponderea cea mai mare in portofoliul total de credite au
detinut-o creditele acordate industriei si comertului — 48.9 la suta,
fiind urmate de creditele acordate agriculturii si industriei alimentare —
18.7 la suta, creditele acordate pentru imobil, constructie si dezvoltare
— 10.6 la sutd si creditele de consum — 9.2 la sutd. Cea mai mica
pondere 1n totalul creditelor au iregistrat-o creditele acordate bancilor

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de credit intocmite in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire si
prezentare de catre banci a rapoartelor financiare, aprobata prin Hotararea nr. 36 a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei din 08.08.1997 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr. 64-65 din 02.10.1997).
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— 0.7 la suta, creditele acordate Guvernului - 1.3 la suta, creditele
acordate industriei

Tabelul nr. 37. Dinamica structurii portofoliului de credite al sectorului bancar din Republica energetice $i a
Moldova conform destinatiei operatiunilor investitionale o .
La 31.12.2005 La 31.12.2006 combustibilului -
mil. lei (%) mil. lei (%) 22 la sutd si
Credite agriculturii si industriei alimentare 2415.3 24.0 | 2580.9 18.7 creditele acordate
Credite pentru imobil, constructie si dezvoltare 691.5 6.9 1466.7 10.6 .
Credite de consum 785.9 78 | 12719 92| pentru constructia
Credite industriei energetice si a combustibilului 291.3 2.9 300.8 2.2 drumurilor S1
Credite bancilor 45.4 0.4 99.0 0.7 transportare — 34
Credite Guvernului 133.2 1.3 189.0 1.3 la sutd Pe
Credite industriei/comertului 4845.3 48.1 6760.3 48.9 ) -
Credite pentru constructia drumurilor si transportare 294.5 2.9 467.1 3.4 pal‘Clll‘Slll anului
Alte credite 575.2 5.7 694.8 5.0 2006 cresterea cea
Total 10077.6 100.0 | 13830.5 100.0 mai mare au

consemnat-o creditele acordate industriei/comertului — cu 1915.0 mil.
lei (39.5 la sutd), creditele acordate pentru imobil, constructie si
dezvoltare — cu 775.2 mil. lei (112.1 la sutd) si creditele de consum —
cu 486.0 mil. lei (61.8 la suta).

Soldul creditelor acordate pentru extinderea afacerii in marime de
pana la 700.0 mii lei a crescut cu 265.0 mil. lei (24.4 la sutd),
inregistrand 1350.4 mil. lei, soldul creditelor de consum acordate in
marime de pana la 700.0 mii lei s-a majorat cu 518.2 mil. lei (80.3 la
sutd), constituind 1163.4 mil. lei. La situatia din 31 decembrie 2006
ponderea soldului creditelor acordate pentru extinderea afacerii in
total credite a constituit 9.8 la sutd, fiind in descrestere comparativ cu
sfarsitul anului 2005 cu 1.0 puncte procentuale, iar ponderea soldului
creditelor de consum in total credite s-a majorat cu 2.0 puncte
procentuale, constituind 8.4 la suta. Pe parcursul anului 2006 au fost
acordate 11412 credite pentru extinderea afacerii in volum de 1809.6
mil. lei s1 113359 credite de consum in volum de 1539.8 mil. lei.

Graficul nr. 59. Structura portofoliului de credite si a leasingului financiar al sectorului bancar din

Republica Moldova conform gradului riscului operatiunilor investitionale la

31.12.2005 si 31.12.2006 (%)

31.12.2005 @ Standard 31.12.2006
4o 0.8% M Supravegheate 2.9% 1.4% 0.03%
O Substandard 41.2%
E Dubioase

B Compromise

54.5%

56.0%

In perioada analizatdi s-a inregistrat o imbunititire a calitatii
portofoliului de credite ce s-a manifestat prin diminuarea fata de 31
decembrie 2005 a ponderii creditelor nefavorabile (substandard,
dubioase si compromise) (graficul nr.59) in totalul creditelor cu 1.0
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puncte procentuale, constituind 4.3 la sutd la 31 decembrie 2006 si
respectiv a reducerilor pentru pierderi la credite in totalul creditelor cu
0.2 puncte procentuale care la 31 decembrie 2006 au alcatuit 5.1 la
suta.

Suma totala a expunerilor bancilor fatd de persoanele afiliate la 31
decembrie 2006 a alcatuit 1043.5 mil. lei, ocupand o pondere
nesemnificativa in totalul creditelor — 7.6 la suta si 27.5 la sutd din
Capitalul de gradul I (/imita maxima — 100.0 la suta din capitalul de
gradul I).

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezentau 54.0 mil. lei,
sau 0.4 la sutd din totalul portofoliului de credite si 1.4 la sutd din
capitalul normativ total al bancilor (limita maxima nu trebuie sa
depaseasca 10.0 la suta din capitalul normativ total).

Valoarea totald a expunerilor "mari" a constituit 3887.6 mil. lei, ceea
ce reprezintd 28.1 la sutd din portofoliul total de credite si 102.3 la
sutd din capitalul normativ total al bancilor (/imita maxima nu trebuie
sa depaseasca 500.0 la suta din capitalul normativ total). Suma celor
mai mari zece datorii nete la credite a reprezentat 34.1 la sutd din
creditele nete pe sistem (limita maxima — 50.0 la suta din volumul
total al creditelor nete).

Investitiile bancilor in activele materiale pe termen lung la finele
anului 2006 raportate la capitalul normativ total au alcatuit 25.1 la suta
(limita maxima — 50.0 la suta). Investitiile in activele materiale pe
termen lung si cotele de participare in capitalul unitatilor economice
raportate la capitalul normativ total au reprezentat 27.8 la suta (/imita
maxima — 100.0 la suta).

Ponderea activelor nete in valuta strdina in totalul activelor a constituit
41.5 la suta. Ponderea obligatiunilor nete in valuta straina in totalul
activelor — 41.3 la sutd. Diferenta nesemnificativd fatd de ponderea
activelor in valuta strdind care a constituit 0.2 puncte procentuale
denota cd riscul cursului valutar este minim si nu influenteaza
semnificativ asupra stabilitdtii financiare a sistemului bancar.
Comparativ cu 31 decembrie 2005 ponderea activelor si ponderea
obligatiunilor in valutd straind au crescut respectiv cu 5.4 si 7.0 puncte
procentuale. In structura activelor nete in valuti strdind ponderea cea
mai mare a revenit creditelor Tn valuta straina — 55.4 la suta.

Angajamentele extrabilantiere (conturi conditionale de credit) au
insumat 6861.2 mil. lei, sau 30.1 la suta din totalul activelor.
Comparativ cu sfarsitul anului 2005 angajamentele extrabilantiere
s-au majorat cu 2851.7 mil. lei, sau cu 71.1 la suti. In structura
angajamentelor extrabilantiere ponderea cea mai mare a revenit
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vanzarilor la operatiuni curente — 3204.1 mil. lei (46.7 la sutd) si
vanzarilor la operatiuni la termen — 1770.2 mil. lei (25.8 la sutd).

Capitalul bancilor

Capitalul de gradul I este partea capitalului normativ total fatd de care
este stabilitd marimea minima necesara pentru a efectua activitati
financiare Tn conformitate cu art. 26 din Legea institutiilor financiare.

Capitalul de gradul I a sporit cu 983.3 mil. lei (34.9 la sutd), la 31
decembrie 2006 inregistrand 3801.3 mil. lei si exprimand consolidarea
in continuare a sistemului pe fundalul unei stabilitati durabile. De
mentionat cd, la finele anului 2006 la toate bancile marimea
capitalului de gradul I corespundea categoriei autorizatiei detinute.

Capitalul normativ total (CNT) include capitalul de gradul I si
capitalul de gradul II cu excluderea

Graficul nr. 60. Dinamica capitalului sistemului bancar al cotelor de participare in capitalul

Republicii Moldova in perioada 2005 - 2006 (mil. lei)
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31.12.2005

altor banci, care detin autorizatia
Baéncii Nationale a Moldovei.

Capitalul normativ total a sporit in
anul 2006 cu 983.4 mil. lei (34.9 la
suta).

Dinamica capitalului de gradul I s1 a
capitalului normativ total in perioada

31.03.2006 | 30.06.2006 | 30.09.2006 | 31.12.2006 analizatd este reprezentata in graficul

OCNT

H Capitalul de gr.I

2817.9
2818.0

3043.4 3080.9 33726 3801.3 nr. 60.
3043.5 3081.0 33727 3801.3

Sursa principald de majorare a
capitalului de gradul I si CNT a fost
venitul net obtinut de banci in valoare de 691.7 mil. lei si realizarea
emisiunilor de actiuni din contul aporturilor suplimentare ale
actionarilor in suma de 399.4 mil. lei.

Media suficientei capitalului ponderat la risc (raportul valorii
capitalului normativ total la activele ponderate la risc) pe sistemul
bancar la situatia din 31 decembrie 2006 a fost situata la un nivel inalt,
consemnand 27.8 la suta (nivelul minim in Republica Moldova este de
12.0 la suta, iar cel stabilit de Comitetul Bazel pentru supravegherea
bancard indicd o suficientd si mai micd — 8.0 la sutd). Indicatorul dat
reflectd existenta in banci a unui potential de creditare si totodata,
demonstreaza un nivel inalt de siguranta a sistemului, deci de protectie
a intereselor deponentilor.

Pe parcursul anului 2006 s-a observat o crestere a capitalului normativ
total al bancilor mari cu 853.8 mil. lei (60.0 la sutd) si al bancilor
medii cu 307.2 mil. lei (36.1 la sutd). In acelasi timp s-a micsorat
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capitalul normativ total al bancilor mici cu 177.6 mil. lei (32.7 la

sutd).

Graficul nr. 61. Concentrarea capitalului normativ total al
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de
banci la 31.12.2005 si 31.12.2006 (%)
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Graficul nr. 62. Structura capitalului social al sectorului
bancar din Republica Moldova conform sursei de
provenienta a investitiilor in perioada 31.12.2005 -

31.12.2006 (%)
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O Investitori autohtoni O Investitori strdini

Cota capitalului normativ total al bancilor
mari si al bancilor medii in capitalul
normativ total al sistemului bancar a
inregistrat respectiv 59.9 la suta si 30.5 la
sutd, majorandu-se fatd de 31 decembrie
2005 corespunzator cu 9.4 si 0.3 puncte
procentuale, iar cota capitalului normativ
total al bancilor mici s-a micsorat cu 9.7
puncte procentuale (graficul nr. 61).

in perioada analizati s-a  mentinut
atractivitatea sectorului bancar pentru
investitorii straini, fapt confirmat prin cota
semnificativd a investitiilor strdine 1in
capitalul bancilor. Valoarea acesteia la
situatia din 31 decembrie 2006 a constituit
62.7 la suta, fiind cu 12.1 puncte
procentuale mai mare fata de sfarsitul anului
2005 (graficul nr. 62).

Printre investitorii strdini care participd la
formarea capitalului bancilor Republicii
Moldova sunt banci din Italia, Federatia
Rusa, Romania, Slovenia, precum si Banca
Europeana de Reconstructii si Dezvoltare si
investitori corporativi din Federatia Rusa,
SUA, Grecia, etc.

In structura investitiilor straine ponderea cea
mai mare a revenit Italier — 40.7 la suta,

Rusiei — 14.5 la sutd, Romaniei — 10.5 la suta.

Din numarul total al bancilor 3 banci dispun de capital format din
investitii straine, 2 banci — de capital format din investitii autohtone si
10 banci — de capital format din investitii straine si autohtone.

Obligatiunile bancilor

La 31 decembrie 2006 obligatiunile bancilor au constituit 18843.0 mil.
lei si1 au crescut comparativ cu sfarsitul anului 2005 cu 3858.3 mil. lei,
sau cu 25.7 la suta. Sporirea obligatiunilor a avut loc preponderent din
contul majorarii depozitelor” cu 3512.3 mil. lei, sau cu 25.6 la suta,
ceea ce denotd prezenta credibilitatii in sistemul bancar.

* Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de depozit, intocmite in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire si
prezentare de catre banci a rapoartelor financiare, aprobata prin Hotdrarea nr. 36 din 08.08.1997 a Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei (Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr. 64-65 din 02.10.1997).
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Graficul nr. 64. Concentrarea obligatiunilor

42.3%

31.12.2005

In anul 2006 tendinta de majorare a fost inregistrati la toate articolele.
Astfel, depozitele persoanelor fizice s-au majorat cu 2348.7 mil. lei
(34.1 la sutd), mijloacele banesti datorate bancilor - cu 600.5 mil. lei
(120.7 la sutd), depozitele persoanelor juridice - cu 563.1 mil. lei (8.9
la sutd), alte imprumuturi - cu 241.4 mil. lei (28.7 la sutd), alte
obligatiuni - cu 104.6 mil. lei (25.3 la suta).

In obligatiunile bancilor ponderea cea mai mare la 31 decembrie 2006
a revenit depozitelor — 91.5 la suta, fiind la acelasi nivel comparativ cu
31 decembrie 2005. De asemenea, s-a majorat si ponderea lor in PIB
de la 36.5 la sutid pani la 39.1 la suti (graficul nr.58). In totalul
obligatiunilor depozitelor persoanelor fizice le-au revenit 49.0 la suta,
depozitelor persoanelor juridice — 36.6 la suta si depozitelor bancilor —
5.8 la sutd. Alte Tmprumuturi si alte obligatiuni au constituit respectiv
5.8 la sutd s1 2.8 la sutd (graficul nr. 63).

Graficul nr. 63. Structura obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova la

31.12.2005 si 31.12.2006 (%)

E Depozitele 31.12.2006

persoanelor fizice
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persoanelor juridice

O Mijloacele banesti
datorate bancilor

H Alte imprumuturi

46.0% M Alte obligatiuni

0,
36.6% 49.0%

Obligatiunile bancilor mari au sporit cu 4745.8

sectorului bancar al Republicii Moldova pe mil. lei (49.4 la sutd). In acelasi timp s-au

grupuri de banci la 31.12.2005 si 31.12.2006 (%)

100%-
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4.8%-

micsorat obligatiunile bancilor medii s1 mici
corespunzator cu 537.9 mil. lei (11.6 la sutd) si
cu 349.5 mil. lei (48.0 la sutd), respectiv.

2.0%

21.9%
Ponderea obligatiunilor bancilor mari in totalul
obligatiunilor sistemului bancar la 31 decembrie
2006 constituia 76.1 la sutd, majorandu-se
comparativ cu 31 decembrie 2005 cu 12.0 puncte
procentuale, iar ponderea obligatiunilor bancilor

31.12.2005 31.12.2006 medii si cea a bancilor mici s-au redus respectiv
D Banci mici (Active < 400 millei) cu 9.2 si 2.8 puncte procentuale pana la 21.9 la
O Banci mijlocii (400 mil.lei =< Active <1500 mil.lei) a 1 a 7 1 1 1
Dl Bt et (Ao 1300 mil et sutd si 2.0 la sutd in totalul obligatiunilor pe

sistem (graficul nr. 64).
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Graficul nr. 65. Dinamica activelor lichide (mil. lei) si ponderii acestora in
totalul activelor (%) sistemului bancar al Republicii Moldova in perioada

Lichiditatea bancilor

In anul 2006 indicatorii lichidititii pe sistemul bancar au reflectat
capacitatea bancilor de a-si onora atat obligatiunile curente, cat si cele
pe termen lung.

Astfel, lichiditatea pe termen lung (active cu termenul de rambursare
mai mare de 2 ani/resursele financiare cu termenul potential de
retragere, care depageste 2 ani < 1), principiul I al lichiditatii, la
situatia din 31 decembrie 2006 a constituit 0.6. Nivelul acestui
indicator denotd disponibilitatea resurselor care pot fi investite pe
termen lung.

Lichiditatea curentd (active lichide exprimate prin numerar, depozite
la Banca Nationala a Moldovei, hartii de valoare de stat, credite
interbancare nete cu termenul de pana la o lund/total active x100% >
20 la suta), principiul II al lichiditatii, la finele anului 2006 a
consemnat nivelul de 33.5 la suta.

Activele lichide au alcatuit 7625.1 mil. lei si pe parcursul anului 2006
au sporit cu 1016.5 mil. lei, sau cu 15.4 la suta. Aceastd dinamica s-a
produs pe seama majorarii numerarului cu 209.5 mil. lei (22.3 la sutd),
a hartiilor de valoare lichide - cu 953.2 mil. lei (79.0 la sutd), a
creditelor §i Tmprumuturilor interbancare nete cu termenul de
rambursare pana la 1 luna - cu 980.7 mil. lei (64.8 la sutd) (graficul nr.
65). Concomitent, s-au
redus depozitele la Banca

2005 - 2006 Nationald a Moldovei cu
9000 - 1126.9 mil. lei (38.2 Ia
35.0% 33.5% X I
TE. 0 Ly e B e sutg). Crestere.a continud a
7000 4 - 00 Z ] activelor lichide va
6000 9 contribui la respectarea de
50007 citre binci a indicatorilor
R ~ lichiditatii.
2000+~ [---- -t --- - - - -- Ponderea maxima in
1000 activele lichide la situatia
0 31122005 | 31.03.2006 | 30.06.2006 | 30.09.2006 | 31.12.2006 din 31 decembrie 2006 a
1 Numerar si metale 941.4 1009.0 1014.3 1175.5 1150.9 revenit creditelor sl
pretioase imprumuturilor interbancare
[ Depozite la BNM 2946.7 2668.2 2218.3 1865.9 1819.8 nete cu termenul rimas pﬁné
[ Hartii de valoare lichide 1207.1 1248.8 1469.1 1742.5 2160.3 o
[ Credite si imprumuturi 1513.4 1589.4 2468.5 2543.5 2494.1 1a rambursare de 1 luna o

interbancare nete

32.7 la suta. Hartiile de

—X¥— Total active lichide

6608.6 6515.4 7170.2 7327.4 7625.1 Valoare 1lchlde au avut 0

pondere de 28.3 la suta,
depozitele la Banca Nationala a Moldovei — 23.9 la suta si numerarul
—15.1 la suta.
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Veniturile si cheltuielile bancilor

Venitul net obtinut de catre bancile din Republica Moldova in anul
2006 a constituit 691.7 mil. lei, sporind comparativ cu anul precedent
cu 266.8 mil. lei, sau cu 62.8 la suta.

Graficul nr. 66. Dinamica veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar al Dinamica  veniturilor $i

Republicii Moldova in anii 2005-2006 (mil. lei)
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Astfel, in  anul 2006
comparativ cu anul 2005 se
observd o crestere a
veniturilor aferente
dobanzilor cu 574.3 mil. lei,
sau cu 37.1 la suta si a

o |l veniturilor neaferente

31.12.2005 31.12.2006 dobanzilor cu 189.0 mil. lei,

O Venituri aferente dobanzilor 1549.2 2123.5 sau cu 240 la Suté.

O Venituri neaferente dobanzilor 787.2 976.2 Chel tuielile a ferente
O Cheltuieli aferente dobanzilor 791.8 1007.7 d b" 1 . h 1 . 11

O Cheltuieli neaferente dobanzilor 899.0 1082.8 obanzilor 51 N Y .e turelile

O Defalciri in fondul de risc 130.3 2007 neaferente dobanzilor s-au

majorat respectiv cu 215.9
mil. lei (27.3 la sutd) si 183.8 mil. lei (20.4 la sutd), defalcarile pentru
reduceri pentru pierderi la credite (fondul de risc) au crescut cu 70.4
mil. lei (54.0 la suta).

Veniturile bancilor pe parcursul anului 2006 au fost stabile si au
provenit in special din activitatea de baza a bancilor (investitiile in
activele generatoare de dobanda). Respectiv, veniturile aferente
dobanzilor au constituit 2123.5 mil. lei sau 68.5 la sutd din totalul
veniturilor obtinute de banci. In structura veniturilor aferente
dobanzilor cea mai mare cota au Inregistrat veniturile aferente
dobanzilor si comisioanelor la credite — 1868.9 mil. lei (60.3 la suta
din totalul veniturilor).

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 976.2 mil. lei sau 31.5 la
sutd din totalul veniturilor. In totalul veniturilor neaferente dobanzilor
cea mai mare parte a revenit veniturilor aferente comisioanelor, care
au constituit 570.4 mil. lei (18.4 la sutd din totalul veniturilor) si
veniturilor obtinute de la operatiunile cu valuta straina — 305.7 mil. lei
(9.9 la suta din totalul veniturilor).

Suma totald a cheltuielilor a constituit 2291.2 mil. lei, dintre care
1007.7 mil. lei, sau 44.0 la suta, au alcatuit cheltuielile aferente
dobanzilor, 1082.8 mil. lei, sau 47.2 la suta - cheltuielile neaferente
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dobanzilor i 200.7 mil. lei, sau 8.8 la sutd - defalcérile pentru reduceri
pentru pierderi la credite (fondul de risc).

Indicatorii rentabilitdtii au continuat sa

Graficul nr. 67. Dinamica marjei nete a dobanzii, rentabilititii 3\ 00istreze rate inalte. Rentabilitatea
activelor si a capitalului sistemului bancar al Republicii Moldova ] . .

in perioada 2005-2006 (%) activelor sistemului bancar, care se

caracterizeazd prin raportul dintre

207 venitul net si activele medii pentru anul

2006 a constituit 3.4 la suta.

Rentabilitatea capitalului actionar pe

P sistemul  bancar, care reprezinta
g | s . o 65 R rapprtul dmtr.e Venltu} get si capltalu}
S1 e Y o 3 9 actionar mediu a alcatuit 20.7 la suta
2 e — *- (graficul nr. 67).

31.12.2005 31.03.2006 30.06.2006 30.09.2006 31.12.2006 .
" . Comparativ cu anul 2005 valoarea
—@— Rentabilitatea activelor

—— Rentabilitatea capitalului actionar acestora a crescut cu 0.6 puncte
—&— Marja neta a dobanzii . :
procentuale si 5.3 puncte procentuale
respectiv, in special, din contul descresterii indicatorului cheltuieli
neaferente dobanzilor raportate la media activelor pana la 5.4 la suta,
sau cu 0.5 puncte procentuale.

Marja netd a dobanzii, care se caracterizeaza prin raportul dintre
venitul net aferent dobanzii si media activelor generatoare de dobanda,
a constituit 6.8 la sutd, majordndu-se fatd de anul 2005 cu 0.4 puncte
procentuale.
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Sistemul de plati

In conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei, Banca Nationald supravegheaza sistemul de plati in
Republica Moldova si faciliteaza functionarea eficienta a sistemului
de plati interbancare.

Sistemul de plati interbancare

In anul 2006 sistemul de plati interbancare din Moldova a cunoscut
modificari structurale majore, fiind finalizata cu succes implementarea
sistemului automatizat de plati interbancare (SAPI) de generatie noua,
care a fost dat Tn exploatare la 21 aprilie 2006.

SAPI este compus din sistemul de decontare pe baza bruta in timp real
(sistemul DBTR) si sistemul de compensare cu decontare pe baza neta
(sistemul CDN).

Sistemul DBTR este destinat procesarii si decontarii platilor urgente si
de mare valoare, iar sistemul CDN este destinat prelucrarii platilor de
mica valoare.

La finele anului 2006, participanti la SAPI erau Banca Nationald a
Moldovei, 15 banci autorizate si Centrul de casa si decontari din or.
Tiraspol.

SAPI a fost conceput astfel incat sa respecte practicile si standardele
internationale si sd corespundd obiectivelor de sigurantd si eficienta
stabilite de catre Banca Nationald a Moldovei.

In scopul gestiunii riscurilor financiare, SAPI oferd participantilor un
sir de facilitati, si anume: acordarea lichiditatii pe parcursul zilei
(creditul intraday) in caz de necesitate, mecanismul administrarii cozii
de asteptare, facilitati de monitorizare in timp real a operatiunilor
efectuate in sistem, alte facilitati relevante.

In anul 2006 evolutia parametrilor cantitativi si valorici aferenti
documentelor de platd procesate in sistemul de plati interbancare a
inregistrat o evolutie pozitiva, astfel fiind depasite cu 16.5 la suta
numarul si cu 34.3 la suta valoarea platilor efectuate in anul 2005.

In perioada functionirii SAPI, ponderea plitilor procesate in sistemele
DBTR si CDN sub aspect numeric a constituit respectiv 4.9 la suta si
95.1 la suta, iar sub aspect valoric 84.2 la suta si 15.8 la suta.

Sistemul de plati cu carduri

In anul gestionar indicatorii activitatii in cadrul sistemului de plati cu
carduri au inregistrat o dinamica pozitiva.
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Astfel, la sfarsitul anului 2006 in circulatie se aflau 579.1 mii carduri
bancare emise de catre bancile autorizate, cu 33.9 la sutd mai mult
comparativ cu finele anului 2005.

Detinatorii de carduri bancare emise de catre bancile autorizate au
efectuat in anul 2006 pe teritoriul Republicii Moldova 8.4 milioane
tranzactii (retrageri de numerar si pliti fard numerar) in sumad de
5584.4 mil. lei, ceea ce reprezintd o crestere cu 27.3 la sutd a
numarului i cu 48.1 la suta a valorii tranzactiilor in comparatie cu
anul 2005. Retragerile de numerar au predominat atat in numarul, cat
si in valoarea operatiunilor respective (97.5 la suta si 98.4 la suta,
corespunzator).

In perioada gestionari, detinitorii de carduri bancare emise in
straindtate au efectuat pe teritoriul Republicii Moldova 645.5 mii
tranzactii, fiind in crestere fata de perioada anterioara cu 83.5 la suta.
In totalul acestor operatiuni, de asemenea au preponderat retragerile
de numerar (58.6 la suta din numar si 77.6 la sutd din valoare).

Activitatea Consiliului de administratie

Pe parcursul anului 2006 au fost convocate 72 de sedinte ale
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, la care
s-au examinat si s-au adoptat 370 de hotarari, Hotararile Consiliului
de administratie al Bancii Nationale a Moldovei care au vizat
activitatea Bdncii Nationale a Moldovei si a sistemului financiar—
bancar in intregime, fiind imbunatatit cadrul regulatoriu, aprobate si
modificate politici in urmatoarele domenii:

— activitatea monetara si valutara;

— reglementarea si supravegherea bancara;
— proceduri contabile;

— balanta de plati, etc.

Hotararile Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
cu caracter de aplicare generald au fost remise pentru publicare in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

Emiterea monedelor jubiliare si comemorative

Intru executarea Hotdrarii Guvernului Republicii Moldova si Bancii
Nationale a Moldovei nr. 1286 din 9 decembrie 2005 “Cu privire la
baterea si emiterea unor monede jubiliare si comemorative” si in
temeiul art. 60 din Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei nr.
548-XIII din 21 iulie 1995 au fost batute si puse in circulatie patru
monede jubiliare i comemorative dedicate unor personalitati distinse
si evenimente cultural-istorice din spatiul national, de asemenea a fost

81



Raport anual 2006

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

completatd seria ,,Cartea Rosie a Republicii Moldova”, dupa cum
urmeaza:

la 01.06.2006

15 ani de la infiintarea Bancii Nationale
a Moldovei Ag 100 lei

la 21.08.2006

15 ani de la Proclamarea Independentei
Republicii Moldova Ag 100 lei

la 01.06.2006

200 de ani de la nasterea scriitorului
Alexandru Donici Ag 50 lei

Seria ,,Cartea Rosie a Republicii Moldova”

la 01.06.2006
Dropie (Otis Tarda) Ag 10 lei

Monedele jubiliare si comemorative emise poartd un caracter
numismatic §i reprezintd, totodatd, un mijloc legal de plata, fiind
acceptate in economia nationala la valoarea lor nominala.

Personalul Bancii Nationale a Moldovei si perfectionarea
profesionala

Aparatul Bancii Nationale a Moldovei la situatia din 31 decembrie
2006 a fost completat la nivelul de 97.8 la sutd (441 angajati din 451
conform statelor). In cadrul bancii activeazd 9 doctori in stiinte
economice si tehnice.

In anul 2006 au fost promovati in functie 94 de salariati ai bancii, 38
dintre ei (40.4 la sutd) avand varsta de pana la 30 ani.

Pe parcursul anului gestionar, 74 salariati ai Bancii Nationale a
Moldovei au participat la cursuri de perfectionare. Participarea a peste
33.0 la sutd din salariatii subdiviziunilor care necesitd perfectionare
conform programelor de studiere a economiei de piatd a contribuit la
imbunatatirea si modernizarea activitatii Bancii Nationale a Moldovei.

Pe parcursul anului 2006 au fost desfasurate 16 concursuri pentru
ocuparea functiilor vacante in cadrul Bancii Nationale a Moldovei, in
rezultatul carora au fost selectati 17 specialisti din 122 candidati.
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SITUATIILE FINANCIARE
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Ell ErnsT & YOUNG

W Ernst & Young SRL B Phane: (3730 22 21 40 4

Chiginay

RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI

Catre Banca Nationala a Moldovei

Noi am exercitat auditul asupra situatiilor financiare anexate ale Bancii Nationale a Moldovei
("Banca") care cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2006, precum si contul de profit si
pierdere, raportul privind evolutia capitalului propriu si raportul privind fluxul de numerar pentru
anul incheiat la acea dati, precum si sumarul politicilor contabile semnificative si alte note
explicative.

Responsabilitatea Conducerii pentru Situatiile Financiare

2.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea justd a situatiilor financiare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard. Aceasta responsabilitate include
elaborarea, implementarea si mentinerea controlului intern relevant pregitirii §i prezentirii juste a
situatiilor financiare care nu contin deficiente semnificative, cauzate fie de fraude sau erori,
selectand si aplicind politici contabile corespunzitoare i facand estimari contabile rezonabile in
aceste circumstante. :

Responsabilitatea Auditorilor

3.

Responsabilitatea noastri este de a expune o opinie asupra situatiilor financiare in baza auditului
efectuat. Noi am exercitat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit.
Aceste standarde solicita ca noi sa corespundem cerinfelor etice si sa planificim si sd realizim
auditul astfel incat si obtinem o asigurare rezonabild ci situatiile financiare nu contin erori
semnificative.

Un audit presupune efectuarea procedurilor astfel incdt sa se obtind evidente de audit aferente
cifrelor si notelor explicative la situatiile financiare. Procedurile selectate depind de discernamantul
auditorilor, inclusiv evaluarea riscului deficientelor semnificative din situatiile financiare cauzate fie
de fraude sau erori. La evaluarea riscului, auditorul ia in consideratie controlul intern aferent
intocmirii i prezentérii juste a situatiilor financiare ale Bancii astfel incat sa elaboreze proceduri de
audit corespunzitoare circumstantelor, §i nu pentru a expune o opinie asupra eficienfei controlului
intern al Bancii. Un audit include, de asemenea, evaluarea caracterului adecvat a principiilor de
contabilitate utilizate si a rezonabilitatii estimarilor contabile efectuate de citre conducere, precum si
evaluarea prezentarii de ansamblu a situatiilor financiare.

In opinia noastri. evidentele de audit obtinute de noi sunt suficiente si ne oferd o baza rezonabila
pentru a ne exprime opinia.
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Continuare

Opinia

6. In opinia noastra, situatiile financiare prezinti o imagine veridici, sub toate aspectele
semnificative, asupra pozifiei financiare a Biincii Nationale Moldovei la 31 decembrie 2006,
precum si asupra rezultatelor operationale si a fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la acea
datd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

15 martie 2007

Eﬁ,mf Q \/Smg/

Ernst & Young
Chigindu, Moldova
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BANCA NAIIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL
la 31 decembrie 2006

ACTIVE

Numerar si plasamente pe termen scurt in banci

Creante ale organizatiilor financiare internationale

Creante ale Guvernului RM

Hartii de valoare emise de catre Guvernul RM

Hartii de valoare ale Guvernului RM ce urmeaza a fi emise
Credite acordate bancilor si altor persoane

Valori mobiliare investitionale

Active materiale pe termen lung

Active nemateriale

Alte active

TOTAL ACTIVE

OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE

Obligatiuni
Moneda nationald in circulatie

Certificate emise de BNM

Obligatiuni citre organizatiile financiare internationale
Alte obligatiuni

Total obligatiuni

Capital si rezerve
Capital autorizat

Fondul general de rezerva
Total capital statutar

Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de schimb valutar

Alte rezerve
Total capital si rezerve

TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE

Notele anexate prezintd parte integrantd a acestor situatii financiare.

Situatiile financiare au fost aprobate spre emitere la 15 martie 2007.

Note 2006 2005

MDL '000 MDL '000
5 5.983.251 5.055.450
6 2.394.300 2.259.667
7 2.113.822 2.222.951
8 402.574 402.910
9 - 125.963
10 46.032 56.349
11 4.019.326 2.610.643
13 31.045 48.150
13 16.730 3.526
12 3.730 4.198
15.010.810 12.789.807
14 5.817.191 5.148.887
15 871.627 348.236
16 1.824.397 2.958.563
17 943.347 141.554
6 4.218.728 3.489.795
18 335.543 180.659
14.010.833 12.267.694
19 288.923 200.000
19 577.845 319.175
866.768 519.175
19 133.099 -
110 2.938
999.977 522.113
15.010.810 12.789.807
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
la 31 decembrie 2006

Venituri din dobanzi la hartii de valoare
Venituri din dobanzi la creditele acordate

Cheltuieli cu dobanzi la imprumuturile primite

Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu hartii de valoare
si la acorduri REPO

Venit net din dobanzi

Venituri/(pierderi) din tranzactii i diferente de schimb valutar
Pierderi din reevaluarea valorilor mobiliare

Alte venituri

Cheltuieli operationale

Venituri din provizioane pentru pierderi la credite

Venituri/(Pierderi) operationale

Profit net al anului

Deducerea pierderilor nerealizate din diferente de schimb
valutar 1n conformitate cu Legea cu privire la Banca Nationala a
Moldovei
Alocarea veniturilor nerealizate din diferente de schimb valutar
in conformitate cu Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei

Surplus realizat din indexarea mijloacelor fixe

Profit net al anului disponibil pentru distribuire

Notele anexate prezinta parte integrantd a acestor situatii financiare.

Situatiile financiare au fost aprobate spre emitere la 15 martie 2007.

Note 2006 2005
MDL '000 MDL '000

21 213.025 150.310

21 159.339 74.075

21 126.523 84.201

498 887 308.586

22 (32.559) (32.734)

22 (46.380) (39.443)

- (40.235) (10.881)

(119.174) (83.058)

379.713 225.528

23 266.429 (170.028)

24 (2.380) (8.191)

25 10.076 7472

26 (108.042) (76.114)

10 33.274

166.093 (213.587)

20 545.806 11.941

- 198.163

(133.099) -

647 647

20 413.354 210.751
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
la 31 decembrie 2006

Flux de numerar din activitatea operationala

Dobanzi incasate

Dobanzi platite

Castig din operatiunile in valuta straina

Alte incasari

Plati catre salariati si furnizori

Flux de numerar inainte de variatia activelor si pasivelor

(Cresterea)/ diminuarea activelor operationale
Diminuarea/(cresterea) creantelor nete ale/cétre organizatiile
financiare internationale

Cresterea valorilor mobiliare investitionale

Diminuarea creantelor Guvernului RM

Diminuarea/(cresterea) creantelor Guvernului RM ce urmeaza a fi

emise
Diminuarea creditelor acordate bancilor si altor persoane

Cresterea/ (diminuarea) pasivelor operationale
Cresterea monedei nationale in circulatie

Cresterea datoriilor fata de Guvernul RM
Cresterea/(diminuarea) datoriilor fatd de banci
Cresterea certificatelor Bancii Nationale a Moldovei

Cresterea/(diminuarea) datoriilor fatd de organizatii financiare

internationale
Cresterea altor datorii

Flux net de numerar din activitatea operationald

Flux de numerar din activitatea de investitii
Achizitia mijloacelor fixe si activelor nemateriale
Flux net de numerar din activitatea de investitii

Flux de numerar din activitatea financiara
Contributia Guvernului RM la capitalul statutar
Transferarea profitului catre Stat

Flux net de numerar din activitatea financiard

Diferente nerealizate din reevaludri
Cresterea numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar 1n valuta

Conturi Nostro 1n valuta

Depozite la termen in valutad

Hartii de valoare emise de catre Guvernul RM
Numerar si echivalente de numerar, brut

Note 2006 2005
MDL '000 MDL '000
477.641 303.564
(116.130) (90.330)
137.874 28.890
10.066 6.961
(95.174) (65.578)
414.277 183.507
(134.596) 125.236
(1.404.072) (1.220.810)
118.800 127.000
125.963 (125.963)
10.327 11.700
(1.283.578) (1.082.837)
668.304 1.054.561
523.391 289.510
(1.135.096) 515.426
799.086 141.276
729.527 (474.925)
2.188 6.760
1.587.400 1.532.608
718.099 633.278
(8.777) (18.550)
(8.777) (18.550)
250.000 -
(162.775) (191.901)
87.225 (191.901)
130.918 (71.758)"
927.465 351.069
5.458.360 5.107.291
6.385.825 5.458.360
2006 2005
5 1.354 1.423
5 63.824 36.423
5 5.918.073 5.017.604
8 402.574 402.910
6.385.825 5.458.360

"In situatiile financiare ale anului 2005 pierderile nerealizate din diferente de schimb valutar au fost incluse in categoria “Castig din operatiunile

in valutd straina”
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

SITUATIA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE

la 31 decembrie 2006

Sold la 1 ianuarie
2005

Profitul net al anului
2005

Surplus realizat din
indexarea mijloacelor
fixe

Transfer in rezerva
veniturilor nerealizate
Diferente din
reevaluarea hartiilor
de valoare emise de
Guvernul RM
Majorarea fondului
general de rezerva
Profitul alocat
Bugetului de Stat

Sold la 31 decembrie
2005

Sold la 1 ianuarie
2006

Profitul net al anului
2006

Surplus realizat din
indexarea mijloacelor
fixe

Alocarea veniturilor
nerealizate din
diferente de schimb
valutar

Majorarea capitalului
autorizat

Majorarea fondului
general de rezerva
Profitul alocat
Bugetului de Stat
Diferente din
reevaluarea hartiilor
de valoare emise de
Guvernul RM

Sold la 31 decembrie
2006

Fondul Rezerva Total
Capital general de veniturilor Alte Profitul capital si
autorizat rezerva nerealizate rezerve anului rezerve
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000

200.000 277.024 72.200 3.143 - 552.367
- - - - 210.104 210.104

- - - (647) 647 -

- - (72.200) - - (72.200)

- - - 442 - 442

- 42.151 - - (42.151) -

- - - - (168.600) (168.600)
200.000 319.175 - 2.938 - 522.113
200.000 319.175 - 2.938 - 522.113
- - - - 545.806 545.806

- - - (647) 647 -

- - 133.099 - (133.099) -

88.923 (32.531) 56.392

- 258.670 - - (65.062) 193.608

- - - - (315.761) (315.761)

- - - (2.181) - (2.181)
288.923 577.845 133.099 110 - 999,977

88



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
la 31 decembrie 2006

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

1. Informatia Generala

Banca Nationald a Moldovei (Banca sau BNM) a fost fondata in 1991. Activitatea
Bancii este reglementatd prin Legea ,,Cu privire la Banca Nationald a Moldovei”,
aprobatd de catre Parlamentul Republicii Moldova in 1995 (cu modificarile si
completirile ulterioare). In conformitate cu legea mentionati, Banca este o persoani
juridica publica autonoma si este responsabild fatd de Parlament. Banca, in consultare
cu organele economice si financiare ale Guvernului stabileste si implementeaza
politicile monetara si valutara in stat. Atributiile Bancii, sunt precum urmeaza:

e  stabileste si implementeaza politica monetara si valutara in stat;

e  actioneaza ca bancher si agent fiscal al statului;

e intocmeste analize economice $i monetare si in baza lor adreseaza Guvernului
propuneri, aduce rezultatele analizelor la cunostinta publicului;

e  autorizeaza, supravegheaza si reglementeaza activitatea institutiilor financiare;

e  acorda credite bancilor;

e  supravegheaza sistemul de plati in republica si faciliteaza functionarea eficienta
a sistemului de plati interbancare;

e  activeazd ca organ unic de emisiune a monedei nationale;

e  stabileste, prin consultdri cu Guvernul, regimul cursului de schimb al monedei
nationale;

e  pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale statului;

e 1n numele Republicii Moldova isi asuma obligatii si executd tranzactiile
rezultate din participarea Republicii Moldova la activitatea institutiilor publice
internationale in domeniul bancar, de credit si monetar In conformitate cu
conditiile acordurilor internationale;

e Intocmeste balanta de plati a statului;

e cfectueaza reglementarea valutara pe teritoriul Republicii Moldova.

La 31 decembrie 2006 numarul unitatilor de personal, inclusiv locurile vacante, a
constituit 451 unitati (la 31 decembrie 2005: 460), dintre care persoane angajate —
441 persoane (la 31 decembrie 2005: 445).

Rata inflatiei in anul 2006 a constituit 14.1 la suta (2005: 10.0 la suta).

Oficiul inregistrat al Bancii se afld pe bulevardul Renasterii 7, Chisinau, Republica
Moldova.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
la 31 decembrie 2006

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

2. Baza de intocmire

Situatiile financiare ale BNM sunt intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard (SIRF), care cuprind standardele si
interpretarile aprobate de catre Consiliul pentru Standardele Internationale de
Contabilitate (IASB) si interpretarile Comitetului pentru Standardele Internationale
de Contabilitate, aprobate de catre Comitetul Standardelor Internationale de
Contabilitate (IASC) care sunt in vigoare.

Rapoartele financiare sunt prezentate in Lei Moldovenesti (“MDL”), unitatea
monetarda a Republicii Moldova. Banca mentine conturile si registrele sale in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard si Legea cu
privire la Banca Nationald si intocmeste rapoartele sale financiare in conformitate cu
acestea. Situatiile financiare sunt intocmite in baza conventiei costului istoric, cu
exceptia activelor financiare clasificate in categoria la valoarea justd trecute prin
contul de profit si pierdere si activelor financiare disponibile pentru vanzare care sunt
evaluate la valoarea justa.

3. Politici contabile semnificative

a. Modificari in politicile contabile

Banca a adoptat Tnainte de data intrarii in vigoare SIRF 7 Instrumente Financiare:
Dezvéluiri, care presupune dezvdluiri ce ar permite utilizatorilor sd evalueze
importanta instrumentelor financiare ale Bancii, precum si natura si limita riscurilor
aferente acestor instrumente financiare. Noile prezentdri sunt incluse in situatiile
financiare.

Banca de asemenea a adoptat nainte de data intrdrii in vigoare cerintele paragrafelor
124A—124C ale SIC 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare”. Aceasta modificare cere ca
Banca sa faca noi prezentari astfel incat utilizatorii situatiilor financiare sa poata
evalua obiectivele, politicile si procesele de dirijare a capitalului in Banca. Aceste noi
prezentdri sunt descrise n nota 19.

b.  Reevaluarea soldurilor si tranzactiilor in valuta straina

Tranzactiile in valutd straina sunt inregistrate la rata de schimb din ziua tranzactiei si
sunt zilnic reevaluate utilizand rata oficiala de schimb. La data bilantului contabil,
activele monetare si datoriile denominate n valuta sunt convertite la rata de schimb
din data bilantului. Pentru anul 2006 ratele de schimb ale valutelor de referinta au fost
urmatoarele:

2006 2005
USD/MDL  EUR/MDL USD/MDL EUR/MDL
Mediu pe perioada 13.1319 16.4918 12.6003 15.6978
La finele anului 12.9050 16.9740 12.8320 15.1950

Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb
diferite de cele ale stocului valutar, si diferentele de schimb nerealizate din
reevaluarea activelor si obligatiunilor monetare existente in valutd straina sunt
recunoscute n contul de profit si pierdere.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
la 31 decembrie 2006

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

c. Date comparative

Prezentarea anumitor pozitii din rapoartele financiare a fost modificata in 2006.
Respectiv, datele comparative au fost modificate astfel incat sa reflecte schimbarile
de prezentare. Au fost modificate urmatoarele note explicative:

(1) “Creante ale Guvernului RM emise” (anterior nota 7) a fost divizata in ,,Creante
ale Guvernului RM” (nota 7) si ,,Hartii de valoare emise de catre Guvernul RM ”
(nota ).

eqge v,

trecute la articolul ,,Alte obligatiuni” (nota 18) date referitoare la conturile curente ale
altor organizatii de stat.

eqe v,

articolul ,,Alte obligatiuni” (nota 18) date referitoare la contul ,,Loro” al Centrului
casa si decontdri din orasul Tiraspol.

In legiturd cu modificarile operate in art. 19 si 20 ale Legii cu privire la BNM,
comparativ cu anul 2005 a fost modificat modul de prezentare a capitalului in
Bilantul Contabil si In Situatia privind capitalul si rezervele.

De asemenea se modificd modul de repartizare a profitului anual prezentat in nota 20.

d. Estimari si rationamente contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara impune conducerea sa recurgd la estimari si rationamente la
determinarea sumelor inregistrate in situatiile financiare. Aceste estimari si
rationamente sunt bazate pe informatia disponibild la data intocmirii situatiilor
financiare. Astfel, rezultatele reale pot fi diferite de aceste estimari. Utilizarea
preponderentd a estimarilor si rationamentelor este urmatoarea:

Valoarea justa a instrumentelor financiare

Atunci cand valoarea justd a activelor si obligatiunilor financiare inregistrate in
bilantul contabil nu poate fi determinatd cu referintd la piata activa, aceasta se
determina utilizand diferite tehnici de evaluare care includ utilizarea modelelor
matematice. Datele utilizate Tn aceste modele pot fi luate de pe alte piete active
existente dacd este cazul. In caz daci nu este posibild identificarea unor astfel de
piete, valoarea justd se determina prin aplicarea rationamentelor proprii.

Rationamentele includ analiza datelor aferente lichiditétii s modelelor utilizate.
Provizion pentru pierderi la credite §i creante

Banca revizuie portofoliul de credite si creante la fiecare data de raportare sau la
necesitate pentru a estima necesitatea inregistrarii unui provizion de depreciere a
valorii acestor active in contul de profit si pierdere.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
la 31 decembrie 2006

(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e. Numerar si echivalente de numerar

Pentru intocmirea situatiei fluxurilor mijloacelor banesti, numerarul si echivalentele
de numerar cuprind numerar in valutd strdind detinut n casa, conturi curente si
plasamente pe termen scurt in alte banci, hartii de valoare de stat si alte investitii pe
termen scurt cu un grad inalt de lichiditate, cu scadenta mai mica de 3 luni de la data
achizitionarii.

In Bilantul Contabil numerarul si plasamentele pe termen scurt in banci sunt
prezentate pe baza netd (numerarul in casd in moneda nationala fiind compensat cu
moneda nationala emisa in circulatie).

f. Creante ale organizatiilor financiare internationale

Sumele inregistrate in bilantul contabil la pozitia “Creante ale organizatiilor
financiare internationale” includ, in principal, cota de participare a Republicii
Moldova la Fondul Monetar International (“FMI”). Aceasta sumd este stabilitd in
Drepturi Speciale de Tragere (“XDR”), dar prezentarea ei se face Tn MDL.

g. Active financiare

Banca clasificd activele sale financiare in urmatoarele categorii: active financiare la
valoarea justd trecute prin contul de profit si pierdere; credite acordate de catre
Banca, investitii detinute pand la scadenta; si active financiare disponibile pentru
vanzare.

Active financiare la valoarea justa trecute prin contul de profit si pierdere

Active financiare la valoarea justd trecute prin contul de profit si pierdere sunt hartii
de valoare care au fost achizitionate fie cu scopul generarii unui profit din fluctuatiile
pe termen scurt ale pretului, fie sunt hartii de valoare incluse in portofoliu cu o
tendintd de generare a profiturilor pe termen scurt. Dupa recunoasterea initiald la
valoarea justa, aceste hartii de valoare sunt reevaluate la valoarea justa, In baza
pretului cotat oferit. Dobanda din hartiile de valoare este recunoscuta in venituri din
dobanda.

Aceastd categorie de active financiare cuprinde hartii de valoare emise de nerezidenti
cu cupon sau scont si achizitionate pe pietele strdine, care sunt prezentate in bilant la
articolul ,,Valori mobiliare investitionale”.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Toate activele financiare care nu sunt clasificate la valoarea justa trecute prin contul
de profit si pierdere sau detinute pana la scadenta sunt incluse 1n categoria hartiilor de
valoare disponibile pentru vanzare.

Toate achizitiile sau vanzarile de hartii de valoare care necesitd furnizare in termeni
stabiliti prin reglementari sau acorduri de piatd sunt recunoscute la data
tranzactiondrii. Initial, activele disponibile pentru vanzare sunt recunoscute la
valoarea justa (inclusiv costurile de tranzactionare). Ulterior recunoasterii initiale, ele
sunt reevaluate la valoarea justa care se bazeaza pe pretul cotat oferit sau pe sumele
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

g. Active financiare (continuare)

derivate din modelele fluxurilor financiare si coeficientii, ce reflectd circumstantele
specifice ale emitentului.

Veniturile si pierderile nerealizate aferente acestei categorii de active financiare sunt
recunoscute direct in capital in ,,Alte rezerve”. Cand activele financiare disponibile
pentru vanzare sunt scoase din evidentd, pierderea sau venitul cumulativ, initial
recunoscut la capital, este recunoscut in contul de profit si pierdere.

Dobanda calculata utilizand metoda dobanzii efective este recunoscuta in contul de
profit si pierdere.

In aceastd categorie Banca include hartiile de valoare emise de Guvernul Republicii
Moldova.

Credite §i creante ale Bancii

Creditele si creantele Bancii reprezintd instrumente financiare, prin care mijloacele
banesti sunt acordate direct imprumutatului si sunt recunoscute cand mijloacele sunt
inaintate beneficiarului. Acestea sunt initial inregistrate la cost, ceea ce reprezinta
valoarea justa a mijloacelor alocate si, ulterior, sunt evaluate la costul amortizat.

Creditele acordate bancilor si altor persoane sunt raportate la costul amortizat, minus
sumele casate si provizioanele pentru depreciere.

In aceastd categorie Banca include imprumuturile reperfectate Guvernului RM,
creditele acordate bancilor comerciale si salariatilor.

Investitii detinute pana la scadenta

Investitii detinute pana la scadentd sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadente fixe, pe care BNM are intentia si abilitatea de a le detine
pand la scadentd. Dupa recunoasterea initiald, activele financiare detinute pana la
scadentd sunt evaluate ulterior la costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective
si diminuat cu valoarea provizionului pentru deprecierea valorii.

In prezent Banca nu are articole clasificate la aceasta categorie.
h. Provizioane pentru deprecierea creditelor si altor active

Un provizion de risc de credit este constituit daca exista dovezi obiective conform
carora Banca nu va fi Tn masura sd recupereze toate sumele datorate (suma initiald a
creditului si dobanda).

Suma provizionului reprezintd diferenta dintre valoarea contabild §i valoarea
recuperabild estimatd, calculatd ca valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar
estimate a fi recuperate, inclusiv sumele recuperabile din gaj, actualizate pe baza ratei
dobanzii initiale a instrumentului.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

h. Provizioane pentru deprecierea creditelor si altor active (continuare)

Diminuarea sau majorarea provizionului pentru deprecierea creditelor se efectueaza
in cazul in care suma provizionului calculat la data curentd este respectiv mai mica
sau mai mare decit suma provizionului format anterior.

Provizionul pentru deprecierea creditului se utilizeazd pentru acoperirea creditelor
clasificate ca neperformante. Aceste credite se trec la scdderi din contul
provizioanelor formate anterior.

Recuperarile de credit, casate in perioadele anterioare, sunt incluse in venituri.

Pentru acoperirea riscurilor si pierderilor posibile, obiective si subiective din datorii
debitoare se formeaza provizionul pentru creante indoielnice. Provizionul reprezinta
o cheltuiald In momentul constituirii sau majorarii si, respectiv, un venit la anulare
sau diminuare.

Provizioanele pentru creantele indoielnice nu sunt utilizate pentru acoperirea
pierderilor rezultate din casarea creantelor indoielnice devenite nerecuperabile.
Casarea creantelor indoielnice este recunoscuta in calitate de cheltuiala si provizionul
creat se diminueaza cu reflectarea la venituri.

i Acorduri de vanzare si riscumparare

Hartiile de valoare vandute cu un angajament simultan de rascumparare la o data
anumita (Repo) sunt ulterior recunoscute in bilantul contabil ca hartii de valoare si
sunt evaluate In conformitate cu politicile contabile respective. Datoriile inregistrate
in urma acestui acord sunt incluse in creante catre Guvern. Diferenta dintre pretul de
vanzare si pretul de rascumparare reprezintd cheltuieli cu dobanzi calculate in
conformitate cu metoda randamentului efectiv.

In perioada de raportare curentd asemenea operatiuni nu au fost efectuate de catre
Banca.

je Active materiale pe termen lung

Activele materiale pe termen lung sunt Tnregistrate la cost minus uzura acumulata.

In 1996 Banca a efectuat indexarea cladirilor si echipamentelor care au fost procurate
inainte de 1 ianuarie 1996 prin aplicarea unui set de indicatori elaborati de Guvernul
Republicii Moldova. Acesti indicatori au fost aplicati la valoarea neta de bilant a
activelor pentru a reflecta modificarile de pret. Indicatorii au variat in conformitate cu
tipul activului si data achizitionarii.

Cheltuielile privind reparatiille si 1Intretinerea sunt Inregistrate ca cheltuieli
operationale la momentul realizarii lor. Cheltuielile ulterioare privind mijloacele fixe
sunt recunoscute ca active doar daca aceste cheltuieli imbunatatesc conditia activului
peste limitele standardului de performantd evaluat initial.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
je Active materiale pe termen lung (continuare)

Amortizarea mijloacelor fixe se calculeazd prin metoda liniara, folosindu-se
urmatoarele rate de amortizare pentru a reduce costul fiecarui activ la valoarea
reziduala pe durata de viata utild a acestuia:

rata anuala

Cladiri 5%
Cladiri din lemn 20%
Camioanele de 1a 0.8 -6.0 t 10%
Autovehicule 1.8-3.5 t. autobuse 20%
Echipament special 20%
Instrument, inventar de gospodarie 20%
Alte mijloace fixe 30%

k. Active nemateriale

Activele nemateriale reprezinta costurile de achizitie a programelor informatice, care
sunt amortizate folosind metoda liniara pe duratele estimate de viata prin aplicarea
unei rate anuale de amortizare determinatd in dependenta de durata de functionare
utild a activului.

Atunci cand valoarea de bilant a unui activ nematerial este mai mare decat valoarea
recuperabila estimata, activul este depreciat pana la valoarea recuperabila.

Costurile asociate dezvoltarii sau mentinerii elementelor de programe informatice
sunt recunoscute in contul de profit si pierdere Tn momentul, in care sunt efectuate.

L. Moneda nationala in circulatie

Moneda nationali in circulatie este recunoscutd la valoarea nominald. In scop de
prezentare, moneda nationald in circulatie se diminueazd cu moneda nationala in casa
de circulatie. Costurile producerii monedei nationale se reflecta in contul de profit si
pierdere la momentul suportarii acestor cheltuieli.

m. Disponibilitati ale bancilor

Disponibilitatile bancilor includ mijloacele pe conturile ,,Loro” si cele curente ale
bancilor rezidente si nerezidente, precum si depozitele atrase la termen de la banci si
dobanzile calculate aferente acestora.

Disponibilitatile bancilor includ infer alia si rezervele obligatorii, pe care acestea
trebuie sa le mentind in conturile deschise la BNM in conformitate cu cerintele
prudentiale.

Rezervele obligatorii sunt determinate in baza mediei soldurilor zilnice din conturile
de depozit si alte pasive similare ale bancilor comerciale, specificate in acest scop In
Regulamentul cu privire la regimul rezervelor obligatorii.

In bilantul contabil disponibilititile bancilor sunt prezentate la valoarea lor nominali.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
n. Disponibilitati ale Guvernului RM

Disponibilitatile Guvernului includ mijloacele bugetului de stat, mijloacele bugetului
asigurdrilor sociale de stat, mijloacele financiare ale fondurilor asigurarii obligatorii
de asistenta medicald, mijloacele provenite din asistenta financiard acordata
Guvernului.

In bilantul contabil disponibilititile Guvernului se reflecti la valoarea lor nominala.
0. Obligatiuni catre organizatiile financiare internationale

Obligatiunile catre organizatiile financiare internationale sunt recunoscute initial la
valoarea justa, egald cu valoarea incasarilor. Obligatiunile catre organizatiile
financiare internationale sunt ulterior evaluate la costul amortizat. Orice diferenta
intre incasarile nete si valoarea de rascumparare este recunoscuta in contul de profit si
pierdere pe parcursul perioadei pand la scadenta.

p- Capital si rezerve

Banca mentine capitalul sau la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului stabilit Tn
Legea cu privire la Banca Nationalda a Moldovei nr.548 — XIII din 21 iulie 1995.

Capitalul Bancii Nationale a Moldovei, conform modificarilor operate recent in art.
19 (1) al Legii sus mentionate, include:

= Capitalul statutar:

- Capitalul autorizat

- Fondul general de rezerva
= Conturi de rezerva a veniturilor nerealizate
= Alte conturi de rezerva

Capitalul statutar este dinamic si se formeaza din profitul anului disponibil pentru
distribuire si/sau din contributiile Guvernului, pana cand marimea acestuia va atinge
10% din totalul obligatiunilor monetare ale BNM (cu exceptia obligatiunilor fata de
Guvern si a celor fatd de Fondul Monetar International) reflectate in evidenta
contabila a BNM la situatia din 31 decembrie 2006.

Capitalul autorizat este subscris si detinut exclusiv de catre stat, el nu este transferabil
sau nu poate fi grevat cu sarcini.

Fondul general de rezerva se utilizeaza exclusiv pentru acoperirea pierderilor nete
inregistrate de catre Banca Nationala la incheierea anului financiar in cauza.

Deoarece repartizarea profiturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului
BNM, Banca retine veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuatiilor
cursurilor valutare precum si cele provenite din reevaluarea hartiilor de valoare in
valutd strdina la valoarea lor justd 1n rezerve ale veniturilor nerealizate, care se
utilizeaza ulterior pentru acoperirea pierderilor nerealizate generate de sursele
respective.

In bilant, atat capitalul statutar cat si rezervele sunt prezentate la valoare nominals.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
q. Impozit pe venit

In conformitate cu art. 24 alin. (15) p. f) al Legii nr. 1164-XIII din 24 aprilie 1997
pentru punerea in aplicare a titlurilor I si II ale Codului Fiscal, Banca Nationald a
Moldovei este scutita de plata impozitului pe veniturile aferente activititii BNM.

r. Venituri din dobanzi si cheltuieli din dobanzi

Veniturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
pentru toate instrumentele evaluate la costul amortizat.

S. Reevaluarea activelor si obligatiunilor in valuta

Veniturile si/sau pierderile valutare nerealizate se formeaza in rezultatul reevaluarii
zilnice a stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al leului moldovenesc in
raport cu valutele strdine care formeazd stocurile valutare respective, reevaluarii
conturilor Fondului Monetar International pe parcursul anului financiar, precum si
urmare reevaludrii lunare la valoarea justd a hartiilor de valoare in valutd straina
disponibile in portofoliul Bancii Nationale.

In calitate de banci centrald si in scopul intervenirii pe piata valutard, BNM mentine
pozitii valutare deschise la datele de raportare.

In conformitate cu cele mai bune practici internationale, se considera ca distributia la
sfarsitul anului a veniturilor valutare nerealizate nu constituie o abordare prudenta din
perspectiva unei banci centrale.

In conformitate cu articolul 20 al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei la
finele anului financiar veniturile nete nerealizate aferente reevaludrii stocurilor
valutare si hartiilor de valoare in valutd strdind disponibile in portofoliul BNM, se
transferd in conturile corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate. Suma
pierderilor nete nerealizate, dupa trecerea acestora prin contul de profit si pierdere, se
acopera din sursele conturilor corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate,
pana cand soldul acestora devine zero. In cazul insuficientei mijloacelor in conturile
de rezerva respective, pierderile nete nerealizate se acopera din profitul anual al
Béncii, iar 1n cazul insuficientei acestuia, din fondul general de rezerva.

t. Activitati fiduciare

Banca Nationald a Moldovei actioneaza in unele cazuri ca agent fiscal al Statului.
Activele si veniturile aferente acestor activitati nu sunt incluse in aceste situatii
financiare in cazurile in care Banca Nationald a Moldovei actioneaza in capacitate
fiduciara ca imputernicit sau agent.

u.  Datorii si active contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate
in note, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea iesirilor de resurse cu beneficii
economice este inldturata.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
u. Datorii si active contingente (continuare)

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate
cand o intrare de beneficii economice este probabila.

V. Provizioane

Banca recunoaste provizioane atunci cand are obligatia legald sau implicitd de a
transfera beneficii economice ca rezultat al unor evenimente trecute si atunci cand o
estimare rezonabila a obligatiei poate fi efectuata.

w.  Costurile aferente schemelor de pensionare si beneficiile angajatilor

Pe parcursul derularii activitatii curente, BNM executa plati catre bugetul asigurarilor
sociale de stat si fondul asigurdrii obligatorii de asistentda medicald al Republicii
Moldova, inclusiv cele efectuate in numele angajatilor sai, conform legislatiei in
vigoare. Contributiile de asigurare sociald de stat, precum si primele de asigurare
obligatorie de asistentd medicald suportate de Banca Nationala pe cont propriu se
reflectd la cheltuieli la momentul calculdrii salariului. Banca nu participa la nici o alta
schema de pensionare si nu are nici o obligatie de a oferi alte beneficii fostilor sau
actualilor angajati.

X. Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa este suma la care un instrument financiar ar putea fi schimbat intr-o
tranzactie curentd dintre doud parti predispuse, cu exceptia unei vanzari fortate sau
lichidari, si este cel mai bine exprimata la pretul cotat pe piata.

Creditele si avansurile acordate de catre Banca sunt prezentate la costul amortizat
minus o estimare de provizion.

Hartiile de valoare ale nerezidentilor sunt clasificate ca ,,active financiare la valoarea
justa trecute prin contul de profit si pierdere”, pierderile sau veniturile din reevaluarea
lor la valoarea de piata fiind trecute in contul de profit si pierdere. Hartiile de valoare
de stat sunt clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare si sunt raportate la valoarea
Justa.

Valoarea justd a instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare este stabilita de
Banca utilizand informatiile disponibile pe piatd si metodologiile corespunzatoare de
evaluare, cum ar fi tehnicile fluxurilor banesti decontate.

La aplicarea tehnicilor fluxurilor banesti decontate, fluxurile banesti estimate pentru
viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale conducerii si rata discontului este o rata
de piata la data bilantului contabil cu conditii §i termeni similari. Totodata, este
necesar ca rationamentele profesionale sa fie aplicate la interpretarea datelor de piata
pentru obtinerea valorii juste estimate.

Valoarea justa a hartiilor de valoare de stat detinute in portofoliu (pentru scadentele
care nu au fost tranzactionate recent pe piata secundard) se estimeaza prin obtinerea
la data de raportate a ratelor noi de dobanda (curente pe piata) pentru fiecare scadenta
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
X. Valoarea justa a instrumentelor financiare (continuare)

a hartiilor de valoare de stat detinute in portofoliul BNM din curba ratelor curente ale
dobéanzilor.

Aceastd curbd este construitd pentru ziua respectivd in baza rezultatelor licitatiilor
recente de vanzare a valorilor mobiliare de stat pe piata primara, precum si a
tranzactiilor efectuate pe piata secundara pentru ultimele 5 zile lucrdtoare precedente.

4. Managementul riscului financiar

Pe parcursul desfasurdrii normale a activitatii sale, Banca Nationald a Moldovei este
expusa la o serie de riscuri, dintre care cele mai importante sunt riscul valutar,
operational, de credit, al ratei dobanzii si de lichiditate. Structura activelor si
obligatiilor depinde in principal de natura functiilor statutare ale Bancii Nationale a
Moldovei si nu neapirat de aspectele comerciale. In acelasi timp, BNM controleazi
permanent expunerea sa fatd de riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a riscului.
Activitatea de gestionare a riscului Bancii Nationale a Moldovei este reglementata
prin instructiuni si proceduri interne si este monitorizatd de managementul Bancii,
care analizeaza problemele legate de politica monetara, investitionald si cea valutara
a Bancii Nationale a Moldovei si stabileste limite pentru volumele de operatiuni.

Riscul operational implica riscul pierderilor in termeni atat financiari, cat si non-
financiari in rezultatul erorilor umane, cat si a caderilor sau functionarii inadecvate a
sistemului de control intern. Managementul riscului operational al bancii este
conceput ca parte integra a operatiunilor si managementului de fiecare zi.
Managementul riscului operational include politici corporative care descriu standarde
de conduitd impuse persoanelor implicate, si sistemele de control intern specifice
fiecarei subdiviziuni, elaborate luand in consideratie particularitatile activitatii lor de
baza. Astfel, subdiviziunile BNM elaboreaza procedurile proprii de control intern in
scopul monitorizarii §i gestionarii adecvate a riscurilor aferente.

Banca Nationald a Moldovei evalueazad acest risc prin intermediul Departamentului
Audit Intern, care testeazd si isi expune opinia asupra eficientei functiondrii
sistemului de control intern. Divizarea responsabilitdtilor intre diversele subdiviziuni
ale Bancii Nationale a Moldovei (,,front-office”, ,,middle-office”, ,,back-office”) este
consideratd de asemenea un mecanism de control al riscului operational.

4.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul pierderilor rezultate in urma esecului unei contraparti de
a-s1 indeplini obligatiunile contractuale.

Banca Nationala a Moldovei este expusa la riscul de credit fiind riscul cand clientul
nu poate rambursa toate datoriile la timp. In general, expunerea maximi a Bincii la
riscul de credit, exclusiv valoarea garantiei, este reflectatd in valoarea contabila a
activelor financiare.
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4. Managementul riscului financiar (continuare)
4.1 Riscul de credit (continuare)

Riscul de credit aferent operatiunilor de credit in moneda nationald este monitorizat si
controlat.

Riscul aferent operatiunilor REPO 1n cadrul operatiunilor BNM pe piata deschisa este
controlat prin selectarea in calitate de parteneri ai bancii - Dealeri Primari pe Piata
Hartiilor de Valoare, activitatea carora este monitorizata trimestrial. De asemenea,
operatiunile REPO implica urmétoarele elemente de control al riscului:

e stabilirea procentului de asigurare a tranzactiei (haircut) - cand hartiile de
valoare sunt cumpdrate la rate ale dobanzii mai inalte decat cele stabilite pe
piatd la moment, Banca Nationald protejandu-se de eventualele nerambursari
ale mijloacelor de catre banca-contraparte;

e solicitarea gajului suplimentar pentru mentinerea procentului initial de
asigurare a tranzactiei, stabilit de Banca, in cazul in care pretul de piata la care
au fost procurate hartiile de valoare de stat de citre Banca in cadrul tranzactiei
REPO de cumparare a scazut esential.

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit aferentd creditelor acordate bancilor
comerciale pentru creditarea cooperativelor de constructie locativa, Banca
monitorizeaza in mod permanent calitatea portofoliului de credite si situatia
financiard a debitorilor, si periodic evalueaza provizioanele aferente deprecierii
valorii creditelor, ajustandu-le astfel incat sa reflecte cea mai buna estimare curenta.
Creditele respective sunt garantate cu mijloacele din conturile curente ale bancilor
comerciale plasate in Banca. Suma gajului disponibil se determina lunar reiesind din
intrarile in conturile ,,Loro” care sunt permanent monitorizate si cu mult depasesc
valoarea gajului depus.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate personalului
Bancii (actuali si fosti angajati), Banca accepta in calitate de gaj obiecte de
proprietate procurate din imprumuturi §i salarii Tn caz ca Tmprumutul a fost oferit
pentru necesitati primordiale. Valoarea gajului reprezintd circa 130 la sutd din
valoarea Tmprumutului, acoperind suma Tmprumutului si dobanzile viitoare.

Riscul de credit asociat cu creditele ,,intraday’/,,overnight”/facilitatea de lombard se
gestioneazd zilnic prin utilizarea limitelor de politicd monetara si prin asigurarea cu
hartii de valoare de stat si Certificatele emise de BNM care au un grad inalt de
lichiditate.

Riscul de credit aferent efectudrii tranzactiilor in scopul gestionarii rezervelor
valutare este monitorizat prin selectarea instrumentelor investitionale cu lichiditate
inaltd si un grad minim de risc, precum si stabilirea limitelor pe investitii si a
controlului zilnic al acestora.
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(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

4. Managementul riscului financiar (continuare)

4.1 Riscul de credit (continuare)

Totodatd, un element esential al gestiondrii riscului de credit este efectuarea de catre
BNM a investitiilor in scopul gestionarii rezervelor valutare la contraparti sigure cu
calitate creditara inaltd pe termen lung, stabilitd de agentiile internationale de rating
(Standard & Poor’s. Moody’s si Fitch IBCA) si autorizate de catre BNM de a efectua
tranzactii in valuta strdina.

Tabelul expus in continuare reprezintad activele bancii in baza rating-ului pe termen
lung:

Active Ratingul pe 31 decembrie 31 decembrie
termen lung 2006 2005

Numerar si plasamente pe termen scurt in banci AAA 2.237.097 2.587.885

AA+ 430.710 31

AA 2.107.366 1.384.896

AA- 1.207.942 1.082.585

A+ 83 -

A 5 5

A- 48 46

BB - 2

Creante ale organizatiilor financiare internationale AAA 2.394.300 2.259.667

Creante ale Guvernului RM N/A 2.113.822 2.222.951

Hartii de valoare emise de catre Guvernul RM N/A 402.574 402.910
Hartii de valoare ale Guvernului RM ce urmeaza a fi

emise N/A - 125.963

Credite acordate bancilor si altor persoane N/A 46.032 56.349

Valori mobiliare investitionale AAA 4.019.326 2.610.643

Active nemateriale si materiale pe termen lung N/A 47.775 51.676

Alte active N/A 3.730 4.198

Total Active 15.010.810 12.789.807

Pentru a cuantifica riscul de credit la investitiile efectuate in valuta straind, se
calculeaza valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii Tn baza
coeficientilor de default determinati de catre agentia Standard & Poor’s pentru fiecare
tip de rating (de la AAA pand la A-), investitiile fiind divizate in trei categorii (mai
mici sau egale cu un an, de la un an la doi ani i mai mari de doi ani). La data de 31
decembrie 2006 riscul de credit al portofoliului de investitii Tn valutd straina este
evaluat la nivelul de MDL 000’ 240 (echivalentul a USD 000’ 18.6).

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor si a estima corect riscul de credit
in functie de aria geografica se prezintd clasificarea activelor bancii in dependenta de
tara de investitie, cu exceptia numerarului, care se clasifica in functie de tara de
origine:
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4. Managementul riscului financiar (continuare)

4.1 Riscul de credit (continuare)

31 decembrie

31 decembrie

Tara 2006 2005
SUA 2.947.115 2.362.170
Organizatii Financiare Internationale 2.520.281 2.643.128
Germania 1.750.606 1.211.908
Marea Britanie 1.327.253 1.080.585
Belgia 1.314.056 390.989
Franta 952.994 1.279.078
Olanda 721.407 266.725
Suedia 431.779 690.429
Elvetia 430.715 51
Alte Tari 670 697
Moldova 2.613.934 2.864.047
Total Active 15.010.810 12.789.807

La articolul ,,Organizatii Financiare Internationale”, ponderea esentiald o detine cota
Republicii Moldova la FMI. Concomitent ponderea relevantd a investitiilor si
disponibilitatilor efectuate in dependenta de tara o detine SUA (19.63 la suta din total
active), urmatd de Germania cu 11.66 la sutd, Marea Britanie cu 8.84 la suta, si
Belgia cu 8.75 la suta, etc.

4.2 Riscul de piata

Riscul de piatd reprezinta riscul, ca valoarea justd sau fluxurile viitoare de numerar
aferente instrumentelor financiare vor fluctua, urmare modificarilor variabilelor
pietei, cum ar fi, rata dobinzii, rata de schimb, preturile activelor. Banca clasifica
expunerea la riscul de piata atat pentru portofoliul de hartii de valoare in valuta
straind, cat si pentru hartiile de valoare de stat.

Hartiile de valoare de stat sunt evaluate trimestrial la valoarea lor justa, determinata
in baza ratelor dobanzilor stabilite la licitatiile recente de pe piata primara si toate
schimbarile relevante in cadrul pietei care pot afecta veniturile aferente acestora.

Riscul de piata aferent portofoliului de hartii de valoare in valutd strdina este
gestionat §i monitorizat in baza metodologiei VaR care reprezinta interdependenta
intre variabilele riscului. Banca aplica metodologia VaR pentru a evalua expunerea la
riscul de piata aferent pozitiilor care le detine si pentru a estima pierderile economice
potentiale bazate pe un sir de parametri si asumari pentru diferite modificari a
conditiilor pietei. VaR reprezintd o metoda utilizata pentru cuantificarea riscului
financiar prin estimarea modificarii negative potentiale a valorii de piatd a
portofoliului cu o probabilitate de realizare definitd si pentru o perioada viitoare
specificata. La calcularea VaR Banca utilizeaza metoda volatilittilor istorice.
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4. Managementul riscului financiar (continuare)
4.2 Riscul de piata (continuare)

Expunerea la riscul de piata a portofoliului de hartii de valoare in valuta strdind este
cuantificatd prin calcularea valorii expuse la Risc (Value at Risc), ce reprezinta
pierderile maxime posibile aferente hartiillor de valoare in valutd straina, pe o
perioada viitoare de 12 luni, cu o probabilitate, de regula de 5 la sutd, luand in
consideratie volatilitatile istorice pentru o perioada similard. La data de 31 decembrie
2006 valoarea expusa la risc a portofoliului de hartii de valoare in valutd strdind este
evaluata la nivelul de circa USD 000’ 19.220 sau circa MDL 000’ 247.980

4.3 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze
datorita schimbarilor nivelului de piata al ratei dobanzii.

In cazul imprumuturilor pe termen lung obtinute de la FMI Banca este expusa riscului
ratei dobanzii urmare fluctudrii acesteia.

Banca este expusa riscului ratei dobanzii pe piata interna, in rezultatul
acordarii/reperfectdrii de credite Guvernului si bancilor la o ratd fixa, detinaind HVS
in portofoliul BNM in sume si pentru perioade diferite de cele ale depozitelor plasate
la BNM. Certificatelor BNM emise si ale altor fonduri imprumutate. in masura in
care activele si pasivele purtatoare de dobanzi devin scadente sau li se modifica rata
dobanzii in perioade diferite sau in sume diferite — In mod permanent se urmareste
corelarea ratelor curente de dobanda de pe piata.

Totodata, obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna posibild datorita faptului
ca nivelurile activelor si obligatiunilor sus—mentionate sunt dictate de obiectivele
politicii monetare.

Pentru cuantificarea riscului ratei dobanzii aferent HVS ale BNM, 1n baza judecatilor
profesionale proprii, se poate presupune ca o fluctuatie de +/- 1p.p. a ratei dobanzii
fatd de rata de intrare in portofoliu la titlurile detinute in portofoliu implica un impact
de circa MDL 000’ +/-350 asupra capitalului bancii.

Modificarea ratelor dobanzii pe piata externa poate avea un impact asupra valorii
portofoliului de investitii in valuta strdind cat si asupra fluxului de numerar in viitor.
Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobanzii pe piata externd sunt
hartiile de valoare in valuta straina, deoarece modificarea ratelor dobanzii afecteaza
indirect pretul acestor active.

Totodata, in rezultatul fluctuatiilor ratelor dobanzii pe piata externa pot aparea
divergente negative dintre ratele dobanzii la portofoliul investitional in valuta straina
si ratele dobanzii la obligatiunile in valutd ale bancii.
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4. Managementul riscului financiar (continuare)

4.3 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Pentru a determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere si la termen
in valuta strdind, sunt calculate pierderile posibile asumand o diminuare cu 0.5 p.p. a
ratei dobanzii la aceste instrumente pentru urmatoarele 12 luni. Conform soldului
mediu al depozitelor la vedere si la termen pentru anul 2006, valoarea pierderilor
posibile de la diminuarea ratei dobanzii cu 0.5 p.p. este evaluata la nivelul de circa
USD 000’ 1.850 sau circa MDL 000 23.860.

La gestionarea riscului ratelor dobanzii cauzate de evolutiile pe piata externd, o
atentie deosebita se acorda principiului diversificarii portofoliului de investitii pe
scadente si pe valute.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale bilantului contabil au fost
dezvaluite in notele referitoare acestor componente. Analiza activelor si pasivelor la
31 decembrie 2006 in functie de ratele contractuale si scadenta acestora este
prezentatd dupa cum urmeaza:
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4. Managementul riscului financiar (continuare)

4.3 Riscul ratei dobanzii (continuare)

31 decembrie 2006
Active

Numerar i
plasamente pe
termen scurt in
banci

Creante ale
Organizatiilor
financiare
internationale
Creante ale
Guvernului RM
Hartii de valoare
emise de catre
Guvernul RM
Credite acordate
bancilor si altor
persoane

Valori mobiliare
investitionale
Active nemateriale
si materiale pe
termen lung
Alte active
Total active

Obligatiuni
Moneda nationala
in circulatie

bancilor

Certificate emise de
BNM

Obligatiuni catre
organizatiile
financiare
internationale

Alte obligatiuni
Total obligatiuni

Decalaj
31 decembrie 2005
Total active

Total obligatiuni

Decalaj

Mai Nepurta-
toare
0-3 3-6 6-12 1-2 mult de de
luni luni luni ani 2 ani dobéinzi Total
5.782.972 177.124 - - - 23.155 5.983.251
2417 - - - - 2.391.883 2.394.300
2.092.242 - - - - 21.580 2.113.822
402.574 - - - - - 402.574
1.714 1.712 3.417 6.768 32.421 - 46.032
412.035 854.846 1.215.661 1.488.760 - 48.024 4.019.326
- - - - - 47.775 47.775
- - - - - 3.730 3.730
8.693.954 1.033.682 1.219.078 1.495.528 32.421 2.536.147 15.010.810
- - - - - 5.817.191 5.817.191
- - - - - 871.627 871.627
1.195.556 - - - - 628.841 1.824.397
940.362 - - - - 2.985 943.347
510.961 - 35.848 107.544 1.164.707 2.399.668 4.218.728
_ - - - - 335.543 335.543
2.646.879 - 35.848 107.544 1.164.707 10.055.855 14.010.833
6.047.075 1.033.682 1.183.230 1.387.984 (1.132.286) (7.519.708) 999.977
7.858.535 264.335 1.140.558 921.596 119.272 2.485.511 12.789.807
1.437.112 16.945 16.944 67.778 406.668 10.322.247 12.267.694
6.421.423 247.390 1.123.614 853.818 (287.396) (7.836.736) 522.113
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4. Managementul riscului financiar (continuare)
4.3 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Activele si obligatiunile generatoare de dobanzi, in special cuprind numerar si
echivalente de numerar, imprumuturi oferite, hartii de valoare, depozite atrase si
certificate emise de Bancd, precum si imprumuturi acordate de catre organizatii
financiare internationale. Ele implicd rate fixe ale dobanzilor, cu exceptia contului
curent la FMI si imprumuturilor acordate de FMI (EFF), la care se aplica rate
variabile stabilite saptdmanal de FMI, precum si creditele acordate bancilor pentru
creditarea cooperativelor de constructie locativa, la care sunt stabilite rate flotante in
dependenta de modificarea ratei de baza pe termen lung stabilite de BNM.

4.4 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca Banca nu-si va putea onora obligatiunile de
platd la scadentd in circumstante altele decat cele normale. Scadentele activelor si
obligatiilor precum si capacitatea de a inlocui la un cost acceptabil datoriile
purtidtoare de dobandd pe masurd ce acestea ajung la scadentd constituie factori
importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii Nationale a Moldovei.

Lichiditatea este unu dintre criteriile de baza in determinarea componentei activelor
valutare. Acest fapt reflecta necesitatea potentiala de a lichefia rezervele valutare in
scopuri de interventie, in cazul in care apar asa necesitati.

Hartiile de valoare in valutd straind detinute in portofoliul BNM sunt instrumente cu
un grad inalt de lichiditate, ceea ce ar insemna ca, ele ar putea fi vandute, Tnainte de
scadenta acestora.

Riscul de lichiditate este gestionat in mod permanent de ciatre BNM, astfel limitand
durata maximad admisibild a scadentei portofoliului de investitii, ceea ce nu permite
efectuarea investitiilor in instrumente cu scadente mari, prin urmare scadenta ramasa
a instrumentelor din portofoliul BNM fiind diversificata.

Hartiile de valoare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de BNM au
scadenta contractuala maxima de 98 zile. Cu toate acestea, la scadentd aceste hartii de
valoare sunt rascumparate de Guvern si sunt emise noi hartii de valoare care sunt
achizitionate de Banca Nationala a Moldovei.

Imprumuturile acordate anterior de citre BNM Guvernului Republicii Moldova au
fost reperfectate pe parcursul anului 2006 pe termen de 91 zile. Dobanda acumulata
este platita Bancii Nationale a Moldovei la scadentd. Analiza activelor si pasivelor la
31 decembrie 2006 in functie de scadenta contractuald este prezentatd dupd cum
urmeaza:
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4. Managementul riscului financiar (continuare)

4.4 Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2006

Active

Numerar si plasamente
pe termen scurt in banci
Creante ale
organizatiilor financiare
internationale

Creante ale Guvernului
RM

Hartii de valoare emise
de catre Guvernul RM
Credite acordate
bancilor si altor
persoane

Valori mobiliare
investitionale

Active nemateriale si
materiale pe termen
lung

Alte active

Total active

Obligatiuni
Moneda nationald in
circulatie

bancilor

Certificate emise de
BNM

Obligatiuni catre
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni

Decalaj de lichiditate
31 decembrie 2005
Total active

Total obligatiuni

Decalaj de lichiditate

0-3 3-6 6-12 1-2 Mai mult Scadenta
luni luni luni ani de 2 ani nedetel:ml- Total
nata

5.806.127 177.124 - - - - 5.983.251
2.457 - - - - 2.391.843 2.394.300
2.113.822 - - - - - 2.113.822
402.574 - - - - - 402.574
1.714 1.712 3.417 6.768 32.421 - 46.032
431.401 869.467 1.229.697 1.488.761 - - 4.019.326
- - - - - 47.775 47.775
3.730 - - - - - 3.730
8.761.825 1.048.303 1.233.114 1.495.529 32.421 2.439.618 15.010.810
5.817.191 - - - - - 5.817.191
871.627 - - - - - 871.627
1.824.397 - - - - - 1.824.397
943.347 - - - - - 943.347
127.579 - 141.009 269.330 1.286.046 2.394.764 4.218.728
335.543 - - - - - 335.543
9.919.684 - 141.009 269.330 1.286.046 2.394.764 14.010.833
(1.157.859) 1.048.303 1.092.105 1.226.199 (1.253.625) 44.854 999.977
7.892.570 272.225 1.146.975 914.525 126.342 2.437.170 12.789.807
8.899.526 34.139 133.482 266.465 674.131 2.259.951 12.267.694
(1.006.956) 238.086 1.013.493 648.060 (547.789) 177.219 522.113
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(toate sumele sunt exprimate in mii MDL)

4. Managementul riscului financiar (continuare)

4.5 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa varieze urmare

modificarii ratelor de schimb.

La 31 decembrie 2006, Banca avea urmatoarea pozitie valutara:

31 decembrie 2006
Active

Numerar si plasamente
pe termen scurt in banci
Creante ale
organizatiilor
financiare
internationale

Creante ale Guvernului
RM

Hartii de valoare emise
de catre Guvernului
RM

Credite acordate
bancilor si altor
persoane

Valori mobiliare
investitionale

Active nemateriale i
materiale pe termen
lung

Alte active

Total active

Obligatiuni
Moneda nationald in
circulatie

bancilor

Certificate emise de
BNM

Obligatiuni cétre
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni

Decalaj de lichiditate
31 decembrie 2005
Total active

Total obligatiuni

Decalaj de lichiditate

MDL USD EUR GBP XDR Altele Total
- 3.418425 1.294.892 1.269.769 - 165 5.983.251
2.391.843 - - - 2.457 - 2.394.300
2.113.822 - - - - - 2.113.822
402.574 - - - - - 402.574
46.032 - - - - - 46.032
- 1.995.509 1.347.069 676.748 - - 4.019.326
47.775 - - - - - 47.775
3.691 37 2 - - - 3.730
5.005.737  5.413.971  2.641.963 1.946.517 2.457 165  15.010.810
5.817.191 - - - - - 5.817.191
657.302 138.953 75.372 - - - 871.627
1.029.359 388.535 406.503 - - - 1.824.397
943.347 - - - - - 943.347
2.395.173 - - - 1.823.555 - 4.218.728
335.520 11 12 - - - 335.543
11.177.892 527.499 481.887 - 1.823.555 - 14.010.833
(6.172.155) 4.886.472  2.160.076  1.946.517  (1.821.098) 165 999.977
5.112.607  3.789.338  2.280.902 1.606.594 136 230  12.789.807
10.427.519 393.708 216.707 - 1.229.760 - 12.267.694
(5.314.912)  3.395.630  2.064.195  1.606.594  (1.229.624) 230 522.113

Alte valute sunt reprezentate, in principal, de yen japonez, lei romanesti si ruble

rusesti.
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5. Numerar si plasamente pe termen scurt in banci

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005
Numerar in valuta straina 1.354 1.423
Conturi Nostro 63.824 36.423
Depozite la termen in valutd straina 5.918.073 5.017.604
5.983.251 5.055.450

Numerarul si plasamentele pe termen scurt sunt prezentate la valoarea neta de suma
numerarului aflatd in casa BNM, prezentarea valorii nete fiind considerata adecvata
tinand cont de calitatea BNM de emitent a monedei nationale.

Ponderea cea mai semnificativa in acest articol o detin depozitele la termen in valuta
(cca. 98.91 la sutd). La 31 decembrie 2006 depozitele la termen in valutd au fost
plasate la contra-parti cu rating inalt (conform clasificarii agentiei de rating Standard
& Poor’s), inclusiv, contra-parti cu ratingul ,,AAA” — 36.76 la sutd, ,,AA+” — 7.30 la
suta, ,,AA” — 35.60 la suta, ,,AA-" — 20.34 la suta din total depozite plasate (la 31
decembrie 2005: ,,AAA” — 26.61 la suta, ,,AA” — 37.32 la suta, ,,AA-" — 36.07 la
sutd).

Rata medie a profitabilitatii depozitelor la termen in valutd strdina plasate pe
parcursul anului 2006 constituie 4.36 la sutd (2005: 3.19 la sutd) si este superioara
benchmarkului compus aferent portofoliului de investitii calculat pentru aceiasi
perioada, care constituie 4.18 la sutd (2005: 3.08 la sutd).

6. Creante/obligatiuni ale/catre organizatiile financiare internationale

31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
Active
Cota Republicii Moldova la Fondul Monetar International (FMI) 2.391.843 2.259.531
Cont curent la FMI 2.457 136
2.394.300 2.259.667
Obligatiuni
Cont nr.1 2.391.746 2.259.439
Cont nr.2 98 92
Total Disponibilitati ale FMI 2.391.844 2.259.531
Alte organizatii internationale 2.920 420
Credite acordate de FMI 1.823.964 1.229.844
4.218.728 3.489.795
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6. Creante/obligatiuni ale/catre organizatiile financiare internationale
(continuare)

Republica Moldova a aderat la FMI la 12 august 1992. Banca Nationald a Moldovei
activeaza in calitate de agent la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI si in
calitate de depozitar pentru mentinerea conturilor FMI. Calitatea de membru 1n cadrul
FMI este atribuita in bazd de cotd. Cota membrului este determinatd in urma
acceptarii in calitate de membru si este, periodic, majoratd conform Revizuirii
Generale a Cotelor. Cota formeazad baza pentru relatiile financiare si organizationale
cu FMI si determind, printre altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul
maxim la finantarea FMI si cota de membru in orice alocatie a XDR.

Contul Cota FMI reflecta plata initiald si ulterioara a cotei si este un activ al
membrului. Pana la 25 la suta este achitat FMI de catre fiecare membru in active de
rezerva specificate de FMI si restul sumei este achitat in valuta tarii membre.

Partea cotei spre achitare Tn moneda nationald este depozitatd in Contul nr. 1 al FMI,
Contul nr.2 al FMI si devine proprietate a FMI. Contul nr. 1 al FMI este utilizat
pentru tranzactiile operationale ale FMI (procurari, rascumpardari), in timp ce Contul
nr.2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de FMI in moneda
nationala a tarii membre.

Sumele incluse in bilantul contabil al BNM 1in cadrul ,,Obligatiunilor catre
organizatiile financiare internationale” includ, de asemenea, §i creditele primite de
catre BNM de la FMI. Creditele date sunt exprimate in Drepturi Speciale de Tragere
(XDR), iar in bilantul contabil sunt prezentate in echivalentul MDL la finele
perioadei gestionare.

La 31 decembrie 2006 soldul creditelor primite de la FMI este dupa cum urmeaza:

e Angajamente PRGF — XDR 000’ 68.358 (la 31 decembrie 2005: XDR 000’
27.720)

e Angajamente EFF — XDR 000’ 25.417 (la 31 decembrie 2005: XDR 000’
39.062)

Facilitatea de Reducere a Saraciei si Crestere Economica (PRGF) reprezinta
imprumuturi acordate tarilor sarace cu PIB mai mic de USD 895 pe persoand. FMI a
acordat creditul in cadrul PRGF in suma de XDR 000’ 27.720 in anii 2000-2002
pentru o perioadd de 10 ani cu perioada de gratie de 5.5 ani. Rata dobéanzii pentru
aceste credite este de 0.5 la sutd pe an.

Pe parcursul anului 2006 BNM a primit o transa in valoare de XDR 000’ 11.440 la
data de 11 mai 2006 si XDR 000’ 31.970 la data de 22 decembrie 2006 in cadrul
creditului PRGF.
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6. Creante/obligatiuni ale/catre organizatiile financiare internationale
(continuare)

Facilitatea de Finantare Extinsd (EFF) reprezintd imprumuturi oferite pentru
sustinerea cresterii economice si sunt acordate economiilor cu deficit al balantei
comerciale si de plati.

FMI a acordat credite in suma de XDR 000’ 87.500 pentru o perioada de 10 ani, cu
perioada de gratie de 4.5 ani si rata dobanzii flotanta stabilita saptamanal de FMI.

Creditele primite de catre BNM de la FMI din Contul Resurselor Generale sunt
garantate cu o cambie emisd de Banca Nationala a Moldovei.

La 31 decembrie 2006, conform soldurilor cu organizatiile financiare internationale,
activele s-au majorat cu 5.96 la suta, iar obligatiunile cu 20.89 la suta in raport cu 31
decembrie 2005. Majorarea activelor a fost conditionata preponderent de deprecierea
monedei nationale in raport cu XDR, i1ar majorarea pasivelor, inclusiv si de
receptionarea de la Fondul Monetar International pe parcursul anului 2006 a transelor
noi in cadrul creditului PRGF.

7. Creante ale Guvernului RM

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005
Imprumuturi acordate/reperfectate Guvernului RM 2.092.242 2.211.042
Dobanda din imprumuturi acordate/reperfectate Guvernului RM 21.580 11.909
2.113.822 2.222.951

Rata dobanzii la imprumuturi la 31 decembrie 2006 a variat intre 6.98 la sutd si 13.69
la suta anual, In comparatie cu 5.20 — 3.56 la sutd anual la 31 decembrie 2005.

Imprumuturile Guvernului sunt garantate cu hartii de valoare de stat la pret de piata,
emise de Guvernul Republicii Moldova cu termenul scadentei similar termenului
imprumutului, care pot fi tranzactionate pe piata.

Imprumuturile ajunse la scadenta se reperfecteaza pe un termen de maximum 91 zile,
cu rata dobanzii recent formatd pe piata primara la hartiile de valoare de stat cu
acelasi termen.
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8. Hartii de valoare emise de catre Guvernul RM

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005
Hartii de valoare emise de catre Guvernul RM 402.574 402.910
402.574 402.910

La 31 decembrie 2006 soldul hartiilor de valoare emise de catre Guvernul RM
detinute in portofoliul BNM este compus din hartii de valoare de stat emise de catre
Guvernul RM si transmise BNM ca rezultat al conversiunii anterioare a datoriei de
stat interne contractate de la Banca Nationala a Moldovei in anii precedenti.

Aceste hartii de valoare sunt clasificate ca active disponibile pentru vanzare si sunt
reflectate la valoarea justa.

Rata nominala medie ponderata a dobanzii la hartii de valoare de stat din portofoliul
BNM, reemise pe parcursul anului 2006 constituie 6.17 la sutd (comparativ cu anul
2005 — 3.03 la suta), rata maxima — 13.69 la suta fiind inregistrata in decembrie 2006
(comparativ cu anul 2005 — 6.11 la sutd inregistratd in ianuarie 2005), dar rata
minima — de 1.01 la suta a fost inregistrata in februarie 2006 (comparativ cu rata
minima Inregistratd in mai 2005 — 1.09 la suta).

La situatia din 31 decembrie 2006 rata medie de piatd a portofoliului de HVS al BNM
a constituit 13.3 la sutd anual comparativ cu rata medie de intrare in portofoliu a
hartiilor de valoare de stat — 8.96 la suta anual.

9. Hartii de valoare ale Guvernului RM ce urmeaza a fi emise

La finele trimestrului doi al anului 2006 valoarea ,,Hartiilor de valoare ale Guvernului
RM, ce urmeaza a fi emise” a atins nivelul zero, aceasta situatie aparand urmare
restabilirii, dupd expirarea a patru luni de la finele anului a echilibrului dintre aceste
creante §i suma inregistrata in contul de rezerva de evaluare, in conformitate cu art.
54 din Legea cu privire la BNM nr. 548-XIII din 21 tulie 1995. Ulterior, articolul 54
a fost exclus din Legea cu privire la BNM.

10. Credite acordate bancilor si altor persoane

31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
Credite acordate bancilor 40.670 51.688
Credite acordate altor persoane 5.362 4.671
Sub total 46.032 56.359
Minus: Provizioane pentru deprecierea valorii creditelor - (10)

46.032 56.349
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10. Credite acordate bancilor si altor persoane (continuare)

Credite acordate bancilor si altor persoane includ credite acordate bancilor
comerciale 1n anii 1993-2000 pentru creditarea cooperativelor de constructie locativa
si credite acordate salariatilor BNM, ajustate cu suma provizionului.

Diminuarea soldului la acest articol cu MDL 000’ 10.317 sau cu 18.30 la suta este
cauzata, in principal, de rambursarea partiald de catre banci a creditelor acordate cu
MDL 000’ 10.327. In perioada analizati a avut loc si diminuarea sumei provizionului
pentru deprecierea creditelor cu MDL 000’ 10.

Fluctuatiile provizionului pentru pierderi la credite pe parcursul anului au fost precum
urmeaza:

2006 2005
La 1 ianuarie 10 33.284
Venituri din provizioane pe parcursul anului (10) (37.505)
Cheltuieli cu provizioane pe parcursul anului - 4.231
La 31 decembrie - 10
11. Valori mobiliare investitionale
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
Hartii de valoare 1n valuta strdind cu cupon 4.019.326 2.460.108
Hartii de valoare n valuta strdina cu scont - 150.535
4.019.326 2.610.643

Hartiile de valoare emise de nerezidenti detinute de Banca Nationala a Moldovei sunt
reprezentate, in principal, de hartii de valoare emise de entitdti din Statele Unite ale
Americii s1 Uniunea Europeana. La 31 decembrie 2006, toate hartiile de valoare
emise de nerezidenti, detinute in portofoliul Bancii Nationale a Moldovei detin cel
mai inalt rating - ,,AAA” (Ia 31 decembrie 2005: “AAA”-100 la suta).

Aceste hartii de valoare sunt active cu risc scazut si sunt clasificate ca active
financiare la valoarea justa trecute prin contul de profit si pierdere.

Pe parcursul anului 2006 soldul hartiilor de valoare emise de nerezidenti s-a majorat
cu 53.96 la sutda (in 2005: 88.76 la sutd), fapt conditionat de cresterea rezervelor
valutare si respectiv a portofoliului hartiilor de valoare in valuta straina.

In perioada de gestiune au ajuns la scadentd, precum si au fost vandute hartii de
valoare in valutd straind cu valoarea nominala totala de USD 000’ 110.000;
EUR 000’ 40.000 si GBP 000° 7.500 (in 2005: USD 000’ 50.000; EUR 000 44.500
si GBP 000’ 4.000). Totodata, au fost procurate hartii de valoare in valuta strdind cu
valoarea nominala totala de USD 000’ 164.000; EUR 000’ 60.000 si GBP’000 15.000
(in 2005: USD 000’ 105.000; EUR’000 66.000 si GBP’000 15.000).
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12. Alte Active

31 decembrie

31 decembrie

pe

2006 2005
Cheltuieli In avans 533 108
Alte creante 1.053 1.858
Stocuri 1.634 2.023
Marfuri si materiale in gestiune 722 428
Sub total 3.942 4.417
Minus: Provizioane pentru stocurile cu rulaj lent si creante indoielnice (212) (219)
3.730 4.198
Miscarea provizionului pentru stocurile cu rulaj lent si creantele indoielnice
parcursul anului este precum urmeaza:
2006 2005
La 1 ianuarie 219 696
Cheltuieli cu provizioane pe parcursul anului 4 53
Venituri din provizioane pe parcursul anului (11) (530)
La 31 decembrie 212 219
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13. Active nemateriale si materiale pe termen lung

Cost

La 1 ianuarie 2006
Achizitii
Reclasificari

Tesiri

La 31 decembrie 2006

Depreciere acumulati
La 1 ianuarie 2006
Uzura anuala

Lesiri

La 31 decembrie 2006

Valoarea de bilant
La 1 ianuarie 2006
La 31 decembrie 2006

Active
pe
termen
lung in
curs de Active
Cladiri Echipamente executie nemateriale Total

36.653 76.175 9.217 9.872 131.917
14 1.568 5.015 2.180 8.777
- - (14.217) 14.217 -
(40) (1.632) - - (1.672)
36.627 76.111 15 26.269 139.022
17.525 56.370 - 6.346 80.241
993 8.476 - 3.193 12.662
(40) (1.616) - - (1.656)
18.478 63.230 - 9.539 91.247
19.128 19.805 9.217 3.526 51.676
18.149 12.881 15 16.730 47.775

14. Moneda nationala in circulatie

Moneda nationala in circulatie

Minus: Numerar in moneda nationala in casa de circulatie a BNM

15. Disponibilitati ale Guvernului RM

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005

5.874.968 5.224.952
(57.777) (76.065)

5.817.191 5.148.887

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005
871.627 348.236
871.627 348.236

Disponibilitatile Guvernului RM la situatia din 31 decembrie 2006 s-au majorat cu
MDL’000 523.391 si reprezintd o pondere de 6.22 la sutd in totalul obligatiunilor.

In situatiile financiare ale anului 2005 in componenta articolului ,,Disponibilitati ale
Guvernului RM” au fost incluse si datele referitoare la conturile curente ale altor
organizatii de stat, care in situatiile financiare actuale sunt incluse in articolul ,,Alte

obligatiuni”.
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16. Disponibilitati ale bancilor

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005
Disponibilitati ale bancilor comerciale, inclusiv rezervele obligatorii 1.491.606 2.377.202
Depozite ale bancilor comerciale In moneda nationala 332.791 581.361
1.824.397 2.958.563

Disponibilitatile bancilor la situatia din 31 decembrie 2006 constituie 13.02 la suta
din totalul obligatiilor BNM, comparativ cu ponderea de 24.12 la sutd detinutd la
sfarsitul anului 2005. Aceastd situatie este determinata de micsorarea marimii lor cu
MDL 000’ 1.134.166 (sau cu 38.34 la sutd), in special pe fonul majorarii totale a
obligatiilor cu 14.21 la suta fatd de 31 decembrie 2005.

In situatiile financiare ale anului 2005 in componenta articolului ,,Disponibilititi ale
bancilor” au fost incluse date referitoare la contul ,,Loro” al Centrului casa si
decontdri din orasul Tiraspol, care in situatiile financiare actuale sunt incluse in
articolul ,,Alte obligatiuni”.

17. Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005
Certificate emise de BNM 943.347 141.554
943.347 141.554

Pe parcursul anului Banca a continuat emiterea certificatelor BNM, care au fost
vandute bancilor comerciale prin intermediul licitatiilor in scopul absorbtiei excesului
de lichiditate pe piata monetara. Certificatele BNM au fost emise preponderent cu
scadente de 14 si 28 zile. Minimele si maximele dobanzilor (medii lunare) sunt
cuprinse intre 1.57 la suta si 13.87 la sutd anual respectiv (comparativ cu anul 2005:
1.43 la suta si 7.29 la suta).

18.  Alte obligatiuni

31 decembrie 31 decembrie

2006 2005
Datorii fatd de Bugetul de Stat 313.498 160.512
Datorii fatd de alte entitati 15.782 15.319
Datorii fatd de personal 4.922 4.828
Alte datorii 1.341 -
335.543 180.659

Datoriile fata de Bugetul de Stat reprezinta soldul profitului net disponibil pentru
distribuire pentru perioada de raportare care urmeaza a fi transferat Bugetului de Stat
al Republicii Moldova.
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19. Capital si rezerve

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005

Capital autorizat 288.923 200.000
Fondul general de rezerva 577.845 319.175
Total capital statutar 866.768 519.175
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de schimb valutar 133.099 -
Venituri/(pierderi) din reevaluarea HVS (1.739) 442
Surplus din indexarea mijloacelor fixe 1.849 2.496

999.977 522.113

Pe parcursul anului 2006 modificarile facute in Legea cu privire la BNM nr. 548-XIII
din 21 iulie 1995, au rezultat intr-o structura noua a capitalului, descrisa in nota 3p.
Aceste modificari au intrat in vigoare la 22 decembrie 2006.

In conformitate cu legea revizuita capitalul statutar al Bancii a atins nivelul de 10 la
sutd din totalul obligatiunilor monetare (reflectate pe baza bruta) inregistrate la 31
decembrie 2006, cu exceptia Datoriilor fatd de Guvernul RM si FMI in suma de MDL
000° 8.667.676. Majorarea capitalului cu MDL 000’ 347.953 s-a produs partial
datoritd alocarii de catre Guvernul Republicii Moldova a contributiei de capital in
valoare de MDL 000’ 250.000, precum si in rezultatul repartizarii sumei de MDL
000’ 97.593 din profitul disponibil pentru distribuire. Aceste sume au fost repartizate
intre capitalul autorizat si fondul general de rezerva, astfel incat ponderea acestora in
capitalul statutar al BNM la 31 decembrie 2006 este respectiv de 1/3 si 2/3.

In conformitate cu art. 20 al Legii nr.548 — XIII din 21 iulie 1995 ,,Cu privire la
Banca Nationala a Moldovei”, la finele anului financiar profitul disponibil pentru
distribuire se aloca in proportie de 50 la sutd pentru majorarea capitalului statutar n
limitele descrise mai sus.

Pe parcursul anului diferentele din reevaluarea hartiilor de valoare in valuta strdina au
fost reflectate intr-un cont separat, iar veniturile §i cheltuielile aferente acestor
diferente devenite realizate la data scadentei hartiilor de valoare sau vanzarii acestora
se reflectau in contul de profit si pierdere. La finele anului diferentele aferente
hartiillor de valoare in valuta strdind ramase in portofoliu, reprezinta respectiv
venituri/pierderi nerealizate, si au fost recunoscute in contul de profit si pierdere. In
anul 2006 au fost constatate pierderi nerealizate din reevaluarea hartiilor de valoare in
suma de MDL 000’ 6.924, respectiv, cu aceasta valoare s-a micsorat si profitul net
anual.

In mod similar pe parcursul anului veniturile/pierderile nerealizate din reevaluarea
stocurilor valutare au fost reflectate intr-un cont separat. La finele anului veniturile
nerealizate Tn suma de MDL 000’ 133.099 au fost reflectate la venituri in contul de
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19. Capital si rezerve (continuare)

profit si pierdere, si in conformitate cu Legea cu privire la BNM au fost transferate in
contul respectiv de rezerva.

La situatia din 31 decembrie 2006 de la reevaluarea hartiilor de valoare de stat a fost
constatat un rezultat total negativ egal cu MDL 000’ 1.739, care a generat micsorarea

capitalului BNM cu suma respectiva.

20. Repartizarea profitului anual

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005
Profit net al anului 545.806 11.941
Deducerea pierderilor valutare nerealizate din diferente de schimb valutar - 198.163
in conformitate cu Legea cu privire la BNM
Alocarea veniturilor nerealizate din diferente de schimb valutar in (133.099) -
conformitate cu Legea cu privire la BNM
Includerea surplusului realizat din indexarea mijloacelor fixe 647 647
Profit net disponibil pentru distribuire 413.354 210.751
Repartizarea:
Capital autorizat (32.531) -
Fondul general de rezerva (65.062) (42.151)
Bugetul de Stat 315.761 168.600

21. Venituri din dobanzi

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005
Venituri din dobénzi la depozite si disponibilitati:
Dobanzi la depozite la termen 1n banci straine 179.508 102.988
Dobanzi la depozite plasate overnight 31.709 43.353
Dobanzi la disponibilitati 1.808 3.969
213.025 150.310
Venituri din dobanzi la hartii de valoare:
Dobanzi la hartii de valoare emise de nerezidenti cu cupon si scont 137.328 60.416
Amortizarea scontului la hartiile de valoare emise de Guvernul RM 22.011 13.659
159.339 74.075
Venituri din dobénzi la creditele acordate:
Dobanzi la imprumuturile acordate/reperfectate Guvernului RM 121.650 78.063
Dobanzi la creditele acordate bancilor si salariatilor 4.873 6.138
126.523 84.201
498.887 308.586
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22. Cheltuieli cu dobanzi

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005
Cheltuieli cu dobanzi la imprumuturile primite:
Dobénzi la creditele primite de la FMI 32.559 32.734
32.559 32.734
Cheltuieli cu dobénzi aferente disponibilititilor:
Dobanzi aferente rezervelor obligatorii 15.418 12.643
Dobanzi aferente depozitelor atrase de la banci 30.962 26.800
46.380 39.443
Cheltuieli cu dobinzi aferente operatiunilor cu hartii de valoare si la
acorduri REPO:
Amortizarea scontului la certificatele BNM 40.235 9.864
Dobanzi aferente operatiunilor REPO de vanzare - 1.017
40.235 10.881
119.174 83.058

23. Venituri/(Pierderi) din tranzactii si diferente de schimb valutar

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005
Venituri realizate din operatiuni de schimb valutar 133.330 28.135
Venituri/(pierderi) nerealizate din diferente de schimb valutar 133.099 (198.163)
266.429 (170.028)

24. Pierderi din reevaluarea valorilor mobiliare

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005
Veniturile nete realizate din valori mobiliare 4.544 1.566
Pierderile nete nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare la justa (6.924) (9.757)
valoare
(2.380) (8.191)

25. Alte venituri

Alte venituri preponderent reprezinta plata pentru serviciile de decontare oferite

bancilor din Republica Moldova.
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26. Cheltuieli operationale

31 decembrie 31 decembrie
2006 2005

Cheltuieli aferente producerii monedei nationale 50.624 20.916

Cheltuieli cu personalul 33.624 32.964

Cheltuieli privind amortizarea activelor nemateriale si materiale pe termen 12.662 10.034
lung

Cheltuieli de comunicare 5.028 4.271

Cheltuieli pentru reparatii de cladiri si echipament 718 1.692

Cheltuieli de mentinere a echipamentului 517 1.003

Alte cheltuieli operationale 4.869 5.234

108.042 76.114

Cheltuielile cu personalul includ contributii de asigurari sociale de stat obligatorii si
prima de asigurare obligatorie de asistentd medicala calculate, respectiv, in marime
de 26 la suta si 2 la suta la salariu si alte recompense (2005: 27 la suta si 2 la suta
respectiv).

27. Parti afiliate

Pe parcursul anului incheiat la 31 decembrie 2006 remunerarea plétita conducerii
Bancii, inclusiv conducatorilor de nivel mediu a fost in suma de MDL 000’ 3.335
(2005: MDL 000’ 2.961).

Banca ofera credite angajatilor sai. Prezentarea in continuare reprezintd miscarea
imprumuturilor oferite si soldul la credite oferite conducerii Bancii, inclusiv
conducatorilor de nivel mediu:

Soldul la Credite Rambursari Sold la
1 ianuarie acordate 31 decembrie
2005 801 - 125 676
2006 676 - 43 633

Creditele sunt acordate persoanelor de conducere la rate a dobanzii aplicate pentru
toti salariatiit BNM in conditiile prevazute de regulamentul intern al BNM. Aceste
credite sunt asigurate prin gajul depus de fiecare persoana beneficiara. La data de 31
decembrie 2006 aceste credite sunt clasificate in categoria creditelor performante la
care nu se formeaza provizion.

28. Angajamente si contingente

Litigii

La 31 decembrie 2006 Banca a fost implicatad intr-un litigiu impotriva fostului angajat
si doua litigii Tmpotriva Bancii. La 31 decembrie 2006 Banca a inregistrat un
provizion pentru litigii in valoare de MDL 000’46, considerand ca valoarea

provizionului este adecvata pentru a acoperi cheltuielile viitoare aferente litigiilor
impotriva Bancii (la 31 decembrie 2005: MDL’000 46).

Angajamente legate de creditare

La 31 decembrie 2006 nu exista nici un angajament de creditare.
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Tabelul nr. 1. EVOLUTIA INDICATORILOR MACROECONOMICI

2004 2005 2006

| Produsul intern brut nominal (mil. lei) | 32031.8 | 376519 | 44068.8
— fata de perioada similara din anul trecut, in termeni
reali, % 107.4 107.5 104.0

| Deflatorul PIB, % | 1080 | 1093 | 1126

| Productia industriali (mil. lei) | 175911 | 207702 | 22243.2
— fatd de perioada similara din anul trecut, in termeni 1082 107.0 93 1
reali, % ’ ’ ’
Indicele preturilor producatorilor de productie 105.6 1053 1122
industrialda (mediu) ' ) '

| Productia agricola (mil. lei) | 11819.0 | 12688.0 | 13695.0
— fata de perioada similara din anul trecut, in termeni
reali, % 120.8 100.8 95.4

| Investitiile in capital fix (mil. lei) | 5140.0 | 7189.1 | 9580.4
— fata de perioada similara din anul trecut, in termeni 108.0 112.0 117.0
reali, % ) ’ ’
Deficitul (-), excedentul (+) bugetului public (mil. 131.4 578.4 126.1
lei) ’ ) e

| - fatd de PIB, % 04 | 15 | 03

| Indicele preturilor de consum (mediu) | 112.4 | 111.9 | 112.7

| Indicele preturilor de consum (la sfarsit de perioada) |  112.5 | 1100 | 1141
Numarul scriptic mediu al personalului pe perioada 667.2 662.8 648.7
(mii persoane) ) ’ )
Numarul somerilor oficial inregistrati la sfarsit de 210 217 20.4
perioada (mii persoane) ) ) '

| Rata somajului conform BIM | 8.1 | 7.3 | 5.6'

| Salariul mediu (lei) [ 11031 | 13187 | 16971
— fata de perioada similara din anul trecut, in termeni 110.1 106.8 1142
reali, % ’ ’ ’

| Restantele la salarii la sfarsit de perioada (mil. lei) [ 1349 | 9.0 | 1147
Datorzla externa publica si public garantata (mil. 880.1 774.1 876.7
USD)

| Total datorie externi (mil. USD) | 1897.8 | 20805 | 2482.1

| Datoria interni (mil. lei) | 37141 | 37871 | 37902

| — imprumuturi de la BNM cu garantia HVS 23380 | 22110 | 2092.24

|~ hartii de valoare de stat in circulatie, | 13761 | 15760 | 1697.94

| inclusiv HVS in portofoliul BNM | 4000 | 4000 | 4000

! Pentru trimestrul 1V, 2006
? Sold la sfarsit de perioadi
Sursa: Biroul National de Statistica, Ministerul Finantelor si Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 2. DINAMICA INFLATIEI

% modificarii fata de luna % modificarii fata de luna % modificarii fata de luna

Perioada precedenta decembrie a anului precedent similara a anului precedent
2004 2005 2006 2004 2005 2006 2004 2005 2006

lanuarie 1.5 1.1 1.9 1.5 1.1 1.9 15.2 12.1 10.9
Februarie 0.9 2.1 1.4 24 32 33 14.2 13.4 10.1
Martie 0.6 0.8 1.5 3.0 4.0 4.8 13.9 13.6 10.8
Aprilie 0.9 1.4 1.0 39 5.5 5.9 13.2 14.2 104
Mai 0.5 0.1 1.2 44 5.6 7.2 132 13.8 11.7
Tunie 0.1 -0.8 0.2 4.5 4.7 7.4 12.2 12.7 12.8
Tulie 0.3 -1.1 -0.4 4.8 3.5 7.0 11.0 11.1 13.7
August 0.5 0.2 0.8 5.3 3.7 7.9 11.2 10.8 14.5
Septembrie 1.0 1.2 1.1 6.4 4.9 9.1 10.5 10.9 144
Octombrie 2.2 1.5 1.6 8.7 6.5 10.8 10.6 10.2 14.4
Noiembrie 1.8 1.9 1.7 10.7 8.5 12.7 11.5 10.3 14.3
Decembrie 1.6 1.4 1.2 12.5 10.0 14.1 12.5 10.0 14.1

Sursa: Biroul National de Statistica
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Tabelul nr. 3. PRODUSUL INTERN BRUT

‘ Mil. lei, preturi curente ‘ Crestere reala, % ‘ Ponderea, %

| 2005 2006 | 2005 2006 | 2005 2006

pe categorii de resurse

Produsul intern brut 37651.9 | 44068.8 7.5 4.0 100% 100%
Valoarea adiugatd brutd, 316159 | 36668.7 5.2 2.6 84.0 83.2
total
Bunuri 121107 | 12962.5 2.5 5.5 322 29.5
| Agriculturi | 61749 | 66355 | 15 | 41 | 164 | 151
| Industrie | 59358 | 63270 | 36 | 70 | 158 | 144
’ Servicii ‘ 20262.1 ‘ 24699.2 ‘ 7.6 ‘ 7.7 ‘ 53.8 ‘ 56.0
| Constructii | 12570 | 17303 | 21 | 163 | 34 | 39
| Comert cu ridicata | 39286 | 45830 | 41 | 55 | 104 | 104
| Transportsi comunicatii | 46039 | 53426 | 152 | 148 | 122 | 121
| Alte servicii | 10472.6 | 130433 | 63 | 44 | 278 | 296
Serviciile intermediarilor -756.9 -993.0 21.9 7.8 2.0 2.3
financiari indirect masurate
Impozite nete pe produse si | ¢o360 | 7400.1 217 10.8 16.0 16.8
import
pe categorii de utilizdari
Consumul final 41368.4 | 49965.9 13.8 6.7 109.9 113.4
gospodirii 34694.1 | 41319.1 13.7 7.0 92.2 93.8
administratia publica si 66743 | 8646.8 14.3 53 17.7 19.6
privata
Formarea bruta de capital 11606.4 15107.0 18.1 15.1 30.8 34.3
lormarebru@decapial 1 gys79 | 123158 14.4 17.4 24.6 28.0
variatia stocurilor 2348.5 2791.2 33.2 59 6.2 6.3
Export net -15323.0 | -21004.1 382 19.8 -40.7 -47.7
export 19264.1 | 20590.7 14.7 2.8 512 46.7
import 34587.1 || 415948 234 10.3 91.9 -94.4

Sursa: Biroul National de Statisticd, Banca Nationalda a Moldovei
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Tabelul nr. 4. INDICATORI MONETARI (mil. lei, la sfarsit de perioada)

| 2004 | 2005 | 2006
Agregate monetare
| Baza monetari | s3131 | 70029 | 65123
| MO (bani in circulatic) | 36999 | 45712 | 51458
| Depozitele la vedere | 18643 | 27619 | 31224
M1 | sse42 | 73331 | 8268.2
| Depozitele la termen | 25723 | 37924 | 42020
| Instrumentele pietei monetare | 0.5 ‘ 0.1 | 15.0
| M2 | 81370 | 111256 | 124852
| Depozitele in valuta string | 35827 | 47012 | 70728
| M3 | 117197 | 158268 | 19558.0
| Viteza de circulatie a banilor (M2) | 3.94 ‘ 3.38 | 3.53
| Multiplicatorul (M2) s | 1 | 1o
| Deporite (total) | 80193 | 112555 | 143972
| Depozitele persoanelor juridice | 3207.4 ‘ 4255.6 | 5033.3
| inclusiv in valuta straina | 10684 | 12966 | 1915.6
| Depozitele persoanclor fizice | 48119 | 69999 | 9363.9
| inclusiv in valuta straina | 25143 | 34047 | 51572
| Credite
| Cereri de plata ale BNM fata de bnci 623 | 517 | 407
Cereri de plata fata de sectorul ‘ 7399 3 ‘ 9990 5 ‘ 13767.8
neguvernamental, total
| in moneda nationald: | 4272.0 ‘ 6255.1 | 8509.0
| — fatd de intreprinderile de stat | 4223 | 401.0 | 339.7
| —fatide sectorul privat | 31102 | 42195 | 53809
| —fatd de populatie | 6883 | 11009 | 20722
| —fatide alte institutii financiare | 512 | 5337 | 7162
| in valuta straina | 31273 | 37354 | 52588

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 5. RATA MEDIE PONDERATA LA DEPOZITELE LA TERMEN

Depozite
Perioada in MDL in valuta strdina
total volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii
mil. lei % mil. lei %

lanuarie 2005 764.0 380.5 15.71 383.5 5.18
Februarie 760.5 449.5 15.40 311.0 5.33
Martie 857.5 480.6 14.37 376.9 5.28
Aprilie 746.5 364.6 13.90 381.9 5.13
Mai 730.6 392.2 13.35 3384 5.24
Iunie 861.2 461.2 1319 400.0 5.08
Tulie 830.5 440.7 12.96 389.8 5.13
August 989.2 4384 12.78 550.8 5.11
Septembrie 953.5 469.3 12.29 484.2 5.04
Octombrie 865.0 440.5 12.28 424.5 5.06
Noiembrie 951.3 517.9 11.80 4334 5.14
Decembrie 1313.9 806.9 10.55 507.0 5.18

Total 2005 10623.7 5642.3 12.99 4981.4 5.15
Tanuarie 2006 1212.6 669.0 10.83 543.6 5.00
Februarie 881.6 478.1 11.74 403.5 5.00
Martie 1040.2 516.7 11.50 523.5 4.85
Aprilie 936.0 416.0 11.33 520.0 5.76
Mai 1134.0 4714 10.74 662.6 5.23
Tunie 1135.8 415.8 11.15 720.0 4.60
Tulie 1044.5 443.1 10.90 601.4 5.12
August 1182.3 401.7 11.99 780.6 5.22
Septembrie 1097.0 381.8 12.62 715.2 5.26
Octombrie 1164.4 466.6 13.28 697.8 5.10
Noiembrie 1285.9 569.5 13.08 716.4 5.18
Decembrie 1560.6 713.2 13.40 847.4 5.62

Total 2006 13674.9 5942.9 11.93 7732.0 5.17

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 6. RATA MEDIE PONDERATA LA CREDITE

Credite
Perioada in MDL in valuta straina
total volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii
mil. lei % mil. lei %

Tanuarie 2005 524.2 338.9 21.16 185.3 11.29
Februarie 757.1 485.2 20.88 271.9 11.26
Martie 1048.8 656.0 20.70 392.8 11.45
Aprilie 1037.3 646.2 20.16 391.1 11.18
Mai 963.4 646.4 19.21 317.0 11.29
Tunie 1096.5 769.4 19.36 327.1 11.06
Tulie 957.2 660.8 19.32 296.4 11.18
August 1253.8 763.4 18.71 490.4 10.68
Septembrie 1686.6 1188.3 18.14 498.3 11.05
Octombrie 1244.1 873.0 18.21 371.1 11.07
Noiembrie 1239.0 848.4 17.98 390.6 11.10
Decembrie 1636.2 1150.4 17.30 485.8 10.64

Total 2005 13444.2 9026.4 18.93 4417.8 11.07
Tanuarie 2005 865.7 600.7 17.93 265.0 11.00
Februarie 1049.1 733.5 18.30 315.6 11.07
Martie 1469.3 1000.2 18.18 469.1 10.91
Aprilie 1147.2 727.4 17.83 419.8 10.83
Mai 1155.5 790.5 17.60 365.0 11.04
Tunie 1234.6 727.3 17.58 507.3 11.27
Tulie 1124.4 658.6 17.61 465.8 11.11
August 1457.1 782.3 18.29 674.8 10.95
Septembrie 1525.8 836.4 18.61 689.4 11.05
Octombrie 1612.9 961.5 18.68 651.4 11.25
Noiembrie 1726.6 1112.2 18.34 6144 11.26
Decembrie 2222.1 1305.0 18.59 917.1 10.97

Total 2006 16590.3 10235.6 18.18 6354.7 11.06

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 7. RATA PROFITULUI LA HVS EMISE PE PIATA PRIMARA (%)

Rata lunara medie ponderata pe tipuri de HVS

Rata lunara

Perioada nominald medie
91 zile 182 zile 364 zile ponderati
lanuarie 2005 5.68 6.81 9.4 6.76
Februarie 1.99 3.09 5.12 2.77
Martie 1.21 1.98 3.72 1.93
Aprilie 1.62 3.89 5.06 2.71
Mai 1.24 2.98 4.34 2.25
Tunie 2.32 3.10 4.67 2.94
Tulie 3.32 3.40 4.90 3.65
August 3.08 3.30 4.79 3.51
Septembrie 2.88 3.19 4.57 3.33
Octombrie 4.89 5.31 6.23 5.28
Noiembrie 4.58 5.02 6.12 4.98
Decembrie 3.73 4.27 5.73 4.27
Rata anuali medie
ponderati — 2005 2.98 3.77 5.36 3.66
lanuarie 2006 243 3.44 5.23 3.20
Februarie 1.21 1.94 3.36 1.83
Martie 3.52 4.24 5.26 4.05
Aprilie 5.33 6.11 7.48 5.95
Mai 6.53 7.44 9.12 7.32
ITunie 7.72 8.23 11.03 8.53
Tulie 7.54 8.21 10.78 8.37
August 7.19 8.06 10.95 8.23
Septembrie 7.02 8.66 11.16 8.29
Octombrie 7.71 9.05 12.96 9.11
Noiembrie 8.34 9.57 13.76 9.77
Decembrie 11.99 12.97 15.06 12.89
Rata anualid medie
ponderati — 2006 6.46 7.56 9.90 7.34

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 8. CURSUL OFICIAL DE SCHIMB (lei)

| 2004 | 2005 | 2006
Tipul de valuta ‘ sfarsit de ‘ mediu ‘ sfarsit de ‘ mediu ‘ sfarsit de ‘ mediu pe
perioada anual perioada anual perioada perioada
'USD (19) | 124600 | 123283 | 128320 | 12.6003 | 129050 | 13.1319
[EUR (1€) | 169542 | 153286 | 151950 | 156978 | 169740 | 16.4918
'RUB (1) | 04487 | 04280 | 04459 | 04455 | 04894 | 0.4834
'ROL (1000) 04300 | 03790 | 04113 | 04333 | |
'RON (1)’ | | | 41129 | 43327 | 4989 | 4.6800

*La data de 1 iulie 2005, moneda nationald a Romdniei, leul, a fost denominata, astfel incdt 1 leu nou (RON) echivaleazd

cu 10 000 lei vechi (ROL). Leii vechi (ROL) au avut putere circulatorie pand la data de 31 decembrie 2006.
Sursa: Banca Nationala a Moldovei

128





