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Cuvant inainte

Anul 2012 s-a dovedit a fi anul turbulentelor macroeconomice
si provocarilor pe fundalul mediului extern nefavorabil, marcat
de criza datoriilor suverane din zona euro. Escaladarea crizei
din zona euro a pus in evidenta, a cata oara, vulnerabilitatea
Republicii Moldova la evolutiile mediului extern. Totusi, putem
afirma ca Republica Moldova a facut fata provocarilor externe
din anul 2012.

Avand 1n vedere ponderea comertului cu Uniunea Europeana,
dar si numarul mare de migranti din Republica Moldova ce ac-
tiveaza 1n aceasta regiune, tensiunile din zona euro s-au rasfrant
asupra mediului economic autohton prin canalul fluxului de
capital si al comertului extern. Afectata si de seceta puternica,
economia nationala in anul 2012 s-a contractat cu 0.8 la suta
fata de anul 2011.

Pentru Banca Nationala a Moldovei, anul 2012 a fost un an
de succes din perspectiva obiectivului fundamental al BNM de
asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor, in pofida riscurilor
de deflatie consemnate la inceputul anului. Pentru prima data in
ultimii 20 ani, rata anuala a inflatiei s-a situat trei ani consecutiv
pe palierul de o singura cifra. Pe durata a 11 luni ale anului
2012 indicele preturilor de consum s-a situat in apropierea
tintei de 5.0 la suta, atingand in luna decembrie 2012 nivelul
de 4.1 la suta. Aducerea inflatiei in proximitatea tintei de 5.0 la
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sutd a adus beneficii atat pentru investitori si populatie, cat si
pentru dezvoltarea potentialului economic durabil al Republicii
Moldovei. Ultima prognoza a Bancii Nationale plaseaza inflatia
pentru anii 2013 si 2014 1n partea de jos a intervalului de
variatie de + 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

La incadrarea inflatiei in intervalul de variatie al tintei au con-
tribuit preponderent diminuarea cererii interne si externe alaturi
de presiunea dezinflationista din partea tendintei de apreciere
a cursului nominal de schimb al monedei nationale fata de
valutele principalilor parteneri comerciali. Mediul inflationist a
fost sustinut de majorarea preturilor la produsele alimentare pe
fundalul secetei din regiune, in corelare cu efectele secundare
ale majorarilor de tarife comunale din toamna anului 2011 si
cresterea tarifului la energia electricd din luna mai 2012.

BNM a procurat pe piata valutara interna pe parcursul anului
2012 suma neta de 310.1 milioane USD, in vederea contracararii
presiunilor dezinflationiste din partea cererii interne, precum
si cu scopul asigurarii consolidarii rezervelor valutare. Nivelul
maxim istoric al rezervelor valutare de la sfarsitul anului 2012
a Intdrit si mai mult securitatea financiara a statului.

Activele oficiale de rezerva la finele anului 2012 au constituit
2515.0 milioane dolari SUA, majorandu-se cu 28.0 la suta fata
de finele anului 2011, acoperind circa 4.7 luni de import.

Conditiile specifice ale anului 2012 au reclamat promovarea
unui caracter adaptiv al politicii monetare, capabil sa raspunda
prompt si eficient la vulnerabilitatile economiei. Deteriorarea
perspectivelor economice pentru anii 2012 si 2013 au deter-
minat Banca Nationala sa induca politicii sale monetare un
caracter stimulativ pronuntat. Astfel, BNM a redus in primele
doua luni ale anului 2012 rata dobanzii de politica monetara
de la 8.5 la sutd la 4.5 la suta anual.

Mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de
4.5 la sutd pana la finele anului 2012 a asigurat conditiile
monetare reale de stimulare a cererii interne, fara a pune in
pericol accelerarea inflatiei peste tinta de 5.0 la suta.

De asemenea, relaxarea politicii monetare a sustinut scaderea
continud a ratelor dobanzilor la credite si a stimulat activitatea
de creditare a bancilor. in anul 2012 soldul creditelor in lei
acordate economiei si populatiei a crescut cu 20.1 la suti. in
luna decembrie 2012 rata dobéanzii la creditele noi in lei a
inregistrat minimul istoric de 11.98 la suta.



Banca Nationald a acordat o atentie deosebitd consolidarii
sectorului bancar autohton, prin concentrarea fortelor asupra
imbunatatirii cadrului legislativ, care a vizat optimizarea cadru-
lui de reglementare si cresterea eficientei supravegherii bancare.
In special, au fost puse cerinte noi de raportare pentru bincile
licentiate, ceea ce implica cresterea transparentei bancilor, pre-
cum si au fost luate masuri in vederea stimularii activitatii de
creditare a bancilor.

In luna decembrie 2012 a fost aprobati noua Strategie de
politicd monetara pe termen mediu, care reprezinta o continuare
a Strategiei politicii monetare a Bancii Nationale a Moldovei
pentru anii 2010-2012. Noua strategie cuprinde directiile pri-
mordiale de activitate ale autoritatii monetare pe termen mediu,
orientate spre consolidarea cadrul de politicd monetara specific
regimului de tintire directa a inflatiei si atingerea obiectivului
fundamental de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor.

In anul 2012 am reusit sa ancoram asteptarile inflationiste in
jurul tintei de 5.0 la sutd, inclusiv prin sporirea transparentei si
calitatii comunicarii Bancii Nationale cu diverse grupuri-tinta,

precum si prin intarirea credibilitatii BNM.

Consideram ca aceasta incredere este recompensa pentru munca
noastra.

Va multumim pentru sustinere!

Dorin Dragutanu

Guvernator
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Sumar

Economia mondiala in anul 2012 a combinat problemele cauzate
de criza datoriilor suverane din zona euro si problemele aferente
fiscalitatii din SUA, ceea ce a generat o vulnerabilitate sporita a
principalelor monede de circulatie internationala si reducerea
comertului international. Aditional, scaderea cererii din partea
economiilor cu pondere semnificativd in consumul mondial
a determinat scaderea preturilor internationale la materiile
prime, situatie nefavorabila pentru economiile emergente si
in special pentru cele dependente semnificativ de volumul si
pretul materiilor prime exportate. Gama dificultatilor a fost
completata cu incertitudinile puternice care au predominat in
anul 2012 pe pietele financiare, anumite evenimente cauzand
turbulente puternice pe intreg mapamondul.

Economia Republicii Moldova in anul 2012 a consemnat o
contractare de 0.8 la suta fatd de anul 2011, preponderent
din cauza evolutiei negative pronuntate a sectorului agricol
determinati de secetd si a unei cereri interne modeste. in
acelasi timp, mediul extern a fost mai putin favorabil, odata cu
contractarea economiei europene, fapt ce a determinat o cerere
externa moderata, exporturile majorandu-se doar cu 2.3 la suta.
Consumul gospodariilor populatiei in anul 2012 s-a majorat
doar cu 1.0 la suta, aceasta evolutie fiind cu mult mai modesta
comparativ cu anii 2010 si 2011, ca urmare a temperarii ritmu-
lui de crestere a venitului disponibil al populatiei si a diminuarii
consumului de bunuri si servicii in natura. Consumul final al
administratiei publice a consemnat o majorare de 0.5 la suta.
Formarea bruta de capital a inregistrat o scddere de 2.8 la suta,
determinata exclusiv de evolutia componentei variatia stocurilor.
Formarea brutd de capital fix a consemnat o majorare de 0.4
la suta, in cea mai mare parte datorita cresterii cheltuielilor
pentru reparatii capitale ale mijloacelor fixe, investitiile capitale
inregistrand o diminuare de 3.1 la suta. Ritmul modest de
crestere al consumului intern si contractarea investitiilor au
cauzat diminuarea ritmului de crestere a importurilor de bunuri
si servicii, astfel Incat acesta a constituit 2.5 la suta. Agricultura
a Inregistrat o diminuare de 23.3 la suta, in timp ce valoarea
adaugata bruta din industrie a inregistrat o majorare de doar
0.5 la sutid. In anul 2012, rata somajului a constituit 5.6 la
sutd, fiind in diminuare cu 1.1 puncte procentuale. Totusi,
diminuarea numarului de someri nu a fost insotitd de o evolutie
pozitiva a populatiei ocupate.

in anul 2012, Banca Nationalid a Moldovei a creat conditii
necesare pentru incadrarea inflatiei in intervalul de 5.0 la suta
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+ 1.5 puncte procentuale, obiectiv stabilit pentru anul 2012
conform Strategiei politicii monetare a BNM pentru 2010-2012.
In acest fel, in luna februarie 2012, ritmul anual al inflatiei
a intrat in coridorul respectiv constituind 6.1 la suta, iar in
luna decembrie 2012 - 4.1 la sutid. In acelasi timp, in luna
decembrie 2012 ritmul anual al inflatiei a fost cu 3.7 puncte
procentuale inferior valorii de 7.8 la suta inregistrate in luna
decembrie 2011. Pe parcursul anului 2012 ritmul anual al
inflatiei de baza a cunoscut o traiectorie descendenta, in prin-
cipal datoritd tendintei de temperare a cererii interne, astfel
acesta s-a diminuat de la 5.9 la suta in luna ianuarie pana la 3.7
la suta in luna decembrie. Principalii factori care au exercitat
presiuni inflationiste pe parcursul anului 2012 le-au consti-
tuit conditiile agrometeorologice secetoase din regiune care au
cauzat majorarea preturilor la produsele alimentare. in acelasi
timp, sporirea preturilor din cadrul IPC a fost favorizata de
efectele secundare generate de majorarile de tarife din toamna
anului 2011 si cresterea tarifului la energia electrica din luna
mai 2012. Totodata, pe parcursul anului 2012 principalul factor
care a atenuat cresterea preturilor a fost o cerere agregatd mai
redusa comparativ cu anii precedenti determinata de tempera-
rea ritmului de crestere a venitului disponibil al populatiei. in
acelasi timp, cursul nominal de schimb al monedei nationale
fata de valutele principalilor parteneri comerciali a exercitat, in
ansamblu, presiuni dezinflationiste in perioada de referinta.

Cuantificand situatia macroeconomica, tendintele si estimarile
indicatorilor macroeconomici pe termen mediu, perspectivele
inflatiei pe termen scurt si mediu in conditiile eventualelor
incertitudini si provocari din perioada de referinta, precum si
in scopul ancorarii presiunilor inflationiste, Banca Nationala
a Moldovei a promovat pe parcursul anului 2012 o politica
monetara cu caracter adaptiv in conditiile unei inflatii joase,
monitorizand si anticipadnd evolutiile interne si cele ale mediului
economic international, astfel incéat, prin flexibilitatea cadrului
operational specific strategiei de tintire a inflatiei, a asigurat
mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu.

Astfel, pe parcursul anului 2012 Banca Nationala a Moldovei a
decis efectuarea a doud diminudri consecutive ale ratei dobanzii
de politica monetara cu cate 2.0 puncte procentuale. La sedinta
Consiliului de administratie al BNM din 26 ianuarie 2012, in
baza rezultatelor evaluarii balantei riscurilor asociate perspec-
tivei pe termen mediu a inflatiei, s-a decis diminuarea ratei
dobanzii de politica monetara de la 8.5 pana la 6.5 la suta
anual si la 23 februarie 2012, din cauza persistentei riscurilor
deflationiste determinate de o diminuare potentiald a activitatii
economice si a cererii interne, precum si al deteriorarii continue
a anticiparilor cu privire la evolutia activitatii economice pe
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plan global, a fost adoptata decizia privind reducerea cu inca
2.0 puncte procentuale a ratei dobénzii de politica monetara,
de la 6.5 la sutd la 4.5 la suta. Pana la finele anului 2012 rata
mentionatad nu a fost modificata, fiind pastrata la nivelul de 4.5
la suta.

Decizia respectiva a avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de mentinere
a ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de + 1.5
puncte procentuale fatd de tinta de 5.0 la suta.

Setul de instrumente ale politicii monetare utilizat de BNM
corespunzator cadrului operational in vigoare s-a dovedit a fi
in continuare adecvat cerintelor de implementare a politicii
monetare. Sub influenta unui exces sporit de lichiditate, in anul
2012 activitatea de varsare de lichiditati a Bancii Nationale a
Moldovei poate fi caracterizata drept una secundara, rolul prin-
cipal, analogic anului 2011, continuand sa revina operatiunilor
de sterilizare a excesului de lichiditati de pe piata.

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite
si credite overnight) stabilit pentru anul 2012 a permis ban-
cilor gestionarea eficienta a lichiditatilor proprii si a oferit
Bancii Nationale a Moldovei un plus de flexibilitate in realizarea
politicii monetare.

In anul 2012 mecanismul rezervelor obligatorii a continuat si
exercite functia de control monetar aflatd in stransa corelatie cu
cea de gestionare a lichiditatii de catre BNM. Mentinerea normei
de constituire a rezervelor obligatorii la nivelul de 14.0 la suta
din baza de calcul a fost argumentata de pasivitatea pietei
monetare interbancare, avand ca scop ameliorarea indicatorilor
cantitativi si calitativi ai acesteia si imbunatatirea mecanismului
de transmisie.

Gestionarea ferma a lichiditatilor din sistemul bancar a urmarit
asigurarea functionarii adecvate a pietei monetare, mentinand
echilibrul dintre stabilitatea preturilor si relansarea economiei
nationale.

BNM a intervenit pe piata valutara internd pe parcursul anului
2012 in calitate de cumparator de valuta strdind, in vederea asi-
gurdrii incadrarii ratei anuale a inflatiei in interiorul intervalului
de variatie de + 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta,
precum si cu scopul asigurarii consolidarii rezervelor valutare.
Pe fondul unei cereri relativ reduse de valuta straina din partea
agentilor economici, excesul de valuta a fost generat de o oferta
netd de valuta strdina de la persoanele fizice si un flux net
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masiv de credite externe si investitii. Totodatd, sporirea soldului
conturilor curente si de depozit in valuta strdina ale persoanelor
fizice si juridice a contribuit la cresterea volumului de lichiditati
in valuti strdind pe piata valutard internd. in contextul acestor
evolutii, precum si in limitele politicii monetare promovate,
pe parcursul anului 2012 BNM a absorbit surplusul de valuta
straina prin procurarea excesului de valuta de pe piata valutara
interbancara in suma de 310.1 milioane dolari SUA.

La finele anului 2012 activele oficiale de rezerva s-au cifrat la
2515.0 milioane dolari SUA, majorandu-se cu 28.0 la suta fata
de finele anului 2011 si acoperind circa 4.7 luni de import (in
2011 - acoperind 3.6 luni de import) si 110.6 la sutd din datoria
externa totald a Republicii Moldova pe termen scurt.

La 31 decembrie 2012 in Republica Moldova functionau 14
banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei, inclusiv 4 sucur-
sale ale bancilor si grupurilor financiare straine. La 15 februarie
2012 a fost retrasa licenta de desfasurare a activitatii financiare
a B.C. "Universalbank” S.A.

De mentionat cd, la 1 ianuarie 2012 bancile au trecut la Stan-
dardele Internationale de Raportare Financiara (SIRF).

Capitalul de gradul I pe sectorul bancar a atins valoarea de
6924.0 milioane lei, micsordndu-se comparativ cu inceputul
anului 2012 cu 473.5 milioane lei (6.4 la sutd). La situatia din
31 decembrie 2012 capitalul de gradul I al bancilor corespun-
dea capitalului minim stabilit (norma >200.0 milioane lei), cu
exceptia a doud banci.

Descresterea capitalului de gradul I a fost determinata de ma-
jorarea marimii calculate, dar nerezervate a reducerilor pentru
pierderi la active si angajamente conditionale cu 977.2 milioane
lei sau 61.1 la suta, care se exclude din calculul capitalului de
gradul I. Reducerile pentru pierderi la active si angajamentele
conditionale s-au majorat ca urmare a inrautatirii calitatii porto-
foliului de credite la unele banci.

De mentionat ca, in conformitate cu Regulamentul cu privire
la suficienta capitalului ponderat la risc, la 31 decembrie 2012
cuantumul capitalului minim necesar a fost stabilit in marime
de 200.0 milioane lei.

Media suficientei capitalului ponderat la risc la 31 decembrie
2012 se mentinea in continuare la un nivel 1nalt — 24.4 la suta
ceea ce indica un grad inalt de siguranta a bancilor, determinat
de existenta unui potential de efectuare a operatiunilor fara
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afectarea capitalului. Totodatd, o banca nu respecta acest
indicator.

Pe parcursul anului 2012 sectorul bancar din Republica Moldova
a consemnat urmatoarele tendinte. Activele conform SIRF au
constituit 58304.4 milioane lei, majorandu-se fata de inceputul
anului cu 9022.4 milioane lei (18.3 la suta). Cresterea activelor
a fost determinata atat de sporirea datoriilor cu 8414.1 milioane
lei (21.2 la sutd), cat si de majorarea capitalului (SIRF) cu 608.3
milioane lei (6.3 la suta).

Ponderea creditelor neperformante (substandard, dubioase si
compromise) in totalul creditelor s-a majorat cu 1.6 puncte
procentuale fata de inceputul anului, constituind 14.5 la suta la
31 decembrie 2012.

Pentru anul 2012 rentabilitatea activelor si rentabilitatea capi-
talului ale bancilor licentiate au inregistrat valoare de 1.1 la
suta si, respectiv, 5.6 la suta, fiind in descrestere fata de finele
anului 2011 cu 0.7 puncte procentuale si respectiv cu 5.0 puncte
procentuale.

Marja neta a dobanzii a constituit 5.1 la suta la 31 decembrie
2012, fiind in scadere cu 1.3 puncte procentuale comparativ cu
finele anului 2011.

Lichiditatea pe termen lung pe sectorul bancar la situatia din
31 decembrie 2012 a constituit 0.7 (maxim 1.0). Lichiditatea
curenta pe sectorul bancar la finele anului 2012 a consem-
nat 32.9 la suta (minim 20.0 la suta). Ambii indicatori sunt
respectati de catre toate bancile.
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Graficul 1.1: Ritmul mediu anual de crestere
in economia mondiala (%)

2008

Sursa: FMI, World Economic Outlook — aprilie 2013

Graficul 1.2: Ritmul mediu anual de crestere
in economiile avansate in anul 2012 (%)
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Economia mondiala in anul 2012

Economia mondiala in anul 2012 a combinat problemele cauzate
de criza datoriilor suverane din zona euro si problemele aferente
fiscalitatii din SUA, ceea ce a generat o vulnerabilitate sporita a
principalelor monede de circulatie internationala si reducerea
comertului international. Aditional, scaderea cererii din partea
economiilor cu pondere semnificativd in consumul mondial
a determinat scaderea preturilor internationale la materiile
prime, situatie nefavorabild pentru economiile emergente si,
in special, pentru cele dependente semnificativ de volumul si
pretul materiilor prime exportate. Gama dificultatilor a fost
completatad si cu incertitudinile puternice care au predominat in
anul 2012 pe pietele financiare, anumite evenimente cauzand
turbulente puternice pe intreg mapamondul.

Dupa céateva retrogradari consecutive ale prognozelor privind
cresterea economiei mondiale pe parcursul anului 2012, FMI
a raportat o crestere estimativa a economiei mondiale in anul
2012 de 3.2 la suta, cu 0.8 puncte procentuale mai putin decat
in anul 2011. Economiile avansate au inregistrat pe ansamblu
o crestere de 1.2 la sutd, iar economiile emergente de 5.1 la
sutd. Atat in cazul economiilor avansate, cat si in cazul celor
emergente cresterea economica inregistrata a fost la cel mai mic
nivel de dupa criza financiara din 2008-2009 (Graficul 1.1).

Economiile avansate au inregistrat in anul 2012 cresteri modes-
te, in unele cazuri chiar regrese (Graficul 1.2). Economia SUA
s-a aflat sub incidenta problemelor aferente politicii fiscale, a re-
ducerii consumului privat, dat fiind rata inaltd a somajului, a re-
ducerii cheltuielilor guvernamentale si a micsorarii investitiilor,
avand in vedere incertitudinea semnificativa privind evolutia
economiei SUA care a determinat dispersarea investitorilor spre
piete mai sigure. in anul 2012 PIB al Statelor Unite ale Americii
a Inregistrat o crestere de 2.2 la suta. Pe parcursul perioadei
analizate, Sistemul Rezervelor Federale a continuat politica mo-
netara expansionista, in conditiile in care presiunile inflationiste
au fost in scadere, nivelul inflatiei anuale constituind 1.7 la
suta in luna decembrie 2012. Totodata, ansamblul de masuri
intreprinse pe parcursul anului 2012 au condus la micsorarea
ratei somajului! de la 8.3 la sutd in ianuarie pana la nivelul de
7.8 la sutd inregistrat in decembrie.

! Departamentul Statisticii Fortei de Muncé al SUA, seria ajustati sezonier
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Situatia economica din zona euro in anul 2012 s-a caracterizat
prin intensificarea dificultatilor din sfera deficitelor publice din
statele sudice, scaderea cererii, cresterea somajului si, respectiv,
propagarea consecintelor acestora catre sectorul real. Conform
datelor publicate de Eurostat, in anul 2012 PIB real pentru cele
17 state ale zonei euro a inregistrat o contractare de 0.6 la suta,
din cauza impactului nefavorabil al reducerii consumului privat
si a investitiilor. Cu toate acestea, cererea externa a avut o
contributie pozitiva la cresterea economiei, determinand atenu-
area ritmului de contractie. Exporturile au crescut pe parcursul
a patru trimestre consecutiv, desi intr-o masurd mai mica decat
in anii anteriori, evolutie determinata de deprecierea monedei
unice europene si de pozitia anumitor economii (de exemplu,
Germania) in clasamentul competitivitatii internationale. Tot-
odata, reducerea consumului s-a resimtit puternic in volumul
importurilor, care a Inregistrat regrese pe parcursul anului 2012.
Somajul a crescut substantial, consemnand in luna decembrie
2012 o rata de 10.7 la suta in UE si de 11.8 la sutd in zona
euro, variind foarte mult in cadrul tarilor membre, in medie
de la 5.0 pana la 26.0 la suta. Inflatia in zona euro a scazut
treptat pe parcursul anului, in luna decembrie 2012 atingand
valoarea minima din ultimii doi ani de 2.2 la suta. Cele mai
mari scumpiri s-au inregistrat la resursele energetice, urmate de
produsele alimentare, tutun si bauturile alcoolice.

Romdnia

desta de 0.7 la suta. Datele Institutului National de Statistica
constata ca aportul negativ al agriculturii a atenuat cresterea
din sectorul serviciilor si impactul pozitiv al impozitelor nete
asupra PIB, 1n timp ce industria si constructiile au inregistrat o
stagnare relativa. Ritmul productiei industriale a dat semne
de temperare spre finalul anului 2012. Astfel, in medie in anul
2012 productia industriald a stagnat, situatie precedatad de ani
cu cresteri neintrerupte. Pe parcursul anului 2012, exporturile
au evoluat negativ si au scazut in medie cu 3.0 la suta in raport
cu anul 2011, in conditiile in care cererea interna in mai multe
economii din zona euro s-a redus. Rata somajului in Romania, la
finele anului 2012, a atins cote similare cu cele inregistrate dupa
izbucnirea crizei economice in anul 2009. In plus, incepand
cu a doua jumatate a anului 2012, rata somajului a coborat
sub pragul de 7.0 la suta pentru prima data in trei ani. Rata
inflatiei la sfarsitul anului 2012 a fost superioara intervalului de
variatie de 1.0 puncte procentuale de la tinta de 3.0 la suta si a
atins nivelul anual de 5.0 la suta in luna decembrie 2012, din
cauza scumpirii semnificative si peste asteptdri a preturilor la
produsele alimentare si la resursele energetice (Graficul 1.3).

) L ) A Graficul 1.3: Ritmul mediu anual de crestere
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Graficul 1.4: Ritmul mediu anual de crestere
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Graficul 1.5: Ritmul mediu anual de crestere
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Federatia Rusd

In anul 2012 economia Federatiei Ruse a inregistrat cea mai
modesta crestere de la inceputul redresarii de dupa criza finan-
ciard mondialad. Produsul intern brut a crescut cu 3.4 la suta fata
de 4.3 la suta inregistrat in anul 2011. Consumul privat a de-
venit principalul factor de stimulare a cresterii economice, fiind
sustinut de Tmbunatatirea pietei muncii si cresterea prestatiilor
sociale care, de asemenea, au sporit puterea de cumparare a
populatiei.  in acelasi timp, exporturile din Federatia Rusa
au stagnat ca urmare a reducerii cererii in principalele tari
parteneri comerciali, incepand cu cele din Uniunea Europeana.
Importurile, insa, au inregistrat o majorare semnificativa, da-
torita refacerii cererii interne. Sectorul agricol a consemnat
o scadere de 3.8 la sutd 1n anul 2012, fatd de cresterea de
14.8 la suta din anul 2011, cauza fiind seceta puternica care a
distrus culturile din sudul si centrul Rusiei. Sectorul extractiv, pe
parcursul anului 2012, a cunoscut o crestere nesemnificativa si
neregulatad de la o luna la alta. Volatilitatea sporita a preturilor
la petrol pe parcursul anului 2012 a avut un impact negativ
asupra economiei Federatiei Ruse, generdnd si o fluctuatie
puternica a paritatii rublei rusesti. In decembrie 2012 nivelul
preturilor din Rusia a fost cu 6.6 la suta mai mare decat in
decembrie 2011, insa in medie in anul 2012 preturile au crescut
cu 5.1 la suta (Graficul 1.4).

Ucraina

In anul 2012 economia Ucrainei a inregistrat o crestere de 0.2 la
sutd a produsului intern brut. Cresterea economiei putin peste
valoarea zero se datoreaza avansarii semnificative a produsului
intern brut din primele doua trimestre ale anului 2012, perioada
in care activitatea economica a fost stimulata de coparticiparea
Ucrainei la organizarea Campionatului European de Fotbal, de
faptul ca activitatea economica mondiala prezenta doar primele
semne de temperare, iar preturile internationale la materiile
prime si, in special, la metale erau inca relativ inalte. Totodata,
in a doua jumatate a anului 2012 ritmul produsului intern brut
a fost negativ, in trimestrul III, 2012 inregistrandu-se o scadere
de 1.3 la suta, iar in trimestrul IV - de 2.5 la sutd, in raport cu
trimestrele similare ale anului 2011, ceea ce indica ca economia
Ucrainei a intrat in recesiune.

La fel ca in multe alte state, pe parcursul anului 2012 economia
Ucrainei a fost influentatd de situatia precara din economia
mondiald, care a accentuat si mai mult problemele economice
interne. Instabilitatea politica si economica din ultimii ani
a contribuit semnificativ la reducerea investitiilor straine, iar
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rezultatele nefaste pentru economie nu au Intarziat sa apara.
De asemenea, in ultimii ani in Ucraina s-a atestat o crestere
a decalajului fiscal, din cauza amanarii reducerii cheltuielilor
sociale si a ajustarii tarifului la gazele naturale pentru populatie,
in anul 2012 decalajul fiscal s-a majorat pana la 3.6 la sutd din
PIB. Seceta din lunile iulie si august 2012 a dus la o recolta
slaba, fapt ce a afectat rezultatele sectorului agricol. Exporturile
au fost influentate negativ de mentinerea stabild a nivelului
hrivnei ucrainene 1n raport cu dolarul SUA, in conditiile in care
dolarul SUA a avut o evolutie extrem de volatila pe parcursul
anului 2012 (Graficul 1.5).

In general, in anul 2012 preturile internationale la materiile
prime au fost in scadere. Factorii care au condus la aceasta au
fost cererea mondiala redusa, stoparea tranzactiilor cu anumite
materii prime in asteptarea unor pronosticuri clare privind
evolutia pietei respective, dar si reducerea ritmurilor de crestere
a productiei industriale in majoritatea economiilor importante.
Conform datelor FMI, in anul 2012 preturile internationale la
materiile prime au scazut in medie cu 3.1 la suta. Cea mai
mare reducere medie cu 16.8 la suta in raport cu anul 2011
a fost inregistrata de indicele preturilor mondiale la metale,
generata de diminuarea ritmurilor de productie in majoritatea
economiilor importante, dar, posibil, si de corectia preturilor
respective, dupa ce doi ani consecutiv acestea au inregistrat
cresteri robuste. Preturile la produsele alimentare au scazut in
anul 2012 in medie cu 1.8 la suta comparativ cu anul 2011. Desi
s-a anticipat o crestere a preturilor respective din cauza secetei
puternice din Statele Unite ale Americii, Europa si Federatia
Rusa, pe pietele internationale s-a atestat contrariul, fapt ex-
plicat de existenta rezervelor de produse alimentare care au
suplinit deficitul inregistrat si, in unele cazuri, de orientarea
cumparatorilor spre produsele substituente (Graficul 1.6).

Pretul petrolului de marci Urals? a consemnat in anul 2012
o volatilitate sporita, variind in intervalul 93.8 — 122.0 dolari
SUA/baril. Pe parcursul trimestrului I, 2012 preturile au prezen-
tat o ascensiune rapida, fiind stimulate de perspectivele satis-
facatoare privind evolutia economiei mondiale. Situatia s-a
modificat in luna aprilie, cand au iesit in evidenta mai multe
dificultati cu care se confruntd economiile, determindnd retro-
gradarea prognozelor macroeconomice. Astfel, de la media
lunara maxima inregistratd in luna aprilie 2012 de 122.0 dolari
SUA/baril, preturile internationale la petrol s-au redus constant,
pana la nivelul de 93.8 dolari SUA/baril, atestat in luna iunie
a anului respectiv. Incepand cu luna iulie, preturile la petrol
din nou au reluat trendul ascendent, din cauza introducerii

2Bloomberg European Urals Northwest Europe Crude Oil Spot Price

Graficul 1.6: Ritmul mediu anual de crestere
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Graficul 1.7: Evolutia preturilor la gazele natu-
rale (USD/1000m?®) si petrol (USD/baril)
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Graficul 1.8: Evolutia lunara a ratelor de
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embargoului la importul petrolului din Iran si amplificarii peri-
colului inchiderii strimtorii Ormuz. Incepand cu luna august si
pana la sfarsitul anului, preturile la petrol s-au stabilizat in jurul
valorii de 110 dolari SUA/baril. Alti factori care au contribuit
la volatilitatea sporita a pretului petrolului pe parcursul anului
2012, au fost variatia semnificativa a paritatii dolarului SUA,
greva muncitorilor care a determinat micsorarea productiei de
petrol din Marea Nordului, dar si fluctuatia volumului productiei
de petrol al tarilor OPEC. Pretul mediu al petrolului Urals in
anul 2012 a fost de 110.3 dolari SUA/baril, majorandu-se usor
cu 1.0 la suta in raport cu media anului 2011 (Graficul 1.7).

Datorita prelungirii clauzelor contractului de achizitie a gazelor
naturale din Federatia Rusa pentru anul 2012, pretul mediu de
achizitie a gazelor naturale a fost de 394.0° dolari SUA/1000
m?. in raport cu pretul mediu din anul 2011, acesta semnifici o
majorare de 16.1 la suta (Graficul 1.7).

Paritatea principalelor monede de circulatie internationala pe
parcursul anului 2012 a inregistrat o volatilitate sporita, fiind
puternic influentate de statisticile macroeconomice ale economi-
ilor implicate. Dolarul SUA s-a depreciat semnificativ in a doua
jumatate a anului, din cauza agravarii problemelor aferente
politicii fiscale, dar si a rezultatelor sub asteptari ale sectorului
real. Totodatd, moneda unicd europeana a fost afectatda de
problemele aferente crizei datoriilor suverane si de deciziile de
conjunctura, care au determinat ulterior cursul economiei zonei
euro. Paritatea medie a dolarului SUA 1n raport cu moneda unica
europeana pentru anul 2012 a fost de 1.29, ceea ce inseamna
aprecierea dolarului SUA sau deprecierea monedei unice eu-
ropene cu 7.6 la suta in raport cu anul 2011. Totodata, rubla
ruseasca s-a depreciat semnificativ in raport cu dolarul SUA pe
parcursul lunilor aprilie — iunie, din cauza reducerii pretului la
petrol in perioada respectiva si a dependentei economiei ruse de
evolutia acestuia. in a doua jumitate a anului, paritatea rublei
rusesti in raport cu dolarul SUA s-a stabilizat. Pe ansamblul
anului 2012 rubla ruseasca s-a depreciat cu 5.8 la suta in raport
cu dolarul SUA, consemnand o valoare medie a cursului de
schimb de 31.1 (Graficul 1.8).

O alta caracteristica importanta a economiei mondiale in anul
2012 a fost evolutia pietelor fortei de munca a zonei euro si a
economiilor vecine. In zona euro situatia s-a agravat treptat,
rata somajului* crescind de la 10.8 la sutd in luna ianuarie
2012 la 11.8 la sutd in luna decembrie 2012. Cea mai precara
situatie este In Spania si Grecia, unde rata somajului a atins

3Raport anual de activitate ANRE pentru anul 2012
4Eurostat, seria ajustata sezonier
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in luna noiembrie 2012 nivelul maxim de 26.2 la suta si 26.6
la sutd, respectiv. in regiune s-au atestat si reduceri ale ratei
somajului. In RomAnia rata medie a somajului pentru anul 2012
a fost de 7.0 la sutd, fata de 7.4 la sutd inregistrata in anul
2011. in Federatia Rusi rata somajului s-a redus in medie pe
parcursul anului 2012 cu 1.0 puncte procentuale fata de anul
2011, consemnand valoarea medie de 5.5 la sutd. in anul 2012
rata medie a somajului in Ucraina a fost de 7.5 la suta (Graficul
1.9).
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Graficul 2.1: Contributia componentelor cererii
la cresterea PIB (p.p.)
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Capitolul 2

Situatia economica a Republicii Moldova
in anul 2012

2.1 Sectorul real

Produsul intern brut

Datele operative prezentate de Biroul National de Statistica de-
nota faptul ca dinamica anuala a PIB a intrat in teritoriu negativ
in anul 2012 ca rezultat al evolutiei nefavorabile pronuntate a
sectorului agricol determinata de seceta, a unei cereri interne
temperate, dar si a unui mediu extern mai putin prielnic, in
special a contractarii economiei europene, fapt ce a determinat o
crestere moderatd a exporturilor. Prin urmare, producerea unui
efect nefavorabil din partea ofertei, in contextul persistentei
deficitului de cerere, a cauzat contractia activitdtii economice
cu 0.8 la sutd in perioada de referinta. Evolutia trimestriala
a acestui indicator releva o diminuare treptata incepand cu
trimestrul I, 2012 de la valoarea de 1.0 la suta pana la valoarea
de minus 2.5 la suta in trimestrul IV, 2012.

Din perspectiva utilizarilor (Graficul 2.1), in anul 2012, desi
s-au Inregistrat valori pozitive, cresterea consumului populatiei
ramane mult mai modesta (1.0 la suta) decat valoarea de 9.4
la sutd consemnatd in anul 2011. Aceastda dinamicd a fost
determinatd de majorarea neinsemnata a venitului disponibil al
populatiei odata cu temperarea semnificativa a ritmului anual
de crestere al fondului de salarizare in comparatie cu anii
precedenti, dar si de contractarea consumului de bunuri si
servicii In natura cu 4.0 la sutd, fenomen ce poate fi asociat cu
diminuarea productiei agricole din perioada respectiva. Chel-
tuielile populatiei destinate procurarii bunurilor au sporit cu
2.4 la suta, cele pentru servicii - doar cu 0.5 la suta. Consumul
final al administratiei publice a consemnat o majorare de 0.5
la suta comparativ cu anul 2011. Formarea bruta de capital a
inregistrat o scadere de 2.8 la suta, generatd exclusiv de evolutia
componentei variatia stocurilor. Formarea bruta de capital
fix a consemnat o majorare de 0.4 la sutd, in cea mai mare
parte datorita cresterii cheltuielilor pentru reparatii capitale ale
mijloacelor fixe, investitiile capitale inregistrand o diminuare de
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3.1 la sutd. In ansamblu, formarea bruti de capital a determinat
o contributie negativa la dinamica PIB, fapt ce nu a fost semnalat
din anul 2009.

Contractia economica din zona euro in anul 2012 a determinat
o cerere externa mai redusa pentru bunurile si serviciile autoh-
tone, fapt ce a determinat o crestere de doar 2.3 la suta a expor-
tului comparativ cu anul 2011, dar si o tendinta de majorare
a ponderii tarilor CSI in detrimentul tarilor Uniunii Europene
in structura exportului Republicii Moldova. Ritmul modest
de crestere a consumului intern si contractarea investitiilor
au cauzat diminuarea ritmului de crestere a importurilor de
bunuri si servicii, astfel incat acesta a constituit 2.5 la suta in
perioada analizata. In trimestrul IV, 2012, atat ritmul anual
al exporturilor, cat si cel al importurilor au intrat in teritoriu
negativ, constituind minus 3.3 si, respectiv, minus 1.9 la suta.

Pe categorii de resurse (Graficul 2.2), contractarea PIB in anul
2012 a fost cauzata de contributia negativa din partea agricul-
turii, care a Inregistrat o diminuare accentuata de 23.3 la suta
comparativ cu anul 2011, ca urmare a conditiilor meteorologice
secetoase. Industria prelucratoare si cea extractiva au inregistrat
cresteri nesemnificative (1.0 si 2.0 la suta, respectiv), fapt ce
poate fi asociat cu diminuarea productiei agricole, in primul caz,
si dinamica modesta a sectorului constructiilor, in cel din urma.
Pe de alta parte, industria energetica s-a contractat cu 2.6 la
suta comparativ cu anul 2011. Ca rezultat, aportul industriei
la dinamica PIB a fost unul neglijabil. in ansamblu, valoarea
adaugata aferenta sectorului de bunuri s-a diminuat cu 10.7 la
sutd. Totodatd, valoarea adaugata bruta aferenta serviciilor a
consemnat o majorare de 3.0 la sutd, in cea mai mare parte,
datorita evolutiei comertului, tranzactiilor imobiliare, transpor-
turilor si comunicatiilor, care au crescut cu 4.2, 3.7 si 2.8 la suta,
respectiv. Contributii pozitive importante au fost generate si de
activitatile financiare si serviciile de sanatate si asistenta sociala,
care s-au majorat cu 3.4 si 3.1 la sutd comparativ cu anul 2011.
In anul 2012 impozitele nete pe produse s-au majorat cu 1.3 la
sutda comparativ cu anul 2011.

Cererea de consum a populatiei

In anul 2012 ritmul anual al consumului populatiei a inregis-
trat o crestere mult mai redusa in comparatie cu anii 2010 si
2011, majorandu-se cu 1.0 la sutd, ritm inferior cu 8.4 puncte
procentuale celui din anul 2011.

Dinamica pozitiva a consumului populatiei in anul 2012 a fost
imprimata de evolutia cheltuielilor pentru procurarea bunurilor

Graficul 2.2: Contributia  sectoarelor
economiei la cresterea PIB (p.p.)
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Graficul 2.3: Contributia componentelor (p.p.)
la cresterea consumului final al gospodariilor
populatiei (%)
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Graficul 2.4: Contributia surselor de finantare
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si serviciilor, care s-au majorat in perioada analizata cu 2.4 si
0.5 la suta, respectiv.

Totodata, contributiile pozitive din partea cheltuielilor pentru
procurarea bunurilor si serviciilor au fost atenuate de diminu-
area consumului final de bunuri si servicii in forma naturala
(cu 4.0 la sutd). Evolutia respectiva poate fi argumentata prin
diminuarea productiei globale agricole cu 22.4 la suta in anul
2012 comparativ cu anul 2011.

In anul 2012 ritmul anual de crestere a surselor de finantare a
consumului (Graficul 2.4) a consemnat 5.6 la sut4, fiind cu 2.3
puncte procentuale inferior celui din anul 2011. De mentionat
ca, in anul 2012 ritmul anual al cresterii surselor de finantare
a fost superior celui al consumului (situatie observata pentru
prima data in ultimii cinci ani). Cresterea surselor de finantare
in termeni anuali cu 5.6 la suta a fost sustinuta preponderent
de majorarea reald a remiterilor cu 10.9 la suta (care a generat
o contributie de 3.7 puncte procentuale). Totodata, in pofida
faptului ca, sporirea remiterilor exprimate in dolari SUA in anul
2012 a consemnat o crestere in termeni anuali mai modesta
decat cea din anul 2011 (in anul 2012 s-a consemnat o majorare
de 11.9 la suta, fiind inferioara celei din 2011 cu 9.8 puncte
procentuale), contributia acesteia este superioara celei din anul
2011, ca urmare a deprecierii cu 3.2 la suta a cursului oficial
mediu de schimb al monedei nationale fata de dolarul SUA, dar
si a unui ritm al inflatiei inferior celui din anul 2011.

In acelasi timp, fondul total de salarizare in perioada anali-
zatd s-a majorat in termeni anuali cu 1.8 la sutd, generand o
contributie de 0.8 puncte procentuale la cresterea surselor de
finantare a consumului (contributie inferioara cu 3.7 puncte
procentuale celei din anul 2011). Evolutia creditelor noi a
continuat sa contribuie pozitiv la dinamica surselor de finantare
a consumului, aportul acesteia (0.9 puncte procentuale) fiind
cu 0.2 puncte procentuale inferior celui din anul 2011. Platile
asociate asigurarilor sociale au inregistrat o crestere de 0.9 la
sutd, astfel generand o contributie pozitivd minora (0.2 puncte
procentuale).

Formarea brutd de capital

In anul 2012 ritmul anual de crestere a formarii brute de capital
a coborat in teritoriu negativ, constituind minus 2.8 la suta.
Dinamica negativa a fost determinatad de evolutia componentei
variatiei stocurilor.

Formarea bruta de capital fix a continuat tendinta descresca-
toare semnalata inca in anul 2011, inregistrand in anul 2012 o
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crestere usoara de 0.4 la suti in termeni anuali (Graficul 2.5). in
cadrul acesteia cea mai semnificativa contributie pozitiva a fost
generata de majorarea componentei ,,cheltuieli pentru reparatii
capitale ale mijloacelor fixe” (22.2 la suta). Totodata, aceasta
sporire a fost diminuata de evolutiile negative ale subcompo-
nentelor ,investitii capitale” (minus 3.1 la suta) si ,,cheltuieli
pentru elaborarea si procurarea programelor si a bazelor de
date” (minus 1.9 la sutd). Contributii negative, insa mai putin
semnificative asupra formarii brute de capital fix au fost genera-
te de evolutiile componentelor ,variatia de stocuri a utilajului
nemontat”, ,procurarea cartilor pentru biblioteci” si ,,cheltuieli
pentru lucrari de prospectiuni geologice”.

Investitii in capital fix

In anul 2012 investitiile in active materiale pe termen lung, re-
alizate de Intreprinderi si organizatii din contul tuturor surselor
de finantare, s-au micsorat in termeni reali cu 4.1 la suta fata
de anul 2011.

Lucrarile de constructii-montaj au constituit 51.5 la suta din
volumul total al investitiilor. Comparativ cu ianuarie-decembrie
2011, volumul acestora s-a diminuat in termeni reali cu 1.3 la
suta.

Principalele surse de finantare a activitatii investitionale (Grafi-
cul 2.6) raman a fi mijloacele proprii ale agentilor economici
si ale populatiei (58.6 la suta), care au scazut in termeni reali
cu 8.7 la sutd fati de anul 2011. In perioada de referinti
s-a constatat o diminuare cu 1.5 puncte procentuale fata de
ianuarie-decembrie 2011 a ponderii mijloacelor investitorilor
striini (7.4 la suti din total). In acelasi timp, din contul mij-
loacelor bugetare (atat din bugetul de stat, cat si al unitatilor
administrativ-teritoriale) au fost realizate 11.6 la suta din volu-
mul total al investitiilor in active materiale pe termen lung.

In structura specifici a investitiilor in active materiale pe termen
lung o cota importanta a fost orientata spre achizitionarea de
»utilaje, masini si mijloace de transport”, care a constituit 44.0
la suta din volumul total al investitiilor insusite (in scadere cu
1.3 puncte procentuale comparativ cu anul 2011). Totodata,
ponderea investitiilor directionate la constructia ,,cladirilor si
edificiilor” a constituit 31.7 la sutd, fiind in descrestere cu 3.0
puncte procentuale fata de anul 2011.

In structura investitiilor in active materiale pe termen lung
pe forme de proprietate, 37.1 la suta le-a revenit agentilor
economici cu forma de proprietate publica, cota preponderenta

Graficul 2.6: Structura investitiilor in capital fix
pe surse de finantare in anul 2012
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Graficul 2.7: Evolutia in termeni reali a
productiei industriale (%, fata de perioada si-

milara a anului precedent)
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(62.9 la sutd) apartinand agentilor economici din sectorul ne-
statal si mixt al economiei nationale, inclusiv din care agentii
economici si persoanele fizice cu forma de proprietate privata
au valorificat 40.1 la sutd din totalul investitiilor realizate, in-
treprinderilor mixte si celor cu proprietate straina le-au revenit
21.2 la suta din investitiile utilizate in total pe tara.

Productia industriala

in anul 2012 volumul productiei industriale pe toate formele de
proprietate s-a diminuat in termeni reali cu 3.1 la suta fata de
anul 2011. De mentionat ca, pe parcursul anului 2012 au fost
inregistrate doar trei luni cu ritmuri anuale pozitive de crestere
a volumului productiei industriale (Graficul 2.7). Totodata, spre
finele anului s-a conturat o reducere pronuntata a volumului
productiei industriale. Astfel, pentru ultimele cinci luni ale
anului 2012 s-a consemnat un ritm mediu anual de minus 6.7
la suta.

Diminuarea volumului productiei industriale comparativ cu anul
2011 a fost determinata de scaderea volumului productiei in
sectorul energetic si industria prelucratoare cu 4.4 si 3.0 la
sutd, respectiv. In acelasi timp, in industria extractivi s-a con-
semnat o majorare minora a volumului productiei industriale
(0.8 la sutd). In industria prelucratoare cele mai semnificative
diminuari au fost inregistrate in urmatoarele activitati indus-
triale: ,fabricarea produselor de morarit” (cu 25.4 la suta),
sprelucrarea si conservarea fructelor si legumelor” (cu 24.4 la
suta), ,fabricarea articolelor de imbracaminte” (cu 23.9 la suta),
yfabricarea produselor de tutun” (cu 20.4 la suta), ,fabricarea
hartiei si cartonului” (cu 19.3 la sutd), ,edituri, poligrafie si
reproducerea materialelor informatice” (cu 15.4 la suta), ,,in-
dustria metalurgica” (cu 13.9 la suta), ,fabricarea produselor
finite din metal, exclusiv productia de masini si utilaje” (cu 13.3
la sutd), ,fabricarea de masini si echipamente” (cu 12.4 la sutd),
precum si ,,productia de piei, de articole din piele si fabricarea
incaltamintei” (cu 11.5 la suta).

Comertul intern

In anul 2012 volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu
activitate principala de comert cu amanuntul a inregistrat o
reducere de 0.5 la suta fata de anul 2011. Totodata, comertul
cu servicii in perioada ianuarie-decembrie 2012 a inregistrat o
crestere 1n termeni anuali de 3.1 la suta.

De mentionat cd, pe parcursul anului 2012 ritmul anual al
volumului cifrei de afaceri aferente comertului cu amanuntul
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a oscilat in jurul valorii nule, iar in luna decembrie acesta a
coborat pronuntat in palierul negativ, consemnand o diminuare
de 12.4 la suta (Graficul 2.8). Totodata, ritmul anual al volu-
mului comertului cu servicii prestate populatiei a inregistrat o
evolutie deosebita de cea a comertului cu amanuntul. Astfel, rit-
mul anual al comertului cu servicii s-a pozitionat preponderent
in banda pozitiva.

Comertul extern

Pe parcursul anului 2012, atat ritmul anual al exporturilor, cat
si cel al importurilor au inregistrat o traiectorie descendenta,
prezentand semnale clare de temperare a activitatii economice
in Republica Moldova. De mentionat ca, ritmul anual al expor-
turilor s-a diminuat de la 9.8 la suta in luna ianuarie pana la
minus 14.1 la sutad in luna decembrie, iar cel al importurilor -
de la 19.0 la suta in prima luna a anului pana la minus 5.7 la
suta in luna decembrie (Graficul 2.9).

In anul 2012 comparativ cu anul 2011 exporturile de méarfuri
s-au redus cu 2.5 la suta, ca urmare a scaderii exporturilor
de marfuri destinate tarilor Uniunii Europene cu 6.4 la suta.
Totodata, exporturile orientate catre tarile CSI si alte tari s-
au majorat cu 0.9 si 2.7 la sutd, respectiv. Factorii principali
care au influentat cererea externd de produse autohtone in
perioada respectiva sunt temperarea activitatii economice in
zona euro, dar si agravarea problemei datoriilor suverane ce
au perturbat activitatea in unele tari membre. Importurile de
produse straine in anul 2012 au Inregistrat o crestere de doar
0.4 la sutd comparativ cu anul 2011.

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in anul 2012
a constituit 41.5 la sutd spre deosebire de anul 2011, cand
inregistrase valoarea de 42.7 la suta.

Transportul de marfuri

In anul 2012 intreprinderile de transport feroviar, auto, fluvial si
aerian au transportat cu 2.9 la suta mai putine marfuri compara-
tiv cu anul 2011. Aceasta descrestere s-a consemnat ca urmare
a reducerii volumului de marfuri transportate feroviar (cu 9.5
la sutd), determinata preponderent de scaderea volumului de
scereale si produse de panificatie” transportate.

Pe parcursul anului 2012 ritmul anual al volumului marfurilor
transportate s-a plasat atat in palierul negativ, cat si in cel
pozitiv (Graficul 2.10). Astfel, ritmul anual de crestere in
aprilie-iulie 2012 a fost sustinut de majorarea volumului de

Graficul 2.9: Evolutia Tn termeni reali a co-
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Graficul 2.11: Productia globala agricola (%,
fata de anul precedent)
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Graficul 2.12: Evolutia ratei somajului si a ratei
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marfuri transportate auto, ca urmare a inregistrarii unor ritmuri
pronuntate de crestere a industriei extractive.

Totodata, in trimestrului IV, 2012 volumul marfurilor tran-
sportate s-a diminuat cu 3.5 la sutd comparativ cu trimestrul IV,
2011. La finele anului contractia a fost mai pronuntata, astfel
in luna decembrie 2012 volumul marfurilor transportate s-a
redus cu 18.6 la sutd comparativ cu luna similara a anului 2011.
Aceasta evolutie a fost determinata de micsorarea volumului
de marfuri transportate prin toate modalitdtile de transport, cu
exceptia celui fluvial.

Productia agricola

In anul 2012 productia globali agricold s-a diminuat cu 22.4 la
suta fata de anul 2011 (Graficul 2.11). Aceasta evolutie a fost
determinata de scaderea volumului productiei vegetale cu 32.6
la sutd. Totodatd, volumul productiei animaliere a inregistrat o
descrestere mai moderata (1.1 la suta).

Diminuarea volumului productiei animaliere a avut loc ca ur-
mare a micsorarii productiei de ,lapte” si ,,oud” cu 5.3 si 9.7 la
sutd, respectiv. In acelasi timp, influenta negativi semnificativi
asupra productiei vegetale a fost generata de diminuarea volu-
mului fizic la toate culturile agricole, ca urmare a conditiilor
meteorologice secetoase. Astfel, recolta de porumb, cartofi,
grau si legume in perioada analizata s-a diminuat cu 61.0, 48.1,
37.8 si 36.7 la sutd, respectiv.

Piata muncii
Forta de munca

In anul 2012 rata somajului a constituit 5.6 la suti, fiind in
diminuare cu 1.1 puncte procentuale fata de anul 2011 (Graficul
2.12). Totusi, diminuarea numarului de someri nu a fost insotita
de o evolutie pozitiva a populatiei ocupate. Dimpotriva, aceasta
s-a redus cu 2.3 la suta, fapt ce a determinat o diminuare a ratei
de ocupare pana la nivelul de 38.4 la suta (fatd de 39.4 la suta
in anul 2011). Ca rezultat, se atesta o contractare a populatiei
economic active cu 3.4 la suta (Graficul 2.13). O parte din
aceasta a trecut In componenta persoanelor descurajate 1n a-si
gasi un loc de munca, care in anul 2012 au constituit circa 27.4
mii fatd de 25.7 mii de persoane in anul 2011.

Totodata, in anul 2012 numarul persoanelor concediate a scazut
cu 8.0 la suta fata de media anului 2011, iar numadrul locurilor
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de munca vacante identificate de ANOFM?® s-a majorat cu 21.4
la suta fata de perioada ianuarie — decembrie 2011.

in distributia dupa activititile din economia national, concen-
trarea cea mai mare a populatiei ocupate se atesta in sectorul
agricol, ponderea acestuia in anul 2012 constituind 26.5 la suta.
Principalele sectoare in care se atesta diminuarea numarului
populatiei ocupate sunt agricultura si comertul (minus 6.1 la
sutd), industria (minus 1.5) si domeniul serviciilor sociale (mi-
nus 1.2 la sutd), fapt determinat de temperarea acestor activitati
economice (Graficul 2.14).

Cele mai vizibile cresteri fatd de aceeasi perioada a anului 2011
s-au Inregistrat in sectoare precum: ,constructii”, ,transporturi
si comunicatii” si ,,alte activitati”. Sectorul constructiilor si cel
al transporturilor si comunicatiilor au cea mai mica concentrare
a populatiei ocupate, ponderea acestora a constituit cate 6.1 la
suta fiecare.

Veniturile salariale

Conform datelor Biroului National de Statistica, in anul 2012
salariul mediu al unui lucrator in economia nationala a consti-
tuit 3477.7 lei, majorandu-se cu 8.9 la suta fata de anul 2011,
in termeni reali s-a Inregistrat o crestere cu 4.1 la suta fata de
anul 2011.

In perioada de referintd ritmul anual de crestere a salariului
mediu real in domeniul administratiei publice a trecut in teri-
toriu pozitiv (dupa ce 1n ultimii doi ani a avut valori negative),
atingand valoarea de 14.5 la sutd, ca urmare a majordarii de la 1
aprilie 2012 a salariilor angajatilor bugetari in medie cu 12.5 la
sutd. In sectorul comertului ritmul anual de crestere a salariului
mediu real a constituit 4.0 la sutd, fiind inferior cu 3.8 puncte
procentuale fata de anul 2011. Pe de o parte, comparativ cu
anul 2011, ritmul anual de crestere a salariului mediu real din
sectorul agricol a scazut pe fondul micsorarii productiei agricole,
ceea ce a determinat micsorarea numarului celor antrenati in
acest sector, pe de alta parte, fondul de salarizare a crescut,
astfel dinamica anuala a salariului mediu real fiind una pozitiva
(6.7 la sutd). In sectorul constructiilor s-a conturat o perspectiva
nefavorabild determinata de micsorarea activitatii in constructii,
ceea ce a condus la reducerea numarului mediu de salariati,
insa cu un cuantum mai mare decét cel al diminuarii fondului
de salarizare, determinand cu toate acestea un ritm anual de
crestere a salariului mediu real de 4.7 la suta. Retributiile
primite de angajatii institutiilor de Tnvatamant au consemnat o

>Agentia Nationald pentru Ocuparea Fortei de Munca.
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Graficul 2.16: Salariul mediu real in industrie
(%, fata de anul precedent)
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Graficul 2.17: Ritmul anual al IPC si al inflatiei
de baza (%)
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crestere anuald de 3.1 la suta in termeni reali, insa comparativ
cu anul 2011 aceasta crestere a fost cu mult mai mica. De
mentionat ca, in sectorul invatamantului sunt antrenati si cei
mai multi salariati (18.4 la sutd din total).

in valoare nominali salariul din domeniul activititilor financiare
este cel mai mare pe economie, insa si in anul 2012 a avut un
ritm anual de crestere real negativ, constituind minus 0.9 la
sutd. In ultimii trei ani dinamica anuali a salariului mediu real
din sectorul industrial oscileaza in jurul valorii de 2.0 la suta.
n anul 2012 productivitatea muncii in industrie a scizut in
termeni anuali cu 1.4 la sutd, fapt determinat de micsorarea
productiei industriale cu 3.1 la suta fata de anul 2011.

2.2 Evolutia inflatiei

Indicele preturilor de consum

in anul 2012, Banca Nationald a Moldovei a creat conditiile
necesare pentru incadrarea inflatiei in intervalul de 5.0 la suta
+ 1.5 puncte procentuale, obiectiv stabilit pentru anul 2012
conform Strategiei politicii monetare a BNM pentru 2010-2012.

Astfel, in luna februarie 2012 ritmul anual al inflatiei a in-
trat in coridorul respectiv. In prima jumitate a anului 2012,
inflatia anuala a continuat evolutia descendenta, ajungand in
luna aprilie in banda inferioara a intervalului stipulat mai sus,
iar in luna iunie aceasta a atins valoarea minima de 3.7 la
sutd, fiind cu 0.2 puncte procentuale superioara limitei de jos
a acestuia. Ulterior, datoritd masurilor de politicd monetara
efectuate la sfarsitul anului 2011 - inceputul anului 2012, dar si
in vara anului 2012, s-a reusit evitarea iesirii inflatiei anuale din
intervalul de 5.0 la suta + 1.5 puncte procentuale, ritmul anual
majorandu-se pana la valoarea de 4.9 la suta in luna septembrie.
In trimestrul IV, 2012 ritmul mediu anual al inflatiei a avut o
evolutie descendentd, constituind 3.9 la suta. Aceasta dinamica
a fost determinatad de efectul unei perioade de baza ridicate,
ca urmare a majorarilor de tarife la gaz si energie termica din
lunile octombrie si noiembrie 2011. Totusi, spre sfarsitul anului
se atesta o crestere a ritmului anual, astfel valoarea acestuia
in luna decembrie a constituit 4.1 la suta, fiind cu 0.4 puncte
procentuale superioar celei din luna noiembrie. in acelasi timp,
in luna decembrie 2012 ritmul anual al inflatiei a fost cu 3.7
puncte procentuale inferior valorii de 7.8 la suta inregistrate in
luna decembrie 2011.
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Principalii factori, care au exercitat presiune inflationista pe par-
cursul anului 2012, au constituit conditiile agrometeorologice
secetoase din regiune care au cauzat majorarea preturilor la
produsele alimentare. In acelasi timp, sporirea preturilor din
cadrul IPC a fost favorizatd de efectele secundare generate de
majordrile de tarife din toamna anului 2011 si cresterea tarifului
la energia electrica din luna mai 2012.

Totodata, pe parcursul anului 2012 principalul factor care a
atenuat cresterea preturilor a fost o cerere agregata mai re-
dusa comparativ cu anii precedenti, determinata de temperarea
ritmului de crestere a venitului disponibil al populatiei. in
acelasi timp, cursul nominal de schimb al monedei nationale
fata de valutele principalilor parteneri comerciali a exercitat in
ansamblu presiune dezinflationista in perioada de referinta.

In structura pe componente, in luna decembrie 2012 cea mai
mare crestere fatd de luna decembrie 2011 a fost consemnata la
preturile la produsele alimentare (5.4 la suta), urmate de cele
la marfurile nealimentare (3.6 la suta) si la servicii (cu 3.0 la
sutd).

La formarea ratei inflatiei anuale in luna decembrie 2012 cel mai
mult au contribuit preturile la produsele alimentare (1.9 puncte
procentuale), ca rezultat al conditiilor agrometeorologice ne-
favorabile din regiune (Graficul 2.19). Preturile la bunurile
si serviciile aferente inflatiei de baza au adus un aport de 1.1
puncte procentuale, ca rezultat al majorarii preturilor unor
materii prime, al efectelor de runda a doua, urmare a majorarii
preturilor la produsele alimentare, a unor tarife, dar si datorita
cresterii accizelor la tigari. Preturile la serviciile reglementate
au determinat o contributie de 0.7 puncte procentuale, in cea
mai mare parte datorita majorarii tarifului la energie electrica
din luna mai 2012. Preturile la combustibil au generat cel mai
mic aport (0.3 la sutd) la dinamica anuala a inflatiei in luna
decembrie 2012.

Indicele inflatiei de baza

Pe parcursul anului 2012 ritmul anual al inflatiei de baza a
cunoscut o traiectorie descendenta, in principal ca urmare a
tendintei de temperare a cererii interne, astfel acesta s-a dimi-
nuat de la 5.9 la suta in luna ianuarie pana la 3.6 la suta in luna
septembrie. Spre sfarsitul anului 2012 ritmul anual al inflatiei
de baza a demonstrat o traiectorie relativ stabila, constituind
3.7 la sutd in luna decembrie 2012.

Pe grupe de marfuri si servicii, cresterea inflatiei de baza in
luna decembrie 2012 fata de decembrie 2011 a fost generata

Graficul 2.19: Evolutia inflatiei anuale si
contributia subcomponentelor (p.p.)
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Graficul 2.20: Contributia componentelor la
dinamica anuala a inflatiei de baza (p.p.)
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Graficul 2.21: Contributia componentelor la

dinamica anuala a preturilor la produsele ali-

mentare (p.p.)
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preponderent de majorarile preturilor la confectii, incaltaminte
si tigari cu 4.3, 3.4 si, respectiv, cu 18.6 la suta. Contributii
semnificative, dar de intensitate mai redusa, au fost determi-
nate si de cresterile cu 3.9, 2.9, 7.1 si 4.5 la sutd comparativ
cu decembrie, 2011 a preturilor la componentele ,,alimentatie
publicd”, , materiale de constructie”, ,educatie si Invatdmant” si
Jtricotaje” (Graficul 2.20).

Aceste majorari de preturi sunt o consecinta a modificarilor
de accize la produsele de tutun de la inceputul anului 2012,
a efectelor secundare ale majorarii tarifelor la utilitati, com-
bustibili si a preturilor la produsele alimentare. Inci de la in-
ceputul anului 2012, presiunile din partea preturilor la confectii
au Inceput sa se intensifice, atingdnd apogeul in luna august,
astfel cresterea preturilor la confectii a fost, in mare parte, rezul-
tatul majorarii costurilor de producere generata de cresterea
preturilor la resurse energetice si materii prime: bumbac, piei
si blanuri pe pietele internationale pe parcursul anilor 2011-
2012. La inceputul anului 2012, presiunile din partea preturilor
la materialele de constructii erau ridicate, fapt determinat de
efectul de baza favorabil din aceeasi perioada a anului 2011,
insa spre finele anului aceste presiuni au scazut considerabil.

Preturile produselor alimentare

Evolutia preturilor la produsele alimentare pe parcursul anului
2012 a fost caracterizata printr-o diminuare constanta a ritmului
anual in prima jumatate a anului (de la 5.0 la suta in luna
ianuarie pana la 0.8 la suta in luna iunie), ca ulterior sa-si
accelereze ritmul anual, consemnand in luna decembrie 2012 o
crestere de 5.4 la suta.

Evolutia descendenta inregistrata in semestrul I se datoreaza
preponderent diminuarii preturilor la cartofi, ca urmare a in-
registrarii unei supraoferte de acest produs in anul 2011, dar si
de orientarea unei cantitati foarte mici spre export. Totodata,
impactul negativ din partea grupei ,cartofi” a fost diminuat
de cresterea preturilor la ,carne, preparate din carne”, ,,oud”,
slapte si produse lactate” si ,,produse de morarit si panificatie”
(Graficul 2.21). Cresterea preturilor la carne si preparate din
carne se explica prin majorarea pretului la materia prima, ca
urmare a diminuarii ofertei pe piata interna datorata orientarii
productiei autohtone spre pietele externe. Majorarea preturilor
la lapte si produse lactate a fost conditionata de diminuarea
productiei de lapte 1n gospodariile de toate categoriile in prima
jumatate a anului 2012. De mentionat ca, preturile la produsele
susmentionate au fost influentate si de impactul efectelor secun-
dare a majorarii pretului la gazul din retea, efectuata in luna
octombrie 2011, care a influentat costurile de producere.
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Dupa cum s-a mentionat anterior, in trimestrul III, 2012 s-a
consemnat o schimbare de directie in evolutia ritmului anual
al inflatiei preturilor produselor alimentare, fapt cauzat de
conditiile secetoase din vara anului 2012. Efectele generate de
secetd au fost percepute atat in vara anului 2012, cat si ulterior.
Astfel, cresterea in termeni anuali a preturilor la produsele
alimentare in luna decembrie 2012 a fost determinata prepon-
derent de majorarea preturilor la ,legume”, , carne, preparate
din carne”, ,lapte si produse lactate”, ,produse de morarit si
panificatie” si ,fructe proaspete”. Totodatd, seceta din vara anu-
lui 2012 a contribuit la diminuarea semnificativa a productiei
de cartofi in anul respectiv, ceea ce a redus din impactul negativ
al acestui subcomponent asupra inflatiei preturilor la produsele
alimentare.

Preturile produselor alimentare mondiale s-au diminuat cu 7.0
la suta in anul 2012 si in acest fel acestea au atenuat, intr-o
anumita masura, cresterea preturilor la produsele alimentare
pe plan intern.

Preturile reglementate

Pe parcursul anului 2012 presiunile preturilor reglementate
asupra evolutiei IPC s-au temperat astfel, incat in trimestrul
I, 2012 ritmul anual al preturilor reglementate a inregistrat
valoarea de 8.1 la suta, diminuandu-se pana la valoarea de 2.7
la suta in trimestrul IV, 2012. Aceasta evolutie a fost determi-
nata de eliminarea treptatd a contributiilor pozitive determinate
de ajustarile de tarife la subcomponentele ,gaz din retea” si
yincalzirea centralad” din toamna anului 2011 (Graficul 2.22).

Cresterea preturilor reglementate in trimestrul IV, 2012 fata
de perioada similara a anului 2011 reflecta preponderent ma-
jordrile tarifului la energia electricd din luna mai 2012, ale
cheltuielilor legate de intretinerea casei, in special serviciul
apeduct si canalizare efectuate in lunile mai si noiembrie 2012.
in acest fel, tariful nou adoptat a determinat cresterea preturilor
la energia electrica in luna decembrie 2012 cu 7.3 la suta.

Aceste evolutii, impreuna cu cresterea preturilor la serviciile de
chirie, apa potabila si canalizare cu 3.0 si 15.2 la suta, respectiv,
au determinat ca serviciile comunal-locative, in ansamblu, in
luna decembrie sa fie cu 3.6 la sutd mai mari comparativ cu
luna similara a anului 2011. Tarifele la serviciile de sanatate,
medicamente, transport feroviar si aerian de pasageri s-au ma-
jorat cu 6.8, 1.4, 13.1 si, respectiv, 40.7 la suta, dar impactul
acestor evolutii a fost mai putin semnificativ asupra dinamicii
preturilor reglementate.

Graficul 2.22: Contributia componentelor la di-
namica anuald a preturilor reglementate (p.p.)
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Graficul 2.23: Contributia componentelor la
cresterea anuala a preturilor la combustibil

(p-p.)
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Preturile la combustibil

Evolutia preturilor la combustibili pe parcursul anului 2012 a
consemnat o evolutie ascendenta in primul trimestru al anului,
ca ulterior sa inregistreze o diminuare constanta a ritmului
anual, cu o usoara stabilizare in proximitatea valorii de 5.0 la
suta in trimestrul IV, 2012. De mentionat ca, incepand cu luna
ianuarie in structura preturilor la combustibili a fost inclus un
component nou, ,,Jlemne pentru foc”.

Analiza graficului 2.23 indica o crestere pronuntatd a contributi-
ei din partea componentului ,,gaz din butelii” in prima jumatate
a anului. Astfel, aceasta evolutie se datoreaza introducerii in
anul 2012 a unei cote de acciz in marime de 1800 lei/tona.
Totodata, accelerarea ritmului anual in trimestrul I, 2012 se
datoreaza si majordrii contributiei din partea carburantilor, ca
urmare a cresterii preturilor internationale la petrol in aceasta
perioada, dar si a majorarii cotei accizului la benzina si motorina
cu circa 6.8 la suta.

Dupa accelerarea consemnata in primele luni ale anului a urmat
o diminuare constanta a ritmului anual. Evolutia respectiva
s-a datorat 1n principal reducerii preturilor internationale la
petrol (in luna iunie pretul petrolului marca Urals a constituit
93.8 dolari SUA/baril, fiind inferior celui din luna martie cu
28.3 dolari SUA/baril), ce au influentat scaderea pretului la
pompa al benzinei si motorinei. Pe parcursul anului 2012 se
evidentiaza o descresterea constanta a contributiei din partea
componentului ,,carbune de pamant”. Acest fapt se datoreaza
micsorarii preturilor de extragere a carbunelui din Ucraina
(principalul producator regional), care au influentat pretul de
import in directia diminuarii.

Totodata, in trimestrul IV, 2012 s-a inregistrat o schimbare
substantiald in structura contributiilor componentelor preturilor
la combustibili. Astfel, pe parcursul trimestrului s-a constatat
o crestere constanta a contributiei din partea “lemnelor pentru
foc”. Drept efect, in luna decembrie contributia componentului
respectiv la formarea ritmului anual al preturilor la combustibili
a devenit cea mai mare (Graficul 2.23). in acelasi timp, in luna
decembrie 2012 contributia din partea carbunelui de paméant
a devenit una negativa (ultima data o contributie negativa din
partea acestui component a fost sesizata in luna iunie 2010).
Avand in vedere faptul ca pretul la petrol a avut o evolutie usor
descendenta pe parcursul trimestrului IV, 2012 (diminuandu-
se cu 2.4 la sutd in luna decembrie 2012 comparativ cu luna
septembrie 2012), iar moneda nationala a inregistrat o usoara
apreciere fata de dolarul SUA (cu 1.8 la suta in luna decem-
brie 2012 comparativ cu luna septembrie 2012), s-au creat
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preconditii pentru ca operatorii de pe piata sa diminueze la
inceputul decadei a doua a lunii noiembrie 2012 pretul la pompa
al carburantilor.

Indicele preturilor productiei industriale

In anul 2012 ritmul anual al indicelui preturilor productiei
industriale a consemnat o traiectorie descendenta, diminuandu-
se de la 10.4 la sutd 1n luna ianuarie pana la valoarea de 4.5
la sutd in luna decembrie (Graficul 2.24). in structurd, in luna
decembrie 2012 cele mai mari cresteri au fost Inregistrate la
preturile din cadrul industriei extractive, care s-au majorat cu
10.6 la suta comparativ cu cele din decembrie 2011, in timp
ce preturile din industria energetica si cea prelucratoare au
consemnat cresteri mai modeste de 4.9 si 4.3 la suta, respectiv.

In cadrul industriei prelucritoare cele mai semnificative cresteri
in luna decembrie 2012 au fost inregistrate pentru preturile
de productie a componentelor: prelucrarea lemnului (8.6 la
sutd), productia de aparatura si instrumente medicale (8.6 la
sutd), fabricarea imbracamintei (6.1 la sutd) si Incaltdmintei
(7.1 la sutd), productia de piei (6.3 la sutd). Aceste majorari au
fost atenuate de diminuarea preturilor la productia de masini
si aparate electrice (15.4 la sutd), fabricarea produselor de
tutun (7.6 la sutd), a produselor textile (6.5 la suta), edituri si
poligrafie (5.6 la sutd).

Preturile in constructii

in primele noud luni ale anului 2012, ritmul anual al preturilor
in constructii a cunoscut o traiectorie ascendentd, majorandu-se
de la 9.3 la sutd in trimestrul IV, 2011 pana la 11.3 la sutd in
trimestrul III, 2012. La sfarsitul anului aceastd tendinta care
a inceput in a doua jumatate a anului 2010 a fost intrerupta,
astfel incat ritmul anual al acestora a inregistrat o diminuare
pronuntata pana la valoarea de 8.7 la suta (Graficul 2.25).

In structura economiei nationale in trimestrul IV, 2012 cele
mai mari cresteri fata de trimestrul IV, 2011 au fost inregis-
trate In urmatoarele sectoare: ,telecomunicatii” (cu 14.2 la
sutd), ,transport” (cu 12.0 la suta), ,comertul si alimentatia
publica” (cu 11.1 la suta), ,electroenergetica” (cu 9.7 la suta),
,constructia obiectelor de menire social-culturala” (cu 9.3 la
sutd) si in ,industria prelucratoare” (cu 9.2 la suta).

Graficul 2.24: Ritmul anual al IPPI (%)
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Graficul 2.26: Indicatorii bugetului public
national
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Graficul 2.27: Dinamica structurii veniturilor
fiscale
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2.3 Sectorul public

Anul 2012 a fost unul dificil pentru economia nationala pe
fundalul conditiilor meteorologice nefaste din vara acestui an
care au avut impact negativ asupra sectorului agricol, afectand
in final cresterea economica a tarii. Totusi, indicatorii bugetului
public national confirma o eficientizare a administrarii fiscale,
ca rezultat veniturile publice s-au majorat, iar deficitul bugetar
s-a incadrat in limitele admisibile.

Conform informatiei prezentate de Ministerul Finantelor, in pe-
rioada ianuarie-decembrie 2012, dinamica colectarii veniturilor
la bugetul public national a consemnat o intensificare usoara a
ritmurilor anuale de crestere, pana la 11.2 la suta (fata de 9.5
la sutd in anul 2011), constituind 33526.1 milioane lei (Graficul
2.26).

Raportate la datele PIB preliminar, in anul 2012 veniturile
colectate s-au majorat cu 1.6 puncte procentuale fata de anul
2011, constituind 38.2 la suta.

Similar perioadelor precedente, veniturile fiscale au detinut cota
majora de 86.1 la suta in cuantumul veniturilor publice sau cu
1.2 puncte procentuale mai mult fata de anul 2011 (Graficul
2.27). In anul 2012 s-au constatat ritmuri de crestere de 2.0
si, respectiv, 8.5 la sutd pentru veniturile din TVA si din accize
cu mult sub nivelul cresterilor de 14.4 si, respectiv, 28.6 la suta
inregistrate in anul 2011. Desi cresterea componentelor a fost
mai temperatd, in continuare se atesta dependenta veniturilor
bugetului public de consumul gospodariilor casnice, taxele
indirecte constituind 54.1 la suta in totalul veniturilor fiscale.
Ponderea impozitelor directe a sporit in anul 2012 cu 3.5 puncte
procentuale, pana la 45.9 la suta, fiind determinata in mare
parte de majorarea contributiei impozitelor pe venit (in crestere
cu 70.6 la sutd) datorita reintroducerii impozitului pe venitul
intreprinderilor. Platile sociale (contributiile de asigurari sociale
obligatorii de stat si primele de asigurari medicale) au sporit in
medie cu 8.8 la suta.

Pe parcursul anului de gestiune, Republica Moldova a beneficiat
de suport financiar pentru sustinerea bugetului sub forma de
granturi externe in suma de 1582.7 milioane lei sau cu 4.7 la
sutd mai putin fata de anul 2011 si granturi interne in suma de
54.1 milioane lei (cu 25.8 la suta peste nivelului anului 2011).
Asistenta oferita de catre organizatiile financiare internationale
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si tarile donatoare constituie o contributie importanta pentru
recuperarea economica si implementarea reformelor necesare
pentru modernizarea si relansarea Republicii Moldova.

Cheltuielile bugetului public national 1n perioada ianuarie-de-
cembrie 2012 au avut o dinamica ascendenta, consemnand un
ritm anual de crestere sporit de 10.1 la suta fata de cel din
anul 2011 (9.5 la suta), valoric cumuland 35364.0 milioane
lei. Majorarea volumului cheltuielilor a fost conditionata
preponderent de cresterea cheltuielilor alocate transporturilor,
gospodariei drumurilor, comunicatiilor si informaticii (cu 42.6
la sutd), ocrotirii sanatatii (cu 11.5 la suta), invatamantului (cu
7.7 la suta) etc.

In structura cheltuielilor, programele cu caracter social-cultural
au beneficiat de cele mai multe resurse — 69.6 la suta din total,
desi ponderea acestora s-a redus fata de anul 2011 cu 1.9
puncte procentuale (Graficul 2.28). in perioada de gestiune,
cea mai importanta modificare a fost inregistrata la cheltuielile
acordate economiei nationale — 13.0 la suta, acestea sporind
cu 2.2 puncte procentuale fata de anul 2011. Alte cheltuieli
importante au tinut de sectoarele administrative — 12.1 la suta,
acestea fiind destinate unor ramuri precum serviciile de stat cu
destinatie speciald, justitia, apararea nationala etc.

Cheltuielile publice, raportate la datele preliminare pentru PIB,
in anul 2012 au constituit 40.3 la suta sau cu 1.3 puncte pro-
centuale mai mult decat in anul 2011.

Desi activitatea economica in Republica Moldova 1n anul 2012
s-a redus, totusi componentele majore ale bugetului public
national, atat veniturile, cat si cheltuielile publice au inregistrat
majorari ale ritmurilor de crestere anuale. Astfel, in ianuarie-
decembrie 2012 executarea bugetului public consolidat s-a
soldat cu un deficit de 1837.9 milioane lei, in scadere cu 6.2
la sutd anual. Raportat la PIB calculat preliminar, acest deficit
reprezintd 2.1 la suta sau cu 0.3 puncte procentuale mai putin
fata de anul 2011 (Graficul 2.29).

La sfarsitul anului 2012 datoria de stat a Republicii Moldova
a constituit 21184.7 milioane lei, modificindu-se in sensul
cresterii cu 1958.2 milioane lei sau cu 10.2 la sutd comparativ
cu inceputul anului. Datoria a fost constituita din datoria de stat
externi - 70.9 la suti si cea interni - 29.1 la suti. In anul 2012
soldul datoriei de stat externe exprimata in valuta s-a majorat
cu 103.1 milioane dolari SUA, constituind la finele perioadei de
referinta 1245.6 milioane dolari SUA. Datoria de stat externa
s-a majorat si ca valoare exprimata in lei moldovenesti fata de

Graficul 2.28: Distribuirea sectoriald a cheltu-
ielilor publice
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Graficul 2.29: Evolutia deficitului bugetului
public national
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Graficul 2.30: Datoria de stat ca pondere in

PIB (%)
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Graficul 2.31: Contul curent - componente
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inceputul anului cu 12.3 la suta, totalizand 15025.8 milioane
lei la sfarsitul lunii decembrie 2012. Datoria de stat interna a
inregistrat 6158.9 milioane lei si a depasit valoarea de inceputul
anului cu 317.0 milioane lei, echivalentul unei cresteri cu 5.4
la suta. Aceasta componentd a datoriei a fost formata din
VMS emise pe piata primara in valoare de 3816.1 milioane lei,
VMS convertite — 2063.4 milioane lei si VMS pentru asigurarea
stabilititii financiare emise in suma de 279.4 milioane lei. in
anul 2012 pentru serviciul datoriei de stat de la bugetul public
national au fost utilizate mijloace banesti in suma de 666.4
milioane lei (cu 0.6 la suta mai mult comparativ cu anul 2011),
dintre care 73.5 la suta au fost destinate datoriei de stat interne,
iar 26.5 la suta din resurse au revenit serviciului datoriei de stat
externe.

La sfarsitul anului 2012, datoria de stat ca pondere in PIB a
fost de 24.1 la sutd, fiind cu 0.7 puncte procentuale mai mare
decat in anul 2011. Aceasta majorare a fost determinata de
cresterea datoriei de stat externe cu 0.8 puncte procentuale,
pana la 17.1 la suta in conditiile in care ponderea datoriei de
stat interne de 7.0 la suta s-a modificat nesemnificativ, cu 0.1
puncte procentuale mai putin comparativ cu 2011 (Graficul
2.30).

2.4 Evolutia sectorului extern al economiei
nationale

Evolutia sectorului extern al economiei nationale pe parcursul
anului 2012 a fost influentata atat de factori endogeni, cat si de
cei exogeni. Gerurile din iarna anului 2012 si seceta din vara,
afectand agricultura, au influentat comertul extern, alaturi de
contractarea cererii in tarile europene si diminuarea preturilor
mondiale la produsele alimentare si majorarea preturilor mon-
diale la produsele petroliere.

Contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit in
scadere cu 35.4 la suta comparativ cu anul 2011 — 510.87 mili-
oane dolari SUA, ceea ce reprezinta 7.0 la suta in raport cu PIB
(Tabelul A.1, Graficul 2.31). Scaderea deficitului tranzactiilor
curente a fost determinata de majorarea veniturilor nete (atat
in urma majorarii intrarilor nete de venituri din munca, cat si
in urma diminuarii platilor nete la veniturile din investitii).

Excedentul in crestere la venituri si transferuri curente a acoperit
deficitul comertului exterior cu bunuri si servicii in proportie de
82.7 la suta.
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Volumul comertului exterior cu bunuri si servicii a inregistrat
9273.86 milioane dolari SUA, importurile fiind acoperite de
exporturi in proportie de 51.8 la suta. Deficitul comertului exte-
rior cu bunuri si servicii s-a majorat cu 2.6 la suta comparativ
cu anul 2011, constituind 2945.26 milioane dolari SUA.

Conform statisticii BNS®, in timp ce deficitul balantei comerciale
cu tarile UE s-a majorat, deficitul comercial cu tarile CSI s-a
redus. Exporturile de bunuri in tarile UE au scazut cu 6.4 la
sutd, diminuarea referindu-se atat la exporturile de bunuri dupa
prelucrare, cat si la alte bunuri. Reducerea deficitului comercial
cu tarile CSI a fost determinata de scaderea importurilor cu 5.1
la suta. Volumul comertului cu bunuri cu principalii parteneri
ai Republicii Moldova este prezentat in graficul 2.32.

Principalele piete de desfacere pentru marfurile din Republica
Moldova au ramas Rusia, Romania, Italia, Ucraina, Marea Bri-
tanie, Belarus, Polonia, Germania, Turcia si Kazahstan.

Din punctul de vedere al structurii pe tipuri de bunuri, exportul
Republicii Moldova a fost marcat de diminuarea cu 4.2 la suta
a exporturilor de produse agroalimentare, in urma conditiilor
meteorologice nefaste, cel mai mult fiind afectate exporturile
de produse vegetale. Totodata, exporturile de bauturi alcoolice
s-au majorat cu 18.5 la suta comparativ cu anul 2011. Pro-
duselor agroalimentare le-a revenit o pondere de 40.7 la suta
in structura exporturilor — 878.91 milioane dolari SUA, din
care: bauturi alcoolice — 210.65 milioane dolari SUA (din care
vin din struguri proaspeti — 142.11 milioane dolari SUA); fructe
comestibile si nuci — 202.32 milioane dolari SUA; seminte si fructe
oleaginoase — 99.89 milioane dolari SUA (scadere cu 45.0 la suta
comparativ cu anul 2011); uleiuri din seminte de floarea soarelui
— 80.73 milioane dolari SUA; preparate din legume, fructe sau
alte pdrti de plante — 60.38 milioane dolari SUA; cereale — 36.51
milioane dolari SUA (scadere cu 49.3 la suta).

Alte categorii de bunuri exportate au fost: materiale textile si
articole din acestea — 343.34 milioane dolari SUA; masini si
aparate — 278.60 milioane dolari SUA (din care fire, cabluri
si alte conductoare electrice — 166.97 milioane dolari SUA);
medicamente — 93.40 milioane dolari SUA; mobila — 87.58
milioane dolari SUA; metale comune si articole din acestea —
73.39 milioane dolari SUA etc.

®Datele BNS nu includ ajustérile la comertul exterior cu bunuri operate
de catre Directia balanta de plati a Bancii Nationale a Moldovei, cum ar fi
exporturile / importurile efectuate de persoane fizice, reparatii de bunuri,
bunuri procurate in porturi de cétre caradusi etc. Importurile sunt evaluate in
preturi c.i.f., repartitia pe tari a acestora fiind dupa principiul tarii de livrare.

Graficul 2.32: Principalii parteneri comerciali
ai Republicii Moldova in anul 2012 (mil. USD)
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Graficul 2.33: Dinamica anuala a importurilor
de produse energetice si electricitate (mil.
USD, preturi f.0.b.)
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Graficul 2.34: Structura importurilor de bunuri
pe Mari Categorii Economice Tn anul 2012
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Ca si in anul 2011, reexporturile de bunuri de origine straina
sau supuse unor modificari neesentiale au reprezentat circa un
sfert din exporturile totale de bunuri (25.9 la suta din totalul
exporturilor, cu 0.9 puncte procentuale mai mult comparativ cu
anul 2011). Exporturile de bunuri dupa prelucrare au constituit
24.3 la suta din totalul exporturilor.

In anul 2012 principalii furnizori de bunuri pentru Republica
Moldova au fost Romania, Ucraina, Rusia, Germania, Turcia,
Italia, China, Polonia, Belarus si Ungaria.

In structura importurilor, cea mai mare pondere — 23.4 la suti
— a revenit produselor minerale. Din acestea, peste 90.0 la suta
reprezintd importurile de produse energetice si electricitate, ce
s-au majorat cu 0.8 la suta comparativ cu anul 2011 (Graficul
2.33). Importurile de uleiuri din petrol sau din minerale bitumi-
noase au constituit 584.82 milioane dolari SUA, gaz de sondd si
alte hidrocarburi gazoase — 496.47 milioane dolari SUA. Volumul
fizic al gazului natural importat s-a diminuat cu 4.9 la suta, in
timp ce valoarea acestuia s-a majorat cu 10.4 la sutd, in urma
cresterii preturilor.

Energia electricd a fost importata in cantitate de 845.72 milioane
kw/h din Ucraina.

Printre alte categorii de marfuri cu ponderi semnificative in
totalul importurilor se numara: masini si aparate in valoare de
786.45 milioane dolari SUA; produse agroalimentare — 743.32
milioane dolari SUA; produse ale industriei chimice — 558.16
milioane dolari SUA; materii textile si articole din acestea —
384.76 milioane dolari SUA; metale comune si articole din acestea
— 284.47 milioane dolari SUA; vehicule terestre — 275.10 milioane
dolari SUA; materiale plastice si articole din acestea — 220.16
milioane dolari SUA.

Conform clasificarii dupa Marile Categorii Economice, 46.9 la
suta din totalul importurilor reprezinta bunurile intermediare,
utilizate la fabricarea altor bunuri (+0.5 puncte procentuale
comparativ cu anul 2011), 28.6 la suta revine bunurilor de
consum (crestere cu 1.3 puncte procentuale), iar 11.1 la suta —
bunurilor de capital (-0.5 puncte procentuale) (Graficul 2.34).

In anul 2012 balanta serviciilor a inregistrat o majorare de 8.1
ori a soldului deficitar, determinat de cresterea deficitului la
calatorii si scaderea excedentului serviciilor de informatica si
informationale si a serviciilor de afaceri (Tabelul A.2). Raportul
dintre deficitul inregistrat la serviciile internationale si PIB a
constituit 0.3 la suta.
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Ponderea majord in volumul serviciilor o detin serviciile de tran-
sport. Balanta serviciilor de transport s-a imbunatatit, deficitul
scazand cu 16.5 la suta. Volumul serviciilor de transportare a
bunurilor constituie 67.1 la sutd din volumul total al serviciilor
de transport, in timp ce transportul de pasageri constituie 22.8
la sutd, restul revenind serviciilor auxiliare de transport.

Serviciile de calatorii au Inregistrat intrari in valoare de 212.52
milioane dolari SUA si iesiri in valoare de 331.48 milioane dolari
SUA. In volumul comertului cu servicii de cilitorii o pondere
semnificativa, 59.4 la sutd, revine calatoriilor personale.

Serviciile de comunicatii au inregistrat un excedent in valoare
de 99.88 milioane dolari SUA. Serviciile prestate nerezidentilor
au fost evaluate la 140.04 milioane dolari SUA, iar cele primite
—1a 40.16 milioane dolari SUA.

Veniturile au inregistrat un excedent in valoare de 829.29 mi-
lioane dolari SUA, majorandu-se cu 46.5 la sutd, in special in
urma cresterii cu 11.9 la suta a veniturilor din munca prestata
de catre rezidenti patronilor nerezidenti (Tabelul A.3). Intrarile
totale de venituri au fost evaluate la 1044.27 milioane dolari
SUA (+12.6 la suta), iar iesirile — la 214.98 milioane dolari SUA
(-40.5 la suta).

Veniturile nete spre plata din investitii au fost evaluate la 149.16
milioane dolari SUA, diminuandu-se cu 49.8 la suta comparativ
cu anul 2011, din care platile de dividende au constituit 129.21
milioane dolari SUA (cu 16.8 la sutd mai putin). Mai multe
intreprinderi cu capital strdin au platit actionarilor dividende
ce au depasit profiturile realizate in perioada curentd, ceea ce a
dus la diminuarea venitului reinvestit.

Dobanzile, calculate spre plata conform orarului, au insumat:
la imprumuturile BNM — 2.35 milioane dolari SUA, la impru-
muturile guvernamentale — 14.54 milioane dolari SUA, la im-
prumuturile bancilor comerciale — 21.75 milioane dolari SUA
si la imprumuturile intreprinderilor din alte sectoare — 21.23
milioane dolari SUA (inclusiv serviciul creditelor intragrup —
4.89 milioane dolari SUA).

Transferurile curente unilaterale au inregistrat un excedent in
valoare de 1605.10 milioane dolari SUA, ceea ce reprezintd 22.1
la sutd din PIB, intrdrile majorandu-se cu 5.8 la sutd, iar iesirile
—cu 5.1 la suta (Tabelul A.4).

Excedentul la transferurile curente a fost determinat de tran-
sferurile personale, intrarile fiind evaluate la 769.29 milioane
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Graficul 2.35: Contul de capital si financiar,
componente principale (mil. USD)
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Graficul 2.36: Investitiile straine directe in
economia nationala* (mil. USD)
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dolari SUA, in crestere cu 9.7 la sutd comparativ cu anul 2011.
Asistenta tehnica acordata Republicii Moldova de catre organis-
mele internationale si guvernele strdine sub forma de granturi
si consultanta a fost evaluatd la 297.23 milioane dolari SUA.

Ajutorul umanitar primit a fost estimat la 29.94 milioane dolari
SUA. Valoarea cotizatiilor de membru in organizatii internati-
onale platite de Republica Moldova si rezidentii ei a constituit
6.85 milioane dolari SUA.

Contul de capital si financiar al balantei de plati s-a soldat
in anul 2012 cu un excedent in valoare de 427.01 milioane
dolari SUA. Intrarile financiare nete s-au diminuat comparativ
cu anul 2011, 1n special ca rezultat al majorarii activelor oficiale
de rezerva si diminudrii intrdrilor nete din investitii directe
(Graficul 2.35).

Deficitul contului de capital a inregistrat 34.78 milioane dolari
SUA, fiind determinat de iesirile de capital al persoanelor care
emigreaza pentru a se stabili cu traiul permanent peste hotare.

Contul financiar s-a soldat cu intrari nete financiare in valoare
de 461.79 milioane dolari SUA (Tabelul A.5).

Investitiile strdine directe (ISD) au fost evaluate la 159.21
milioane dolari SUA in valoare neta (Tabelul A.5).

Intrarile de ISD in economia nationald au fost evaluate la 336.59
milioane dolari SUA, diminuandu-se cu 21.8 la sutd comparativ
cu anul 2011 (Tabelul A.6). Cu toate ca intrarile in capitalul
social s-au majorat, diminuarea a fost determinata de scaderea
venitului reinvestit in urma faptului cd mai multe intreprinderi
cu capital strain au platit actionarilor dividende ce au depasit
profiturile realizate in perioada curentd. De mentionat ca 27.7
la suta din intrarile de ISD au constat din procurari de imobile
de catre persoane fizice si juridice nerezidente.

Iesirile de capital aferente ISD au fost evaluate la 177.38 milioane
dolari SUA. S-au majorat atat retragerile din capitalul social
(partial transformate in investitii de portofoliu), cat si ram-
bursarile de imprumuturi contractate anterior de la creditorii
afiliati de peste hotare.

Stocul de investitii strdine directe, acumulat catre sfarsitul
anului 2012, a fost evaluat la 3338.79 milioane dolari SUA
(Graficul 2.36), din care: participatiile la capital social si ve-
nitul reinvestit — 2568.82 milioane dolari SUA, imprumuturile
intragrup (alt capital) — 769.97 milioane dolari SUA. Ponderea
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majora 1n stocul ISD acumulate in capitalul social (52.7 la suta)
le-a revenit investitorilor din tarile Uniunii Europene. Investi-
torilor din CSI le-au revenit 11.6 la sutd din stocul investitiilor
straine directe 1n capitalul social, iar investitorilor din alte tari
— 35.7 la sutd. Evolutia stocului de ISD in capitalul social al
sectorului bancar a fost marcata de majorarea investitiilor din
Germania si de diminuarea stocului de investitii din Austria.
Majorarea stocului de ISD in capitalul social al altor sectoare
a fost determinata de intrari noi din Olanda, Italia, SUA si alte
tari.

Investitiile directe peste hotare declarate de rezidentii Republi-
cii Moldova pe parcursul anului 2012 au insumat 19.78 milioane
dolari SUA in valoare neta (Tabelul A.6).

Investitiile de portofoliu au inregistrat intrari nete in valoare
de 16.51 milioane dolari SUA, determinate de procurarile de
actiuni in sectorul bancar de catre nerezidenti.

Derivatele financiare au inregistrat iesiri nete in valoare de
0.24 milioane dolari SUA, determinate de swap urile valutare
efectuate de bancile licentiate.

Alte investitii s-au soldat cu intrari financiare nete in valoare
de 803.72 milioane dolari SUA, ce s-au majorat cu 7.7 la suta
comparativ cu anul 2011.

Creantele externe (activele) s-au redus pe parcursul anului 2012
cu 156.36 milioane dolari SUA (Graficul 2.37), determinate de
achitarile nete de credite comerciale acordate anterior nerezi-
dentilor de catre agentii-exportatori autohtoni (82.76 milioane
dolari SUA) si de diminuarea neta a activelor sub forma de
valutd si depogzite (78.56 milioane dolari SUA).

Angajamentele fatd de nerezidenti (pasivele) s-au majorat pe
parcursul anului 2012 cu 647.36 milioane dolari SUA in valoare
netd (Graficul 2.38), fiind determinate de tragerile nete de
imprumuturi in suma de 426.39 milioane dolari SUA, precum si
de creditele comerciale oferite de catre partenerii straini agentilor
economici autohtoni (138.88 milioane dolari SUA). Depozitele
nerezidentilor 1n bancile licentiate autohtone s-au diminuat cu
5.45 milioane dolari SUA in valoare neta.

Fluxurile financiare aferente imprumuturilor externe, reparti-
zate pe sectoare, sunt reprezentate in tabelul A.7. Tragerile
de imprumuturi pe totalul sectoarelor au constituit 1027.97
milioane dolari SUA (cu 33.3 la suta mai mult comparativ cu
anul 2011), din care: pe termen lung — 814.10 milioane dolari
SUA, pe termen scurt — 213.87 milioane dolari SUA.

Graficul 2.37: Alte investitii — active financiare,
fluxuri nete (mil. USD)
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Graficul 2.38: Alte investitii — pasive financiare,
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Tragerile de imprumuturi externe efectuate de sectorul public
(BNM si guvern, fara corporatii publice) in anul 2012 au totali-
zat 299.28 milioane dolari SUA, in crestere cu 28.9 la suta fata
de anul 2011, rambursarile ramanand la acelasi nivel.

Banca Nationald a Moldovei a valorificat 154.64 milioane dolari
SUA (echivalentul a 100.00 milioane DST) in cadrul facilitatii
ECF (Facilitatea de Creditare Extinsa) si EFF (Facilitatea de
Finantare Extinsa), oferite de Fondul Monetar International,
si a rambursat 16.13 milioane dolari SUA din imprumuturile
contractate anterior.

Guvernul Republicii Moldova a valorificat imprumuturi in suma
totala de 144.64 milioane dolari SUA de la Asociatia Interna-
tionala pentru Dezvoltare (75.92 milioane dolari SUA), Banca
Europeana de Investitii (36.19 milioane dolari SUA), Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (10.57 milioane
dolari SUA) si de la alti creditori, rambursarile efectuandu-le la
termen — 49.41 milioane dolari SUA.

Tragerile de imprumuturi externe efectuate de sectorul privat
s-au majorat cu 35.2 la suta comparativ cu anul 2011.

Bancile licentiate au imprumutat din exterior 305.91 milioane
dolari SUA, cu 37.0 la sutd mai mult decét in anul 2011, crestere
ce a fost determinata de tragerile de imprumuturi pe termen
scurt, si au rambursat 278.58 milioane dolari SUA.

Agentii economici din alte sectoare au valorificat pe parcursul
anului 2012 imprumuturi din exterior in valoare de 422.78 mi-
lioane dolari SUA (fara imprumuturi de la intreprinderi afiliate
de peste hotare, care se includ la investitii directe), in crestere
cu 34.0 la suta. Rambursarile programate au constituit 257.46
milioane dolari SUA, efectiv au fost rambursate 251.41 milioane
dolari SUA, restul majorand arieratele.

Alte pasive (arierate si alte angajamente neonorate) s-au majorat
pe parcursul anului 2012 cu 87.54 milioane dolari SUA, in
valoare netd, fiind determinate de sporirea arieratelor aferente
importului neachitat de resurse energetice.

Activele oficiale de rezerva ale statului au atins la sfarsitul anului
2012 nivelul de 2515.00 milioane dolari SUA, majorandu-se cu
28.0 la suta fata de anul 2011.

Majorarea activelor de rezerva ale statului in urma tranzactiilor
efective a constituit 497.63 milioane dolari SUA, in urma fluctu-
atiei ratei de schimb a altor valute fata de dolarul SUA - 40.37
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milioane dolari SUA, iar in urma reevaluarii instrumentelor
financiare — 8.30 milioane dolari SUA. De asemenea, la cresterea
activelor de rezerva a contribuit aurul primit din Fondul de stat
al metalelor si pietrelor pretioase pentru majorarea capitalului
autorizat al BNM in valoare de 3.38 milioane dolari SUA.

2.5 Evolutia si structura datoriei externe a Repu-
blicii Moldova

Datoria externd brutd a Republicii Moldova s-a majorat pe parcur-
sul anului 2012 cu 689.4 milioane dolari SUA (+12.7 la suta) si
a constituit 6132.01 milioane dolari SUA la 31 decembrie 2012
(Tabelul A.8, Graficul 2.39).

Pe sectoare institutionale, datoria externa este repartizata dupa
cum urmeaza: sectorul guvernamental — 20.3 la suta, autoritatile
monetare — 7.6 la sutd, sectorul bancar — 9.3 la suta, alte
sectoare — 46.8 la sutd, angajamentele fata de investitorii straini
directi — 16.0 la suta.

La 31 decembrie 2012, angajamentele pe termen lung au in-
sumat 3856.82 milioane dolari SUA (+13.4 la suta), din care:
imprumuturi de la investitorii straini directi — 20.5 la sutd, alte
imprumuturi pe termen lung — 74.8 la suta si alocari de DST —
4.7 la suta.

Datoria externa pe termen scurt s-a cifrat la 2275.19 milioane
dolari SUA (+11.4 la suta) si cuprinde: credite comerciale
(constituite in majoritate din avansuri si facturi neachitate la ter-
men) — 50.8 la suta, datoria istorica pentru importul de resurse
energetice — 22.2 la suta, arierate (angajamente neonorate la
scadenta la serviciul imprumuturilor externe atat pe termen
lung, cat si pe termen scurt) — 15.6 la suta, depozitele bancare
(la termen si la vedere) ale nerezidentilor in bancile licentiate
din Republica Moldova — 6.4 la sutd, imprumuturi pe termen
scurt — 4.7 la suta, precum si alte angajamente — 0.3 la suta.

La sfarsitul anului 2012 datoria externd publicd si public garan-
tatd a inregistrat 1762.56 milioane dolari SUA (+15.9 la suta),
iar cea privatd negarantatd — 4369.45 milioane dolari SUA
(+11.4 la sutd) (Tabelul A.9).

Imprumuturile si alocdrile de DST constituie 4318.78 milioane
dolari SUA, din care 40.8 la suta sunt ale sectorului public
(datoria BNM, datoria de stat directa si datoria privata asumata
de stat In urma executarii garantiilor, datoria corporatiilor

Graficul 2.39: Datoria externa, la sfarsitul pe-
rioadei, prezentare sectoriala (mil. USD)
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Graficul 2.40: Evolutia raportului dintre datoria
externa si PIB (%)
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Graficul 2.41: Raportul dintre datoria externa
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Graficul 2.42: Raportul dintre datoria externa
publica si public garantata si veniturile bugetu-
lui public national (%)
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Graficul 2.43: Raportul dintre serviciul datoriei
externe publice* si exporturile de bunuri si
servicii (%)
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Graficul 2.44: Presiunea serviciului datoriei
externe publice* asupra finantelor publice (%)
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publice), iar 59.2 la suta revin imprumuturilor contractate de
agentii economici din sectorul privat, inclusiv in cadrul creditarii
intragrup.

Pe parcursul anului 2012 Republica Moldova a beneficiat in
continuare de sprijinul organizatiilor internationale, BNM va-
lorificind 154.64 milioane dolari SUA, iar Guvernul — 144.64
milioane dolari SUA.

Datoria de stat externd fata de creditorii multilaterali la 31
decembrie 2012 a constituit 1039.32 milioane dolari SUA, pon-
derea majora in soldul datoriei de stat externe detinand-o BIRD
si IDA — 54.2 la suta, FMI — 31.5 la suta; BEI - 6.0 la sutd, FIDA
- 5.2 ]a suta.

Angajamentele fata de creditorii bilaterali au constituit 200.60
milioane dolari SUA, din care 42.2 la suta revin Guvernului
Rusiei.

Indicatorii sustenabilitatii datoriei externe

Pe parcursul anului 2012, in urma noilor angajamente publice si
private, raportul dintre datoria externa bruta si PIB s-a majorat
cu 6.9 puncte procentuale, pana la 84.5 la suta (Graficul 2.40).
Datoria externd publica si public garantata a Republicii Moldova
a ramas totusi moderata si nu a depasit plafonul de 50.0 la suta
din PIB’.

Raportata la exporturile de bunuri si servicii realizate in 2012,
datoria externa publica si public garantata a constituit 55.7 la
sutd, raport ce s-a majorat cu 7.5 puncte procentuale fata de
anul 2011 pe fundalul exporturilor stagnante (Graficul 2.41).

In raport cu veniturile bugetului public national, datoria externi
publica si public garantata a fost in crestere, de la 59.2 la suta
in 2011 la 62.2 la suta in 2012, veniturile crescand mai lent
decat datoria (Graficul 2.42).

’Plafoane indicative in baza scorului CPIA (Country Policy and Institutional
Assessment) elaborat de Banca Mondiala. In anul 2011, indicele IDA resource
allocation al Republicii Moldova s-a majorat pana la 3.78, astfel plafoanele
s-au stabilit la nivelul: 50.0 la sutd pentru raportul dintre datorie si PIB,
200.0 la sutd pentru raportul dintre datorie si exporturi, 300.0 la suta pentru
raportul dintre datorie si veniturile bugetului, 25.0 la sutad pentru raportul
dintre serviciul datoriei si exporturi si 35.0 la suta pentru raportul dintre
serviciul datoriei si veniturile bugetului.
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Serviciul, conform acordurilor, al angajamentelor publice se
situeaza in ultimii sase ani sub nivelul de 5.0 la suta din volumul
de bunuri si servicii exportate (Graficul 2.43).

Presiunea serviciului datoriei externe publice asupra finantelor
publice este, de asemenea, scazuta — 3.5 la suta din veniturile
bugetului public national (Graficul 2.44).

Gradul de acoperire a datoriei externe pe termen scurt prin
activele oficiale de rezerva ale statului a constituit 110.6 la suta
(Graficul 2.45).

Graficul 2.45: Gradul de acoperire a datoriei
externe pe termen scurt prin active oficiale de
rezerva (%)
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Capitolul 3

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in
anul 2012

3.1 Realizarea politicii monetare si valutare in anul
2012

In conformitate cu prevederile Legii nr.548-XIII din 21 iulie
1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei, BNM este banca
centrala a Republicii Moldova, fiind persoana juridica publica
autonoma care stabileste si promoveaza politica monetara si
valutara in stat.

Obiectivul fundamental al Bancii Nationale este asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor. Totodatd, fara a prejudicia
realizarea obiectivului sdu fundamental, Banca Nationala pro-
moveaza si mentine un sistem financiar bazat pe principiile
pietei si sprijind politica economica generala a statului.

Pentru a realiza atingerea obiectivului sau fundamental, BNM
promoveaza politica sa monetara conform directiilor strategice
de activitate stabilite in strategia politicii monetare.

Cadrul normativ al politicii monetare in anul 2012

Pe parcursul anului 2012 BNM a activat in concordanta cu
prevederile Strategiei politicii monetare pentru 2010-2012, apro-
batd de catre Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei la 29 decembrie 2009 si modificata la 30 decembrie
2010.

Conform strategiei date, pentru asigurarea si mentinerea stabili-
tatii preturilor, BNM a stabilit pentru anul 2012 obiectivul sdu
al inflatiei, masurat prin indicele preturilor de consum publicat
lunar de Biroul National de Statisticd (BNS), la nivel de 5.0 la
suta cu o posibila deviere de 4+ 1.5 puncte procentuale.

In acest context, cuantificand situatia macroeconomica, tendin-
tele si estimarile indicatorilor macroeconomici pe termen mediu,
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perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu in conditiile
eventualelor incertitudini si provocari din perioada de referinta,
precum si in scopul ancorarii presiunilor inflationiste, Banca
Nationala a Moldovei a promovat pe parcursul anului 2012 o
politicad monetara cu caracter adaptiv in conditiile unei inflatii
joase. Ca rezultat valoarea de 4.1 la suta a inflatiei anuale
din luna decembrie 2012 a fost inferioara celei de 7.8 la suta
inregistrata in luna decembrie 2011 si s-a incadrat in intervalul
de variatie al obiectivului stipulat pentru finele anului 2012.

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in
cadrul sedintei din 27 decembrie 2012, a aprobat noua Strategie
de politica monetara a Bancii Nationale a Moldovei pe ter-
men mediu. Acest document reprezinta o continuare a Strate-
giei politicii monetare a BNM pentru 2010-2012 si cuprinde
directiile strategice de activitate ale autoritdtii monetare pe ter-
men mediu, orientate spre atingerea obiectivului fundamental
de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor.

Strategia respectiva prevede implementarea regimului tintirii
directe a inflatiei, totodata BNM va implementa regimul de
flotare gestionata a cursului de schimb fara a avea o tinta
prestabilita a cursului de schimb valutar al leului moldovenesc.
In scopul evaluitrii eficientei politicii monetare, BNM conform
strategiei va publica trimestrial Raportul asupra inflatiei, care
va contine o analiza a situatiei macroeconomice, o previziune
pe termen mediu (2 ani) a inflatiei si a indicatorilor macro-
economici principali si analiza riscurilor in atingerea pe viitor a
tintei cantitative.

Totodata, pentru consolidarea activitatii de comunicare si relatii
cu publicul strategia prevede un sir de masuri: elaborarea si
publicarea rapoartelor oficiale ale BNM, a lucrarilor de cercetare
si a caietelor de studii, organizarea conferintelor, seminarelor si
a meselor rotunde cu experti, cercetdtori si mediul academic.

Activitatea de cercetare, analiza si prognoza

In anul 2012, Banca Nationald a Moldovei a continuat conso-
lidarea cadrului de analiza si prognoza necesar fundamentarii
deciziilor de politica monetara. Proiectele de cercetari care au
fost demarate au fost axate pe subiecte prioritare indeplinirii
obiectivului fundamental al BNM. Activitatea de analize, prog-
noze si cercetari macroeconomice, la fel ca si in anii precedenti,
a fost concentrata in cadrul Departamentului politica monetara
si cercetari.
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In anul 2012, au fost incepute cateva lucrari de cercetare, in
una din ele s-a realizat un studiu privind efectele sezoniere
ale sarbatorilor cu data flexibila. Data fiind diferentierea ca-
lendarului sarbatorilor Republicii Moldova de cel al altor tari,
este binevenit ca in procesul de ajustare sezoniera a seriilor de
timp economice sa se tina cont de aceasta, astfel optimizandu-
se calitatea indicatorilor statistici si, respectiv, asigurandu-se
corectitudinea analizelor macroeconomice.

De mentionat si lucrarea de cercetare consacrata elaborarii unei
metode simplificate de incorporare a efectului sezonier creat de
zilele de sarbatoare specifice Republicii Moldova intr-un model
de ajustare sezonier3 a indicatorilor statistici. In baza modelului
respectiv, s-a incercat depistarea impactului efectului sarbato-
rilor nationale si a efectului sarbatorilor de Pasti asupra unor
indicatori macroeconomici cu frecventa trimestriald — produsul
intern brut, consumul final al gospodariilor casnice, consumul
final al administratiei publice, rata somajului si a unor indicatori
macroeconomici cu frecventa lunara — indicele preturilor de
consum, indicele preturilor de consum al produselor alimentare,
indicele preturilor productiei industriale, banii in circulatie. in
corespundere cu rezultatele obtinute a fost analizat indicatorul
care prezinta cel mai 1nalt grad de sensibilitate la deviatiile
sezoniere provocate de calendarul sarbatorilor (consumul final
al administratiei publice).

Un alt subiect de investigatie a fost capacitatea de predictie
a banilor in evolutia inflatiei. In acest sens, pe langi explo-
rarea informatiei din dinamica masei monetare (M2), au fost
elaborati alti cativa indicatori: overhang-ul monetar, gap-ul
banilor nominali si gap-ul banilor reali. Inflatia a fost modelata
prin cateva metode, folosind toti indicatorii mentionati mai sus,
in mod separat sau combinandu-i. Din opt modele elaborate,
doua au servit in calitate de modele de referinta si au fost fun-
damentate pe miscarea aleatorie (random walk) si autoregresia.
Acestea douad au servit in calitate de modele de referinta. Astfel,
rezultatele celorlalte modele au fost comparate in raport cu cele
ale modelelor de referinta. Principalul rezultat concluziv este
ca dinamica banilor ajuta la imbunatatirea preciziei prognozei
inflatiei. Cresterea banilor, printre alti indicatori elaborati in
aceastd investigatie, s-a dovedit a fi cea mai informativa in
privinta inflatiei viitoare pe termen mediu. Acest efort face parte
din cadrul unei directii de activitate pe termen mai indelungat
de dezvoltare a analizei monetare.

Estimarea efectelor de runda a doua asupra inflatiei de baza
a reprezentat o alta tentativa de studiu pentru perioada de
referintd. Modul in care reactioneaza inflatia de baza la variatiile
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preturilor la petrol si produsele alimentare pe pietele internatio-
nale reprezintd un interes semnificativ pentru politica monetara.
Un interes major pentru politica monetara este determinat de
piata internd si anume de forma de reactie a inflatiei de baza ca
rezultat al modificarii preturilor la combustibili si la produsele
alimentare, impactul acestor modificari asupra inflatiei de baza
se anticipeaza a fi unul semnificativ. Prin urmare, determinarea
mecanismului de transmisie si a impactului asupra inflatiei de
baza ai factorilor atét interni, cat si externi, este unul dintre
obiectivele primordiale ale multor studii macroeconomice ale
politicii monetare. Pentru determinarea si estimarea efectelor
de runda a doua asupra inflatiei de baza s-a folosit un model
macroeconomic, care are la baza un vector autoregresiv struc-
tural.

Pe parcursul anului 2012 s-au efectuat cercetari asupra estimarii
cresterii PIB potential. Acesta este definit ca nivelul PIB real care
poate fi produs de economie fara a genera presiuni inflationiste,
fiind numit si PIB non-inflationist. Ritmul de crestere a PIB
poate varia pe termen mediu din mai multe motive, in acest
fel deviind temporar de la valoarea sau nivelul sau de echili-
bru pe termen lung. Prin urmare, estimarea unui nivel de
echilibru al PIB nu este asociat cu un oarecare nivel specific al
inflatiei, insa este legat doar de absenta unor presiuni pentru
modificarea nivelului inflatiei. PIB potential nu este o variabila
observabild sau masurabild, iar pentru calcularea indicatorului
susmentionat au fost aplicate diferite tehnici. Lucrarea data
prezinta rezultatele aplicarii pentru Republica Moldova a mai
multor metode pentru determinarea ritmului de crestere a PIB
potential. Natura neobservabila a variabilei in cauza, precum
si carentele statistice de natura obiectiva induc incertitudine
asupra rezultatelor obtinute. Totusi, estimarile efectuate prin
diferite metode cu specificatii diferite ofera concluzii similare in
ceea ce priveste dinamica si valorile ritmului de crestere a PIB
potential. Caseta tehnica nr. 4 din Raportul asupra inflatiei nr.
3, 2012 descrie unele notiuni privind PIB potential.

A fost continuat procesul de dezvoltare a cadrului de analiza si
prognoza asociat procesului de formulare a politicii monetare.
Identificarea surselor alternative de ipoteze cu privire la evolutia
de perspectiva a sectorului extern a fost una din prioritatile
propuse. A fost testatd oportunitatea utilizarii prognozelor
pe baza de sondaj realizate de companii precum Reuters si
Bloomberg. Aceste actiuni au vizat eliminarea unor neajunsuri
in procesul de fundamentare a prognozelor, precum publicarea
relativ intarziata dar si, intr-o anumita masura, incoerenta a
ipotezelor cu privire la sectorul extern.

Elaborarea unui minim de proceduri prudentiale la gestionarea
bazelor de date a fost o contributie benefica la consolidarea



46

Raport anual (2012)

sistemului de analiza si prognoza al politicii monetare. Totusi, la
capitolul baze de date urmeaza a fi depuse eforturi suplimentare
in directia dezvoltarii unui sistem cuprinzator si, In acelasi
timp, destul de interactiv pentru a putea oferi utilitate maxima
scopurilor de analize, prognoze si cercetari macroeconomice.

Mentinerea modelelor deja existente si folosite in procesele
politicii monetare a constituit o preocupare si pe parcursul
anului 2012. In acest sens, o atentie sporiti a fost acordati run-
delor trimestriale depline de prognoza in perioadele anterioare.
Modelele econometrice au fost reestimate odata cu marirea
esantionului seriilor de timp, dar si ca rezultat al inregistrarilor
unor devieri nesatisfacatoare ale valorilor efective fata de cele
prezise de ecuatii. Tehnicile de prognoza a inflatiei pe ter-
men mediu au fost Imbunatatite prin recalibrarea elasticitatilor.
Astfel, au fost folosite teste precum functii de impuls-raspuns,
prognoze in esantion, descompunerea istorica a ecuatiilor com-
portamentale etc.

In scopul estimarii asteptirilor inflationiste s-a incercat elabo-
rarea unei analize a curbei randamentelor. Data fiind insuficienta
sau chiar lipsa instrumentelor financiare cu maturitate cel putin
pe termen mediu, analiza in cauza a iesit una relativ rudimen-
tard. Au fost luate in consideratie doar randamentele valorilor
mobiliare de stat, piata cadrora este relativ lichida. Totusi, chiar
si In cazul acestor active, analiza la maturitati mai mari de un
an este supusa unei incertitudini sporite, din cauza volumului
redus al acestora in comparatie cu cele scadente mai devreme.

Analiza oportunitatii utilizarii unui anumit pret de referinta
al petrolului a fost efectuata in scopul reprezentarii cat mai
exacte a presiunilor inflationiste externe generate de evolutiile
preturilor energetice. Unele aspecte ale analizei au fost abordate
in caseta tehnica nr. 1 "Marca petrolului: diferente de pret si
factori de influentd" din cadrul Raportului asupra inflatiei nr. 3,
2012.

In scopul optimizirii procesului de prognozi pe termen scurt
al activitatii economice s-a incercat dezvoltarea unor modele
de tip Bayessian. Fiind o economie de piata cu o istorie relativ
mica si In care au avut loc mai multe schimbari structurale,
o problema pentru procesul de analiza si prognoza constituie
perioada scurtd a unor indicatori macroeconomici care, in unele
cazuri, nu permite o estimare eficienta a unui numar mare de
coeficienti de corelatie dintre variabilele economice de interes.
Aceasta constrangere insa a fost diminuata prin aplicarea unor
tehnici Bayessiene, care permit incorporarea unor informatii
aditionale in modelele existente.
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In acest fel, pe parcursul anului 2012 s-a reusit obtinerea unor
modele de tip vectorial autoregresiv Bayessian pentru PIB si
consumul intern, urmand ca 1In viitor sa fie dezvoltate mode-
le similare si pentru celelalte componente ale PIB, cum ar fi
formarea bruta de capital, exporturile si importurile.

In cadrul procesului de prognozi pe termen scurt al inflatiei,
tehnicile si modelele dezvoltate, dar si monitorizarea continua
a presiunilor inflationiste ce au survenit atat din mediul extern,
cat si de pe plan intern, au permis elaborarea unor proiectii ale
IPC veridice si cu abateri minime de la datele efective datorate
unor factori obiectivi care nu puteau fi anticipati, fapt ilustrat in
cele 4 rapoarte ale inflatiei publicate pe parcursul anului 2012.

De asemenea, in anul de raport colaboratorii BNM au participat
la un sir de evenimente stiintifice precum seminare, conferinte
si simpozioane internationale. Publicarea articolelor, studiilor si
altor cercetari in reviste de specialitate a constituit o altd forma
de manifestare stiintifica a expertilor angajati in procesul de
analiza si prognoza aferent politicii monetare.

Comunicarea si transparenta politicii monetare

Comunicarea bancii centrale din perspectiva transmiterii catre
piete, media si publicul larg a informatiei care vizeaza analizele,
actiunile si procesele de luare a deciziilor, contribuie la eficaci-
tatea si credibilitatea politicii monetare. Astfel, o comunicare efi-
cienta faciliteaza intelegerea de catre grupurile tinta a actiunilor
de raspuns ale politicii monetare, promovate de BNM, la socurile
si evolutiile economice, influentand astfel asteptarile pietei si
imbunatatind transmiterea in economia reald a modificarilor
intervenite in politica monetara.

Activitatea de comunicare a Bancii Nationale a Moldovei pe par-
cursul anului 2012 a fost orientata spre indeplinirea mandatului
si a activitatilor sale in vederea asigurarii si mentinerii stabilitatii
preturilor, urmarind asigurarea unei Intelegeri sporite de cétre
publicul larg a deciziilor de politicd monetara in conditiile tem-
perarii continue a activitatii economice interne, impactului crizei
datoriilor suverane din zona euro si persistentei incertitudinilor
aferente evolutiei economiei mondiale.

Sporirea frecventei si intensitatii mesajelor alaturi de adecvarea
acestora la diferite grupuri tinta, precum mediul de afaceri,
mass-media, comunitatea academica, publicul larg, au consti-
tuit atributele definitorii ale comunicarii in sensul amplificarii
acesteia.
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In vederea asiguririi transparentei si informérii prompte a
publicului larg asupra deciziilor de politici monetara, BNM
a publicat lunar in ziua desfasurarii sedintelor Consiliului de
administratie al BNM cu privire la politica monetara a comuni-
catelor de presa, care vizau nivelul ratei de baza si a rezervelor
minime obligatorii, precum si factorii si premisele care au stat
la baza luarii deciziilor asupra nivelurilor respective.

Consolidarea procesului de comunicare s-a realizat prin publi-
carea comunicatelor de presa cu privire la evolutia inflatiei in
termen de doua zile dupa anuntarea ratei inflatiei de BNS. Tot-
odata, incepand cu luna mai 2012 au fost publicate la sfarsitul
fiecarei luni comunicatele de presa cu privire la evolutia pietei
creditelor si a depozitelor, precum si cele aferente evolutiei
indicatorilor monetari.

In acelasi timp, pe parcursul anului 2012, BNM a comunicat
rezultatele trimestriale ale evolutiilor macroeconomice prin
intermediul Rapoartelor asupra inflatiei, in cadrul carora au
fost reflectate si prognozele inflatiei, precum si riscurile si incer-
titudinile ce pot afecta valoarea estimata a inflatiei.

In scopul asigurarii unei intelegeri mai sporite a valorii inflatiei
prognozate, au fost organizate conferinte de presa cu partici-
parea guvernatorului BNM si a reprezentantilor mass-media in
ziua publicarii Rapoartelor asupra inflatiei, in cadrul carora au
fost explicate situatia si perspectivele mediului economic extern
alaturi de evolutia economiei autohtone, care au fundamentat
prognoza pe termen mediu.

Urmarind asigurarea transparentei politicii monetare, BNM
a extins gama de grupuri-tinta si canale de comunicare din
perspectiva rolului autoritatii monetare in educarea financiara
a comunitatii universitare. Astfel, la 13 noiembrie 2012 Banca
Nationald a Moldovei a organizat o masa rotundd, gazduita
de Universitatea de Stat din Moldova, cu tema: ,Procesul de
prognoza a inflatiei in cadrul Bancii Nationale a Moldovei”.
La eveniment au participat colaboratori ai Departamentului
politica monetara si cercetari, studenti economisti si cadrele
didactice ale universitdtii. Discutiile s-au axat pe dinamica
inflatiei, mecanismul de transmisie a deciziilor de politica mo-
netara prin prisma canalului ratei dobanzii, evolutia cererii si
ofertei agregate, precum si valoarea cantitativa a prognozei. Cu
referire la subiectele respective, au fost identificate si explicate
evolutiile actuale si perspectivele mediului extern, precum si
cele ale economiei nationale, luate in calcul la fundamentarea
prognozei.

Dezvoltarea paginii web oficiale a BNM s-a realizat in 2012 prin
extinderea ariei de informatii pe fondul imbunatatirii formei
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de prezentare a acestora, ramanand un canal important de
diseminare a informatiei si mesajelor in timp real. Astfel, a
fost creata o sectiune, care prevedea raspunsurile la cele mai
frecvente intrebari si solicitari parvenite din partea publicu-
lui larg pe adresa BNM. Totodatd, la finele anului 2012 pe
pagina-web oficiala a BNM a fost creata rubrica Rata inflatiei
cu identificarea tintei inflatiei, nivelului actualizat al inflatiei
anuale si a prognozei acesteia.

In temeiul realizirii prevederilor Legii nr: 239-XVI din 13 noiem-
brie 2008 privind transparenta in procesul decizional si Regula-
mentului privind asigurarea transparentei in procesul de elaborare
si adoptare a deciziilor Bancii Nationale a Moldovei, BNM a
continuat in 2012 sa asigure participarea autoritatilor publice
centrale si locale, institutiilor financiare, precum si cetatenilor
la procesul decizional prin prisma sectiunii de pe pagina-web
oficiala ,,Consultdari publice”.

Banca Nationala a Moldovei a continuat in 2012 activitatea de
raspuns la solicitarile si petitiile parvenite din partea publicului
larg. Principalele teme de interes public au vizat aspectele ce
tin de evolutia ratei de baza in perioade determinate de timp si
similitudinea sintagmelor rata de baza si rata de refinantare.

Totodata, BNM 1n anul 2012 a asigurat expedierea prin posta
a publicatiilor sale pe suport electronic (CD) in numar de
circa 200 de exemplare catre beneficiarii inclusi in listele de
expediere. Din luna iunie 2012, BNM a aderat la sistemul de
numerotare standardizata a publicatiilor, atribuind publicatiilor
Béncii Nationale codul international de identificare ISBN si
contribuind astfel la includerea rapoartelor bancii in circuitul
informational international.

La finele anului 2012 BNM a aprobat si a facut publica Strate-
gia de politicd monetara pe termen mediu, care reprezinta o
continuare a Strategiei politicii monetare a Bancii Nationale
a Moldovei pentru 2010-2012 si cuprinde directiile strategice
de activitate ale autoritatii monetare pe termen mediu, orien-
tate spre atingerea obiectivului fundamental de asigurare si
mentinere a stabilitdtii preturilor.

Pe parcursul perioadei ulterioare, BNM va urmari dezvoltarea
unui sistem de comunicare eficient in contextul imbunatatirii
instrumentelor si canalelor de comunicare, capabil sa asigure o
comunicare predictibild, integrala si clara in vederea ancorarii
anticipatiilor inflationiste la nivelul obiectivului de inflatie a-
nuntat in Strategia politicii monetare pe termen mediu.
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Graficul 3.1: Evolutia lunara a coridorului
ratelor dobanzilor (%)
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Graficul 3.2: Evolutia ratelor de referinta pe
piata interbancara si a ratei de baza a BNM
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Implementarea si promovarea politicii monetare si valutare
pe parcursul anului 2012

In vederea realizirii obiectivului fundamental al BNM au fost
utilizate instrumentele de piata deschisd — instrumentul prin-
cipal de politica monetara, precum si instrumentele auxiliare -
facilitatile permanente, norma rezervelor obligatorii si interven-
tiile pe piata valutara.

Conditiile pe piata monetara au fost dirijate de BNM prin sta-
bilirea de catre Consiliul de administratie a indicatorului princi-
pal pentru piata monetara interbancara pe termen scurt — rata
de bazd.

Diminuarea consecutiva a ratei de baza in perioada noiembrie-
decembrie 2011 si ianuarie-februarie 2012 ca urmare a turbulen-
telor macroeconomice din statele membre ale Uniunii Europene,
micsorarea preturilor internationale la produsele alimentare,
precum si temperarea cererii interne au vizat atenuarea riscului
deflationist in anul 2012 in Republica Moldova.

Odata cu aparitia, in luna martie 2012 a certitudinii aferente
prognozei pe termen mediu privind incadrarea inflatiei in inter-
valul de variatie, BNM a stopat diminuarea in continuare a ratei
de baza.

Reducerea treptata de catre BNM a ratei dobanzii de politica
monetara a avut ca efect revenirea pe un trend general descen-
dent a ratei dobanzii aferente valorilor mobiliare de stat (VMS)
cu scadenta de 91 zile. Ajustarea acesteia, Intrerupta temporar
la mijlocul lunii iunie de o crestere episodica ce s-a corectat
integral pe parcursul urmatoarelor luni, a incetinit spre finele
anului.

Impulsurile politicii monetare a BNM au fost mai putin resimtite
pe segmentul pietei interbancare, ultima fiind caracterizata de
un numar foarte restrans de tranzactii, gratie nivelului consis-
tent al lichiditatii inregistrat pe piata. Rata medie a dobanzii
la credite/depozite interbancare pe parcursul anului 2012 a
oscilat de la o luna la alta in intervalul 3.24 — 10.00 la suta
anual, incadrandu-se, de regula, in coridorul ratelor dobanzilor
BNM.

Contrar anului 2011, cand rata dobanzii de referinta a pietei
interbancare CHIBOR2W a urmat evolutiile ratei de baza a
BNM, in 2012 diminuarea inregistrata a fost mai putin ampla
decat cea a ratei de baza, aceasta distantandu-se semnificativ
si situandu-se in proximitatea limitei superioare a coridorului
ratelor (Graficul 3.2).
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Instrumentele de politica monetara

Adecvarea conditiilor monetare reale in sens larg din perspec-
tiva obiectivului politicii monetare s-a realizat prin intermediul
politicii ratei dobanzii, sustinutd de gestionarea oportuna a
lichiditatii de catre banca centrala, in cadrul careia, rolul prin-
cipal au continuat sa-1 detina operatiunile de piata deschisa,
facilitatile permanente si mecanismul rezervelor minime obliga-
torii.

Setul de instrumente ale politicii monetare utilizat de BNM
corespunzator cadrului operational in vigoare s-a dovedit a fi
in continuare adecvat cerintelor de implementare a politicii
monetare, in contextul specific al anului 2012.

Operatiunile de piata deschisd

Banca Nationald a Moldovei a desfasurat operatiunile de piata
deschisa conform calendarului elaborat pentru anul 2012, pu-
blicat pe pagina-web oficiala a BNM, anuntdnd operatiuni de
drenare a surplusului de lichiditate din sectorul bancar prin van-
zarea certificatelor BNM (CBN). Totodata, avand in vedere atat
dinamica lenta a cererii interne, cat si inflexiunea in dinamica
activitdtii economice globale, care continua sa afecteze ritmul
de crestere a economiei nationale, Banca Nationala a Moldovei
a reluat, incepand cu 14 martie 2012, operatiunile de varsare
a lichiditatilor prin intermediul licitatiilor REPO de cumparare
a valorilor mobiliare de stat. Aceste operatiuni urmau sa ofere
un sprijin suplimentar bancilor in gestionarea lichiditatilor si,
implicit, sa contribuie la revitalizarea procesului de creditare a
economiei de catre bancile licentiate.

Vangzdri de certificate ale BNM

Intrucat in aceasta perioada pozitia neta a lichiditatii bancilor
a consemnat doar valori pozitive, banca centrala a actionat in
general din pozitia de debitor al sistemului bancar.

Pe parcursul anului au fost derulate 104 licitatii de vanzare
a certificatelor BNM cu anuntarea ratei maxime a dobanzii
echivalente cu rata de baza, BNM acceptand integral ofertele
participantilor.

Ca urmare a faptului, ca ratele dobanzilor solicitate in cereri
au fost egale cu rata maxima anuntata la licitatii, certificatele
BNM au fost vandute la o dobanda echivalenta cu rata de baza
a BNM.

Graficul 3.3: Soldul operatiunilor de sterilizare
(milioane lei) efectuate de BNM in anul 2012
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Soldul mediu al operatiunilor de sterilizare s-a situat la un
nivel superior celui inregistrat in anul 2011 (+517.1 milioane
lei), constituind 3750.0 milioane lei, majorare generata partial
de efectuarea de catre BNM a interventiilor pe piata valutara
interna sub forma de cumparari de valuta.

In anul 2012 rata medie ponderati a operatiunilor de sterilizare
s-a cifrat la 5.05 la sutd anual, fata de 8.54 la suta inregistrata
in anul 2011, efect obtinut ca rezultat al diminuarii ratei de
baza. Acest fapt a influentat nivelul costului suportat de BNM
pentru sterilizarea excesului de lichiditate in directia diminuarii,
de la 274.9 milioane lei in anul 2011 pana la 193.2 milioane lei
in anul gestionar.

Operatiuni REPO de cumpdrare a valorilor mobiliare de stat

(VMS)

Conform calendarului plasat pe pagina-web oficiala, BNM a
anuntat, incepand cu 14 martie 2012, saptamanal, operatiuni
REPO de cumparare a VMS pe termen de 28 zile cu rata fixa
de 4.75 la suta (rata de baza plus o marja de 0.25 puncte
procentuale). Operatiunile date au fost desfasurate prin in-
termediul licitatiilor, volumul de lichiditate furnizat in lunile
martie — aprilie a fost de 22.5 milioane lei, cererea bancilor fiind
satisfacuta integral.

Activitatea de creditare

Sub influenta unui exces sporit de lichiditate, in anul 2012
activitatea de creditare a Bancii Nationale a Moldovei poate
fi caracterizata drept una secundara, rolul principal, analogic
anului 2011, continuand sa revinad operatiunilor de sterilizare.

Datoria creditoare a bancilor licentiate fata de Banca Nationala
a Moldovei la situatia din 31 decembrie 2012 a constituit 290.1
milioane lei, fiind reprezentata prin creditele acordate bancilor
pentru protejarea integritatii sistemului bancar (279.4 milioane
lei) si creditele acordate pentru creditarea cooperativelor de
constructie a locuintelor (CCL) (10.7 milioane lei).

Comparativ cu finele anului 2011, datoria creditoare a bancilor
fata de Banca Nationalda a Moldovei s-a diminuat cu 103.9
milioane lei, sau cu 26.4 la suta. Micsorarea soldului s-a
produs ca rezultat al achitarii integrale a creditelor acordate ban-
cilor pentru mentinerea lichiditatii, achitarii transelor scadente
ale creditului acordat pentru protejarea integritatii sectorului
bancar si a transelor din creditele acordate pentru creditarea
cooperativelor de constructie a locuintelor.
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Pe parcursul anului 2012 Banca Nationala a Moldovei a conti-
nuat monitorizarea creditului acordat Bancii de Economii S.A.
in anul 2009 pentru protejarea integritatii sistemului bancar.
Conform conditiilor contractuale ce au la baza Legea nr.190
din 30 septembrie 2011 cu privire la unele mdsuri suplimentare
de asigurare a stabilitdtii financiare, creditul nominalizat pe
parcursul anului 2012 a fost rambursat de catre Banca de
Economii S.A. in termenele stabilite corespunzator calendaru-
lui de rascumparare a obligatiunilor de stat emise de catre
Ministerul Finantelor si transmise bancii in scopul preluarii de
catre aceasta a creantelor fata de B.C. "Investprivatbank" S.A.
in proces de lichidare. Astfel, suma creditului achitat Bancii
Nationale a Moldovei in anul 2012 a constituit 93.2 milioane
lei, iar soldul la finele anului s-a cifrat la 279.4 milioane lei.

Indeplinind functia de creditor de ultima instants, in primele
doua luni ale anului 2012, Banca Nationala a Moldovei a acordat
resurse creditoare unei banci in suma de 14.0 milioane lei, in
scopul mentinerii lichiditatii, in baza conditiilor contractului
de credit incheiat cu banca 1n luna noiembrie 2011. Creditul
nominalizat a fost acordat in conditiile asigurarii integrale cu
gaj, cu rata de baza a Bancii Nationale a Moldovei, variabila
pe perioada actiunii contractului de credit, plus o marja de 3.0
puncte procentuale. Tinand cont de evolutia ratei de baza in
perioada ianuarie-februarie 2012, rata la acest credit in perioada
mentionata a evoluat de la 12.5 la 9.5 la suta anual. La data
scadentei creditul a fost achitat integral din contul debitorului.

Ca rezultat al achitarii transelor ajunse la termen, precum si
al achitarilor anticipate, creditele acordate bancilor in anii
1992-2002 pentru creditarea cooperativelor de constructie a
locuintelor in anul 2012 s-au diminuat cu 3.2 milioane lei,
soldul creditelor la finele anului insumand 10.7 milioane lei, cu
23.0 la suta sub nivelul soldului inregistrat la sfarsitul anului
2011.

Facilitdtile permanente

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite
si credite overnight) stabilit pentru anul 2012 a permis ban-
cilor gestionarea eficientd a lichiditatilor proprii si a oferit
Bancii Nationale a Moldovei un plus de flexibilitate in realizarea
politicii monetare.

Ratele dobanzilor la facilititile permanente ale Bincii Nationale
a Moldovei s-au inscris in cadrul unui coridor simetric, devierile
fata de rata dobanzii de politica monetara constituind 3.0 puncte
procentuale.
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In anul 2012, concomitent cu rata de bazi, ratele dobanzilor la
facilitatile permanente ale Bancii Nationale a Moldovei au fost
diminuate consecutiv: cu cate 1.0 puncte procentuale, incepand
cu 6 ianuarie si cu cate 2.0 puncte procentuale, incepand cu
3 februarie si 2 martie, respectiv, dupa care au fost mentinute
pana la finele anului la nivel de 7.5 la suta anual pentru creditele
overnight si 1.5 la suta anual pentru depozitele overnight.

Facilitatea de credit overnight.

In conditiile unui excedent sporit de lichiditate urmarit in sec-
torul bancar pe parcursul ultimilor ani, bancile nu au apelat la
facilitatea de credit overnight nici in anul 2012.

Facilitatea de depozit overnight.

Pe fondalul sporirii sigurantei controlului asupra lichiditatii
prin cresterea volumului operatiunilor de sterilizare, apelarea
bancilor la facilitatea de depozit in anul 2012 a fost mai redusa
comparativ cu anul 2011.

Volumul depozitelor overnight plasate la Banca Nationala a
Moldovei in anul de referintd a insumat 59901.0 milioane lei,
ceea ce indica un sold mediu zilnic de 229.7 milioane lei, in
diminuare cu 6.0 la sutd comparativ cu anul 2011.

La situatia din 31 decembrie 2012 soldul depozitelor overnight
plasate de banci la BNM a constituit 613.0 milioane lei.

Pe parcursul anului bancile au plasat la Banca Nationala a
Moldovei depozite overnight. Recurgand la facilitatea de de-
pozit cu preferinta la finele perioadelor de mentinere a rezer-
velor obligatorii, bancile au demonstrat o capacitate buna de
gestionare a lichiditatilor proprii.

Rezervele obligatorii

In anul 2012 mecanismul rezervelor obligatorii a continuat sa
exercite functia de control monetar aflatd in stransa corelatie
cu cea de gestionare a lichiditatii de catre BNM.

Pe parcursul anului 2012 caracteristicile regimului rezervelor
obligatorii au ramas neschimbate, modificarile intervenite in
Regulamentul cu privire la regimul rezervelor obligatorii in
baza Hotaririi Consiliului de administratie al BNM nr.212 din
20 septembrie 2012 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova
nr.205-207 din 28 septembrie 2012, art.1146) vizand com-
pletarea bazei de calcul a rezervelor obligatorii ca rezultat al
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modificarii Planului de conturi al evidentei contabile in bancile
licentiate din Republica Moldova.

Mentinerea normei de constituire a rezervelor obligatorii la
nivelul de 14.0 la suta din baza de calcul a fost argumentata
de pasivitatea pietei monetare interbancare, avand ca scop
ameliorarea indicatorilor cantitativi si calitativi ai acesteia si
imbunatatirea mecanismului de transmisie.

In anul 2012 rezervele obligatorii in moneda nationali s-au
inscris pe o curba ascendenta ca urmare a cresterii mijloacelor
atrase. Suma medie a rezervelor obligatorii in lei moldovenesti
mentinute de banci in perioada 8 decembrie 2012 — 7 ianuarie
2013 s-a cifrat la 2917.8 milioane lei, in crestere cu 530.7
milioane lei, sau cu 22.2 la suta comparativ cu perioada similara
a anului 2011.

Rezervele obligatorii in valuta strdina, atat in dolari SUA, cat si
cele in euro, pe parcursul anului 2012 au avut un trend pozitiv.
La situatia din 31 decembrie 2012 suma rezervelor obligatorii
in valuta strdina constituite si mentinute de banci la Banca
Nationala a Moldovei s-a cifrat la 67.9 milioane dolari SUA si
91.6 milioane euro, fiind 1n crestere comparativ cu 31 decembrie
2011 cu 12.2 si 1.9 la sutd, respectiv.

in baza art. 17 din Legea nr. 578-XIII din 21 iulie 1995 cu privire
la Banca Nationald a Moldovei, in scopul diminuarii costului
activelor bancare, BNM pentru marimea rezervelor obligatorii
ce depasesc 5.0 la suta din mijloacele atrase plateste bancilor o
dobanda, a carei suma in anul 2012 a constituit 37.9 milioane
lei. Comparativ cu anul 2011, gratie diminuarii ratei dobanzii
la depozitul overnight, care se aplica pentru remunerarea rezer-
velor obligatorii in lei moldovenesti, cheltuielile suportate de
BNM la acest articol s-au redus aproape la jumatate.

Interventiile pe piata valutard internd

BNM a intervenit pe piata valutara interna pe parcursul anului
2012 in calitate de cumparator de valuta straina, in contextul
politicii monetare promovate de BNM, precum si in vederea
asigurarii consolidarii rezervelor valutare.

in anul 2012, Banca Nationali a Moldovei a cumpérat valuta
straind in suma neta de 310.1 milioane dolari SUA. Totodata, pe
parcursul anului de gestiune au fost efectuate operatiuni swap
in suma de 20.0 milioane dolari SUA, inclusiv 10.0 milioane
dolari SUA - operatiuni swap de cumparare si 10.0 milioane
dolari SUA - operatiuni swap de vanzare (Graficul 3.6).

Graficul 3.4: Evolutia mijloacelor atrase in lei
moldovenesti, a rezervelor obligatorii in lei
moldovenesti si a normei rezervelor obligatorii
in anul 2012

25000 il ei % 15

20000
15000 1
10000

5000 -

ot

Rezervele obligatorii in MDL (medii lunare
@ Mijloacele atrase (medii lunare)
—o—Norma rezervelor oligatorii

Sursa: BNM
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Graficul 3.6: Evolutia cursului oficial de schimb
MDL/USD si volumul tranzactiilor zilnice ale
BNM in anul 2012 (milioane USD)
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3.2 Reazultatele politicii monetare si valutare
pe parcursul anului 2012

Dintre multiplele realizdri pe parcursul ultimilor ani, de mentionat
diminuarea treptatd a ratei anuale a inflatiei care, dupd 19 ani,
s-a situat trei ani consecutiv pe palierul de o singurd cifrd, iar in
anul 2012 pe durata a 11 luni s-a plasat in interiorul intervalului
de variatie de + 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la sutd.

Anticiparile privind contextul economic mondial, volatilitatea
sporita a pietei valutar-financiare internationale, dinamica ratei
de schimb a monedei nationale prin suprapunere cu scaderea
ritmurilor de crestere economica au conditionat pe parcursul
anului 2012 incetinirea procesului inflationist in Republica
Moldova. Criza datoriilor suverane din zona euro a indus tensi-
uni substantiale pe plan global si regional. Datorita expunerii
sporite a economiei Republicii Moldova la tulburarile macroeco-
nomice din statele membre ale Uniunii Europene pe parcursul
anului 2012 a fost afectata atat cererea internd, precum si
cea externd. in asa mod, temperarea activititii economice pe
parcursul anului 2012 a fost principalul factor care a cauzat
presiuni dezinflationiste si a influentat procesul decizional de
politicd monetara.

Totodata, presiunile inflationiste pe parcursul anului 2012 au
fost determinate de fluctuatiile pretului la petrol pe piata inter-
nationala, cresterea tarifelor la energia electrica si a preturilor
la produsele alimentare, ca rezultat al conditiilor secetoase din
vara anului 2012 atat in tara, cat si in regiune.

Astfel, incepand cu luna noiembrie 2011 BNM, a decis sa pro-
moveze o politica monetara care a avut drept scop prevenirea in-
tensificarii presiunilor dezinflationiste si evitarea riscului plasarii
inflatiei sub limita inferioara a intervalului de variatie de la
obiectiy, initiind un trend prudent de reducere a ratei dobanzii
de politica monetara, prin efectuarea a doua diminuari conse-
cutive ale acesteia, cu amplitudinea de 0.5 puncte procentuale
si, respectiv, de 1.0 puncte procentuale (ultima fiind aplicata
incepand cu 6 ianuarie 2012).

La prima sedintd a Consiliului de administratie al BNM din anul
2012 (26 ianuarie 2012), in baza rezultatelor evaluarii balantei
riscurilor asociate perspectivei pe termen mediu a inflatiei, s-a
decis diminuarea cu 2.0 puncte procentuale a ratei dobanzii de
politica monetara de la 8.5 pana la 6.5 la suta anual, precum si
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diminuarea cu 2.0 puncte procentuale a ratei atat la creditele
overnight, cat si la depozitele overnight, de la 11.5 la suta pana
la 9.5 la suta si de la 5.5 la suta pana la 3.5 la suta, respectiv.

Decizia datd a urmarit adaptarea mediului economic intern la in-
stabilitatea si incertitudinea aferente situatiei macroeconomice
externe. Un alt scop a fost stabilizarea cererii interne, ceea ce
nemijlocit avea sa creeze premise pentru moderarea presiunilor
dezinflationiste 1n intervalul de variatie al acestora si asigurarea
unui ansamblu coerent de conditii monetare reale menite sa
consolideze convergenta ratei inflatiei catre obiectivul stabilit pe
termen mediu, precum si sustinerea in continuare a procesului
de creditare, impulsiondnd astfel cererea internd. La sedinta
Consiliului de administratie al BNM din 23 februarie 2012,
datorita persistentei riscurilor deflationiste cauzate de riscul
iminent al diminuarii activitatii economice si a cererii interne,
precum si a deteriorarii continue a anticiparilor cu privire la
evolutia activitatii economice pe plan global, a fost adoptata
decizia in vederea reducerii cu inca 2.0 puncte procentuale a
ratei dobanzii de politica monetara, de la 6.5 la suta la 4.5 la
sutd. Totodata, a fost aprobatd hotararea de a micsora rata
dobénzii la creditele overnight de la 9.5 la suta pana la 7.5 la
suta si rata dobanzii la depozitele overnight de la 3.5 la suta
la 1.5 la suta. Ratele respective la instrumentele de politica
monetara au fost mentinute la nivelul dat pana la finele anului
2012.

Analiza factorilor determinanti ai procesului inflationist in Re-
publica Moldova pe parcursul anului 2012 a pus 1n evidenta si
factorii de natura nemonetara, aflati in afara sferei de influenta
a politicii monetare promovate de BNM. Acest fapt a fost confir-
mat de evolutia ritmului anual al inflatiei observat pe parcursul
intregii perioade analizate, odata cu adancirea crizei datoriilor
suverane si recesiunii din zona euro si pe plan mondial, care a
afectat cererea globala si preturile internationale si a influentat
nemijlocit ritmul de crestere a activititii economice interne. In
scopul asigurarii unui ansamblu coerent de conditii monetare
menite s realizeze convergenta ratei inflatiei catre obiectivul
stabilit pe termen mediu in contextul impulsionarii cererii in-
terne prin prisma sustinerii creditarii economiei reale, Banca
Nationald a Moldovei a mentinut ratele rezervelor minime obli-
gatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si valuta la
nivelul de 14.0 la suta pe tot parcursul anului 2012.

Decizia respectiva a avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de mentinere
a ratei inflatiei 1n interiorul intervalului de variatie de + 1.5
puncte procentuale fatd de obiectivul de 5.0 la suta.
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Graficul 3.7: Evolutia componentelor masei
monetare M2 (%, crestere fata de luna simi-
lara a anului precedent)
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Graficul 3.8: Dinamica principalelor compo-
nente ale masei monetare M3 (%, crestere
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Depozite in lei

Gestionarea ferma a lichiditatilor din sistemul bancar a fost
adaptata asigurarii functionarii adecvate a pietei monetare,
mentinand echilibrul dintre stabilitatea preturilor si relansarea
economiei nationale.

Dinamica indicatorilor monetari

Pe parcursul anului 2012 indicatorii monetari s-au mentinut
pe un trend ascendent. Temperarea ritmurilor de crestere a
acestora din lunile iunie-decembrie 2011 a continuat pana in
luna iunie 2012, in perioada ce a urmat evolutia indicatorilor
monetari a fost caracterizata de amplificarea ritmurilor de
crestere. Comportamentul tuturor agregatelor monetare a fost
similar pe parcursul anului 2012.

Masa monetarad

In perioada ianuarie-decembrie 2012 masa monetard (M2)®
a crescut cu 23.5 la suta comparativ cu cresterea de 14.1 la
sutd inregistrata in anul 2011 (Graficul 3.7). Dinamica M2
a consemnat o crestere pe parcursul intregului an, in special
ritmurile de crestere s-au amplificat in perioada iulie-decembrie,
realizand cea mai mare ascensiune de 23.7 la suta in noiembrie
2012. Componentele masei monetare au inregistrat evolutii
pozitive, depozitele In moneda nationala majorandu-se cu 24.6
la suta fata de anul 2011 si banii in circulatie - cu 21.9 la suta.

Depozitele in lei au consemnat un trend crescator, ritmurile cele
mai mari de crestere au fost inregistrate in perioada septembrie-
decembrie 2012, cu o crestere maxima de 24.6 la suta in ultima
luna a anului gestionar. Banii in circulatie au evoluat pozitiv pe
parcursul intregului an, ritmul de crestere al acestora sporind
in lunile septembrie-decembrie 2012 si atingdnd in noiembrie
ritmul maxim de crestere de 22.8 la suta.

In acelasi timp, masa monetard (M3)° a inregistrat o majorare
de 20.8 la sutd, ritmul de crestere fiind mai mare decat cel
consemnat in anul 2011, cand acesta a constituit 10.6 la suta
(Graficul 3.8).

Deprecierea cursului leului moldovenesc fata de dolarul SUA pe
parcursul anului 2012 a contribuit la o crestere de 14.8 la suta a

8Masa monetara M2 include banii in circulatie (MO), depozitele in lei
moldovenesti si instrumentele pietei monetare.

“Masa monetard M3 include masa monetard M2 si depozitele in valutd
straina ale rezidentilor exprimate 1n lei moldovenesti.
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depozitelor in valuta straina (recalculate 1n lei moldovenesti), in
timp ce cresterea acestora in dolari SUA pentru aceeasi perioada
a constituit 11.5 la suta — 125.1 milioane dolari SUA.

Ritmul de crestere a depozitelor in valuta strdind recalculate
in lei a fost unul moderat pe parcursul perioadei ianuarie-
octombrie 2012. Accelerarea ritmului de crestere a avut loc
in lunile noiembrie-decembrie, astfel in ultima luna a anului a
fost inregistrat ritmul maximal de crestere de 14.8 la suta.

Depozitele in moneda nationala in anul 2012 au consemnat
o crestere superioara celei a MO — 24.6 la suta (in anul 2011
acestea au crescut cu 18.7 la suta), contribuind in mod direct la
cresterea agregatului M2.

Ponderea depozitelor la termen in totalul depozitelor in lei in
luna decembrie 2012 a constituit 66.0 la suta, fiind in crestere
cu 3.5 puncte procentuale fata de luna decembrie 2011. Regru-
parea data 1n structura depozitelor 1n lei moldovenesti denota,
ca gradul de economisire creste atdt din partea persoanelor
juridice, céat si din partea persoanelor fizice.

Volumul total al depozitelor la termen in moneda nationala
atrase de banci pe parcursul anului 2012 a inregistrat o scadere
de 1491.7 milioane lei, iar volumul depozitelor atrase in valuta
straind recalculat in lei moldovenesti s-a diminuat cu 31.3 mili-
oane lei. Cu toate acestea, soldul depozitelor la vedere atrase
de banci in anul de referinta a crescut cu 845.4 milioane lei. Ca
urmare, ponderea depozitelor in moneda nationala in structura
depozitelor totale s-a majorat cu 2.0 puncte procentuale, de la
57.8 la suta in anul 2011 pana la 59.8 la suta in anul 2012.

Diminuarea volumului depozitelor la termen atrase in moneda
nationald cu 6.4 la sutd s-a datorat scdderii volumului de-
pozitelor la termen atrase de la persoanelor fizice cu 754.4
milioane lei (5.7 la suta) si a volumului depozitelor la termen
atrase ale persoanelor juridice cu 737.3 milioane lei (7.1 la
sutd).

Pe parcursul anului 2012 volumul depozitelor la termen atrase
in valuta strdainad a inregistrat o dinamica descendenta. Fiind
exprimate 1n dolari SUA, acestea s-au diminuat cu 3.3 la suta
(47.1 milioane dolari SUA), exprimat in lei volumul depozitelor
atrase in valuta straina s-a redus cu 31.3 milioane (0.2 la suti)
ca urmare a reducerii volumului depozitelor noi atrase ale per-
soanelor fizice cu 2949.2 milioane lei (20.0 la sutd) si a cresterii
volumului depozitelor noi atrase de la persoanele juridice cu
2917.9 milioane lei (de 2.4 ori).
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Graficul 3.9: Evolutia creditelor in economie
( %, crestere fata de luna similara a anului
precedent)
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Graficul 3.10: Soldul creditelor acordate in
economie ( %, crestere fata de luna similara a
anului precedent)
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Piata creditelor

in anul 2012 soldul total al creditelor acordate in economie'®
s-a majorat cu 16.1 la suta fata de anul 2011, reprezentand o
crestere superioara celei din anul 2011, in care a fost inregistrata
o crestere de 15.0 la sutd. Aceasta majorare a fost determinata
preponderent de evolutia componentei in moneda nationala
(20.1 la suta). Totodata, ritmul de crestere a componentei in
valuta straina a fost unul mai temperat (11.1 la sutd). Dinamica
consemnata a soldului creditelor acordate a fost influentata de
diferiti factori, printre care si conditiile favorabile ale ofertei
creditelor noi cu rata dobanzii in continud descrestere atat
pentru sectorul privat, cat si pentru populatie. De mentionat ca,
si scaderea costurilor aferente creditelor noi a potentat cererea
de credite in perioada de referinta (Graficul 3.9).

La finele anului 2012, soldul creditelor acordate persoanelor
juridice a consemnat un ritm pozitiv de crestere de 25.8 la suta,
fiind bazat pe majorarea mai accentuatd a componentei in mo-
neda nationala (35.6 la sutd), cea in valuta strdina inregistrand
un ritm mai modest de 16.5 la sutd. Ca rezultat al modificarii
metodologiei de calcul'!, dinamica soldului creditelor acordate
populatiei (Graficul 3.10) a inregistrat valori negative, scaderea
fiind de 28.9 la suta.

Evolutia creditelor noi acordate

In anul 2012 evolutia creditelor noi acordate a consemnat o
dinamica negativa, volumul acestora diminuandu-se cu 9.8 la
sutd (pana la nivelul de 26694.0 milioane lei). Cu toate ca,
in anul 2012 ratele dobéanzilor au fost in continua scadere,
activitatea economica temperata de criza din sectorul agricol
si factorii externi nefavorabili au afectat negativ cererea de
credite. Dinamica ratelor, dar si a volumului de creditare a fost
conditionat si de modificdrile metodologice operate incepand
cu iulie 2012 in determinarea si calcularea ratelor dobanzilor
aplicate de bancile din Republica Moldova'2.

10fncepand cu iulie 2012, in metodologia de calcul au fost operate mo-
dificari care prevad excluderea din totalul creditelor eliberate in economie
(inclusiv rata dobéanzii calculata la credite) a creditelor interbancare, cele
acordate guvernului si institutiilor publice locale conform metodologiei
elaborate de catre FMI.

1 Conform Instructiunii cu privire la modul de completare de cdtre bdncile
licentiate a Raportului privind statistica monetard care a fost modificata si
completatd prin Hotdrirea nr.243 din 23 octombrie 2012 a Consiliului de
administratie al BNM, in vigoare din 1 noiembrie 2012.

12Conform Instructiunii privind raportarea ratelor dobdnzilor aplicate de
bancile din Republica Moldova, aprobata prin Hotardrea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 304 din 22 decembrie
2011 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2011, nr. 238-242, art.2151),
cu modificarile si completarile ulterioare.
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Evolutia negativa, determinatd de stagnarea comertului exterior
cu bunuri si servicii, a fost caracteristica doar creditelor acordate
in valuta strdaina, cu 26.6 la sutd mai putin, iIn moneda nationala
volumul creditelor a crescut cu 4.8 la sutd, constituind 16541.4
milioane lei (Graficul 3.11).

In anul 2012, creditele acordate persoanelor juridice in mo-
neda nationalad s-au majorat cu 1.0 la suta, pana la 13024.9
milioane lei, constituind 78.7 la suta din totalul creditelor in
lei moldovenesti. Creditele acordate populatiei, desi detin o
pondere micd in volumul total de creditare, au inregistrat o
crestere accentuatad de 22.0 la suta fata de anul 2011, pana la
nivelul de 3516.5 milioane lei.

In valuti striind ambele segmente de clienteld au consemnat
ritmuri de crestere negativa, pentru persoanele juridice fiind
inregistratd o scadere de 27.0 la suta, pana la 9916.0 milioane
lei (Graficul 3.12). Persoanelor juridice le-au revenit 97.7 la
suta din creditele eliberate, dinamica acestora fiind influentata
de finantarea operatiunilor comerciale externe.

Ratele dobdngzii si mecanismul de transmisie a politicii
monetare

In conditiile ajustirii ratei de bazi de citre Consiliul de adminis-
tratie al BNM, ratele dobanzilor practicate de banci in relatiile
cu clientii au Inregistrat o tendinta de scadere atat la credite,
cat si la depozite, fiind practic in continuad descrestere inca din
anul 2010 (Graficul 3.13).

Rata medie la creditele noi acordate in moneda nationala in
anul 2012 s-a plasat cu 1.03 puncte procentuale mai jos decat
valoarea anului 2011, la nivelul de 13.34 la sutd. Aceasta
tendintd s-a mentinut pe ambele categorii de clientela. Astfel,
rata la creditele acordate persoanelor fizice s-a diminuat cu
1.39 puncte procentuale, constituind 15.29 la suta, iar cea a
persoanelor juridice — cu 1.04 puncte procentuale, pana la
nivelul de 12.81 la sutd. In acelasi timp, ratele dobénzilor
la creditele noi acordate in lei moldovenesti au atins in luna
decembrie 2012 un nou minim istoric de 11.98 la suta, acest
lucru nefiind valabil si pentru ratele in valuta strdina, care au
constituit 8.32 la suta.

In schimb, rata medie pentru anul 2012 a randamentelor la
plasamentele bancare la termen in moneda nationala s-a ma-
jorat cu 0.05 puncte procentuale, atingand nivelul de 7.59 la
sutd (Graficul 3.14). Rata la depozitele persoanelor juridice
s-a micsorat cu 0.18 puncte procentuale, constituind 4.95 la

Graficul 3.11: Dinamica volumului si a ratelor
medii la creditele noi acordate In moneda
nationala
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Graficul 3.12: Dinamica volumului si a ratelor
medii la creditele noi acordate in valuta straina
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Graficul 3.13: Ratele medii ale dobanzilor Tn
MDL (%)
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Graficul 3.14: Dinamica volumului si a ratelor

medii la depozitele la termen atrase in
moneda nationala
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Graficul 3.15: Dinamica volumului si a ratelor
medii la depozitele la termen noi atrase in

valuta straina
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sutd, in timp ce rata la depozitele persoanelor fizice a fost in
crestere cu 0.20 puncte procentuale, pani la 9.62 la suti. in
luna decembrie 2012 rata medie a dobanzii la depozitele noi
atrase in moneda nationald a ramas practic neschimbata fata de
nivelul anului 2011 (8.44 la suta).

Pe parcursul anului 2012, ratele medii ale dobanzii la depozitele
in moneda nationala au crescut de la 7.06 la sutd in luna ianu-
arie (nivel minim in 2012), pana la nivelul maxim — de 8.44
la suti inregistrat in decembrie 2012. In perioada analizati,
aceeasi tendinta ascendenta s-a inregistrat si la ratele dobanzii
la depozitele 1n valuta straind, care s-au majorat de la 4.03 la
suta 1n luna ianuarie pana la 4.68 la suta in luna decembrie.

Contrar evolutiei la depozite, trendul ratelor pentru creditele
noi acordate a fost unul descendent pe parcursul anului 2012.
Astfel, rata maxima a dobénzii la creditele acordate in moneda
nationald a constituit 14.71 la sutd in luna ianuarie 2012, ca la
finele anului sa atinga valoarea istorica minimala de 11.98 la
sutd. Evolutie similard, cu unele abateri moderate, a fost carac-
teristica si pentru ratele dobanzilor la creditele noi acordate in
valuta straina. Astfel, rata maxima la creditele acordate in valuta
strdind a fost inregistrata in luna februarie 2012, constituind
9.86 la suta, iar cea minima - in luna octombrie, de 7.64 la suta,
fiind in crestere consecutiva ultimele doua luni ale anului 2012
si urcand la nivelul de 8.32 la suta in luna decembrie.

In valuta strdini, rata medie anuali a dobanzii la depozitele
plasate la termen s-a majorat cu 0.61 puncte procentuale fata de
anul 2011, constituind 4.30 la sutd in anul 2012 (Graficul 3.15).
Aceastd tendintd crescdtoare a fost caracteristica pentru toate
segmentele de clienti, rata pentru persoanele juridice fiind de
3.83 la suta, mai mare cu 0.41 puncte procentuale, iar pentru
persoanele fizice, rata constituind 4.49 la suta, sau cu 0.76
puncte procentuale mai mult fatd de anul 2011.

Rata medie anuald ponderata a dobanzii la creditele noi acor-
date in valuta straina a constituit 8.28 la suta in anul 2012,
comparativ cu 8.75 la sutd in anul 2011, evolutie datorata
exclusiv modificarii ratei aferente persoanelor juridice, care s-a
micsorat pana la 8.25 la suta fata de anul 2011, cand constituia
8.70 la suta.

In anul 2012, conditiile favorabile, precum lichiditatea excesiva
si diminuarea riscurilor creditarii, au permis bancilor licentiate
sa contribuie la micsorarea marjei bancare.

Micsorarea marjei bancare (diferenta dintre ratele medii la
credite si la depozite) s-a produs din contul evolutiei ratelor
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anuale atat la depozitele noi atrase, cat si la creditele noi
acordate. Conditiile mai atractive la acordarea creditelor in
sectorul real, dar si initiativa bancilor licentiate de a atrage mai
multe depozite noi au marcat anul 2012 si au influentat direct
modificarea marjei.

Astfel, marja bancara aferenta operatiunilor in moneda nationa-
13 s-a diminuat cu 1.08 puncte procentuale, pana la nivelul de
5.75 puncte procentuale, iar cea asociata tranzactiilor in valuta
strdind a constituit 3.98 puncte procentuale sau la fel cu 1.08
puncte procentuale mai putin comparativ cu cea inregistrata in
anul 2011 (Graficul 3.16).

3.3 Piata monetara

Piata primara a valorilor mobiliare de stat

Actionand ca agent fiscal al statului in organizarea plasarii si
deservirii valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in
conturi, Banca Nationala a Moldovei in anul 2012 a organizat
166 emisiuni de titluri de stat.

Ca urmare a necesitatii de majorare a finantarii deficitului buge-
tar pentru anul 2012 din contul surselor interne, Ministerul
Finantelor a sporit gradual oferta de valori mobiliare de stat
pentru plasare prin licitatii, oferta siptdmanala spre plasare de
bonuri de trezorerie (BT) evoluand de la 127.0 milioane lei la
136.0 milioane lei si a obligatiunilor de stat (OS) - de la 8.0 la
12.0 milioane lei. De asemenea, intentia Ministerului Finantelor
de a majora perioada medie de maturitate a VMS emise pe
piata primara a determinat si modificarea structurii BT emise
in directia sporirii volumului BT cu scadenta 182 si 364 zile si
reducerea lenta a volumului ofertei BT cu scadenta 91 zile.

Cererea de titluri de stat a consemnat maxima istorica in suma
de 12555.2 milioane lei, raportul cerere/oferta constituind 1.8
(1.4 in anul 2011). Ministerul Finantelor a pus in circulatie
prin licitatii valori mobiliare de stat in suma de 6987.3 milioane
lei, putin sub suma vizata de 6991.0 milioane lei, ca urmare a
plasarii partiale a ofertei de obligatiuni de stat (Graficul 3.17).

In graficul 3.18 este prezentati dinamica lunari a volumului
ofertei, cererii si vanzarilor de valori mobiliare de stat pe par-
cursul anului 2012 si evolutia ratei medii lunare a dobanzii
la titlurile plasate. Reducerea treptata de catre BNM a ratei

Graficul 3.16: Evolutia marjei bancare la
operatiunile in moneda nationala si in valuta
straina (p.p.)
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Graficul 3.17: Volumul ofertei, al cererii si al
vanzarilor de VMS (milioane lei)
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Graficul 3.18: Dinamica lunara a valorilor mo-
biliare de stat la licitatiile pe piata primara in
anul 2012
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Graficul 3.19: Structura emisiunilor de VMS in
diviziune pe tipuri in anul 2011
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Graficul 3.21: Dinamica ratelor nominale ale
dobanzilor la VMS (%)

15 4
13

14 /L

o

A A A AT AN ANANANN AN VAN NN
et et sled vl vl o el el ele] Sl el o eled el e e
Lm o sl et o shaban el e b
AN SO OO0 DO N ANNITL O OO N
000 OO0 000 Odd dO OO00 OO0 OO oo
D ML Bl e o heYl W e 2
A MO SN OSH OMNM NMOMH M YN O
------------- BT-91 zile = = = BT-182 zile — BT-364 zile
Sursa: BNM

dobanzii de politicd monetara a avut ca efect revenirea pe un
trend descendent a ratei dobanzii aferente valorilor mobiliare
de stat (VMS), intrerupt temporar la mijlocul lunii iunie de
o crestere episodica ce s-a corectat integral pe parcursul ur-
matoarelor luni in rezultatul pozitiei ferme a Ministerului de
Finante de a nu admite cresteri esentiale ale ratelor dobanzilor
pe piata primara a titlurilor de stat.

Reducerea randamentelor aferente VMS a influentat in sensul
diminuarii interesul investitorilor nebancari pentru VMS. Astfel,
valoarea VMS procurate de acestia s-a diminuat de la 704.0
milioane lei in anul 2011 (11.0 la suta din volumul total emis)
pana la 465.4 milioane lei in 2012 (6.7 la suta din volumul total
emis). Procurari de VMS de catre nerezidenti au fost efectuate
in volume nesemnificative.

Pe parcursul anului 2012 Ministerul Finantelor a oferit spre
plasare prin licitatii bonuri de trezorerie de 91 zile, 182 zile si
364 zile si obligatiuni de stat cu maturitatea de 2 ani.

Bonurile de trezorerie cu maturitatea de 6 luni au fost unul din
plasamentele cu cea mai mare pondere — 42.8 la suta, urmate
de cele cu scadenta la 3 luni, care au inregistrat o pondere de
32.6 la suta. Cota obligatiunilor de stat cu dobanda flotanta cu
termenul de circulatie de 2 ani 1n totalul VMS emise s-a dublat
comparativ cu anul 2011.

Punerea in circulatie a unui volum mai mare de BT cu scadenta
de 364 zile si de obligatiuni de stat fatd de cel inregistrat in
anul 2011 a determinat majorarea scadentei medii a titlurilor
nou emise de la 189 zile in anul 2011 pana la 202 zile in anul
gestionar.

Ratele dobénzilor pietei valorilor mobiliare de stat au inregis-
trat o evolutie descendenta pronuntata in debutul perioadei,
reflectand coborarea ratei dobanzii de politica monetara, si
au continuat apoi sa se plaseze in principal la valori aflate in
partea superioara a coridorului determinat de ratele dobanzilor
facilitatilor permanente (Graficul 3.21).

La ultimele licitatii de VMS ale anului 2012 ratele medii ale
dobanzilor au inregistrat valori de 4.58, 4.93 si 5.94 la suta
anual pentru scadentele de 91, 182 si 364 de zile respectiv, fiind
inferioare cu 6.04, 7.31 si 6.35 puncte procentuale, respectiv,
valorilor consemnate la finele anului 2011.

Rata medie anuald a dobanzii la valorile mobiliare de stat
cu scadenta pana la un an adjudecate in 2012 s-a diminuat,
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inregistrand 6.09 la suta anual comparativ cu 11.42 la suta
anual 1n anul 2011.

Ratele nominale medii ponderate anuale ale dobanzii la valorile
mobiliare de stat comercializate pe parcursul ultimilor doi ani
la licitatiile pe piata primara, in diviziune pe scadente, sunt
prezentate in tabelul 3.1.

Daca in anul 2011, 1n ierarhia randamentelor pe piata finan-
ciara ratele dobanzilor aferente valorilor mobiliare de stat au
devansat semnificativ dobanzile oferite de banci la depozite,
apropiindu-se tot mai mult in a doua jumatate a anului de cele
aferente creditelor acordate in economie, in anul 2012 ratele
dobanzilor aferente VMS s-au situat sub nivelul dobéanzilor
oferite de banci la depozite, spre finele perioadei distantandu-se
semnificativ de acestea (Graficul 3.22).

Concomitent cu VMS, plasate prin intermediul licitatiilor, au
fost plasate prin subscriere obligatiuni de stat cu rata flotanta
a dobanzii (echivalenta cu rata de baza a BNM plus o marja
stabilitd), cu termenele de circulatie 1, 2 si 3 ani, in suma de
120.3 milioane lei la valoarea nominala.

Volumul valorilor mobiliare de stat, plasate pe piata primara
prin intermediul licitatiilor si subscrierilor, aflate in circulatie la
31 decembrie 2012 a consemnat 3966.6 milioane lei la valoarea
nominald (Graficul 3.23). La pretul de vanzare - cumparare
acesta a constituit 3816.1 milioane lei, inregistrand o crestere
de 560.1 milioane lei la finele anului gestionar fata de finele
anului 2011.

Piata secundara a valorilor mobiliare de stat

Curba randamentelor aferente operatiunilor de vanzare-cumpa-
rare a valorilor mobiliare de stat pe piata secundara a consemnat
o tendinta descendenta pe parcursul anului, de la 10.51 la suta
in ianuarie pana la 4.59 la suta in noiembrie, tendinta similara
ratelor dobanzilor la VMS pe piata primara. Randamentul
mediu anual pe piata secundara a VMS a scazut cu 5.66 puncte
procentuale fata de anul 2011, ajungand la nivelul de 5.67 la
suta.

Valoarea tranzactiilor cu VMS inregistrate pe piata secundara in
anul 2012 a crescut de 3.7 ori fata de anul 2011, ajungand pana
la 98.1 milioane lei, ca urmare a sporirii numarului si valorii
tranzactiilor incheiate intre banci si clienti (54.6 la suta din

Tabelul 3.1: Ratele nominale medii ponderate
anuale ale dobanzii la valorile mobiliare de
stat pe scadente (%)

Anul 2011 Anul 2012

BT 91 zile 10.42 5.41

BT 182 zile 12.05 6.16

BT 364 zile 12.28 6.92

OS 2 ani 13.43 5.89
Sursa: BNM

Nota: Pentru obligatiunile de stat sunt prezentate ratele efective
ale dobanzilor.

Graficul 3.22: Evolutia ratelor dobanzilor (%)
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Graficul 3.23: Dinamica volumului de VMS in
circulatie la finele perioadei (milioane lei)
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Graficul 3.24: Dinamica indicatorilor pe piata
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total), precum si intre clientii unuia si aceluiasi dealer primar
(1.2 la suta din total).

Cele mai tranzactionate titluri de stat au fost cele cu maturitatea
reziduala sub un an, si anume in intervalul de la 28 pana la 91
de zile, a caror pondere a reprezentat 71.0 la suta din volumul
total al tranzactiilor realizate cu VMS.

Dinamica volumului si evolutia ratei medii ponderate a dobanzii
in comparatie cu anul 2011 este reprezentata in graficul 3.24.

Evolutia descendentd a randamentelor la VMS a fost un impuls
pentru cresterea vanzarilor VMS din portofoliul clientilor ca
urmare a scaderii interesului investitorilor pentru acest tip de
investitie, ceea ce a determinat micsorarea pana la 5.9 la suta
a cotei medii anuale a VMS la scadenta de catre investitorii
corporativi si institutionali (intreprinderi mixte, institutii de
microfinantare, companii de asigurare), fatd de 6.5 la suta in
anul 2011.

Piata monetara interbancard

Pe parcursul anului 2012 piata monetara interbancara a cunos-
cut o evolutie pozitiva, indeosebi creditele/depozitele inter-
bancare, mai putin piata secundara a valorilor mobiliare, care
a Ilnsumat doar 5.6 la suta din valoarea totala a tranzactiilor.
Operatiuni REPO cu valori mobiliare intre banci n-au fost inre-
gistrate.

Volumul total al tranzactiilor interbancare in anul 2012 a con-
stituit 3232.7 milioane lei, dublandu-se comparativ cu anul
2011.

Analogic anilor precedenti, in anul 2012 cota majoritara in
rulajul tranzactiilor interbancare a fost reprezentata de credite-
le/depozitele interbancare, acestea constituind 94.4 la suta din
totalul tranzactiilor.

Pe segmentul credite/depozite al pietei interbancare s-a urmarit
o crestere atat a numarului tranzactiilor, cat si a numarului
participantilor, valoarea totala a creditelor/depozitelor interban-
care ridicandu-se la 3050.8 milioane lei, in crestere fatd de anul
2011 de 2.1 ori. Majorarea volumului si numarului tranzactiilor
pe piata creditelor/depozitelor interbancare, mai cu seama in a
doua jumatate a anului de referinta, s-a datorat insuficientei de
lichiditate pe termen scurt consemnate la unele banci.

Cel mai important volum al creditelor si depozitelor interban-
care s-a inregistrat pe scadenta minima a pietei, ponderea
tranzactiilor overnight reprezentand 60.0 la suta din total.
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Ratele dobanzilor medii lunare la creditele/depozitele interban-
care in perioada analizata au revenit la valori mai reduse pe
fondul diminuarii la inceputul anului 2012 a ratelor de dobanda
la instrumentele de reglementare monetara ale BNM.

Astfel, rata medie lunara a dobanzii pe parcursul anului 2012 a
variat de la o luna la alta, inregistrand valori intre maxima de
10.00 la suta anual (ianuarie) si minima de 3.24 la suta anual
(iulie).

Media anuala a ratei dobanzii la creditele/depozitele interban-
care a constituit 5.46 la suta anual, sub nivelul anului 2011 cu
3.40 puncte procentuale.

Termenul mediu ponderat al tranzactiilor incheiate intre banci
in anul 2012 a alcatuit 17 zile, fiind superior celui consemnat
in anul 2011 cu 6 zile.

Ratele dobdngzilor de referintd pe piata monetard
interbancara

Curba ratelor de referinta CHIBOR/CHIBID (cotatii orienta-
tive ale ratelor dobanzilor la plasarea/atragerea pe piata inter-
bancara a mijloacelor banesti in moneda nationald) a preluat
ajustarile operate la rata de baza a BNM.

Cotatiile CHIBOR/CHIBID cu scadenta la doud saptamani (2W)
au urmat un trend descrescdtor la inceputul anului. Initiatd ime-
diat dupa decizia BNM de reducere a ratei dobanzii de politica
monetara din luna decembrie 2011, miscarea lor descendenta
a reflectat diminuarile succesive ale ratei de politica monetara
operate pe parcursul trimestrului I, 2012, insa amplitudinea
acestora a fost mai redusi comparativ cu cea a ratei de bazi. in
restul anului 2012 ratele dobanzilor de referinta s-au mentinut
in general stabile, inregistrdand usoare modificari in ambele
sensuri.

Ca urmare a evolutiilor respective, cotatiile CHIBOR 2W si
CHIBID 2W s-au diminuat cu 3.13 si, respectiv, cu 2.88 puncte
procentuale comparativ cu valorile consemnate la finele anului
2011. La situatia din 31 decembrie 2012 cotatia CHIBOR 2W
a inregistrat 6.70 la suta, iar cotatia CHIBID 2W - 2.76 la suta
anual (Graficul 3.2).
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Graficul 3.25: Structura procurarilor VMS la
licitatiile de piata primara in diviziune pe cate-
gorii de participanti
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Graficul 3.26: Tranzactiile de vanzare-
cumparare efectuate de catre dealerii primari
pe piata secundara (milioane lei)
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Activitatea dealerilor primari pe piata valorilor mobiliare de
stat

Pe parcursul anului 2012 pe piata valorilor mobiliare de stat au
activat 12 dealeri primari, care, in conformitate cu acordurile
cu privire la indeplinirea functiilor de dealer primar pe piata
VMS dematerializate incheiate cu BNM, au contribuit la plasarea
titlurilor de stat pe piata primara si la asigurarea lichiditatii lor
pe piata secundara.

Volumul cererilor depuse de catre dealerii primari la licitatiile
de plasare a titlurilor de stat in anul 2012 a constituit 11922.4
milioane lei.

Pe ansamblul anului 2012 dealerii primari au procurat valori
mobiliare in volum de 6572.3 milioane lei, ceea ce constituie
94.0 la suta din oferta Ministerului Finantelor (in anul 2011
acest indicator a constituit 91.1 la suta).

Din volumul total de titluri de stat adjudecate, 90.5 la suta
(6321.5 milioane lei) au fost procurate de catre dealerii primari
in numele si din cont propriu, volumul VMS procurate de catre
investitorii nebancari inregistrand o diminuare atat ca pondere,
cat si ca valoare absoluta (Graficul 3.25).

In anul 2012 activitatea dealerilor primari pe piata secundari a
valorilor mobiliare de stat a crescut considerabil, indeosebi in
efectuarea tranzactiilor de tipul banca-client, care au inregistrat
un volum de 53.6 milioane lei (54.6 la suta din volumul total al
tranzactiilor cu valorile mobiliare de stat), fata de 4.1 milioane
lei (18.5 la suta) in anul 2011.

Evidenta valorilor mobiliare in sistemul de inscrieri in
conturi la BNM

Sistemul electronic de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare
de stat organizat de Banca Nationald a Moldovei reprezinta o
componentd indisolubild a infrastructurii pietei financiare.

Functionarea eficienta a acestuia permite efectuarea sigura,
corecta si la timp a operatiunilor cu valorile mobiliare, permite
sd acopere toate operatiunile aferente valorilor mobiliare de-
pozitate in SIC, sa serveasca drept suport pentru sustinerea
politicii monetare a Bancii Nationale a Moldovei si sa ofere
participantilor servicii complete de custodie.



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in anul 2012

SIC asigura depozitarea valorilor mobiliare de stat emise de
catre Ministerul Finantelor si a celor emise de catre Banca
Nationala a Moldovei, precum si decontarea operatiunilor cu
aceste instrumente financiare. In acest sens, sistemul dispune
de functionalitati de inregistrare a rezultatelor emisiunilor de
instrumente financiare, de administrare a conturilor si de ges-
tionare a evenimentelor de platd aferente emisiunilor in circula-
tie.

La 31 decembrie 2012 in sistemul de inscrieri in conturi au fost
inregistrate valori mobiliare in suma totalda de 10076.5 milioane
lei la valoarea nominala, care in profilul emitentilor constituie
dupa cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor — VMS in suma totala 6332.5 milioane
lei, inclusiv:

e 3966.6 milioane lei sau 62.6 la suta constituie VMS emise
prin licitatii si subscriere pe piata primara;

e 279.4 milioane lei sau 4.4 la suta constituie VMS emise in
favoarea Bancii de Economii S.A. in conformitate cu Legea
nr.190 din 30 septembrie 2011 cu privire la unele mdsuri
suplimentare de asigurare a stabilitdtii financiare;

e 2086.5 milioane lei sau 33.0 la suta constituie VMS emise
si livrate Bancii Nationale a Moldovei.

II. Banca Nationala a Moldovei — certificatele BNM (CBN) in
suma totala 3744.0 milioane lei.

Suma totald a VMS inregistrate in SIC la valoarea nominala este
repartizatd in profilul detinatorilor in felul urmator:
Banci

e la31.12.2012 - 3987.5 milioane lei
e 1a31.12.2011 - 3398.8 milioane lei

Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor in
sistemul bancar)

e 1a31.12.2012 - 258.5 milioane lei
e 1a31.12.2011 - 466.9 milioane lei
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Graficul 3.27: Structura valorilor mobiliare de
stat aflate Tn circulatie in profilul detinatorilor
la31.12.2011
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Graficul 3.28: Structura valorilor mobiliare de
stat aflate Tn circulatie in profilul detinatorilor
la31.12.2012

La situatia din 31.12.2012
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Banca Nationald a Moldovei (VMS livrate BNM ca rezultat al
convertirii imprumuturilor acordate anterior statului si reemise
ulterior)

e 1a31.12.2012 - 2086.5 milioane lei
e 1a31.12.2011 - 2274.2 milioane lei

La situatia din 31 decembrie 2012 in structura VMS inregistrate
in SIC dupa detindtori, fatd de 31 decembrie 2011, s-au produs
urmatoarele modificari:

e majorarea cotei detinute de banci, ca rezultat al cresterii
volumului procurarilor VMS pe piata primara;

e micsorarea cotei detinute de catre Banca Nationald a
Moldovei, determinata de evolutia descendenta a ratelor
dobéanzilor la titlurile de stat emise si livrate In urma
convertirii imprumuturilor acordate anterior statului, pre-
cum si de rascumpararea definitiva de catre Ministerul
Finantelor a VMS din portofoliul Bancii Nationale a Mol-
dovei in volum de 150.0 milioane lei conform Legii nr.282
din 27 noiembrie 2011 privind bugetul de stat pe anul 2012;

e diminuarea cotei investitorilor nebancari, ca rezultat al
preferintelor populatiei pentru plasamente la randamente
superioare titlurilor de stat.

Certificatele BNM in suma de 3719.0 milioane lei au fost inre-
gistrate in portofoliile bancilor licentiate, iar 25.0 milioane lei
in portofoliile altor investitori.

Pe parcursul anului de referintd in SIC la Banca Nationalad a
Moldovei au fost inregistrate 7086 operatiuni in valoare de
228299.3 milioane lei, dintre care:

e operatiuni pe piata primara (emiteri noi) — 113940.0
milioane lei;

e rascumpararea de catre Ministerul Finantelor a valorilor
mobiliare de stat la data scadentei — 15735.8 milioane lei;

e rascumpararea de citre Banca Nationala a Moldovei a
Certificatelor BNM la data scadentei — 97181.4 milioane
lei;

e operatiuni de vanzare-cumparare — 183.1 milioane lei;
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e operatiuni de gajare — 1213.3 milioane lei;

e operatiuni de piata deschisa — 45.7 milioane lei.

Din totalul transferurilor realizate in anul de referinta, 99.4 la
suta reprezinta transferuri DvP (livrare contra plata), iar 0.6
la suta - transferuri FoP (fara platd), acestea din urma fiind
transferuri realizate intre banci si BNM la operatiunile de gajare,
precum si transferuri intre banci si clientii acestora.

3.4 Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in
calitate de agent fiscal al statului

Datoria Guvernului fata de Banca Nationala a Moldovei

In conformitate cu prevederile Acordului cu privire la soldul
datoriei statului contractate anterior de la Banca Nationala a
Moldovei pe anul 2012, incheiat intre Ministerul Finantelor si
Banca Nationala a Moldovei la 24 noiembrie 2011, BNM pe par-
cursul anului 2012 a efectuat reemisiuni ale valorilor mobiliare
de stat (VMS) din portofoliul propriu ajunse la scadenta.

Valorile mobiliare de stat au avut de regula scadenta de 91 zile si
au fost obtinute in portofoliul BNM la rate medii ale dobanzilor
la VMS cu aceiasi scadenta, vandute la licitatiile recente de
plasare a valorilor mobiliare de stat pe piata primara, care au
fost cuprinse in intervalul 4.42-10.33 la suta anual.

La situatia din 31 decembrie 2012 datoria statului fata de Banca
Nationala a Moldovei sub forma de valori mobiliare de stat
in portofoliul BNM a totalizat 2063.4 milioane lei (la pretul
de cumparare), diminuandu-se cu 150.0 milioane lei compara-
tiv cu anul 2011, ca rezultat al rascumpararii definitive (fara
reemisiune ulterioara) de catre Ministerul Finantelor a valorilor
mobiliare de stat emise anterior.

Rata medie ponderatd a dobanzii la VMS detinute in portofoliu
la 31 decembrie 2012 a inregistrat nivelul de 4.50 la suta anual,
iar scadenta medie a valorilor mobiliare de stat din portofoliu
in ultima zi a perioadei de gestiune a constituit 44 de zile.

Valoarea de piata a valorilor mobiliare de stat detinute in porto-
foliul BNM la data de 31 decembrie 2012 a constituit 2075.4
milioane lei.
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Graficul 3.29: Fluctuatiile cursului oficial al
leului moldovenesc
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Depozitele statului plasate la Banca Nationala a Moldovei

In baza Acordului dintre Banca Nationald a Moldovei si Mi-
nisterul Finantelor din 5 decembrie 2007, al carui obiect il
constituie prestarea serviciilor Ministerului Finantelor de catre
BNM, si in conformitate cu prevederile Regulamentului cu
privire la acceptarea depozitelor de la Ministerul Finantelor,
aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al BNM
nr.358 din 28 decembrie 2006, Ministerul Finantelor in anul
2012 a plasat la Banca Nationald a Moldovei depozite la termen
in lei moldovenesti cu termene de la 14 zile pana la 6 luni, in
volum total de 1375.0 milioane lei.

Comparativ cu anul 2011, suma depozitelor plasate la Banca
Nationald a Moldovei in anul 2012 s-a majorat cu 926.0 milioa-
ne lei.

Depozitele au fost plasate la rata de baza a Bancii Nationale a
Moldovei, variabila pe durata contractului de depozit, care a
evoluat de la 8.5 la suta anual in luna ianuarie 2012 pana la
4.5 la suta anual in luna decembrie 2012.

Rata medie ponderata la depozitele plasate in anul 2012 a
constituit 5.66 la sutd anual, in diminuare cu 3.02 puncte
procentuale fata de rata medie constituita pentru depozitele
plasate 1n anul 2011.

Termenul mediu ponderat al depozitelor plasate in anul 2012 a
constituit 28 de zile, comparativ cu 147 de zile in anul 2011.

La situatia din 31 decembrie 2012 soldul depozitelor la ter-
men ale Ministerului Finantelor plasate la Banca Nationala a
Moldovei a fost nul.

3.5 Piata valutara

Pe parcursul anului 2012 cursul de schimb oficial nominal al
monedei nationale in raport cu dolarul SUA s-a depreciat cu
3.0 la suta, iar fata de euro - cu 6.1 la sutd comparativ cu finele
anului 2011 (Graficul 3.29).

Totodata, cursul oficial mediu de schimb al monedei natio-
nale, inregistrat in anul 2012, s-a depreciat cu 3.2 la suta fata
de dolarul SUA, iar fata de euro s-a apreciat cu 4.7 la suta in
comparatie cu anul 2011.
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In ceea ce priveste cursul de schimb real efectiv al monedei
nationale'®, calculat in baza ponderii principalilor parteneri
comerciali si cursurilor medii de schimb, s-a atestat o depreciere
cu 3.8 la sutd fata de decembrie 2011. Majoritatea partenerilor
comerciali principali, cu exceptia Ucrainei, au contribuit la de-
precierea cursului de schimb real efectiv, cea mai semnificativa
contributie au avut-o Rusia (cu 1.63 puncte procentuale) si
Belarus (cu 0.72 puncte procentuale), ca urmare a unor evolutii
mai putin favorabile pe pietele interne ale acestoral* comparativ
cu cea a Republicii Moldova.

O serie de factori atestati In ansamblu, precum o acoperire
excesiva a cererii de valuta straind din partea agentilor eco-
nomici prin oferta netd de valuta straina de la persoanele fizice,
fluxul masiv de credite externe, evolutia valutelor strdine pe
pietele externe si interventiile BNM pe piata valutara interna, au
influentat traiectoria cursului de schimb al monedei nationale
fatd de dolarul SUA pe parcursul anului 2012.

In linii generale, in pofida unei riciri economice globale pe
parcursul anului 2012, piata valutara interna a fost saturata de
lichiditati in valuta strdina. Pe fondul unei cereri relativ reduse
de valuta strdina din partea agentilor economici, excesul de
valuta a fost generat de o oferta neta de valuta straina de la
persoanele fizice (2707.0 milioane dolari SUA), in majorare cu
13.0 la sutd si un flux net masiv de credite externe si investitii
(332.0 milioane dolari SUA), in crestere cu 55.2 la suta fata de
anul 2011.

In acelasi timp, sporirea soldului conturilor curente si de de-
pozit in valuta strdina ale persoanelor fizice si juridice cu 171.3
milioane dolari SUA sau cu 14.6 la suta comparativ cu finele
anului 2011 a contribuit la cresterea volumului de lichiditati in
valuta straind pe piata valutara interna.

in contextul acestor evolutii, precum si in limitele politicii mo-
netare promovate, pe parcursul anului 2012 BNM a absorbit
surplusul de valuta straind prin procurarea a 310.1 milioane
dolari SUA de pe piata valutara interbancara.

Astfel, in anul 2012 evolutia cursului de schimb al monedei
nationale fata de dolarul SUA s-a divizat in doua perioade, de
depreciere si de apreciere.

Bcalculat comparativ cu luna decembrie 2000

4Cresterea in proportii mai mari a preturilor de consum interne, precum
si aprecierea sau deprecierea in proportii mai mici a monedelor acestora in
raport cu dolarul SUA

Graficul  3.30: Contributia  principalilor
parteneri comerciali ai Republicii Moldova la
modificarea cursului real efectiv pe parcursul
anului 2012
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Graficul 3.31: Dinamica cursului nominal efec-
tiv si real efectiv al monedei nationale calculat
in baza ponderii principalilor parteneri comer-
ciali pe parcursul perioadei dec. 2007 - dec.
2012
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Graficul 3.32: Gradul de acoperire a vanzarilor
nete de valuta straina persoanelor juridice prin
oferta neta de valuta straina de la persoanele
fizice si dinamica cursului mediu de schimb al
monedei nationale fata de dolarul SUA
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Graficul 3.33: Ritmul de crestere al ofertei
nete de valuta straina de la persoanele fizice
si a vanzarilor nete de valuta straina catre
persoanele juridice fata de perioada similara
a anului precedent
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Graficul 3.34: Dinamica disponibilitatilor Tn
valuta straina si a cursului de schimb oficial
nominal al monedei nationale fata de dolarul
SUA pe parcursul anului 2012
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in primele 8 luni ale anului 2012 cursul de schimb al monedei
nationale s-a pozitionat pe o traiectorie ascendenta, in pofida
unui volum excesiv de lichidititi pe piata valutara interni. in
acest sens, pana in sezonul de toamna volumul ofertei nete de
valuta straina de la persoanele fizice (1778.9 milioane dolari
SUA) a depasit cererea de valuta strdina din partea agentilor
economici (1691.4 milioane dolari SUA) cu 5.2 la suta, s-au in-
registrat intrari nete considerabile de credite si investitii (176.1
milioane dolari SUA), au sporit soldurile in conturile curente
si de depozit ale persoanelor fizice si juridice cu 36.4 milioane
dolari SUA. Cu toate acestea, cursul de schimb al monedei
nationale a urcat pana la maximul de 12.5489' MDL/USD
pe parcursul ultimilor 2 ani (august 2010 — august 2012),
depreciindu-se cu 7.1 la suta fata de finele anului 2011.

Deprecierea s-a produs ca urmare a procurdrilor de valuta
straind in suma de 168.7 milioane dolari SUA de catre BNM in
contextul politicii monetare promovate, orientate spre atenua-
rea presiunilor deflationiste si in scopul consolidarii rezervelor
valutare.

De asemenea, este evident ca, trendul de depreciere a cursului
de schimb al monedei nationale si cel ascendent al soldului
disponibilitatilor in valuta straina au parcurs traiectorii similare,
atingand cote maxime la mijlocul verii.

Ulterior, pe parcursul ultimelor 4 luni ale anului 2012, cursul de
schimb al monedei nationale si-a inversat trendul, apreciindu-se
cu 3.9 la suta fatd de maximul®® inregistrat in ultima luna de
vard. Aprecierea monedei nationale s-a atestat in conditiile
unei oferte nete de valuta strdind de la persoanele fizice (928.1
milioane dolari SUA), care a suplinit in proportii impunatoare
de 113.1 la suta cererea redusa de valuta straina din partea
agentilor economici (820.3 milioane dolari SUA). Astfel, com-
parativ cu perioada similard a anului 2011, oferta neta de valuta
straina de la persoanele fizice s-a majorat cu 12.6 la suta in
detrimentul vanzarilor nete de valuta straina catre persoanele
juridice, care s-au redus cu 8.7 la suta.

in acelasi timp, la sporirea volumului de lichiditati in valuta
straind pe parcursul ultimelor 4 luni ale anului 2012 au con-
tribuit si fluxul net masiv de credite si investitii In suma de 155.9
milioane dolari SUA, precum si majorarea soldurilor conturilor
curente si de depozit in valuta straina ale persoanelor fizice si
juridice cu 134.9 milioane dolari SUA.

15]a data de 07.08.2012
1612.5489 MDL,/USD la data de 07.08.2012
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Prin urmare, BNM a intervenit prin procurarea a 141.4 milioane
dolari SUA, temperand aprecierea monedei nationale.

Catre finele anului 2012, soldul disponibilitdtilor in valuta
straina ale bancilor licentiate s-a cifrat la 392.9 milioane dolari
SUA, majorandu-se cu 75.8 milioane dolari SUA fatd de sfarsitul
lunii august 2012 si constituind 21.0 la suta in totalul activelor
nete bilantiere in valuta straina.

La finele anului 2012 activele oficiale de rezerva s-au cifrat la
2515.0 milioane dolari SUA, majorandu-se cu 28.0 la suta fata
de finele anului 2011 si acoperind circa 4.7 luni de import
(Graficul 3.35). Sporirea activelor oficiale de rezerva a fost
conditionata atat de procurarile de valuta straina in suma de
310.1 milioane dolari SUA efectuate de BNM pe piata valutara
interbancara, cat si de receptionarea de catre BNM din partea
FMI a cate 2 transe in cadrul Mecanismului de Finantare Extinsd
(echivalentul a 106.6 milioane dolari SUA) si in cadrul Mecanis-
mului de Creditare Extinsd (echivalentul a 48.03 milioane dolari
SUA).

in acelasi timp, la consolidarea rezervelor valutare au contribuit
si incasarile de catre Ministerul Finantelor din partea Comisiei
Europene a celei de-a treia transe de 30.0 milioane euro (39.2
milioane dolari SUA) in cadrul Acordului de grant intre Comisia
Europeand si Guvernul Republicii Moldova in sumd de 90.0 mi-
lioane euro si a urmatoarelor transe aferente Programului de
sustinere a politicilor de sector in domeniul apelor (12.03 milioane
euro, echivalentul a 14.8 milioane dolari SUA), Programului
de suport financiar pentru politicile sectoriale — Medicind (4.1
milioane euro, echivalentul a 5.47 milioane dolari SUA), grantu-
lui acordat pentru depdsirea consecintelor secetei (3.15 milioane
euro, echivalentul a 4.16 milioane dolari SUA). Totodata, Minis-
terul Finantelor a primit de la Banca Mondiala un grant de 30.5
milioane dolari SUA in cadrul proiectului “Politica operationald
de dezvoltare a competitivitdatii in Moldova” si un grant de 6.8
milioane dolari SUA in cadrul proiectului “Sporirea eficientei
retelei de asigurare sociald”.

Piata valutara a Republicii Moldova

Analiza pietei valutare a Republicii Moldova in anul 2012 denota
trendul ascendent al tranzactiilor efectuate pe piata valutara
interna contra MDL.

7calculat in baza prognozei aferente importului de bunuri si servicii
pentru anul 2013

Graficul 3.35: Evolutia rezervelor valutare ex-
primate in luni de import de marfuri si servicii
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Rulajul total al valutelor tranzactionate contra MDL in aceasta
perioada a insumat echivalentul a 14336.8'8 milioane dolari
SUA, majorandu-se cu 17.0 la suta fata de anul 2011 (Tabelul
A.12).

In structura rulajului total, cumparirile de valuti striini pe
piata valutara interna contra MDL au constituit 7158.7 milioane
dolari SUA, iar vanzarile — 7178.1 milioane dolari SUA.

Volumul tranzactiilor valutare efectuate pe piata valutara in-
terna pe parcursul anului 2012 a inregistrat o tendinta de
crestere, atingand 1n trimestrul IV valoarea maxima de 4584.4
milioane dolari SUA. Operatiunile pe piata valutara interna prin
virament au fost propulsate in special de tranzactiile persoanelor
juridice, cu toate ca, performanta economica a acestora, fiind
influentatd de deteriorarea climatului financiar si economic
extern, mai ales 1n tarile din zona euro, a dus la o usoara scadere
a volumului tranzactiilor pe piata valutara interna comparativ
cu anul 2011.

O prezentd notorie pe piata prin virament in anul 2012 au avut-o
bancile rezidente (inregistrand majorari ale rulajului de 2.9 ori)
si Banca Nationald a Moldovei (de 3.2 ori), iar pe piata valutara
in numerar - punctele de schimb valutar ale bancilor licentiate
(atestand majorari ale rulajului de 4.9 la sutd) (Tabelul A.12).

Pe parcursul anului 2012 dolarul SUA a mentinut pozitia do-
minantd atat in rulajul total al tranzactiilor valutare pe piata
valutara interna, cat si in rulajul total al tranzactiilor valutare
efectuate pe piata valutara prin virament, cedand pozitia domi-
nanta valutei strdine euro in rulajul total pe piata valutara in
numerar.

In anul 2012, ca si in anul 2011 la capitolul cumpiriri totale
de valuta straina pe piata valutara in virament si numerar a
dominat euro (48.6 la suta si respectiv 47.3 la suta), iar la
capitolul vanzari totale a dominat dolarul SUA (60.4 la suta si
59.2 la sutd).

Comparativ cu anul 2011, cumpararile de valuta straina efec-
tuate de catre bancile licentiate pe piata valutara interna in
2012 s-au majorat cu 1022.6 milioane dolari SUA sau cu 18.0 la
suta (Tabelul A.14). Aceasta majorare s-a datorat, in principal,
cresterii cumpararilor de valuta straina efectuate de la bancile
rezidente - cu 632.8 milioane dolari SUA (de 2.9 ori) si de la
persoanele fizice - cu 276.0 milioane dolari SUA (9.5 la suta).

18Suma nu include cumpérarile/vanzirile contra MDL efectuate intre BNM
si Ministerul Finantelor.
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Totodata, s-a inregistrat diminuarea cumpararilor de valuta
straind de la persoanele juridice - cu 29.7 milioane dolari SUA
(1.5 la suta) si de la BNM - cu 11.5 milioane dolari SUA (36.5
la sutd), de la bancile nerezidente - cu 2.5 milioane dolari SUA
(31.3 la suta) si de la casele de schimb valutar - cu 0.6 milioane
dolari SUA (21.2 la suta).

Astfel, in anul 2012 cumpararile de valuta straina de catre
bancile licentiate pe piata valutara interna au fost efectuate
preponderent de la persoane fizice (47.7 la suta), persoane
juridice (29.1 la sutd) si banci rezidente (14.5 la suta).

Comparativ cu anul 2011, vanzarile de valuta straina efectu-
ate de catre bancile licentiate ale Republicii Moldova pe piata
valutard internd in anul 2012 au crescut cu 988.1 milioane
dolari SUA sau cu 17.2 la sutd, fiind conditionate in special de
majorarea vanzarilor catre bancile rezidente — cu 644.1 milioane
dolari SUA (de 2.9 ori), BNM - cu 252.4 milioane dolari SUA
(de 4.2 ori) si bancile nerezidente — cu 24.2 milioane dolari SUA
(de 3.5 ori).

Totodata, s-a Inregistrat diminuarea vanzarilor de valuta straina
catre persoanele juridice - cu 61.9 milioane dolari SUA (1.4 la
suta) si persoanele fizice - cu 29.8 milioane dolari SUA (5.6 la
suta).

Vanzarea valutei de catre bancile licentiate pe piata valutara
interna 1n anul 2012 s-a efectuat preponderent in favoarea
persoanelor juridice (66.4 la suta), bancilor rezidente (14.5 la
sutd), persoanelor fizice (7.4 la sutd) si BNM (4.9 la sutd).

Excedentul de valuta straina de pe piata valutara interna in
suma totald de 2829.6 milioane dolari SUA, care deriva pre-
ponderent de la persoanele fizice (2697.6 milioane dolari SUA
sau 95.3 la sutd), procurat de banci in anul 2012, a fost vandut
persoanelor juridice (2511.7 milioane dolari SUA).

Dinamica activelor si obligatiunilor in valuta straina ale
bancilor

La data de 31 decembrie 2012 soldul activelor valutare bilan-
tiere!’ ale bancilor licentiate (credite acordate, disponibilitati,
rezerve obligatorii, alte active in valuta straina si active atasate
la cursul valutei straine) s-a majorat in comparatie cu 31 de-
cembrie 2011 cu 12.9 la suta (de la 1748.9 milioane dolari SUA
pana la 1974.6 milioane dolari SUA).

Yexcluzand pozitia de reglare la activele in valuta straina
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Graficul 3.36: Evolutia activelor valutare
bilantiere ale bancilor licentiate (milioane
USD) si a cursului oficial de schimb al mone-
dei nationale fata de dolarul SUA (MDL/USD)
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Graficul 3.37: Dinamica disponibilitatilor n
valuta straina (echivalentul in milioane USD)
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Din totalul activelor valutare bilantiere ponderea cea mai mare
revine soldului creditelor acordate in valuta straina, constituind
62.8 la suta la data de 31 decembrie 2012, in scadere cu 2.6
puncte procentuale fatd de 31 decembrie 2011. Acest indicator
a variat pe parcursul anului 2012 de la nivelul minim de 64.9
la suta pana la nivelul maxim de 71.1 la sutd. Comparativ cu
31 decembrie 2011, soldul creditelor acordate in valutd strdind
s-a majorat cu echivalentul a 96.5 milioane dolari SUA (de la
1143.7 milioane dolari SUA pana la 1240.2 milioane dolari SUA)
sau cu 8.4 la suta.

Dupa structura valutara, soldul creditelor acordate in valuta
straind la 31 decembrie 2012 a inregistrat urmatoarele ponderi
pe valute: euro — 57.7 la suti, dolarul SUA — 42.3 la suti. In
valori absolute, soldul creditelor in euro si soldul creditelor
in dolari SUA s-au majorat respectiv cu echivalentul a 84.0
milioane dolari SUA (de la 631.6 milioane dolari SUA pana la
715.6 milioane dolari SUA) sau cu 13.3 la suta si cu echivalentul
a 12.5 milioane dolari SUA (de la 512.1 milioane dolari SUA
pana la 524.6 milioane dolari SUA) sau cu 2.4 la suta.

La 31 decembrie 2012 ponderea disponibilitatilor in valuta
strdind a constituit 19.9 la suta in totalul activelor valutare
bilantiere ale bancilor licentiate. Acest indicator a variat pe
parcursul anului de la nivelul minim de 16.1 la sutd pana
la nivelul maxim de 22.9 la sutd. La sfarsitul anului 2012
disponibilitdtile in valutd strdind, comparativ cu 31 decembrie
2011, s-au majorat in valori absolute cu echivalentul a 92.7
milioane dolari SUA (de la 300.1 milioane dolari SUA pana la
392.8 milioane dolari SUA) sau cu 30.9 la suta.

Disponibilitatile in valuta strdina ale bancilor licentiate la 31
decembrie 2012 au avut urmatoarea structura: conturile “Nos-
tro” deschise in strainatate — 49.5 la sutd, numerar in valuta
straind — 24.5 la sutd, mijloacele plasate overnight — 15.8 la
suta, plasari in strainatate ale bancilor licentiate — 9.6 la suta si
valori mobiliare in valuta straina — 0.6 la suta.

Pe parcursul perioadei de referintd, s-a majorat ponderea plasa-
rilor in straindtate si a mijloacelor plasate overnight ale bancilor
licentiate, respectiv, cu 4.3 si 1.3 puncte procentuale.

La 31 decembrie 2012 soldul disponibilitatilor in valuta straina
a Inregistrat urmatoarea structura pe tipuri de valute: euro —
51.2 la suta, dolarul SUA - 39.8 la suta, rubla ruseasca — 7.9 la
sutd, alte valute — 1.1 la sutd. La sfarsitul anului 2012 ponderea
disponibilitatilor in dolari SUA s-a micsorat cu 3.6 puncte pro-
centuale pe fondalul sporirii ponderii disponibilitatilor in ruble
rusesti cu 4.4 puncte procentuale.
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La 31 decembrie 2012 soldul rezervelor obligatorii in valutd
strdind a constituit 9.6 la suta din totalul activelor valutare
bilantiere ale bancilor licentiate si pe parcursul perioadei de
referintad a variat intre nivelul minim de 10.0 la suta si nivelul
maxim de 11.4 la suta.

Soldul activelor atasate la cursul valutei strdine la data de 31
decembrie 2012 a constituit echivalentul a 103.1 milioane dolari
SUA, inregistrand o crestere nesemnificativa cu 2.0 milioane
dolari SUA sau cu 2.0 la suta comparativ cu 31 decembrie 2011.

Soldul creditelor acordate atasate a inregistrat pe parcursul
anului 2012 valoarea minima de 101.5 milioane dolari SUA si
valoarea maxima — de 108.5 milioane dolari SUA.

Soldul obligatiunilor valutare bilantiere ale bancilor licentiate
in perioada de referintd a inregistrat o majorare cu echivalentul
a 242.3 milioane dolari SUA (de la 1704.8 milioane dolari
SUA la data de 31 decembrie 2011 pana la 1947.1 milioane
dolari SUA la data de 31 decembrie 2012) sau cu 14.2 la suta,
conditionata preponderent de majorarea soldului depozitelor
clientilor bancii.

La 31 decembrie 2012 soldului depogitelor la termen in valutd
strdind ale clientilor i-a revenit cea mai semnificativa pondere
in totalul obligatiunilor valutare bilantiere (45.5 la sutd). La
sfarsitul perioadei de referinta soldul acestor depozite s-a ma-
jorat comparativ cu finele anului 2011 cu echivalentul a 116.6
milioane dolari SUA (de la 769.0 milioane dolari SUA pana
la 885.6 milioane dolari SUA) sau cu 15.2 la suta, preponde-
rent din contul majorarii soldului depozitelor persoanelor fizice
rezidente.

Din acestea, depozitele la termen ale nerezidentilor au inregis-
trat o majorare de 2.8 ori la 31 decembrie 2012 (de la 19.4
milioane dolari SUA la 31 decembrie 2011 péna la 54.1 milioane
dolari SUA la data de 31 decembrie 2012), in mare parte ali-
mentata de catre persoanele juridice nerezidente. Pe parcursul
anului 2012 ponderea depozitelor la termen ale nerezidentilor
in totalul depozitelor la termen ale clientilor a variat intre 2.6 si
6.2 la suta.

La sfarsitul perioadei de referintd, ponderea soldului depozitelor
diverse in valutd strdind ale clientilor a constituit 9.6 la suta
in totalul obligatiunilor valutare bilantiere, micsorandu-se in
valori absolute cu echivalentul a 217.2 milioane dolari SUA (de
la 404.1 milioane dolari SUA la 31 decembrie 2011 pana la
186.9 milioane dolari SUA la data de 31 decembrie 2012) sau
cu 53.7 la suta.
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Diminuarea semnificativa a depozitelor diverse a fost conditionata
de modificarea reglementarilor aferente structurii obligatiunilor
in valuta straind incepand cu luna ianuarie 2012, si anume,
separarea soldurilor conturilor curente de soldurile depozitelor
diverse, care anterior formau acelasi grup de conturi. In acest
context, ponderea soldului conturilor curente in valutd strdind
ale clientilor a constituit 14.0 la suta in totalul obligatiunilor
bilantiere in valuta strdina, cifrandu-se in valori absolute la
271.8 milioane dolari SUA.

Pe parcursul anului 2012 ponderea depozitelor diverse ale
nerezidentilor in totalul depozitelor diverse ale clientilor a
variat Intre 3.1 si 10.9 la sutd, a caror sold constituind la finele
anului 2.7 milioane dolari SUA, fiind detinute de persoane fizice
nerezidente.

Ponderea soldului depozitelor nerezidentilor in totalul depozite-
lor clientilor a constituit 6.1 la suta (comparativ cu 3.1 la suta
inregistrata in anul 2011), variind pe parcursul anului 2012
intre 3.3 - 6.1 la suta.

Obligatiunile de bazd de bilant in valutd strdind ale bancilor
licentiate (depozitele la termen, depozitele diverse si conturile
curente ale clientilor) s-au majorat cu echivalentul a 171.3
milioane dolari SUA (de la 1173.1 milioane dolari SUA la 31
decembrie 2011 pana la 1344.4 milioane dolari SUA la 31
decembrie 2012) sau cu 14.6 la suta.

Ponderea soldului depozitelor in euro 1n totalul depozitelor in
valutd straina ale clientilor a constituit la sfarsitul perioadei
de referinta 66.1 la sutd, micsorandu-se fata de 31 decembrie
2011 cu 3.6 puncte procentuale, ponderea minima pe parcursul
perioadei de referinta fiind de 65.2 la sutd, iar cea maxima
— de 71.6 la suta. Soldul depozitelor clientilor in euro la 31
decembrie 2012 a constituit echivalentul a 888.7 milioane dolari
SUA, majorandu-se cu echivalentul a 70.9 milioane dolari SUA
sau cu 8.7 la suta comparativ cu 31 decembrie 2011.

La 31 decembrie 2012 ponderea soldului depozitelor clientilor
in dolari SUA s-a majorat cu 3.1 puncte procentuale in compa-
ratie cu sfarsitul anului 2011 (de la 29.4 la sutd pana la 32.5
la sutd). Pe parcursul anului 2012, ponderea maxima a acestor
depozite a fost de 34.0 la suta, iar cea minima — 27.7 la suta.

Soldul depozitelor in dolari SUA la finele perioadei de referinta
a constituit 436.5 milioane dolari SUA, inregistrand o majorare
cu 91.9 milioane dolari SUA sau cu 26.7 la suta comparativ cu
31 decembrie 2011.
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Depozitele in ruble rusesti si in alte valute constituie o parte
nesemnificativa din depozitele In valuta strdind ale clientilor
pe sistemul bancar. La sfarsitul perioadei analizate, soldul
depozitelor in ruble rusesti a constituit echivalentul a 16.5
milioane dolari SUA, in mare parte provenite de la persoane
juridice nerezidente. Ponderea soldului depozitelor in ruble
rusesti in totalul depozitelor clientilor s-a majorat pana la 1.2 la
sutd, comparativ cu 0.5 la suta la finele anului 2011.

La 31 decembrie 2012 ponderea soldului creditelor primite in
valutd strdind in totalul obligatiunilor valutare bilantiere ale
bancilor licentiate a constituit 24.5 la suta, majorandu-se in
valori absolute cu echivalentul a 87.0 milioane dolari SUA (de
la 389.8 milioane dolari SUA pana la 476.8 milioane dolari SUA)
sau cu 22.3 la suta fata de sfarsitul anului 2011.

Soldul depogzitelor la termen in valutd strdind ale bdncilor din
strdindtate la 31 decembrie 2012 a scazut in comparatie cu
finele anului 2011 cu echivalentul a 53.0 milioane dolari SUA
(de la 103.5 milioane dolari SUA pana la 50.5 milioane dolari
SUA) sau cu 51.2 la suta.

Soldul activelor si obligatiunilor conditionale in valuta straina ale
bancilor licentiate la sfarsitul anului 2012 a Inregistrat o sporire
semnificativa fatd de 31 decembrie 2011, astfel soldul activelor
conditionale si al obligatiunilor conditionale s-a majorat de 1.6
si 1.5 ori, respectiv.

La 31 decembrie 2012 activele conditionale in valutd straind au
avut urmatoarea structura: cumparari curente — 98.2 la suta,
cumparari la termen — 1.0 la suta si alte active conditionale — 0.8
la suta. Concomitent, structura obligatiunilor conditionale in
valuta straina a fost urmatoarea: vanzari curente — 98.9 la suta,
vanzari la termen — 1.0 la suta si alte obligatiuni conditionale —
0.1 la suta.

Diferenta dintre activele conditionale si obligatiunile conditi-
onale in valuta straina raportate la capitalul normativ total a
atins nivelul de — (-1.1) la suta la data de 31 decembrie 2012.

Comparativ cu finele lunii decembrie 2011, la 31 decembrie
2012 pozitia valutard deschisd?’ (lunga) a bancilor licentiate
s-a micsorat cu 9.9 la sutd (de la 45.3 milioane dolari SUA pana
la 35.4 milioane dolari SUA). Scaderea a fost determinata de
diminuarea pozitiei la dolari SUA cu 40.6 la suta (de la 28.3
milioane dolari SUA pana la 16.8 milioane dolari SUA), in timp

20incluzand activele si obligatiunile atasate la cursul valutei striine
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ce pozitia la euro s-a majorat cu 79.2 la suta (de la 4.8 milioane
dolari SUA pana la 8.6 milioane dolari SUA).

Gestionarea rezervelor valutare

In conformitate cu art. 5, 16 si 53 din Legea nr.548-XIII din
21 iulie 1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei, BNM
pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale statului, efectuea-
za operatiuni valutare folosind activele rezervelor valutare si le
mentine la un nivel adecvat pentru realizarea politicii monetare
si valutare ale statului. Rolul rezervelor valutare este de a
asigura credibilitatea si stabilitatea financiara a tarii, de a onora
platile aferente obligatiunilor externe ale statului si de a face
fata unor socuri exogene imprevizibile.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, BNM asiguri
un grad inalt de siguranta si un nivel necesar de lichiditate
a investitiilor. Politica investitionala a BNM este prudenta,
urmarind optimizarea profitabilitatii, punand accent pe lichi-
ditate si siguranta. Un element esential al procesului de ges-
tionare a rezervelor valutare il constituie managementul riscului
investitional, care se realizeaza prin impunerea unor constran-
geri si limite aferente investitiilor. In tabelul A.24 sunt prezen-
tate principalele riscuri aferente gestionarii rezervelor valutare
si metodele aplicate pentru diminuarea lor.

Economia mondiala in anul 2012 s-a confruntat cu numeroase
turbulente, cu criza datoriilor suverane europene, accentuarea
instabilitatii climatului politic, dezacordurile in privinta politicii
fiscale si a plafonului datoriei publice a SUA, precum si ince-
tinirea cresterii economice in principalele economii emergente.
In zona euro, numeroasele runde de negocieri si summit-uri
nu au reusit sa restabileasca normalitatea in zona monedei
unice, performanta economica europeana slaba avand ulterior
un impact negativ asupra cresterii economice globale.

In aceste conditii, pe parcursul anului 2012, au avut loc retrogra-
dari succesive ale calificativelor de credit acordate de agentiile
de rating la mai multe tari europene, cum ar fi Franta, Austria,
Belgia, Italia si Spania, precum si stabilirea unor perspective
negative de evolutie a rating-urilor la un sir de state din zona
euro. Calitatea de creditare a rezervelor valutare ale statului a
fost afectata de pierderea rating-ului maxim AAA al Frantei si
Austriei, BNM detinand in portofoliul sau valori mobiliare emise
de guvernele si agentiile guvernamentale ale celor doua tari.
Expunerea BNM fata de celelalte trei tari pe parcursul anului
2012 a fost nula.
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Pe parcursul anului 2012, evolutia economica din SUA a fost
influentata, in primul rand, de alegerile prezidentiale, care s-au
caracterizat printr-o lupta stransa dintre doi candidati, fiecare
avand abordari si viziuni diferite in ceea ce priveste stimularea
cresterii economice. Acest factor a dus la incetinirea cresterii
economice. Al doilea factor de influenta a fost programul de
stimulare a economiei implementat de Sistemul Federal de
Rezerve al SUA, prin extinderea portofoliului de active al bancii,
injectdnd bani in economie prin achizitii de obligatiuni de pe
piatd, in principal a bonurilor de trezorerie si a obligatiunilor
ipotecare, care 1nca continud si are drept scop revigorarea
cresterii economice si reducerea somajului.

Marea Britanie s-a confruntat cu o stagnare economica, deter-
minatd, In mare parte, de balanta comerciala deficitara, ceea
ce a dus la stabilirea de catre una dintre agentiile de rating, la
finele anului 2012, a unei perspective de diminuare a rating-
ului tarii si de pierdere a calificativului maxim de AAA. Trendul
evolutiei economiei mondiale este regasit si in evolutia ratelor
profitabilitatii (Graficul 3.38). Totodata, ratele de baza stabilite
de catre autoritatile monetare (Graficul 3.39) s-au mentinut la
acelasi nivel pe parcursul anului 2012, cu exceptia ratei de baza
pentru euro, care a fost diminuata la data de 5 iulie de la 1.00
la sutd la 0.75 la suta.

Activele oficiale de rezerva s-au majorat la 31 decembrie 2012
fatd de 31 decembrie 2011 cu 27.97 la suta sau cu 549.68 mili-
oane dolari SUA (de la 1965.32 pana la 2515.00 milioane dolari
SUA). Printre principalii factori care au influentat cresterea
activelor oficiale de rezerva pot fi enumerati: atragerea de
granturi si credite de la Fondul Monetar International, Uniunea
Europeana si Banca Mondiala, majorarea mijloacelor rezer-
velor obligatorii ale bancilor comerciale mentinute la BNM,
interventiile pe piata valutara interbancara si venitul aferent
gestionarii rezervelor valutare.

In cadrul gestionirii rezervelor valutare, BNM investeste in in-
strumente sigure, utilizate si de alte banci centrale: plasamente
pe conturi corespondente (de regula la alte banci centrale),
plasamente la termen 1n valuta straina si valori mobiliare, care
se clasifica in valori mobiliare supranationale (emise de institutii
supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA, gu-
vernele tdrilor membre ale Uniunii Europene, alti emitenti
guvernamentali cu rating inalt) si nonguvernamentale (emise
de agentii cu rating inalt).

O parte din rezervele valutare sunt gestionate extern de catre
Banca Mondiala. Conform Acordului de consultanta si manage-
ment investitional, Incheiat la 8 decembrie 2010 intre Banca

Graficul 3.38: Ratele profitabilitatii pentru valo-
rile mobiliare guvernamentale cu scadenta de
2 ani (%)
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Graficul 3.39: Ratele de baza in SUA, UE,
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Graficul 3.40: Structura rezervelor valutare la
finele anilor 2008 - 2012 (milioane dolari SUA)
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Graficul 3.41: Compozitia valutard normativa
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Graficul 3.42: Compozitia rezervelor valutare
la data de 31.12.2012
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Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si
Banca Nationala a Moldovei, BIRD a devenit consultantul si
mandatarul BNM pentru administrarea unei parti a activelor
externe, limitate la 20.0 la suta din activele oficiale de rezerva
(de facto la 31 decembrie 2012 ponderea activelor gestionate
extern constituia 8.12 la suta din activele oficiale de rezerva).

De asemenea, conform Hotaririi Consiliului de administratie
al BNM din data de 1 decembrie 2011, a fost creat portofoliul
valorilor mobiliare pastrate pana la scadentd, suplinit pe par-
cursul anului 2012 cu valori mobiliare noi. Acest portofoliu
permite BNM sa-si imbunatateasca performanta fara a afecta
semnificativ lichiditatea si siguranta activelor, valoarea acestuia
fiind limitatd la 20.0 la sutd din activele oficiale de rezerva
(de facto la 31 decembrie 2012 ponderea activelor pastrate
pana la scadenta constituia 18.48 la suta din activele oficiale de
rezerva).

Evolutia rezervelor valutare, divizate pe instrumente investitio-
nale, pe parcursul anilor 2008-2012 este reflectata in graficul
3.40. Se remarca tendinta de diminuare a plasamentelor la
termen, care au scazut de la 48.33 la suta la finele anului 2008
pana la 32.26 la suta la sfarsitul anului 2012. Investitiile in
valori mobiliare au urmat un trend pozitiv, ponderea acestora
modificindu-se de la 39.42 la suta in anul 2008 la 57.49 la
sutd in anul 2012. Totodata, pe parcursul anului 2012, datorita
ratelor scazute de remunerare a investitiilor in valori mobiliare,
s-a constatat o majorare a ponderii depunerilor la termen de
aproximativ 10.0 puncte procentuale fatd de anul 2011 si o
diminuare a ponderii investitiilor in valori mobiliare de aproxi-
mativ 9.0 puncte procentuale.

Rentabilitatea investitiilor depinde de conjunctura pietei, de
fluctuatiile ratelor de schimb si ale preturilor instrumentelor
investitionale. Evolutia mediului economic mondial si perspec-
tivele de dezvoltare a pietelor financiare au influentat deciziile
investitionale si compozitia valutari a rezervelor. In graficul
3.42 este reflectatd ponderea valutelor in care sunt denominate
rezervele valutare la sfarsitul anului 2012. Cea mai semnifica-
tiva cotd o detine dolarul SUA - 52.96 la sutd, urmat de euro cu
34.20 la suta. De mentionat ca, de facto, compozitia valutara a
rezervelor poate devia in limite de +/- 10 la suta din compozitia
valutara normativa (Graficul 3.41).

In pofida conjuncturii nefavorabile a mediului economic global
si a evolutiei negative a ratelor profitabilitatii instrumentelor
investitionale, deciziile luate in cadrul gestionarii rezervelor
valutare au dus la obtinerea unei rate medii a profitabilitatii
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pentru anul 2012 de 1.34 la suta sau 29.51 milioane dolari SUA,
comparativ cu 1.29 la suta sau 24.66 milioane dolari SUA in
anul 2011.

3.6 Reglementarea si supravegherea activitatii
bancilor

Informatie generala

La 31 decembrie 2012 in Republica Moldova functionau 14
banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei, inclusiv 4 sucur-
sale ale bancilor si grupurilor financiare straine. La 15 februarie
2012 a fost retrasa licenta de desfasurare a activitatii financiare
a B.C. "Universalbank” S.A.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor a constituit 1270,
dintre care 327 filiale, 936 agentii si 7 puncte de schimb valutar.
Pe parcursul anului 2012 au fost deschise 15 filiale, 54 agentii si
au fost inchise 8 filiale, 46 agentii si un punct de schimb valutar.

Numarul total al personalului ocupat in sectorul bancar la
situatia din 31 decembrie 2012 a constituit 11173. in medie
fiecarui angajat din sectorul bancar i-au revenit la 31 decembrie
2012 active in valoare de 5.2 milioane lei, in majorare cu 0.9
milioane lei (20.9 la sutd) comparativ cu finele anului 2011.

De mentionat cd, la 1 ianuarie 2012 bancile au trecut la Stan-
dardele Internationale de Raportare Financiara (SIRF).

Activele bancilor

Pe parcursul anului 2012 sectorul bancar din Republica Moldova
a consemnat urmatoarele tendinte. Activele conform SIRF au
constituit 58304.4 milioane lei, majorandu-se fata de inceputul
anului cu 9022.4 milioane lei (18.3 la sutd). De asemenea, s-a
majorat si ponderea lor in PIB de la 59.8 la sutd pana la 66.4 la
sutad (Graficul 3.44).

Cresterea activelor a fost determinata atat de sporirea datori-
ilor cu 8414.1 milioane lei (21.2 la sutd), cat si de majorarea
capitalului (SIRF) cu 608.3 milioane lei (6.3 la suta).

Concentrarea activelor sectorului bancar pe parcursul perioadei
analizate este reflectatd in graficul 3.43.

Graficul 3.43: Dinamica concentrarii activelor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe
grupuri de banci (%)
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Graficul 3.44: Dinamica activelor, creditelor si

depozitelor raportate la PIB (%)
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Incepand cu situatia din 31 martie 2012 au fost modificate
criteriile de grupare a bancilor. La finele anului 2012 in grupul
bancilor mari intrau 4 banci (BC "MOLDOVA-AGROINDBANK"
S.A., B.C. "VICTORIABANK" S.A., BC "Moldindconbank" S.A.,
Banca de Economii S.A.), in grupul bancilor medii - 7 banci
(B.C. "EXIMBANK —Gruppo Veneto Banca” S.A., BC ,MOBIAS-
BANCA —Groupe Societe Generale” S.A., BC "BANCA SOCIALA"
S.A., B.C. ,ProCredit Bank” S.A., B.C. "UNIBANK" S.A., B.C.
"ENERGBANK" S.A., "FinComBank" S.A.) si in grupul bancilor
mici - 3 banci (BCR Chisinau S.A., B.C. "COMERTBANK" S.A.,
BC "EuroCreditBank" S.A.).

Structura activelor sectorului bancar conform principalelor com-
ponente este prezentata in tabelul A.25.

In structura activelor pe parcursul anului 2012 au crescut (in
ordine descrescatoare):

imprumuturile si creantele — cu 4765.4 milioane lei (15.1
la sutd);

e numerarul si echivalentele de numerar?! - cu 3365.6 mili-
oane lei (30.6 la suta);

e investitiile pastrate pana la scadenta — cu 436.8 milioane
lei (14.7 la suta);

e alte active - cu 150.7 milioane lei (20.6 la sutd);

e imobilizarile corporale — cu 124.8 milioane lei (7.9 la
suta);

e activele financiare disponibile pentru vanzare — 99.9 mili-
oane lei (42.2 la suta);

e activele financiare detinute pentru tranzactionare — cu
63.5 milioane lei (52.2 la suta);

e creantele privind impozitele — cu 53.0 milioane lei (87.9
la suta).

Concomitent, s-au micsorat:

2INumerarul si echivalentele de numerar - includ numerarul, creditele
interbancare acordate pe o perioadd mai micéd de 3 luni, inclusiv mijloace
bénesti datorate de banci, mijloace banesti datorate de Banca Nationala a
Moldovei, mijloace plasate si credite overnight, precum si partea corespun-
zatoare de dobanda sporita, valori mobiliare de stat si valori mobiliare emise
de Banca Nationald a Moldovei procurate cu o scadentd mai micd de 3 luni,
inclusiv negajate, precum si rezervele obligatorii in lei moldovenesti.
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e activele imobilizate si grupuri destinate cedarii, clasificate
drept detinute in vederea vanzarii - cu 29.3 milioane lei
(3.9 la suta);

e imobilizarile necorporale — cu 6.8 milioane lei (2.7 la
suta);

e activele financiare desemnate ca fiind evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere — cu 1.2 milioane lei (100.0
la suta).

Ponderea maxima in totalul activelor a revenit imprumuturilor
si creantelor — 62.3 la sutd, fiind cu 1.8 puncte procentuale
mai mica fata de inceputul anului. Numerarul si echivalentele
de numerar au constituit 24.6 la suta, majorandu-se cu 2.3
puncte procentuale. Investitii pastrate pana la scadenta au
avut o pondere de 5.9 la sutd, micsorandu-se cu 0.1 puncte
procentuale si imobilizari corporale — 2.9 la suta, micsorandu-
se cu 0.3 puncte procentuale. Ponderile celorlalte articole in
totalul activelor sunt nesemnificative.

Portofoliul de credite brut (conform rapoartelor prudentiale) la
31 decembrie 2012 a constituit 34982.3 milioane lei, majorandu-
se pe parcursul anului 2012 cu 4375.6 milioane lei (14.3 la
suta).

Ponderea in PIB a creditelor brut s-a majorat de la 37.2 la suta
la 2 januarie 2012 péna la 39.8 la suta la 31 decembrie 2012
(Graficul 3.44).

Structura portofoliului de credite al bancilor licentiate din Re-
publica Moldova dupa ramuri este prezentata in tabelul A.26.

In contextul distribuirii riscurilor ponderea cea mai mare in
portofoliul total de credite au detinut-o creditele acordate co-
mertului — 36.7 la sutd, fiind urmate de creditele acordate
industriei alimentare — 10.6 la suta, creditele acordate industriei
productive — 8.3 la sutd, alte credite acordate — 7.6 la suta,
creditele acordate agriculturii — 6.2 la sutd, creditele de con-
sum — 5.8 la sutd, creditele acordate in domeniul transportului,
telecomunicatiilor si dezvoltarii retelelor — 5.3 la suta, credite-
le acordate in domeniul constructiilor — 4.4 la suta, creditele
acordate industriei energetice — 4.2 la suta, creditele acordate
pentru procurarea/constructia imobilului — 4.2 la suta, creditele
acordate persoanelor fizice care practica activitate — 3.6 la
suta, creditele acordate mediului financiar nebancar — 2.4 la
sutd. Cele mai mici ponderi in totalul creditelor au ocupat-o
creditele acordate institutiilor financiare de la bugetul de stat —
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Graficul 3.45: Dinamica structurii portofoliului
de credite si a leasingului financiar al sec-
torului bancar din Republica Moldova conform
gradului de risc al operatiunilor investitionale
la 02.01.2012
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Graficul 3.46: Dinamica structurii portofoliului
de credite si a leasingului financiar al sec-
torului bancar din Republica Moldova conform
gradului de risc al operatiunilor investitionale
la31.12.2012
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0.002 la sutd, creditele acordate Casei Nationale de Asigurari
Sociale/Companiei Nationale de Asigurari in Medicina — 0.02
la suta, creditele acordate unitatilor administrativ-teritoriale —
0.1 la suta, creditele acordate bancilor — 0.2 la suta si creditele
acordate organizatiilor necomerciale — 0.4 la suta.

Pe parcursul anului 2012 creditele neperformante in valoare
absoluta s-au majorat cu 1137.0 milioane lei (28.9 la sutd),
constituind 5072.3 milioane lei (Graficul 3.45; Graficul 3.46),
iar ponderea creditelor neperformante (substandarde, dubioase
si compromise) in totalul creditelor s-a majorat cu 1.6 puncte
procentuale fatd de inceputul anului, constituind 14.5 la suta la
31 decembrie 2012.

Ponderea reducerilor pentru pierderi la credite in totalul credite-
lor la 31 decembrie 2012 a constituit 10.7 la suta, majorandu-se
comparativ cu inceputul anului cu 1.6 puncte procentuale.

De mentionat ca, reducerile calculate la toate activele si an-
gajamentele conditionale pe sectorul bancar la 31 decembrie
2012 au constituit 4719.3 milioane lei, iar reducerile pentru
pierderi din deprecieri formate au constituit 2143.9 milioane
lei, diferenta inregistratd — 2575.4 milioane lei.

Expunerile bancilor fatd de persoanele afiliate inregistreaza
ponderi nesemnificative in totalul creditelor — 2.6 la suta (medie
pe sector). Raportul dintre expunerile fata de persoanele afiliate
si capitalul de gradul Ila 31 decembrie 2012 a constituit 13.1
la suta (limita maxima — 20.0 la suta din capitalul de gradul I).

Suma celor mai mari zece datorii nete la credite a constituit 24.4
la suta din creditele nete pe sector (limita maxima — 30.0 la suta
din totalul creditelor nete). Suma tuturor expunerilor "mari"
a constituit 25.2 la suta din totalul portofoliului de credite si
125.5 la suta din CNT (limita maxima este de 500.0 la suta din
CNT).

Suma totala a expunerilor nete ale bancii in lei moldovenesti
atasate la cursul valutei straine fata de persoanele fizice, inclusiv
cele care practica activitate de Intreprinzator sau alt tip de acti-
vitate a alcatuit 6.6 la suta (limita < 30.0 la sutad) din capitalul
normativ total. Raportul dintre suma totald a expunerilor nete,
altele decat cele ipotecare fata de persoanele fizice, a alcatuit
2.8 la suta (limita <10.0 la sutd) din capitalul normativ total.

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezentau 169.8
milioane lei sau 0.5 la suta din totalul portofoliului de credite
si 2.4 la suta din capitalul normativ total al sectorului bancar
(limita maxima — 10.0 la suta din capitalul normativ total).
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Raportul dintre valoarea totala a investitiilor in imobilizari
corporale pe termen lung la CNT pe sector a constituit 23.5
la suta (limita < 50.0 la suta).

Raportul dintre valoarea totala a investitiilor in imobilizari
corporale pe termen lung si cotele de participare in capitalul
unitatilor economice la CNT pe sector a alcatuit 26.3 la suta
(nivelul maxim fiind de 100.0 la suta).

Ponderea activelor bilantiere 1n valuta straina cumulate cu ac-
tivele atasate la cursul valutar in totalul activelor a constituit
40.9 la suta. Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta straina
si a obligatiunilor atasate la cursul valutar in totalul activelor a
alcatuit 40.3 la sutd. Diferenta nesemnificativa, de 0.6 puncte
procentuale dintre ponderile mentionate, denota faptul ca riscul
cursului de schimb valutar este minim si nu influenteaza semni-
ficativ asupra stabilitatii financiare a sectorului bancar.

Capitalul bancilor

Capitalul de gradul I este partea capitalului normativ total, fata
de care este stabilita marimea minima necesara pentru a efectua
activitati financiare in conformitate cu art. 26 din Legea nr. 550-
XIII din 21 iulie 1995 cu privire la institutiile financiare.

Capitalul de gradul I pe sectorul bancar a atins valoarea de
6924.0 milioane lei, micsorandu-se comparativ cu inceputul
anului 2012 cu 473.5 milioane lei (6.4 la suta).

Descresterea capitalului de gradul I a fost determinata de majo-
rarea marimii calculate, dar nerezervate, a reducerilor pentru
pierderi la active si angajamente conditionale cu 977.2 milioane
lei sau 61.1 la suta, care se exclude din calculul capitalului de
gradul 1. Reducerile pentru pierderi la active si angajamente
conditionale s-au majorat ca urmare a inrautatirii calitatii porto-
foliului de credite la unele banci. De asemenea, la 15 februarie
2012 a fost retrasa licenta de desfasurare a activitatii financiare
a B.C. "Universalbank” S.A.

De mentionat ca, in conformitate cu Regulamentul cu privire
la suficienta capitalului ponderat la risc, la 31 decembrie 2012
cuantumul capitalului minim necesar a fost stabilit in marime
de 200.0 milioane lei. intru conformarea limitei previzute in
regulamentul mentionat au fost efectuate emisiuni de actiuni
de catre 3 banci in suma de 148.2 milioane lei din contul
aporturilor suplimentare in mijloace banesti ale subscriitorilor
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Graficul 3.47: Dinamica capitalului sectorului
bancar al Republicii Moldova pentru perioada
02.01.2012 - 31.12.2012 (milioane lei)
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Graficul 3.48: Dinamica concentrarii capitalu-
lui de gradul | al sectorului bancar al Republicii
Moldova pe grupuri de banci (%)
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31/12/12

de actiuni (B.C. "ProCredit Bank" S.A. — 43.2 milioane lei,
B.C.”COMERTBANK” S.A. — 45.0 milioane lei si B.C. ,,UNIBANK”
S.A. - 60.0 milioane lei).

La situatia din 31 decembrie 2012 capitalul de gradul I al
bancilor corespundea capitalului minim stabilit (norma >200.0
milioane lei), cu exceptia a doua banci.

Capitalul normativ total include capitalul de gradul I si capitalul
de gradul II (capitalul de gradul II este limitat la maxim - 100.0
la suta din capitalul de gradul I ) minus cotele de participare
in capitalul altor banci, care detin licenta Bancii Nationale a
Moldovei.

Capitalul normativ total comparativ cu inceputul anului 2012
s-a micsorat cu 423.9 milioane lei (5.7 la sutd).

Dinamica capitalului de gradul I si a capitalului normativ total
in perioada analizata este reprezentata in graficul 3.47.

Media suficientei capitalului ponderat la risc pe sector la 31
decembrie 2012 (raportul valorii capitalului normativ total la
activele ponderate la risc pe sector) se mentinea in continuare
la un nivel inalt — 24.4 la sutd (nivelul minim reglementat
in Republica Moldova este > 16.0 la suta) ceea ce indica un
inalt grad de siguranta a bancilor, determinat de existenta unui
potential de efectuare a operatiunilor riscante fara afectarea
capitalului. Totodata, o banca nu respecta acest indicator, care
reprezinta 5.9 la suta.

Modificarea structurii capitalului sectorului bancar din punc-
tul de vedere al concentrarii acestuia pe grupe de banci este
prezentata in graficul 3.48.

Cota capitalului de gradul I al bancilor mari in capitalul de
gradul I al sectorului bancar a inregistrat 50.8 la sutd la 31
decembrie 2012, micsorandu-se fata de 2 ianuarie 2012 cu 27.2
puncte procentuale. Cota capitalului de gradul I al bancilor
medii si mici a constituit 40.1 si 9.1 la sutd, corespunzator,
fiind I1n majorare comparativ cu inceputul anului cu 26.5 si 0.7
puncte procentuale, respectiv. Aceasta a avut loc ca rezultat al
modificarii componentei grupurilor de banci.

In perioada de referinti s-a mentinut atractivitatea sectorului
bancar pentru investitorii straini, fapt confirmat prin cota sem-
nificativa a investitiilor straine in capitalul bancilor, care la
situatia din 31 decembrie 2012 a constituit 71.7 la suta, fiind
cu 2.3 puncte procentuale mai mica fata de finele anului 2011
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ca urmare a majorarii capitalului social din contul investitiilor
actionarilor rezidenti, precum si retragerii la 15 februarie 2012
a licentei de desfasurare a activitatii financiare a B.C. "Univer-
salbank” S.A.

Printre investitorii straini care participa la formarea capitalu-
lui bancilor Republicii Moldova sunt: Banca Europeana de
Reconstructii si Dezvoltare, banci din Italia, Franta, Romaénia si
Slovenia, precum si investitori corporativi din Marea Britanie,
Austria, Germania, SUA, Ucraina, Rusia, Olanda, Grecia, Cehia,
Elvetia, Cipru si alte tari.

Din numarul total al bancilor, 4 banci dispun de capital format
complet din investitii straine (dintre care 2 sucursale ale bancilor
straine: B.C. "EXIMBANK — Gruppo Veneto Banca” S.A. si BCR
Chisinau S.A.), o banca dispune de capital format complet din
investitii autohtone si 9 banci - de capital format din investitii
straine si autohtone.

Datoriile bancilor

Datoriile bancilor la situatia din 31 decembrie 2012 au alca-
tuit 48058.4 milioane lei, majorandu-se cu 8414.1 milioane
lei (21.2 la suta) comparativ cu 2 ianuarie 2012. Ponderea
cea mai mare in totalul datoriilor la situatia din 31 decembrie
2012 a revenit datoriilor financiare evaluate la cost amortizat
(depozitele clientilor, obligatiunile emise de cétre banca, alte Tm-
prumuturi, datorii subordonate, imprumuturi overnight, valori
mobiliare vandute cu rascumparare ulterioara (REPO)) —98.5 la
suta (47343.5 milioane lei), acestea fiind cu 8288.1 milioane lei
(21.2 la sutd) mai mari comparativ cu inceputul anului. Astfel,
depozitele clientilor au constituit 39916.0 milioane lei, fiind
in crestere comparativ cu 2 ianuarie 2012 cu 7171.0 milioane
lei (21.9 la suta). De asemenea, s-au majorat datoriile privind
impozitele — cu 168.8 milioane lei (92.1 la sutd), alcatuind 352.0
milioane lei si provizioanele cu 22.5 milioane lei (42.6 la suta),
alcatuind 75.4 milioane lei (se includ provizioanele pentru
restructurarea afacerii, datoriile aferente beneficiilor angajatilor,
provizioanele aferente cheltuielilor cu daune care pot rezulta
din procese intentate bancii, angajamentele de finantare, alte
provizioane). Concomitent, s—au micsorat alte datorii (over-
draft la conturi ,,Nostro”, imprumuturi overnight de la BNM,
imprumuturi overnight de la banci, imprumuturi de la banci) cu
64.3 milioane lei (18.3 la sutd), constituind 287.6 milioane lei
si datoriile financiare detinute pentru tranzactionare — cu 0.9
milioane lei (100 la suta), alcatuind zero (Tabelul A.27).
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Graficul 3.49: Dinamica concentrarii
obligatiunilor sectorului bancar al Republicii
Moldova pe grupuri de banci (%)
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In obligatiunile bincilor ponderea cea mai mare la 31 decembrie
2012 a revenit depozitelor clientilor — 83.1 la sutd, fiind in
crestere comparativ cu inceputul anului 2012 cu 0.5 puncte
procentuale.

Soldul depozitelor conform rapoartelor prudentiale la 31 de-
cembrie 2012 a constituit 39772.2 milioane lei, majorandu-se
comparativ cu 2 ianuarie 2012 cu 7059.0 milioane lei (21.6
la suta) din contul cresterii depozitelor persoanelor fizice cu
4770.7 milioane lei (23.0 la sutd), pana la 25481.0 milioane lei,
depozitelor persoanelor juridice - cu 2130.9 milioane lei (20.2
la sutd), pana la 12684.3 milioane lei si depozitelor bancilor —
cu 157.4 milioane lei (10.9 la sutd), pana la 1607 milioane lei.
Ponderea acestora in PIB a crescut cu 5.5 puncte procentuale
fatd de 2 ianuarie 2012, constituind 45.3 la suta (Graficul 3.44).

La 31 decembrie 2012 in totalul depozitelor 43.8 la suta (echiva-
lentul a 17435.4 milioane lei) au constituit depozitele in valuta
straind, a caror valoare absoluta a crescut comparativ cu 2 ianu-
arie 2012 cu 2277.7 milioane lei (15.0 la suta). Depozitele in
lei moldovenesti au consemnat respectiv 56.2 la suta (22336.8
milioane lei) din totalul depozitelor si s-au majorat cu 4781.3
milioane lei (27.2 la sutd) comparativ cu inceputul anului.

Concentrarea obligatiunilor sectorului bancar pe parcursul pe-
rioadei analizate este reflectata in graficul 3.49.

Ponderea obligatiunilor bancilor mari in totalul obligatiunilor
sectorului bancar la 31 decembrie 2012 constituia 65.1 la suta,
micsorandu-se comparativ cu 2 ianuarie 2012 cu 19.2 puncte
procentuale. Totodata, s-a majorat ponderea obligatiunilor
bancilor mijlocii cu 18.6 puncte procentuale, alcatuind 31.6 la
suta la 31 decembrie 2012 si ponderea obligatiunilor bancilor
mici - cu 0.6 puncte procentuale, constituind 3.3 la suta in
totalul obligatiunilor pe sector. Modificarile mentionate au fost
cauzate de modificarile in structura grupurilor de banci.

Lichiditatea bancilor

Respectarea de catre banci a indicatorilor lichiditatii releva
existenta surselor adecvate de finantare pentru acoperirea nece-
sitatilor potentiale atat pe termen scurt, cat si pe termen lung.

Astfel, lichiditatea pe termen lung (active cu termenul de ram-
bursare mai mare de 2 ani/resursele financiare cu termenul
potential de retragere, care depaseste 2 ani<1) pe sectorul
bancar la situatia din 31 decembrie 2012 a constituit 0.7.
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Lichiditatea curenta (active lichide exprimate prin numerar,
depozite la BNM, valori mobiliare lichide, mijloace interban-
care nete curente/total active x100%>20.0 la sutd) pe sectorul
bancar la finele anului 2012 a consemnat 32.9 la suta. Ambii
indicatori sunt respectati de catre toate bancile.

Activele lichide au alcatuit 19164.6 milioane lei, majorandu-se
comparativ cu 2 ianuarie 2012 cu 3610.4 milioane lei (23.2
la sutd). In structura activelor lichide s-au majorat valorile
mobiliare lichide cu 1443.1 milioane lei (24.3 la suta), creditele
interbancare nete pana la 1 luna - cu 908.9 milioane lei (37.2 la
sutd), depozitele la BNM - cu 797.7 milioane lei (15.4 la sutd)
si numerarul si metalele pretioase - cu 460.9 milioane lei (22.9
la sutd) (Graficul 3.50).

Valorile indicatorilor lichiditatii releva existenta surselor adec-
vate pentru sustinerea platilor aferente obligatiunilor si deter-
mina nivelul redus de vulnerabilitate al bancilor.

Ponderea maxima in activele lichide la situatia din 31 decembrie
2012 a revenit valorilor mobiliare lichide — 38.5 la suta, fiind ur-
mata de depozitele la BNM — 31.2 la suta, mijloace interbancare
nete curente — 17.5 la sutd si numerarul si metalele pretioase —
12.9 la suta.

Veniturile si cheltuielile bancilor

La situatia din 31 decembrie 2012 profitul aferent exercitiului
pe sectorul bancar a constituit 572.6 milioane lei. Comparativ
cu anul 2011 profitul s-a micsorat cu 233.1 milioane lei (28.9
la sutd). Inriutitirea situatiei a fost cauzati de majorarea
cheltuielilor cu dobanzi si a cheltuielilor neaferente dobanzilor,
precum si de micsorarea veniturilor neaferente dobanzii.

Dinamica veniturilor si cheltuielilor bancilor pe parcursul pe-
rioadei de referinta este reflectata in graficul 3.51.

Astfel, veniturile din dobanzi la 31 decembrie 2012 au consti-
tuit 4393.2 milioane lei sau 72.0 la suta din totalul venituri-
lor, majorandu-se comparativ cu 31 decembrie 2011 cu 343.3
milioane lei sau cu 8.5 la sutd. in structura veniturilor din
dobanzi cota cea mai mare o ocupau veniturile din dobanzi la
imprumuturi si creante, care au reprezentat 3947.7 milioane lei
sau 89.9 la suta din total, fiind in crestere cu 571.4 milioane lei
sau cu 16.9 la suta comparativ cu 31 decembrie 2011.

Graficul 3.50: Dinamica activelor lichide (mi-
lioane lei) si a ponderii acestora in totalul
activelor (%) sistemului bancar al Republicii
Moldova
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Graficul 3.51: Dinamica veniturilor si a cheltu-
ielilor sectorului bancar al Republicii Moldova
pentru anii 2011-2012 (milioane lei)
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* In cheltuieli neaferente dobanzilor in anul 2011 se includ
defalcari pentru reduceri pentru pierderi la active neaferente
dobénzilor si defalcari pentru provizioane pentru pierderi la
angajamente conditionale, iar in anul 2012 se include
deprecierea activelor financiare care nu sunt evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere si deprecierea activelor
nefinanciare.
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Graficul 3.52: Dinamica marjei nete a dobanzii,
rentabilitatii activelor si capitalului ale sectoru-
lui bancar al Republicii Moldova (%)
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Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 1710.0 milioane
lei sau 28.0 la suta din totalul veniturilor, micsorandu-se cu 22.4
milioane lei (1.3 la suta) comparativ cu 31 decembrie 2011. In
totalul veniturilor neaferente dobanzilor cea mai mare parte a
revenit veniturilor din taxe si comisioane in suma de 1011.9
milioane lei (59.2 la sutd).

Suma totala a cheltuielilor a alcatuit 5530.7 milioane lei, dintre
care 2211.0 milioane lei sau 40.0 la suta au constituit cheltu-
ielile aferente dobanzilor (fiind in crestere cu 459.8 milioane
lei sau cu 26.3 la sutd comparativ cu 31 decembrie 2011).

Cheltuielile neaferente dobanzilor (inclusiv deprecierea activelor
financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit
sau pierderi si deprecierea activelor nefinanciare) au constituit
3319.7 milioane lei sau 60.0 la sutd din suma totala a cheltu-
ielilor (majorandu-se cu 94.4 milioane lei sau cu 2.9 la suta
comparativ cu 31 decembrie 2011).

La situatia din 31 decembrie 2012 deprecierea activelor finan-
ciare care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere a constituit 605.8 milioane lei, iar defalcarile pentru
reduceri pentru pierderi la active la situatia din 31 decembrie
2011 au alcatuit 971.8 milioane lei.

Pentru anul 2012 rentabilitatea activelor?? si rentabilitatea capi-
talului?® ale bancilor licentiate au inregistrat valoare de 1.1 la
suta si respectiv 5.6 la sutd, fiind in descrestere fata de finele
anului 2011 cu 0.7 puncte procentuale si respectiv cu 5.0 puncte
procentuale.

Marja netd a dobanzii?* a constituit 5.1 la suté la 31 decembrie
2012, fiind in scadere cu 1.3 puncte procentuale comparativ cu
finele anului 2011.

Valoarea absoluta a activelor generatoare de dobanda s-a ma-
jorat pe parcursul anului 2012 cu 7322.9 milioane lei sau 18.3
la suta, constituind 47426.8 milioane lei la 31 decembrie 2012.
Ponderea acestora in total active s-a majorat neesential com-
parativ cu inceputul anului 2012 cu 0.1 puncte procentuale,
constituind 81.3 la sutd la 31 decembrie 2012. Ponderea semni-
ficativa a acestora in totalul activelor sectorului bancar indica
abilitatea bancilor de a genera venituri in viitor.

22Rentabilitatea activelor = venitul net anualizat/ media activelor

23Rentabilitatea capitalului = venitul net anualizat/ media capitalului
actionar

24Marja neti a dobanzii = venitul net aferent dobanzilor anualizat / media
activelor generatoare de dobanda
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3.7 Sistemul de plati

In scopul asigurarii stabilititii financiare si a mentinerii in-
crederii publicului in utilizarea instrumentelor de platd, Banca
Nationala a Moldovei are atributia statutara de a supraveghea
sistemul de plati in Republica Moldova si de a facilita functiona-
rea eficienta a sistemului de plati interbancare stabilita la art. 5
lit. f) din Legea nr: 548-X1II din 21 iulie 1995 cu privire la Banca
Nationald a Moldovei.

In vederea executirii acestei atributii, Banca Nationald a Moldo-
vei supravegheaza sistemul national de plati in conformitate cu
Politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica Moldova
(aprobata prin Hotarirea Consiliului de administratie nr. 143
din 30 iunie 2011) si actele normative aplicabile. De asemenea,
Banca Nationala administreaza sistemul automatizat de plati
interbancare (SAPI) format din sistemul de decontare pe baza
bruta in timp real (sistemul DBTR) si sistemul de compensare
cu decontare pe baza neta (sistemul SCDN). Sistemul DBTR
este destinat prelucrarii platilor urgente si de mare valoare, iar
sistemul CDN este destinat procesarii platilor de mica valoare.

Evolutiile inregistrate in sistemele de pldti

In cadrul sistemului automatizat de pldti interbancare, in anul
2012 volumul platilor procesate in acesta s-a diminuat cu 1.3
la suta fata de anul 2011 si a depasit 12.9 milioane plati, iar
valoarea acestora s-a situat la nivelul de 586.7 miliarde lei.

Din punctul de vedere al structurii platilor mentionam ca, pon-
derea cea mai mare din numarul acestora revine transferurilor
de credit bugetare (56.8 la suta din numarul total al platilor),
fiind urmate de transferurile ordinare ale clientilor (42.4 la
sutd). Sub aspect valoric structura platilor se modifica, valoarea
transferurilor ordinare ale clientilor (22.4 la sutd) depaseste
valoarea transferurilor de credit bugetare (16.7 la sutd), insa
ponderea cea mai mare revine transferurilor efectuate de catre
banci in nume propriu, precum si a celor efectuate de Banca
Nationala (60.6 la suta din valoarea totala a platilor).

Distribuirea numarului platilor intre sistemul DBTR si sistemul
CDN 1in anul 2012 a reprezentat respectiv 8.0 si 92.0 la suta.
Proportia dintre cele doua sisteme componente ale SAPI se
schimba insa 1n cazul valorii platilor, unde in sistemul DBTR s-a
procesat 93.0 la suta din valoarea totala a platilor, iar in sistemul
CDN doar 7.0 la suta. Aceasta se explica prin destinatia celor
doua sisteme: in sistemul DBTR se proceseaza platile urgente si
de mare valoare, iar in sistemul CDN cele cu valoare redusa.
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In anul 2012 fatid de anul 2011 pe piata cardurilor bancare s-
a constatat o crestere de 11.0 la suta a numarului de carduri
bancare aflate 1n circulatie care a trecut pragul de 1.01 milioane
carduri.

Prin intermediul cardurilor emise de bancile licentiate au fost
efectuate in Republica Moldova operatiuni a caror valoare de-
paseste 20 miliarde lei, inregistrand o crestere de 12.8 la suta
fatd de anul 2011. Preponderent, cardurile emise de bancile
din Republica Moldova sunt utilizate la retragerea de numerar
—87.0 la suta din numarul si 95.7 la suta din valoarea totala a
operatiunilor realizate in Republica Moldova.

In reteaua bincilor din striinitate, cardurile emise de citre ban-
cile din Republica Moldova au fost utilizate preponderent pentru
efectuarea platilor fara numerar (85.5 la sutd din numarul si
73.8 la suta din valoarea totalda a operatiunilor realizate in
strainatate).

Detinatorii de carduri bancare emise in strainatate pe parcur-
sul anului 2012 au efectuat in reteaua bancilor din Republica
Moldova circa 1.5 milioane tranzactii in valoare de 2.4 miliarde
lei (in crestere fatd de anul 2011 cu 52.1 la sutd a numarului si
cu 35.5 la suta a valorii).

Tendintele pozitive care s-au evidentiat pe piata cardurilor din
Republica Moldova pe parcursul anului 2012 au fost:

e cresterea numarului de carduri virtuale ( + 31.0 la suta
fata de anul 2011);

e extinderea retelei de acceptare a cardurilor la comercianti
(+ 19.0 la suta fata de anul 2011);

e majorarea numarului de carduri hibride® (+ 55.0 la suta
fata de anul 2011).

Supravegherea (oversight) in domeniul sistemelor de plati

In conformitate cu Politica de supraveghere a sistemului de pldti
in Republica Moldova, (aprobata prin Hotarirea Consiliului de
administratie nr. 143 din 30 iunie 2011), scopul supravegherii
(oversight) il constituie asigurarea functionarii stabile si efi-
ciente a sistemelor de plati si decontari, precum si asigurarea
eficientei si sigurantei instrumentelor de platd fara numerar si a
sistemelor de deservire bancara la distanta.

25carduri inzestrate cu microprocesor si banda magnetica
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Banca Nationald supravegheaza sistemele de plati si decontdri,
a caror functionare stabild si eficienta este esentiald pentru
stabilitatea financiara si implementarea politicii monetare si
valutare (sistemul automatizat de plati interbancare, sistemul
de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare al BNM), precum
si mecanismele de gestionare a riscurilor stabilite in cadrul
sistemelor utilizate pe scara larga de catre populatie pentru
efectuarea platilor si transferurilor (sistemele de plati cu carduri
bancare, sistemele de transferuri internationale de mijloace
banesti). De asemenea, in vederea promovarii increderii pu-
blicului in efectuarea platilor fara numerar, Banca Nationala
efectueaza supravegherea instrumentelor de plata fara numerar
si a sistemelor de deservire bancara la distanta pentru a asigura
eficienta si siguranta utilizarii acestora.

In vederea realizirii obiectivelor stabilite in Politica de suprave-
ghere a sistemului de pldti in Republica Moldova, pe parcursul
anului 2012, Banca Nationala a evaluat si monitorizat sistemele
de plati si decontari, instrumentele si serviciile de plata fara
numerar, precum Si a elaborat si perfectionat cadrul de suprave-
ghere aplicabil.

Astfel, pe parcursul anului 2012, Banca Nationald a evaluat
sistemul automatizat de plati interbancare prin prisma prin-
cipiilor Basel pentru sistemele de plati de importanta sistemica
(Core Principles for Systemically Important Payment Systems, BIS-
CPSS).

A fost finalizat procesul de definitivare a Instructiunii cu privire
la raportarea informatiei aferente utilizdrii instrumentelor si
serviciilor de platd?®, care prevede modalitatea de raportare a
informatiei aferente utilizarii cardurilor bancare/datelor de card,
transferului de credit, debitarii directe, sistemelor de deservire
bancara la distanta, precum si a utilizarii de catre persoanele
fizice a serviciilor de transfer international de mijloace banesti.
Datele obtinute In urma intrdrii in vigoare a acesteia vor facilita
derularea functiei de supraveghere si vor permite monitorizarea
evolutiilor 1n utilizarea instrumentelor si serviciilor de plata.

Cu scopul de a facilita dialogul intre participantii la piata ser-
viciilor de platd, pentru a asigura atingerea obiectivelor stabilite
in Politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica
Moldova, Banca Nationald a demarat dialogul cu institutiile
relevante in vederea constituirii Consiliului National de Plati.
Consiliul va fi compus din reprezentanti ai sectorului privat si
public si va fi un forum eficient de interactiune intre toti actorii
importanti pe piata serviciilor de plata.

26Prima raportare conform prevederilor Instructiunii se va efectua pentru
trimestrul II, 2013.
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3.8 Sistemul Informatic de Raportare catre Banca
Nationala a Moldovei

Urmare a derularii unui proiect, in coordonare cu un consortiu
international, la inceputul anului 2012 a fost realizata cu suc-
ces crearea si implementarea unui nou sistem informatic de
raportare catre Banca Nationald a Moldovei (SIRBNM), bazat
pe standardul international de transmitere a datelor — XBRL.

De mentionat ca, odata cu trecerea treptata la raportarea prin
intermediul SIRBNM are loc remodelarea abordarii datelor
solicitate de a fi raportate, prin aplicarea modelului bazat pe
date primare, in comparatie cu modelul bazat pe tabele. in
acest sens, solicitarea structuratd a datelor primare asigura
prelucrarea optima a datelor in vederea analizei si a elaborarii
rapoartelor de iesire, eficientizand acest proces si, respectiv,
realocarea timpului pentru analiza calitatii datelor si prelucrarea
acestora. Unul din principiile fundamentale care sta la baza
implementarii modelului dat este asigurarea maxima a reuti-
lizarii datelor primare, fapt ce are drept scop reducerea poverii
de raportare a entitatilor, aferente prezentarii datelor primare
la BNM. Suplimentar, in vederea asigurarii unui nivel inalt de
calitate a datelor, are loc utilizarea unificata a informatiilor de
referinta (nomenclatoare), precum si a posibilitatii de validare a
datelor raportate anterior remiterii acestora la BNM (la situatia
din 31 decembrie 2012 - circa 2000 reguli de validare).

In cadrul SIRBNM sunt identificate trei domenii de raportare:
1. Domeniul FINREP; 2. Domeniul COREP; 3. Domeniul ORD -
include totalitatea rapoartelor statistice si prudentiale, solicitate
de BNM de la entitatile raportoare, care nu sunt parte a cadrului
de raportare FINREP si COREP.

Primele rapoarte care au fost receptionate prin intermediul
SIRBNM au fost cele aferente cadrului de raportare FINREP,
ulterior, in contextul trecerii treptate la noul sistem de raportare,
au fost revizuite unele rapoarte cu caracter statistic si prudential
din domeniul ORD. De mentionat ca sistemul este, de asemenea,
capabil de a receptiona raportarile in conformitate cu cadrul de
raportare COREP.

Tot 1n anul 2012 a fost lansata etapa a doua de dezvoltare a
sistemului de raportare, in care urmeaza a fi dezvoltata functio-
nalitatea necesara pentru consolidarea raportarilor cu caracter
statistic si prudential in formatul XBRL.
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Obiectivele acestui proiect se refera la optimizarea procesu-
lui de raportare si, respectiv, a fluxurilor informationale catre
BNM, la sporirea calitdtii datelor raportate, inclusiv a relevantei,
integritatii, oportunitatii, exactitatii, accesibilitatii, comparabili-
tatii si coerentei, la reducerea costurilor si eforturilor necesare
pentru asigurarea conformitatii din partea entitatilor rapor-
toare, la optimizarea procesului de analiza a datelor, a cadrului
reglementat de raportare al bancilor licentiate din Republica
Moldova si, nu in ultimul rand, la alinierea la cerintele de
raportare aplicate in Uniunea Europeani. in acest sens, urmeazi
a fi realizate preconditiile necesare pentru trecerea integrald a
procesului de raportare al bancilor licentiate prin intermediul
SIRBNM, inclusiv prin utilizarea componentei de transport a
acestui sistem.

De mentionat, ca noul sistem de raportare (SIRBNM) a fost
premiat 1n cadrul unei competitii prestigioase la nivel european
- European IT & Software Excellence Awards 2013 de la Londra,
la categoria Vertical Market Solution of the Year.

3.9 Tehnologia informatiei

Pe parcursul anului 2012, urmarind realizarea Strategiei de dez-
voltare a tehnologiilor informationale (TI) in cadrul BNM pentru
anii 2011-2015, Departamentul tehnologii informationale (DTI)
a fost implicat in cadrul unor proiecte de anvergura, cu un
impact semnificativ asupra dezvoltirii strategice a BNM. in
continuare vor fi trecute in revista cele mai importante proiecte
si realizari ale DTI pe parcursul anului 2012.

Pe aspectele de infrastructura hard si servicii TI, cel mai mare
efort a fost directionat spre consolidarea capacitatilor de vir-
tualizare a resurselor TI. Scopul proiectelor de virtualizare
a resurselor TI in BNM este de a asigura, pe de o parte, o
gestionare cat mai eficienta a resurselor existente, iar pe de
alta parte de a optimiza procesele ce tin de modul in care
acestea sunt alocate, administrate, monitorizate si dispuse din
uz, de managementul capacitatilor si schimbarilor, de asigu-
rarea securitdtii informatiei etc. Unul din proiectele de baza
pe aceasta directie de dezvoltare, initiat pe parcursul anului
2012 si care urmeaza a fi finalizat pana in 2014, este im-
plementarea infrastructurii de virtualizare a statiilor de lucru
(Virtual Desktop Infrastructure). Acest proiect are la baza un
concept inovator pentru Republica Moldova, care va permite in
instanta finald de a obtine multe beneficii semnificative, cum
ar fi eficientizarea utilizarii si gestionarii resurselor TI, sporirea
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nivelului de protectie a datelor, asigurarea unui nivel inalt de
disponibilitate a locului de munca, sporirea capacitatilor de
reactie si minimizarea timpului de restabilire 1n situatii de
incidente de continuitate, cresterea gradului de mobilitate a
utilizatorilor etc.

Pe partea de aplicatii si sisteme informatice, au fost initiate
si derulate mai multe proiecte majore in paralel. Unul din
aceste proiecte vizeaza transformarea proceselor de activitate
operationalad ale BNM si modernizarea sistemelor informatice
care vor sta la baza acestor procese (Corebanking si ERP).
Obiectivul principal al proiectului consta in asigurarea evaluarii
si transformarii proceselor de activitate ale BNM ce tin de ges-
tionarea resurselor financiare, materiale si umane, precum si
asigurarea modernizarii sistemului informatic bancar al BNM,
astfel incét sa fie atins obiectivul de sporire a eficientei activi-
tatii operationale a BNM. Scopul urmarit in cadrul proiectului
Transform BNM se axeaza pe o transformare multidimensionala
a organizatiei cu menirea de a asigura o aliniere maxima la
obiectivele sale strategice. Aceasta abordare este bazata pe
modelul de arhitectura de scara larga la nivel de organizatie
(Enterprise Architecture), care odata implementat asigura con-
formarea proceselor de activitate, structurii organizatorice, per-
sonalului, sistemelor aplicative, informatiilor, tehnologiilor etc.,
la obiectivele organizatiei.

Un alt proiect important initiat pe parcursul anului a fost proiec-
tul de implementare a platformei unice de tranzactionare a
instrumentelor monetar-valutare. Scopul primar al acestui
proiect este de a asigura dezvoltarea durabilad a pietei monetar-
valutare prin consolidarea proceselor de tranzactionare pe o
singurd platforma, prin modernizare tehnologica si de pro-
cese, prin asigurarea unui grad sporit de eficacitate, eficienta
si transparenta, precum si prin consolidarea capacitatilor de
gestionare a riscurilor.

Alte proiecte de anvergura care pot fi mentionate in acelasi
context sunt:

e darea in exploatare a sistemului informatic de raportare
(SIRBNM) si lansarea procesului de raportare financiara
(FINREP) in format XBRL. De asemenea, a fost lansata
etapa a doua de dezvoltare a sistemului de raportare, in
care urmeaza a fi dezvoltatd functionalitatea necesara
pentru consolidarea raportarilor cu caracter statistic si
prudential in formatul XBRL;
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e lansarea proiectului de modernizare si imbunatatire a
structurii, continutului si design-ului paginii-web oficiale
a BNM, care constituie una din masurile lansate de catre
BNM pentru atingerea obiectivului strategic de imbunata-
tire a comunicarii externe. Pagina-web oficiala a Bancii
Nationale a Moldovei, este destinata a oferi publicului larg
acces la informatie veridica si operativa privind activitatea
BNM si situatia din sistemul bancar al Republicii Moldova
si este considerata a fi unul din instrumentele de baza ce
asigura comunicarea cu partile interesate, contribuind la
formarea imaginii BNM in exterior. Pornind de la acest
fapt, proiectul urmareste sa realizeze o revizuire completa
a structurii si continutului informational, al designului
web, a elementelor de interactivitate, care in ansamblu vor
crea premisele necesare pentru eficientizarea comunicarii
BNM cu partile externe;

e implementarea serviciului de prelucrare a mesajelor de
platd si monitorizare a platilor in reteaua Swift, care
reprezintd o solutie de analizd a datelor si generare de
rapoarte in baza datelor parvenite prin intermediul ser-
viciului SwiftFinInform, in numele entitatilor raportoare,
cu privire la platile internationale efectuate prin reteaua
Swift, cu scopul de a imbunatati semnificativ capacitatile
de supraveghere ale BNM.

Pentru sporirea nivelului de asigurare a securitdtii informatiei,
DTI a initiat un proiect de implementare a unui instrument cu o
functionalitate complexa, de tip Data Loss Prevention, care vine
sa asigure un control proactiv mult mai complex asupra modului
in care este realizata protectia datelor cu caracter sensibil din
cadrul BNM.

3.10 Operatiuni cu numerar

La finele anului 2012, numerarul aflat in circulatie, din punct de
vedere valoric constituia suma de 14557 milioane lei, cu circa
21.0 la sutd mai mare fata de cel inregistrat in aceeasi perioada
a anului 2011, care insuma 12019 milioane lei.

Bancnote si monede in circulatie
Bancnotele in circulatie, la finele anului 2012, din punct de

vedere valoric, constituiau suma de 14471 milioane lei cu 21.2
la sutda mai mult fata de perioada similara a anului 2011.

Graficul 3.53: Evolutia bancnotelor in
circulatia monetara (din punct de vedere valo-
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Graficul 3.54: Evolutia bancnotelor in
circulatia monetara (din punct de vedere canti-
tativ)
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Graficul 3.55: Structura pe valori nominale a
bancnotelor in circulatie la finele anului 2012
(din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.56: Structura pe valori nominale a

bancnotelor in circulatie la finele anului 2012
(din punct de vedere valoric)
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Numerarul in bancnote aflat in circulatie, la finele anului 2012,
din punct de vedere cantitativ, conform structurii valorilor no-
minale, constituia 225 milioane bancnote, cu circa 17.0 la suta
mai multe decéat in anul 2011.

Cresterea cantitativd a bancnotelor in circulatie s-a datorat
majorarii ponderii bancnotelor de 10 lei, 20 lei, 50 lei, 100
lei si 200 lei, din totalul bancnotelor aflate in circulatie.

Structural, bancnotele, la sfarsitul perioadei de referinta, consti-
tuiau, din punct de vedere cantitativ, circa: pentru 1 leu - 68.8
milioane bancnote, 5 lei — 13.3 milioane bancnote, 10 lei -28.1
milioane bancnote, 20 lei — 16 milioane bancnote, 50 lei — 30.4
milioane bancnote, 100 lei — 33.4 milioane bancnote, 200 lei -
30 milioane bancnote, 500 lei — 4.6 milioane bancnote si 1000
lei — 0.6 milioane bancnote.

Graficele 3.55 si 3.56 prezintd detalii cu privire la structura
bancnotelor aflate in circulatie, pe valori nominale, reflectate
cantitativ si valoric.

Monedele metalice divizionare aflate in circulatie, la finele
anului 2012, din punct de vedere valoric, constituiau suma
de 82.2 milioane lei, cu 8.9 la suta mai mare, decat cea din
perioada similara a anului 2011.

Numerarul in monede metalice divizionare aflate in circulatie,
la finele anului 2012, din punct de vedere cantitativ, conform
structurii valorilor nominale, constituiau 583.8 milioane mone-
de, cu 8.4 la sutd mai multe decat la finele anului 2011.

Cresterea cantitativd a monedelor metalice divizionare in cir-
culatie s-a datorat majorarii ponderii monedelor de 5 bani, 10
bani si 25 bani, din totalul monedelor aflate in circulatie.

Din punctul de vedere al structurii valorilor nominale, la sfarsitul
perioadei de referintd, monedele constituiau, din punct de
vedere cantitativ, pentru 5 bani - 28.6 la suta, 10 bani — 29.0
la suta, si 25 bani — 24.2 la suta, din punct de vedere valoric,
respectiv 10.1 la sutd, 20.6 la suta si 42.9 la suta.

Emisia, retragerea si procesarea numerarului
In cursul anului 2012, Banca Nationald a Moldovei a emis
numerar, in valoare totala de 4408 milioane lei, cu circa 24.3 la

sutd mai mult comparativ cu anul 2011.

Bancnotele emise in anul 2012, din punct de vedere valoric
constituiau suma de 4401.3 milioane lei, cu circa 24.1 la suta
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mai mult decat in perioada similara a anului 2011, iar din punct
de vedere cantitativ constituiau 76.4 milioane bancnote, cu circa
17.5 la sutd mai mult decéat in anul 2011.

Cresterea cantitativa a bancnotelor emise 1n circulatie, s-a da-
torat majorarii ponderii bancnotelor de 1 leu, 10 lei, 20 lei, 50
lei, 100 lei si 200 lei, din totalul bancnotelor emise in anul 2012.

Bancnotele conform structurii valorilor nominale, constituiau
din punct de vedere cantitativ, pentru 1 leu — 11.1 milioane
bancnote, 5 lei — 4.8 milioane bancnote, 10 lei — 15.3 milioane
bancnote, 20 lei - 10.4 milioane bancnote, 50 lei — 14.7 mili-
oane bancnote, 100 lei — 10.1 milioane bancnote, 200 lei -9.3
milioane bancnote, 500 lei — 0.7 milioane bancnote si 1000 lei —
0.03 milioane bancnote.

Graficul 3.59 reprezinta detalii cu privire la structura banc-
notelor emise, pe valori nominale, reprezentate cantitativ.

Monedele metalice emise in anul 2012, din punct de vedere
valoric constituiau suma de 6.6 milioane lei, cu circa 0.75 la
suta mai putin decat monedele emise in perioada similara a
anului 2011, iar din punct de vedere cantitativ constituiau
45.4 milioane monede, cu circa 16.4 la suta mai mult decat in
anul 2011. Cresterea cantitativa a monedelor metalice emise
in circulatie, fata de anul 2011, se datoreaza monedelor cu
valorile nominale de 5 bani, 10 bani si 25 bani, care reprezentau,
respectiv, 48.21 la sutd, 11.3 la suta si 34.4 la suta.

Monedele metalice emise 1n anul 2012, conform structurii valo-
rilor nominale, constituiau din punct de vedere cantitativ, pentru
1 ban — 1.8 milioane monede, 5 bani — 10 milioane monede, 10
bani — 15.8 milioane monede, 25 bani — 17.6 milioane monede
si 50 bani — 0.26 milioane monede. Graficul 3.60 reprezinta
detalii cu privire la structura monedelor metalice emise, pe
valori nominale, reprezentate cantitativ.

BNM, in cursul anului 2012, a retras din circulatie, prin depu-
nerile bancilor licentiate, bancnote in suma de 1.874 milioane
lei, cu circa 30.4 la sutd mai putin decat in perioada similara a
anului 2011, iar din punct de vedere cantitativ au fost retrase
42.8 milioane bancnote, cu circa 30.0 la sutd mai putin decét in
anul 2011.

Graficele 3.61 si 3.62 reprezinta detalii cu privire la structura, pe
valori nominale ale bancnotelor retrase din circulatie in cursul
anului 2012 si 2011.

Graficul 3.57: Evolutia monedelor in circulatia
monetara (din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.58: Evolutia monedelor in circulatia
monetara (din punct de vedere valoric)

40 mil. lei

35
30
25
20
15
10
5 /
0
1 ban 5 bani 10 bani 25bani 50 bani
2010 2011 2012

Sursa: BNM

Graficul 3.59: Bancnote emise in anul 2012
(din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.60: Monede metalice emise in anul
2012 (din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.61: Bancnote retrase din circulatie
in anul 2012 (din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.62: Bancnote retrase din circulatie
in anul 2011 (din punct de vedere cantitativ)
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in anul 2012, in cadrul Bincii Nationale a Moldovei au fost
procesate 105 milioane bancnote, prin verificare atat din punc-
tul de vedere al autenticitatii, cat si al calitatii privind circulatia,
in scopul pastrarii calitatii si integritatii bancnotelor aflate in
circulatie.

Ca urmare a procesarii, circa 43 milioane bancnote au fost
identificate ca fiind necorespunzatoare circulatiei.

Rata de uzura a fost de 2.3 la sutd, usor marita comparativ cu
rata consemnata in anul 2011.

Contrafaceri de monedd nationald

In anul 2012, numirul contrafacerilor de monedi nationali
expertizate au totalizat 3231 bancnote.

Desi in crestere de 2 ori fata de anul 2011, dar raportat la
numarul bancnotelor autentice, aflate in circulatie, la finele
perioadei raportate, care constituiau - 225 milioane bancnote,
numarul bancnotelor falsificate se mentine la un nivel foarte
scazut si reprezinta 0.0014 la suta.

Falsificatorii au manifestat predilectie pentru bancnotele de 100
lei, totalizand 2552 bancnote, 50 lei — 392 bancnote si de 1000
lei -113 bancnote, din cantitatea totala de falsuri constatate in
anul 2012.

Ca baza de comparatie, in anul 2011, numarul contrafacerilor
de moneda nationala au totalizat 1168 bancnote, cel mai mare
numar de falsuri au fost inregistrate pentru bancnotele de 100
lei totalizand 579 bancnote, 200 lei -164 bancnote, 50 lei — 132
bancnote si 500 lei — 105 bancnote.

Graficele 3.63 si 3.64 reprezinta detalii cu privire la structura
bancnotelor false, pe valori nominale.

In scopul combaterii falsificirii insemnelor monetare, Banca
Nationala a Moldovei recomanda in continuare publicului sa
fie vigilent la posibilitatea fraudelor, sa verifice autenticitatea
bancnotelor si monedelor, iar In cazul constatdrii acestora, sa le
extragd din circulatie si sd comunice cazul Ministerului Afaceri-
lor Interne.

Totodata, BNM prin cooperare cu Ministerul Afacerilor Interne
pune la dispozitia bancilor licentiate cursuri specializate privind
metodele de constatare si extragere din circulatie a falsurilor.
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Emisia monedelor comemorative . -
Graficul 3.63: Structura pe valori nominale a

falsurilor constatate in anul 2012 (din punct de

In temeiul Legii nr: 548 — XIII din 21 iulie 1995 cu privire la Banca -
vedere cantitativ)

Nationald a Moldovei, Hotaririi Consiliului de administratie al
Béancii Nationale a Moldovei nr. 35 din 16 februarie 2012 cu -
privire la emiterea monedelor comemorative, Hotaririi Gu- .
vernului Republicii Moldova nr. 153 din 12 martie 2012 cu = 2% ot
privire la emiterea monedelor comemorative, Banca Nationala
a Moldovei, in anul 2012, a emis 13 monede comemorative, cu
diverse tematici, dintre care 2 din aur si 11 din argint. Tirajele
au fost diferentiate, in functie de metalul din care au fost batute, s 200
in total fiind emise 2000 monede din aur si 16500 monede din
argint.

20 lei
78.98%

50 lei
2.54%
100 lei

500 lei

21000 lei

0.34% 1.92%

Tabelul A.28 reprezinta detalii cu privire la monedele comemo- Sursa: BNM

rative, emise 1n anul 2012.
Graficul 3.64: Structura pe valori nominale a
falsurilor constatate in anul 2011 (din punct de
vedere cantitativ)

3.11 Colaborarea internationala a Republicii

Moldova

11.30%\

Fondul Monetar International - N

49.57%

In calitate de membru al FMI, Republica Moldova, reprezentati
de guvernatorul Bancii Nationale a Moldovei (in calitate de 1.28%
guvernator in Consiliul Guvernatorilor FMI) si prim viceguver-
natorul Bancii Nationale a Moldovei (in calitate de guvernator 0.00% : 8.99%
supleant in Consiliul Guvernatorilor FMI), a participat la sedin-
tele de primavara ale FMI si Bancii Mondiale, desfasurate la
Washington, SUA, in perioada 20 - 22 aprilie 2012, precum si
la sedintele anuale ale FMI si Bancii Mondiale, care au avut
loc la Tokio, Japonia, in perioada 9 - 14 octombrie 2012. In
cadrul acestor reuniuni au fost discutate probleme de interes
global, cum ar fi tendintele economiei mondiale, eradicarea
sdraciei, optimizarea asistentei financiare si tehnice, dezvoltarea
sistemului financiar mondial etc.

14.04%

Sursa: BNM

Anul 2012 a fost marcat de continuarea reformelor initiate de
catre FMI in cadrul celei de-a Paisprezecea Revizuiri Generale a
Cotelor si Reformei Consiliului Executiv. In acest context, Banca
Nationald a Moldovei a elaborat 2 proiecte de legi, care ulterior
au fost aprobate de Parlament, prin care Republica Moldova
a sustinut reformele respective din cadrul FMI: Legea nr. 109
din 11 mai 2012 cu privire la majorarea sumei de subscriptie
a Republicii Moldova la Fondul Monetar International, Legea nr.
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118 din 24 mai 2012 pentru acceptarea Amendamentului la Statu-
tul Fondului Monetar International privind reforma Consiliului
Executiv.

Conform situatiei de la 31 decembrie 2012 cota Republicii
Moldova la FMI constituia 123.2 milioane Drepturi Speciale
de Tragere (DST) sau circa 189.7 milioane dolari SUA, ceea
ce reprezinta 0.05 la sutd din capitalul FMI. Dupa intrarea
in vigoare a reformelor prevazute de cea de-a Paisprezecea
Revizuire Generald a Cotelor si Reforma Consiliului Executiv,
Republica Moldova urmeaza sa-si majoreze cota de subscriere
la FMI de la valoarea actuala de 123.2 milioane DST péana la
172.5 milioane DST.

in contextul reformelor sus-mentionate, incepand cu 1 noiem-
brie 2012, la constituienta Olandei s-au alaturat Belgia si Luxem-
burg. Astfel, aceasta constituienta din care face parte si Republi-
ca Moldova cuprinde 15 state: Olanda, Belgia, Ucraina, Israel,
Romania, Bulgaria, Luxemburg, Croatia, Bosnia-Hertegovina,
Cipru, Georgia, Moldova, Armenia, Macedonia si Muntenegru
(enumerate in ordinea ponderii cotelor si a puterii de vot) si
detine a doua putere de vot (dupa SUA) in cadrul FMI. Noua
constituienta a fost formata in vederea optimizarii numarului
directorilor executivi ce reprezinta statele europene avansate in
favoarea statelor emergente si a celor in curs de dezvoltare.

Pe parcursul anului 2012, relatiile Bancii Nationale a Moldovei
cu FMI au continuat sa se deruleze in contextul misiunilor FMI
de evaluare a performantei in ceea ce priveste realizarea angaja-
mentelor asumate in cadrul programului de reforme sustinut de
FMI prin Mecanismul de finantare extinsd (EFF) si Mecanismul
de creditare extinsa (ECF).

In acest context, in perioada 3-17 mai 2012 si ulterior, in
perioada 7-21 noiembrie 2012, o misiune a Departamentului
European al FMI a efectuat vizite de lucru in Republica Moldova
in contextul consultarilor periodice prevazute de articolul IV
al Statutului FMI, precum si ale evaluarilor a V-a si a VI-a ale
realizarii programului sustinut de FMI.

Misiunea a analizat evolutiile din economia Republicii Moldova,
a evaluat perspectivele la nivel macroeconomic si a discutat
despre politicile macroeconomice. Ca rezultat al discutiilor,
reprezentantii FMI au mentionat faptul cd, desi in anul 2012
cresterea economica a Republicii Moldova a stagnat, politica
Bancii Nationale a Moldovei a fost una potrivitd in contextul
inflatiei scazute si a activitatii economice anemice. Totodata,
din motive tehnice, autoritatile Republicii Moldova au solicitat
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FMI o perioada de cateva luni peste termenul limita pentru
finalizarea celei de-a VI-a revizuiri (prevazuta pentru 31 de-
cembrie 2012), cu scopul de a implementa o serie de reforme
structurale.

Pe parcursul anului 2012, Banca Nationala a Moldovei a recep-
tionat din partea FMI suma de 100.00 milioane DST (154.64
milioane dolari SUA) oferite prin intermediul celor 2 mecanis-
me de finantare — ECF si EFF, pentru consolidarea rezervelor
internationale ale Republicii Moldova. Din aceastd suma, 69.12
milioane DST (106.61 milioane dolari SUA) reprezinta debursari
in cadrul EFF, iar 30.88 milioane DST (48.03 milioane dolari
SUA) — debursari in cadrul ECF (Tabelul A.29).

in anul 2012 pltile totale aferente deservirii creditelor acordate
Bancii Nationale a Moldovei de catre FMI au constituit 11.73
milioane DST (echivalentul a 18.27 milioane dolari SUA), dintre
care platile pentru suma principald a creditului au constituit
10.53 milioane DST (echivalentul a 16.13 milioane dolari SUA),
iar platile pentru dobéanzile si comisioanele la credite au con-
stituit 1.20 milioane DST (echivalentul a 1.85 milioane dolari
SUA).

Uniunea Europeand

in anul 2012 relatiile dintre Republica Moldova si UE s-au
desfasurat preponderent in contextul derularii procesului de
negociere a Acordului de Asociere dintre Republica Moldova si
Uniunea Europeand, lansat la 12 ianuarie 2010. Acest document
urmeaza sa accelereze asocierea politica, aprofundarea coope-
rarii sectoriale si a integrarii economice treptate a Republicii
Moldova in UE.

Unul din obiectivele de baza al viitorului Acord de Asociere este
instituirea Zonei de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator
dintre Republica Moldova si UE (ZLSAC). Aceasta zona de
comert liber presupune liberalizarea graduald a comertului cu
bunuri si servicii (inclusiv servicii financiare), libera circulatie a
fortei de munca, reducerea taxelor vamale, barierelor tehnice
si netarifare, abolirea restrictiilor cantitative si armonizarea
legislatiei Republicii Moldova cu cea a Uniunii Europene. In
contextul realizarii Planului de actiuni al Republicii Moldova
privind implementarea Recomandarilor Comisiei Europene pen-
tru instituirea ZLSAC dintre Republica Moldova si UE (aprobat
prin Hotarirea Guvernului nr. 1125 din 14 decembrie 2010),
Banca Nationald a Moldovei a continuat elaborarea rapoartelor
privind progresul realizat in vederea indeplinirii masurilor pre-
vazute 1n planul de actiuni sus-mentionat.
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In perioada 20 — 22 martie 2012, in cadrul celei de-a 10-ea
runde de negocieri pentru semnarea Acordului de Asociere, au
demarat negocierile separate privind Acordul de instituire a
ZLSAC. Pe parcursul anului 2012 s-au desfasurat 4 runde de
negocieri pentru instituirea ZLSAC. Banca Nationala a Moldovei
a participat la discutiile asupra compartimentelor “Comertul cu
servicii, dreptul de stabilire si comertul electronic” si “Platile
curente si fluxurile de capital” din cadrul proiectului Acordului
de instituire a ZLSAC. Pe parcursul negocierilor cu participarea
reprezentantilor Bancii Nationale a Moldovei au fost discutate o
serie de angajamente aferente serviciilor din sectorul bancar si
altor servicii financiare, precum si aspecte ce vizeaza miscarile
de capital. Angajamentele specifice asumate in cadrul acestor
compartimente urmeaza a fi incluse in viitorul Acord de Asociere
dintre Republica Moldova si UE.

In contextul colaboririi dintre Republica Moldova si UE, in
anul 2012 reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au par-
ticipat la reuniunile subcomitetelor de cooperare dintre Repu-
blica Moldova si UE “Economie, finante, statistica”, precum
si ,Comert si investitii”, care reprezintd reuniuni sectoriale de
lucru la nivel de experti ce se organizeaza periodic. in cadrul
acestor reuniuni au fost discutate o serie de subiecte ce tin
de colaborarea dintre Republica Moldova si UE, evolutia unor
indicatori macroeconomici, precum si reformele intreprinse
de Banca Nationald a Moldovei in sectorul bancar autohton,
proiecte de perspectiva menite sa consolideze in continuare
sectorul bancar al tarii.

Pe parcursul anului 2012, Republica Moldova a continuat sa
beneficieze de asistenta financiara din partea UE in diverse
domenii.

Astfel, in aprilie 2012 Republica Moldova a receptionat a treia si
ultima transa de 30.0 milioane euro in cadrul grantului acordat
in urma semnarii la 16 decembrie 2010 la Bruxelles a Memo-
randumului de intelegere dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeand privind asistenta macrofinanciard in formd de grant
in sumd de 90.0 milioane euro. Primele doua transe in suma
de 40.0 milioane euro si 20.0 milioane euro au fost acordate
Republicii Moldova in decembrie 2010 si, respectiv, septem-
brie 2011. Este de mentionat ca, debursarea acestor transe
a fost conditionata de realizarea angajamentelor asumate de
Republica Moldova in cadrul memorandumului sus-mentionat,
inclusiv cele ce tin de competentele Bancii Nationale a Moldovei.
In acest sens, pe parcursul anului 2012, Banca Nationald a
Moldovei a continuat prezentarea periodica a rapoartelor de
progres aferente indeplinirii angajamentelor asumate, precum si
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o serie de date statistice ce tin de competenta Bancii Nationale
a Moldovei.

In vederea continuirii implementirii cu succes a reformei din
sectorul sanatatii, in aprilie 2012 Republica Moldova a recep-
tionat cea de-a patra transa in suma de 4.14 milioane euro
(echivalentul a 5.47 milioane dolari SUA) din cadrul asistentei
financiare oferite de Uniunea Europeana in cadrul Programului
de suport financiar pentru politicile sectoriale de sandtate.

De asemenea, in luna iulie 2012 a fost receptionata cea de a
doua transa in suma de 12.03 milioane euro (14.79 milioane
dolari SUA) pentru continuarea implementarii Programului de
sustinere a politicilor de sector in domeniul apelor. Realizarea
acestui program are drept scop descentralizarea serviciilor de
aprovizionare cu apa si canalizare, promovarea dezvoltarii
durabile si a masurilor de protectie a mediului, precum si
perfectionarea cadrului normativ cu referire la standardele
tehnice minime aferente infrastructurii apei.

In contextul dezvoltirii economice sustenabile a regiunilor
rurale din Republica Moldova, precum si in scopul depasirii
consecintelor secetei din vara anului 2012, in luna decembrie
2012 a fost receptionata cea de a treia transa in suma de 3.15
milioane euro (4.16 milioane dolari SUA) destinata finantarii
Programului de suport pentru stimularea economicd in zonele
rurale.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrald si de
Est

Pe parcursul anului 2012, in cadrul relatiilor de cooperare cu
BSCEE, Banca Nationala a Moldovei a participat la cea de-a 25-
ea Conferinta anuald cu tematica: “Cooperarea transfrontaliera
— teorie versus practica, Basel III — calea necesara a fi urmata”,
gazduita in perioada 23 — 26 aprilie 2012 de catre Autoritatea
Pietei Financiare din Austria. In cadrul conferintei au fost
prezentate subiecte ce tin de pachetul de masuri orientate spre
consolidarea sustenabilitatii modelelor de afaceri ale bancilor
austriece care efectueaza operatiuni internationale.

De asemenea, Banca Nationala a Moldovei a luat parte la cea de-
a 17-ea Conferinta Internationala a BSCEE, care s-a desfasurat
in perioada 11 — 14 septembrie 2012 la Istanbul, Turcia. In
cadrul acestui eveniment au fost discutate subiecte aferente
supravegherii bancare, consolidarii principiilor de lichiditate si
a managementului riscului, consolidarii guvernarii corporative
etc.
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Deoarece scopul BSCEE prevede, printre altele, promovarea
si mentinerea unei colaborari stranse in cadrul supravegherii
bancare intre membri, precum si oferirea asistentei in imple-
mentarea efectiva a acesteia, in anul 2012 tarile membre ale
BSCEE au efectuat un schimb de informatii si experienta practica
in domeniul supravegherii bancare.

Totodata, in urma acceptarii Armeniei in calitate de membra a
BSCEE, in anul 2012 BNM a examinat si a acceptat o serie de
modificari propuse la Acordul cu privire la regulile de organizare
si functionare a BSCEE si la Statutul Operational al Secretariatului
BSCEE. De asemenea, ca urmare a solicitarii Bancii Centrale
a Georgiei, Banca Nationald a Moldovei a acceptat admiterea
acesteia 1n calitate de membra a BSCEE.

Asistenta tehnicd externd si colaborarea cu organismele in-
ternationale, bdncile centrale si agentiile guvernamentale
ale altor state

In vederea sporirii eficientei activititii operationale a Bancii
Nationale a Moldovei, precum si pentru a sustine realizarea
obiectivelor sale strategice (stabilite in Planul strategic al Bdncii
Nationale a Moldovei pentru anii 2013 - 2017), Banca Nationala
a Moldovei a continuat dezvoltarea relatiilor de cooperare cu
organismele internationale si cu alte banci centrale, inclusiv
prin beneficierea de asistenta tehnica.

Banca Nationald a Moldovei depune eforturi considerabile pen-
tru a realiza cat mai eficient obiectivul fundamental de asi-
gurare si mentinere a stabilititii preturilor. in acest sens, pe
parcursul anului 2012 Banca Nationala a Moldovei a beneficiat
de asistenta tehnica in domeniul politicii monetare din partea
Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD),
German Economic Team si FMI. Expertii au oferit consultanta in
cadrul regimului de tintire directa a inflatiei, prezentand analize
si recomandari de imbunatatire a politicii monetare si a regimu-
lui mentionat. Totodata, compania OGResearch, consultant
angajat de BERD, a acordat asistenta tehnica in sfera modelarii
macroeconomice si a aplicatiilor software aferente, prezentand
modalitati de creare si dezvoltare a modelelor macroeconomice
dinamice de echilibru general. Asistenta oferita va contribui
la consolidarea capacitatilor de prognozare si la extinderea
capacitatilor analitice in materie de politicd monetara ale Bancii
Nationale a Moldovei — elemente esentiale pentru a asigura si
mentine stabilitatea preturilor in Republica Moldova.

In scopul dezvoltarii sistemului bancar autohton, inclusiv in
vederea perfectionarii reglementarilor prudentiale si a meca-
nismului de supraveghere bancara, pe parcursul anului 2012,
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Banca Nationald a Moldovei a conlucrat cu un sir de organizatii
internationale si institutii financiare, precum FMI, Banca Mon-
diala, BERD, Departamentul de Trezorerie al Statelor Unite ale
Americii, Grupul de Supraveghetori Bancari din tarile Europei
Centrale si de Est.

Pentru consolidarea capacitatilor in domeniul supravegherii si
reglementarii activitatii bancilor, Banca Nationald a Moldovei a
desfasurat o conlucrare fructuoasa cu autoritatile de suprave-
ghere din alte tari in vederea realizarii schimbului adecvat de
informatii. Astfel, Banca Nationald a Moldovei a colaborat cu
Banca Centrald a Roméniei, Banca Centrala a Federatiei Ruse,
Banca Centrala a Bosniei si Hertegovinei, Banca Centrala a
Olandei, Banca Centrala a Georgiei si Banca Centrald a Serbiei.

Efectele crizelor financiare recente au scos in evidenta impor-
tanta deosebita pe care bancile centrale o acordda mecanismelor
de prevenire si gestionare a situatiilor de crizi. In acest sens,
unele din principalele instrumente de management al riscurilor
sunt simuldrile de criza (exercitiile de stress-testing) care au
evoluat de la un instrument pentru estimarea nivelului de risc
si gestionarea capitalului la un instrument pentru determinarea
soliditatii financiare a bancilor si a stabilitatii financiare, in
general. Astfel, in contextul gestionarii crizelor, in vederea
calcularii unor date pentru sistemul bancar in conformitate cu
prevederile Basel II, Banca Nationald a Moldovei a beneficiat de
asistenta tehnica din partea reprezentantului Bancii Mondiale.
Scopul asistentei a fost de a definitiva implementarea modelului
de stress-testing macroprudential aferent riscului de credit.

FMI a oferit Bancii Nationale a Moldovei asistenta tehnica ori-
entata spre consolidarea activitatii in vederea pregatirii pentru
criza si dezvoltarea unui cadru legal de pregatire pentru situatii-
le de criza. Obiectivul asistentei l-a reprezentat imbunatatirea
cadrului legal, elaborat in timpul misiunii anterioare. Ca rezul-
tat al indeplinirii recomandarilor expuse de expertii FMI, Banca
Nationald a Moldovei a reusit sa promoveze mai intens notiunea
de stabilitate financiara a sectorului bancar.

Ca urmare a colaborarii cu FMI in contextul redresarii situatiei
bancilor problematice, Banca Nationala a Moldovei a elaborat re-
comandari privind perfectionarea mecanismului de solutionare
a acestor situatii.

Fenomenul de spdlare a banilor rdmane a fi si in continuare
0 provocare majora pentru autoritatile de supraveghere, in-
clusiv pentru Banca Nationala a Moldovei. Astfel, in vederea
perfectionarii supravegherii bancare (din oficiu si pe teren) in
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domeniul prevenirii si combaterii spaldrii banilor si finantarii
terorismului, Departamentul de Trezorerie al Statelor Unite ale
Americii a acordat Bancii Nationale a Moldovei asistenta aferen-
ta revizuirii mecanismului de control pe teren si ajustarii regle-
mentarilor nationale cu cele mai bune practici internationale.
Asistenta oferita va contribui la dezvoltarea procedurilor privind
controlul pe teren in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului.

Pe parcursul anului 2012 a fost finalizat proiectul ,,Modernizarea
sistemului de pldti”, realizat in colaborare cu Banca Mondiala
care a oferit o abordare multilaterald a problematicii promovarii
platilor fard numerar (educatia financiara, stimulente si facilitati
fiscale etc.) si constituie o baza solida pentru viitoarele actiuni
in acest domeniu. Acest proiect s-a axat pe urmatoarele com-
ponente: analiza premiselor existente n vederea introducerii
masurilor fiscale, precum si a situatiei din domeniul educatiei
financiare aferente utilizarii instrumentelor de plata (financial
literacy); recomandari in contextul imbunatatirii utilizarii in-
strumentelor de plata electronice de catre consumatori, inclu-
siv introducerea masurilor pentru protectia consumatorilor si
cresterea culturii financiare in domeniul platilor retail; reco-
mandari privind instituirea unui cadru bazat pe stimulente care
promoveaza acceptarea platilor electronice de catre comercianti
si de guvern, precum si alte recomandari menite sa contribuie la
dezvoltarea sistemului de plati din Republica Moldova. Scopul
proiectului respectiv este de a sustine dezvoltarea unei strate-
gii complexe pentru modernizarea sistemelor de plati, de a
imbunatati siguranta si eficienta acestora si de a promova in-
crederea publicului 1n instrumentele de plata si, prin urmare, in
sectorul financiar si institutiile financiare, in general.

In cadrul realizirii obiectivului privind modernizarea infrastruc-
turii aferente platilor retail (de mica valoare) si orientarea
spre universalitatea procesarii instrumentelor de plata conform
Planului strategic al Bancii Nationale a Moldovei pentru anii
2013-2017, Banca Nationala a Moldovei a initiat cooperarea
cu Agentia Nationala de Promovare a Industriei IT si Institutul
Financiar de Decontare si Telecomunicatii din Coreea.

De asemenea, pe parcursul anului 2012, Banca Nationala a
Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica din partea FMI in
contextul initiativei de creare a Depozitarului Central Unic in
Republica Moldova, care va permite in special minimizarea
riscurilor de tranzactionare, cresterea eficientei operationale,
sporirea credibilitatii pietei valorilor mobiliare, modernizarea
procesului de decontare a valorilor mobiliare, precum si marirea
atractivitatii pentru investitorii locali si straini.
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In cadrul asistentei acordate, au fost examinate aspectele ce
tin de structura de proprietate, participantii si modelul de
functionare a noului depozitar.

In contextul colaboririi cu alte binci centrale este de mentionat
ca, la data de 1 iunie 2012 a fost semnat Acordul de cooperare
bilaterald dintre Banca Nationald a Moldovei si Banca Nationald
a Georgiei. Partile semnatare s-au angajat sa promoveze dez-
voltarea relatiilor bilaterale in domeniul financiar-bancar, sa
colaboreze si sa participe la schimbul de informatii si experienta
in domeniile aferente activitatii acestora.

In perioada 9-11 octombrie 2012 la Banca Nationald a Moldovei
s-a aflat intr-o vizita de lucru o misiune a Bancii Centrale a
Olandei, compusa din reprezentanti din domeniul stabilitatii
financiare, supravegherii si reglementarii bancare, precum si sis-
temului de plati. in cadrul vizitei au fost evaluate activititile de
baza ale Bancii Nationale a Moldovei si identificate necesitatile
de asistenta tehnica pe domeniile care urmeaza a fi imbunatatite.
Concluziile misiunii de evaluare au un rol important in funda-
mentarea sistemului de supraveghere bancara, iar cele mai bune
practici vor fi aplicate la implementarea prevederilor Basel II
in legislatia Republicii Moldova, in domeniul stabilitatii finan-
ciare, in procesul de ameliorare a sistemelor de supraveghere, a
sistemului de plati si decontari.

In contextul realizirii atributiei sale legale — pastrarea si ges-
tionarea rezervelor valutare ale statului, Banca Nationala a
Moldovei a continuat si in anul 2012 sa participe in cadrul
programului RAMP (Program de gestionare a rezervelor si
consultantd), oferit de Banca Mondiala. Acest program include
servicii de consultantd prestate institutiilor participante prin
organizarea seminarelor tematice si acordarea consultatiilor
individuale pe teren, precum si servicii de instalare si utilizare a
softurilor specializate, elaborate de catre Banca Mondiala.

In cadrul actiunilor legate de integrarea europeani si urmare
apelului lansat de Cancelaria de Stat de a prezenta propuneri
pentru beneficierea de asistenta, Banca Nationala a Moldovei
a elaborat un concept de proiect Twinning. Acest proiect este
orientat spre consolidarea capacitatii institutionale a Bancii
Nationale a Moldovei in domeniul reglementarii si supravegherii
bancare in contextul implementarii cerintelor Acordului Basel
II. La 16 august 2012 conceptul de proiect a fost acceptat de
Comitetul Interministerial pentru Planificare Strategica, dupa
care a fost inaintat Delegatiei Uniunii Europene in Republica
Moldova pentru promovare. Ulterior, urmeaza a fi parcurse
urmatoarele etape pentru a avansa in realizarea proiectului. De
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mentionat cd, proiectele Twinning sunt o initiativd a Comisiei
Europene si reprezinta un instrument de cooperare adminis-
trativa pentru sustinerea reformelor pe domenii de importanta
majora din tarile candidate si potential candidate la aderarea la
Uniunea Europeand. De asemenea, acest instrument este desti-
nat si unor tari din cadrul Politicii Europene de Vecinatate, inclu-
siv Republica Moldova, in contextul realizarii angajamentelor
asumate in cadrul viitorului Acord de Asociere cu UE.

3.12 Personalul Bancii Nationale a Moldovei si
perfectionarea profesionala

Politica de resurse umane, promovata de BNM pe parcursul
anului 2012, a urmarit indeplinirea obiectivului de asigurare
a unui climat adecvat care sa permita salariatilor bancii sa
isi desfasoare activitatea in conditii eficiente pentru a obtine
rezultate optime.

La 31 decembrie 2012 aparatul Bancii Nationale a Moldovei
era completat la nivelul de 97.85 la suta (456 angajati din 466
conform statelor). in cadrul bincii activeazi 9 angajati care
detin grad stiintific de doctor in economie.

In anul 2012 au fost promovati in functie 47 salariati ai bancii.

Baza colectivului bancii o constituie persoanele cu varsta de
pana la 39 ani — 257 angajati, sau 56.36 la suta.

Pe parcursul anului 120 salariati ai Bancii Nationale a Moldovei
au participat la cursuri de perfectionare peste hotare si 217
salariati — la cursuri interne cat si la cursuri organizate in re-
publica, fapt care a contribuit la imbunétatirea si modernizarea
activitatii Bancii Nationale a Moldovei.

In anul de referinti a fost organizati a treia editie a sondajului
de opinie a angajatilor, prin care s-a evaluat satisfactia acestora
legata de diferite aspecte ale muncii, nivelul de implicare etc.

3.13 Auditul intern

In anul 2012 activitatile de audit intern s-au concentrat asupra
misiunilor de audit si actiunilor in vederea continuarii proce-
sului de implementare a politicii antifrauda a Bancii Nationale.
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Planul Anual de Audit Intern a inclus misiuni de audit si misiuni
follow-up, care au presupus o serie de activitati ce tin de plani-
ficarea, derularea, documentarea si raportarea rezultatelor de
audit. Totodata, au fost efectuate controale si inventarieri ino-
pinate asupra unor arii cu risc sporit. Ca rezultat au fost emise
rapoarte si lnaintate recomandari orientate spre optimizarea
normelor procedurale, proceselor si activitatii operationale,
structurii de organizare.

Concomitent cu misiunile de audit, au fost desfasurate si o serie
de activitati cu caracter consultativ, constand in participarea in
echipe de proiect sau grupuri de lucru cu rol de consultant si/sau
observator. Au fost avizate situatiile financiare si executarea
bugetului BNM, proiecte de acte normative, fiind analizate
nivelul de management al riscurilor si de control intern.

Instrumentarul metodologic si analitic de audit intern a fost
dezvoltat si axat pe reglementarea expresa a tipurilor de audit,
inclusiv a misiunilor ad-hoc si a tipurilor de asistenta consulta-
tiva, precum si dezvoltarea functiilor Sistemului Informatic de
Documentare si Gestiune al SCI al BNM, prin addaugarea unor
functionalitati noi.

In luna iunie 2012, Consiliul de administratie al BNM a apro-
bat Planul de actiuni al Bdncii Nationale pentru prevenirea si
combaterea fraudei si coruptiei, care include masuri pe termen
scurt si termen mediu®’. n acest context, in a doua jumitate
a anului 2012, in cadrul Bancii Nationale a fost desfasurata
Sdptdmana Antifraudd. in perioada 26-30 noiembrie 2012 au
fost organizate o serie de activitdti care au avut drept obiectiv
constientizarea, prevenirea si combaterea fraudei, stabilirea
unei guvernari integrate si dezvoltate, orientate spre eficienta si
calitate.

in scopul testarii si dezvoltirii cunostintelor la capitolul Politica
Antifrauda a BNM, a fost elaborat un Chestionar, care timp de
o sdptamana a fost completat de catre personalul BNM. Un alt
Chestionar elaborat de catre Departamentul Audit Intern si pus
la dispozitia personalului Bancii Nationale a fost cu referinta la
evaluarea culturii organizationale n cadrul BNM si a factorilor
ce o influenteaza in timp. Prin aplicarea lor, Chestionarele
au urmarit acumularea de informatii, constientizarea derularii
activitatii cu maxima responsabilitate si corectitudine, crearea
si mentinerea unui mediu de activitate agreabil, cu respectarea
normelor etice si stabilirea unor relatii constructive de munca.

27planul de actiuni al Bancii Nationale pentru prevenirea si combaterea
fraudei si coruptiei este disponibil si pe pagina-web oficiald a BNM, la adresa
http://www.bnm./md/nbm_organization
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Pe plan organizatoric pe parcursul anului 2012 in cadrul De-
partamentului audit intern au fost efectuate analize la nivelul
structurii si atributiilor exercitate pentru a determina nivelul de
calitate corespunzator exigentelor de performanta. Ca rezultat,
la finele anului 2012 a fost operatd o reorganizare structurala
in vederea consoliddrii capacitatii functiei de audit intern.

3.14 Activitatea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei

In anul 2012 au avut loc 54 de sedinte ale Consiliului de admi-
nistratie al Bancii Nationale a Moldovei, la care au fost exami-
nate si aprobate 319 de hotarari vizand activitatea sistemului
financiar-bancar, de asemenea au fost aprobate si modificate
acte normative cu privire la urmatoarele domenii:

e politica monetara si valutard a Bancii Nationale a Moldovei;

politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica
Moldova;

politica de contabilitate a Bancii Nationale a Moldovei,

reglementarea si supravegherea bancara;

evidenta contabila;

balanta de plati.

Pe parcursul anului au fost remise pentru publicare iTn Monitorul
Oficial al Republicii Moldova 48 de hotarari (Tabelul A.42;
Tabelul A.43) cu caracter de aplicare generala ale Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei.

3.15 Activitatea de completare si modificare a
actelor normative in anul 2012

Reglementarea valutara

in anul 2012 activitatea Bancii Nationale a Moldovei ce tine
de reglementarea valutara a fost axata preponderent pe defini-
tivarea proiectului de Lege pentru modificarea si completarea
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unor acte legislative in contextul aducerii in concordanta cu
Legea privind reglementarea valutara, precum si pe imbuna-
tatirea actelor sale normative aferente activitatii unitatilor de
schimb valutar si raportarii la BNM de catre banci a operatiunilor
in domeniul valutar.

In anul 2012 au fost operate amendamente la Legea nr.62-XVI
din 21 martie 2008 privind reglementarea valutard, prin care au
fost majorate taxele aferente eliberarii de catre Banca Nationala
a Moldovei a licentelor pentru activitatea de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice, precum si au fost precizate organele
controlului valutar.

La 25 mai 2012 a intrat in vigoare Legea nr.33 din 6 martie 2012
pentru modificarea si completarea unor acte legislative, prin care
au fost amendate 53 de acte legislative. Legea in cauza a avut
drept obiectiv aducerea in concordanta a unor acte legislative
cu Legea privind reglementarea valutara.

Astfel, in vederea asigurarii utilizarii corecte a terminologiei
aferente domeniului valutar, intr-un sir de acte legislative au
fost operate amendamente in vederea ajustarii la terminologia
utilizata in Legea privind reglementarea valutara.

In privinta pltilor si transferurilor, un sir de acte legislative au
fost modificate 1n vederea specificarii cazurilor in care rezidentii
au dreptul de a efectua pe teritoriul Republicii Moldova plati
si transferuri in valuti striind. in acelasi timp, in unele acte
legislative au fost operate amendamente care au avut drept
scop indicarea in mod expres a obligativitatii efectudrii platilor si
transferurilor numai in moneda nationala atat de cétre rezidenti,
cat si de catre nerezidenti. De asemenea, o parte din amenda-
mente au fost dictate de necesitatea determinarii cazurilor in
care rezidentii si nerezidentii au dreptul de a efectua operatiuni
valutare in numerar.

Au fost operate amendamente care au exclus reglementarea prin
mai multe acte legislative a operatiunilor aferente exportului si
importului valorilor valutare.

In vederea diminudrii numirului actelor cu caracter permi-
siv, a fost exclusa necesitatea obtinerii de catre detinatorii de
magazine duty free a acordului Bancii Nationale a Moldovei
pentru comercializarea marfurilor contra valuta straina liber
convertibila.

Au fost introduse modificari si completari care au avut drept
scop reglementarea particularitatilor gajarii mijloacelor banesti
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in moneda nationald si In valutd straina si exercitarii dreptului
de gaj asupra acestora.

Tinand cont de faptul ca, Legea privind reglementarea valu-
tard stabileste, in particular, principiile generale de efectu-
are a operatiunilor valutare, precum si regulile de efectuare
a operatiunilor de schimb al valutei strdine contra moneda
nationala, a fost amendata corespunzator Legea nr.1232-XII din
15 decembrie 1992 cu privire la bani.

Amendamentele operate in reglementarile aferente repatrierii
de mijloace banesti, marfuri si servicii provenite din tranzactiile
economice externe au extins unele termene de repatriere, au
redus sanctiunile pecuniare pentru nerespectarea termenelor
de repatriere, au extins lista cazurilor in care nu sunt pasibile
de repatriere mijloacele banesti si cele materiale. Aditional,
prin amendarea Codului contraventional a fost eliminata dubla
sanctionare a agentilor economici in partea ce se refera la
nerepatrierea mijloacelor banesti si materiale.

Amendamentele operate la Legea nr.548-XIII din 21 iulie 1995
cu privire la Banca Nationala a Moldovei au avut drept scop
perfectionarea cadrului legislativ aferent activitatii bancilor
licentiate si a Bincii Nationale a Moldovei. In contextul as-
pectelor aferente domeniului valutar au fost operate amenda-
mente 1n vederea reglementarii particularitatilor aplicarii de
catre Banca Nationala a Moldovei a sanctiunilor si a masurilor
de remediere fata de diferiti subiecti (banci, case de schimb
valutar, titulari de autorizatii si de alte acte cu caracter permisiv
eliberate de Banca Nationald a Moldovei). Prin modificarile
introduse s-a facut delimitarea intre sanctiuni si masurile de
remediere, au fost reglementate modul de constatare a incal-
carilor, de aplicare a sanctiunilor si a masurilor de remediere,
efectele juridice ale acestora, organele de conducere ale Bancii
Nationale a Moldovei imputernicite sa emita decizii privind apli-
carea masurilor de remediere si a sanctiunilor, particularitatile
indeplinirii acestor decizii, obligatiile si drepturile persoanelor
fata de care acestea se aplica etc.

in anul 2012 au fost aprobate modificiri si completiri la Regula-
mentul cu privire la unitdtile de schimb valutar, a caror necesitate
a fost conditionata preponderent de urmatoarele:

e Concretizarea unor aspecte ce tin de efectuarea de cdatre BNM
a controalelor pe teren la unitdtile de schimb valutar.
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In acest sens, in vederea sporirii eficientei controalelor pe teren
la unitatile de schimb valutar, regulamentul a fost completat
cu prevederi aferente dreptului echipei de control al BNM in
cadrul controlului pe teren de a atrage martori asistenti si de
a utiliza mijloace video, audio, foto pentru atestarea faptelor
constatate la efectuarea controalelor.

Amendamentele specificd persoana care poate fi atrasa in ca-
litate de martor asistent, drepturile si obligatiunile acesteia in
legatura cu controlul. De asemenea, in scopul ridicarii gradului
de transparenta in activitatea echipelor de control ale BNM,
regulamentul a fost completat cu specimenul actului privind
rezultatele controlului si cu prevederi referitoare la completarea
si semnarea actului in cauza.

e Specificarea modalitdtii de vdrsare a aporturilor bdnesti in
capitalul social al caselor de schimb valutar, inclusiv in cazul
majordrii capitalului social.

in vederea consolidarii masurilor in contextul legislatiei in
domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii te-
rorismului, conform amendamentelor operate, casele de schimb
valutar sunt obligate sa verse aporturile banesti in capitalul lor
social, inclusiv in cazul majorarii capitalului social, doar prin
inregistrarea mijloacelor respective la conturile casei de schimb
valutar/filialelor acesteia deschise la bancile licentiate, drept
dovada servind documentele prevazute in regulament.

In aceasti ordine de idei, au fost precizate documentele nece-
sare a fi prezentate la BNM de catre casa de schimb valutar
pentru confirmarea existentei mijloacelor banesti in vederea
obtinerii licentei /copiei autorizate de pe licenta, precum si
cerintele fata de aceste documente.

Ca urmare a modificarii Codului vamal prin Legea nr.33 din
6 martie 2012 pentru modificarea si completarea unor acte
legislative, a fost abrogat Regulamentul cu privire la modul
de eliberare de cdtre Banca Nationald a Moldovei a acordului
pentru comercializarea mdrfurilor contra valutd strdind liber
convertibild in magazinele duty free, iar autorizatiile/acordurile
corespunzatoare ale BNM si-au pierdut valabilitatea. Acest fapt
a condus la reducerea numarului rapoartelor prezentate de catre
agentii economici la Banca Nationala a Moldovei prin eliminarea
raportului privind valuta straina obtinuta de la comercializarea
marfurilor in aceste magazine.

In anul 2012 au fost modificate reglementdrile in domeniul va-
lutar ce vizeazd raportarea de catre banci la Banca Nationala a
Moldovei.
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Astfel, procesul de raportare de catre banci la BNM a fost op-
timizat prin eliminarea informatiei nerelevanta si redudanta.
Totodata, in scop de supraveghere a expunerii bancilor licentiate
la riscul de contraparte asociat mijloacelor investite de catre
banci in valori mobiliare, a fost introdus un raport nou cu
informatia corespunzatoare.

In contextul trecerii la noul sistem de raportare de citre banci la
Banca Nationala a Moldovei (SIRBNM) si in legatura cu modifi-
carea si completarea Planului de conturi al evidentei contabile
in bancile licentiate din Republica Moldova, au fost modificate
formularele unor rapoarte aferente domeniului valutar, acestea
fiind expuse intr-o forma noud, in conformitate cu cerintele
pentru trecerea la SIRBNM, precum si au fost expuse 1n redactie
noua sau amendate, dupa caz, si procedurile de completare a
rapoartelor modificate.

In acelasi timp, a fost optimizat si cadrul normativ care regle-
menteaza procesul de raportare. Astfel, Raportul privind con-
turile corespondente si alte plasdri ale bancii licentiate in forma
noua a fost inclus in Instructiunea cu privire la raportarea unor
operatiuni valutare de catre bancile licentiate, iar Instructiunea
cu privire la Raportul privind conturile corespondente si alte
plasari ale bancii licentiate a fost abrogata.

In vederea realizirii misurilor menite si contribuie la atingerea
unuia din obiectivele strategice ale Bancii Nationale a Moldovei
pentru anul 2013-2017, si anume sporirea eficientei activitatii
operationale a BNM, a fost prevazuta implementarea platformei
unice de tranzactionare a instrumentelor monetar-valutare.

In acest sens, a fost aprobat Conceptul cu privire la implementarea
platformei unice de tranzactionare a instrumentelor monetar-
valutare, care a reflectat viziunea Bancii Nationale a Moldovei cu
privire la implementarea unei platforme unice pentru derularea
operatiunilor de politica monetara ale BNM, tranzactionarea va-
lorilor mobiliare de stat pe piata primara si secundara, tranzac-
tionarea instrumentelor monetar-valutare pe piata interbancara,
precum si descrierea conceptuala a platformei care urmeaza a fi
implementata.

Conceptul a specificat scopul si obiectivele implementarii plat-
formei unice de tranzactionare, a stabilit principiile de baza
urmarite la crearea platformei In cauza, a prezentat descrierea
arhitecturald, functionald si a securitdtii platformei de tranzac-
tionare, analiza comparativa a strategiilor de implementare a
platformei de tranzactionare si estimarea impactului la imple-
mentarea platformei in cauza.
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Ca urmare a aprobarii acestui concept a fost demarat procesul de
ajustare a cadrului normativ aferent implementarii platformei
unice de tranzactionare.

Reglementarea prudentiala

In vederea asiguririi cresterii gradului de siguranti in activi-
tatea bancilor, pe parcursul anului 2012 au fost intreprinse un
sir de actiuni indreptate spre consolidarea sectorului bancar
autohton. Astfel, a fost promovata in continuare perfectionarea
reglementarii si supravegherii activitatii bancare.

Ca urmare, pentru consolidarea in continuare a procesului de
raportare a bancilor si in vederea atingerii unui nivel ridicat
de armonizare si convergenta in cerintele de raportare a fost
modificata si completata Instructiunea privind situatiile finan-
ciare FINREP la nivel individual, aplicabile bancilor cu rapoarte
suplimentare. Astfel, bancile urmeaza sa prezinte rapoarte
noi ce tin de: clasificarea creditelor si avansurilor pe tipuri
de produs (FIN 6A), clasificarea creditelor si avansurilor dupa
gaj si garantii (FIN 6B), variatia ajustarilor pentru depreciere
si deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii (FIN 9B),
gajuri detinute care pot fi vandute sau redate 1n garantie (FIN
9C), active obtinute 1n cursul perioadei prin intrarea in posesia
garantiilor reale detinute (FIN 9D), imobilizari corporale si
necorporale: active ce fac obiectul leasingului operational (FIN
13B), repartizarea geografica a activelor (FIN 15A), repartizarea
geografica a datoriilor (FIN 15B), situatia rezultatului global
(FIN 21).

De asemenea, unele modificari in Instructiunea sus-mentionata
au fost efectuate pentru a concretiza unele aspecte aferente
reflectarii de catre banci a informatiei in rapoartele FINREP,
precum si au fost stabilite relatiile de control intre rapoarte si
nemijlocit in cadrul rapoartelor pe pozitii verticale si orizontale.
(Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei nr.189 din 23 august 2012, Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.310 din 27
decembrie 2012).

In contextul promovirii de citre Banca Nationald a Moldovei a
unei politici macroeconomice de relaxare au fost efectuate mo-
dificari in Regulamentul privind suficienta capitalului ponderat
la risc, prin excluderea cerintelor preconizate de majorare a
coeficientului suficientei capitalului ponderat la risc in marime
de 18 la sutd - incepand cu 30 iunie 2013 si 20 la suta - incepand
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cu 30 iunie 2014. Aceste modificari au avut ca scop sporirea
accesului la creditele bancare ale agentilor economici, prin
atenuarea cerintelor prudentiale aferente suficientei capitalului
ponderat la risc. (Hotarirea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr. 301 din 20 decembrie 2012).

Regulamentul cu privire la clasificarea activelor si angajamente-
lor conditionale a fost modificat in vederea stimularii activitatii
de creditare a bancilor prin clasificarea mai putin restrictiva a
creditelor asigurate cu garantii financiare acordate in cadrul
proiectelor specializate de catre organizatiile financiare inter-
nationale si de persoanele juridice al caror obiect de activitate
il constituie garantarea creditelor si a caror patrimoniu este
constituit majoritar din participatii ale bancilor licentiate sau ale
statului. De asemenea, in Regulamentul respectiv au fost incluse
modificdri aferente posibilitatii de a reexamina rata dobanzii
la creditele renegociate, de a clasifica creditele prelungite in
categorii mai favorabile, tindnd cont de capacitatea de executare
a angajamentelor asumate de debitor, de a detalia clasificarea
activelor transmise in posesiunea bancii in schimbul rambursarii
creditelor, precum si s-a concretizat termenul de formare a re-
zervelor generale pentru riscurile bancare (Hotarirea Consiliului
de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 301 din 20
decembrie 2012).

Prin modificarile efectuate in Regulamentul privind tranzactiile
bancii cu persoanele sale afiliate au fost incluse prevederi re-
feritoare la necesitatea revizuirii si aprobarii de catre consiliul
bancii a tranzactiei dupa aparitia relatiei de afiliere, precum
si reexaminarea cel putin o data in an a tranzactiilor cu per-
soanele afiliate (Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 301 din 20 decembrie 2012).

In vederea protejarii intereselor persoanelor fizice si juridice
care beneficiaza de servicii bancare, au fost efectuate modi-
ficari in Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre bancile
licentiate din Republica Moldova a informatiei despre activitatea
lor financiara aferente extinderii posibilitatii de utilizare de catre
toate persoanele (atat fizice, cat si juridice) a simulatorului de
costuri in vederea determinarii costului total al creditului, pre-
cum si platii totale a depozitului, cerinte aferente dezvaluirii de
cdtre banci a informatiei aferente cardurilor bancare, conditiilor
de acceptare a depozitelor, care vor cuprinde suma depozitului,
termenul de acceptare, rata dobanzii (variabila/fixa), metoda de
calculare a acesteia, documentele necesare pentru deschiderea
contului de depozit etc. Totodatd, au fost perfectionate cerintele
fata de pozitiile financiare care necesita a fi dezvaluite de catre
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banci in contextul noilor cerinte de raportare (Hotarirea Con-
siliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.147
din 21 iunie 2012).

De asemenea, Regulamentul nr.23/09-01 cu privire la licentierea
bancilor a fost completat cu prevederi aferente obtinerii de catre
Banca Nationala a informatiei referitoare la adunarile generale
ale actionarilor bancii. Astfel, bancile prezinta informatia cu
privire la ordinea de zi a adunarii generale, data, ora si locul
tinerii adunarii, forma de tinere a acesteia, precum si copia de pe
publicatia in care a fost plasat anuntul despre tinerea adunarii
generale a actionarilor (cu exceptia cazurilor in care actionarii
ce reprezinta intreg capitalul social decid unanim tinerea aces-
teia) (Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale
a Moldovei nr.91 din 12 aprilie 2012).

In acelasi timp, in Regulamentul cu privire la pozitia valutari
deschisa a bancii, Regulamentul cu privire la modul de intocmire
si prezentare a rezultatelor auditului, Regulamentul nr.33/09-01
cu privire la acordarea creditelor de catre banci functionarilor
sai, Regulamentul cu privire la contopirea sau absorbtia bancilor
din Republica Moldova, Regulamentul cu privire la detinerea de
catre banci a cotelor in capitalul unitatilor economice si Regu-
lamentul privind filialele, reprezentantele si oficiile secundare
ale bancilor au fost efectuate modificari ca urmare a trecerii
bancilor licentiate la Standardele internationale de raportare
financiare (SIRF), modificarii efectuate in Planul de conturi,
aducerea in concordanta a actelor normative cu modificarile o-
perate in legislatie, inclusiv a terminologiei utilizate cu legislatia
in vigoare, precum si cu practica de supraveghere (Hotarirea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.194 din 23 august 2012, nr.195 din 23 august 2012, nr.196
din 23 august 2012, nr.197 din 23 august 2012 si nr.198 din 23
august 2012 si respectiv Hotarirea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei nr. 301 din 20 decembrie 2012).

Reglementarea din domeniul sistemelor de plati

Una din realizarile majore in domeniul de reglementare pen-
tru anul 2012 a constituit adoptarea Legii nr. 114 din 18
mai 2012 cu privire la serviciile de platd si moneda electronicd,
care transpune doua directive ale UE (Directiva 2007/64/CE
privind serviciile de plata in cadrul pietei interne si Direc-
tiva 2009/110/CE privind accesul la activitate, desfasurarea
si supravegherea prudentiala a activitatii institutiilor emitente
de moneda electronica). Legea a fost elaborata in scopul facili-
tarii implementarii instrumentelor de plata moderne, majorarii
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gradului de protectie a drepturilor utilizatorilor serviciilor de
plata, precum si asigurarii accesului pe piata al prestatorilor
nebancari de servicii de plata in vederea sporirii competitivitatii
si cresterii calitatii serviciilor de plata.

In anul 2012 activitatea Bincii Nationale a Moldovei ce tine de
reglementarea in domeniul sistemelor de plati a implicat, de
asemenea, perfectionarea cadrului normativ existent. Astfel, in
vederea asigurdrii conformarii cu practica internationald, efici-
entizarii si facilitarii transferurilor internationale (minimizarea
erorilor, a timpului de procesare si reducerea costurilor) au
fost operate modificari la Regulamentul cu privire la transferul
de credit prin Hotarirea Consiliului de administratie nr. 141
din 21 iunie 2012. Operarea modificarilor in cauza au permis
implementarea codului IBAN (International Bank Account Num-
ber) pentru transferurile efectuate/receptionate in/din straina-
tate si realizarea Conceptului privind optimizarea transferurilor
internationale si a cadrului de supraveghere aplicabil (aprobat
prin Hotdarirea Consiliului de administratie al BNM nr. 196 din
22 septembrie 2011).

De asemenea, au fost elaborate si aprobate modificari si com-
pletari la Regulamentul cu privire la sistemul automatizat de
pldti interbancare si la Regulamentul cu privire la supravegherea
sistemului automatizat de pldti interbancare, care se refera la
integrarea Depozitarului National de Valori Mobiliare In SAPI si
optimizarea mecanismelor de gestionare a riscului operational si
de lichiditate, precum si au fost operate modificari la Regulamen-
tul cu privire la cardurile bancare, ale carui prevederi cuprind
introducerea unor aspecte inovationale menite sa optimizeze
utilizarea cardurilor bancare.

Reglementarea din domeniul statisticii monetare

In anul 2012 au fost modificate: Instructiunea privind raportarea
ratelor dobangilor aplicate de bdncile din Republica Moldova
(Hotarirea Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Mol-
dovei nr.242 din 23 octombrie 2012) si Instructiunea cu privire
la modul de completare de cdtre bancile licentiate a Raportului
privind statistica monetard (Hotarirea Consiliului de administra-
tie nr.243 din 23 octombrie 2012).

Necesitatea completarii si modificarii instructiunilor mentionate
a fost determinata, in principal, de modificarile si completarile
operate la Planul de conturi al evidentei contabile in bancile
licentiate din Republica Moldova care au intrat in vigoare la 1
noiembrie 2012.
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Totodatd, in raportul modificat privind statistica monetara sol-
durile creditelor si depozitelor subsectorului institutional “Gos-
podarii ale populatiei” sunt divizate pe categorii: persoane
fizice si persoane fizice care practica activitate, ce permite
imbunatatirea veridicitatii datelor statisticii monetare existente
si perfectionarea analizei datelor cu privire la soldurile cre-
ditelor si depozitelor persoanelor fizice si juridice in sectorul
institutional “Alte sectoare rezidente”.

La fel, Instructiunea privind raportarea ratelor dobanzilor apli-
cate de bancile din Republica Moldova a fost completata cu
baza de calcul a ratelor dobanzilor aplicate de banci cu o grupa
noud de conturi pentru evidenta creditelor acordate in domeniul
prestarii serviciilor, precum si excluderea conturilor din clasa 4
,venituri” la calcularea soldurilor creditelor si a conturilor din
clasa 5 ,,Cheltuieli” la calcularea soldurilor depozitelor.

3.16 Analiza situatiei financiare pentru anul 2012

Consideratii generale

In conformitate cu Legea nr. 548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire
la Banca Nationald a Moldovei, obiectivul fundamental al Bancii
Nationale a Moldovei este asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor.

Atributiile de baza ale Bancii Nationale sunt prevazute in Legea
cu privire la Banca Nationald a Moldovei. in conformitate cu
atributiile legale, operatiunile Bancii Nationale a Moldovei sunt
efectuate in scopul promovarii si sustinerii politicii monetare si
valutare in stat, asigurarii stabilitatii sistemului bancar, emisiunii
monedei nationale, gestionarii rezervelor valutare ale statului
etc. Respectiv, maximizarea profitului din activitatea Bancii
Nationale a Moldovei nu constituie un scop in sine si nu poate
servi drept impediment la realizarea obiectivului si atributiilor
de baza.

Profitul disponibil pentru distribuire

Rezultatul financiar al BNM depinde nemijlocit de necesitatea
efectudrii operatiunilor monetare si valutare, in vederea atin-
gerii obiectivului fundamental si indeplinirii atributiilor de baza
ale Bancii.
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Graficul 3.65: Evolutia profitului disponibil pen-

tru distribuire pe parcursul anilor 200-2012
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Evolutia profitului disponibil pentru distribuire, pe parcursul
anilor 2008-2012, este reflectata in graficul 3.65.

Conform Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, 50 la suta
din suma profitului disponibil pentru distribuire sunt repartizate
pentru majorarea capitalului statutar si 50 la suta se transfera
la Bugetul de stat.

Conform situatiei financiare, la finele anului 2012, Banca Na-
tionala a Moldovei a inregistrat un profit disponibil pentru
distribuire in suma de 227.10 milioane lei, fiind caracterizat,
in principal, de urmatoarele evolutii cu impact semnificativ
comparativ cu anul 2011 (70.92 milioane lei):

Evenimentele cu impact pozitiv asupra profitului disponibil
pentru distribuire:

e Cresterea veniturilor din gestionarea rezervelor valutare
cu circa 135 milioane lei datoratd majorarii veniturilor din
dobanzi la valori mobiliare si investitiilor 1n valuta strding,
precum si veniturilor realizate de la operatiuni in valuta
straina.

e Diminuarea cheltuielilor aferente operatiunilor de sterili-
zare cu circa 82 milioane lei determinata de micsorarea
ratei dobanzii la CBN plasate.

e Micsorarea cheltuielilor aferente rezervelor obligatorii cu
circa 30 milioane lei fata de aceeasi perioada a anului
2011. Desi rezervele obligatorii in MDL, USD si EUR
au crescut comparativ cu anul 2011, datorita evolutiei
pozitive a mijloacelor atrase supuse rezervarii in mone-
da nationald si in VLC, micsorarea cheltuielilor a fost
conditionata de diminuarea ratelor dobanzii aplicate la
plata pentru mentinerea rezervelor obligatorii in MDL.
Rata medie a dobéanzii la depozitele overnight, la care a
fost efectuata plata pentru rezervele mentinute in MDL,
s-a micsorat de la 5.66 la suta in luna ianuarie 2012 pana
la 1.50 la sutd in luna aprilie 2012, in timp ce 1n anul 2011
aceasta a evoluat de la 4.81 la sutd in luna ianuarie pana
la 7.00 la suta in luna decembrie.

Evenimente cu impact negativ asupra profitului disponibil pen-
tru distribuire:

e Diminuarea veniturilor din amortizarea scontului la VMS
cu circa 82 milioane lei determinata de detinerea in porto-
foliul BNM a valorilor mobiliare de stat la rate mai mici de
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dobéanda pe parcursul anului 2012 comparativ cu anul
2011. Rata medie a dobanzii in anul 2012 a consti-
tuit 6.56 la suta (2011 - 9.73 la suta). Totodata, soldul
mediu al VMS detinute in portofoliul BNM s-a diminuat
nesemnificativ, in anul 2012 constituind 2196.00 milioane
lei (2011 - 2213.4 milioane lei). Volumul la pretul de
vanzare-cumparare a VMS detinute in portofoliul BNM
la 31 decembrie 2012 a constituit 2063.4 milioane lei.
Rata medie a dobanzii aferenta portofoliului de valori
mobiliare de stat detinute de banca la 31 decembrie 2012
a constituit 4.50 la suta (la 31 decembrie 2011 - 11.02 la
suta).

e Diminuarea veniturilor din dobanzi la creditele pe ter-
men mediu acordate bancilor cu circa 15 milioane lei,
cauzata de diminuarea soldului creditelor ca urmare a
rambursarii integrale a creditelor acordate pentru credi-
tarea sectorului real al economiei si achitarii transelor
ajunse la scadenta din creditul acordat pentru protejarea
integritatii sectorului bancar, precum si de aplicarea unei
rate medii a dobanzii mai mici. Rata medie ponderata
a dobanzii in anul 2012 a constituit 0.01 la suta (2011 -
2.42 la suta). Soldul mediu al creditelor in anul 2012 a
insumat 336.81 milioane lei (2011 - 608.18 milioane lei).

Impactul evenimentelor mentionate mai sus asupra profitului
disponibil pentru distribuire, in sectiune pe domeniile de acti-
vitate desfasurate de Banca Nationala a Moldovei pe parcursul
anului 2012, este prezentat 1n tabelul A.30.

Impactul politicii monetare asupra situatiei financiare a Ban-
cii Nationale

Persistenta excesului de lichiditate in sistemul bancar a deter-
minat Banca Nationala a Moldovei sa utilizeze instrumente
de absorbtie a lichidititii pe parcursul intregului an 2012. in
perioada de referinta, soldul mediu zilnic al operatiunilor de
sterilizare a lichiditatii a constituit 3751.9 milioane lei (2011
- 3232.9 milioane lei). Totodatd, cheltuielile la operatiunile
de sterilizare efectuate prin emiterea de certificate ale Bancii
Nationale a Moldovei s-au diminuat, constituind circa 193 mili-
oane lei in anul 2012 fata de circa 275 milioane in anul 2011.
Diminuarea cheltuielilor privind amortizarea scontului la CBN
a fost determinata de micsorarea ratei dobanzii la CBN plasate.
Rata medie a dobanzii la CBN plasate in anul 2012 a constituit
5.05 la suta (2011 - 8.54 la sutd). Certificatele BNM au fost
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Graficul 3.66: Evolutia profitabilitatii rezervelor
valutare in anul 2012 in comparatie cu anul
2011
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emise la rata de baza a BNM, in descrestere incepand cu 9.50 la
suta in luna ianuarie 2012 pana la 4.50 la suta in luna decembrie
2012.

Ansamblul instrumentelor de politicA monetara aplicate de
Banca Nationala pe parcursul anului 2012 au generat o pierdere
netd de 116.04 milioane lei, ceea ce reprezintd o reducere
cu 20.83 puncte procentuale fata de pierderile din anul 2011
(tabelul A.31).

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare
ale statului asupra situatiei financiare a Bancii Nationale a
Moldovei

Rezervele valutare ale statului, detinute de BNM, s-au majorat
la situatia din 31 decembrie 2012 fatad de 31 decembrie 2011 cu
27.77 puncte procentuale sau cu circa 545.37 milioane dolari
SUA (de la 1964.08 milioane dolari SUA pana la 2509.45 mili-
oane dolari SUA), fiind investite preponderent 1n instrumente
in dolari SUA si euro. Majorarea ponderii rezervelor valutare
a generat cresterea veniturilor aferente gestionarii rezervelor
valutare si altor operatiuni valutare cu circa 135 milioane lei
pentru anul 2012, atingand nivelul de 412.28 milioane lei (2011
- 277.75 milioane lei).

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare asupra
situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei este prezentat
in tabelul A.32.

Un factor, care a influentat majorarea veniturilor aferente ges-
tionarii rezervelor valutare, a fost majorarea ratei profitabilitatii
valorilor mobiliare, dupa cum se observa in graficul 3.66. Ast-
fel, profitabilitatea valorilor mobiliare emise de nerezidenti
a crescut de la nivelul de 1.6654 la suta in anul 2011 pana
la 1.8121 la suta in anul 2012, datorita crearii portofoliului
valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta. Valorile mobiliare
emise de nerezidenti detinute de Banca Nationald a Moldovei
in portofoliul sau sunt reprezentate, in principal, de valori
mobiliare emise de Guvernele si agentiile guvernamentale din
Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeana si cele emise de
institutiile supranationale. Ponderea valorilor mobiliare emise
de nerezidenti in totalul portofoliului de investitii in perioada
analizata a constituit 61.18 la suta.

Rata medie ponderata a profitabilitatii depozitelor la termen s-a
diminuat de la 0.5324 la suta in anul 2011 pana la 0.4192 la
suta in anul 2012.
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De mentionat cd, in conformitate cu cele mai bune practici
internationale, precum si cu prevederile Legii cu privire la Banca
Nationald a Moldovei, criteriile principale pentru selectarea ac-
tivelor de rezerva sunt siguranta sumelor de baza si lichiditatea.
Astfel, doar dupa asigurarea acestor doua criterii este luata
in calcul profitabilitatea instrumentelor in care sunt investite
rezervele valutare ale statului.

Evolutia cursului oficial de schimb al leului moldovenesc fata de
valutele in care sunt detinute rezervele valutare a avut un impact
semnificativ asupra situatiei financiare a Bancii Nationale a
Moldovei. Dinamica acestuia, precum si valorile anuale medii
sunt reflectate 1n tabelul A.33.

La finele anului 2012, fluctuatiile cursului valutar au dus la
inregistrarea veniturilor nerealizate din diferente de curs in
marime de circa 846.01 milioane lei, din care venituri nereali-
zate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare
in marime de 714.82 milioane lei si din reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale In marime de 131.19 milioane lei, care
au fost transferate in conturile respective de rezerva.

Capital si rezerve

Activitatile desfasurate de catre Banca Nationala a Moldovei pe
parcursul anului 2012, in scopul indeplinirii atributiilor sale de
baza, se rasfrang asupra structurii bilantului bancii. Acest fapt
este prezentat in tabelul A.34.

Situatia capitalului si a rezervelor este reflectata in tabelul
A.35.

La data de 26 iunie 2012, conform Legii nr. 119 din 24 mai 2012
pentru modificarea Legii bugetului de stat pe anul 2012, capitalul
autorizat al bancii a fost majorat cu 41.09 milioane lei — suma
echivalenta valorii lingourilor de aur transmise din Fondul de
stat de metale pretioase si pietre pretioase. Astfel, la situatia
din 31 decembrie 2012, capitalul autorizat al Bancii Nationale
a Moldovei constituia 330.02 milioane lei.

La 31 decembrie 2012, soldul debitor al fondului general de
rezerva s-a diminuat cu 113.55 milioane lei ca rezultat al in-
registrarii profitului disponibil pentru distribuire i1n marime de
227.10 milioane lei, si, respectiv, al utilizarii acestuia in marime
de 50 la suta conform Legii cu privire la Banca Nationald a
Moldovei pentru majorarea capitalului statutar. Astfel, soldul
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debitor al fondului general de rezerva la 31 decembrie 2012 a
constituit 596.40 milioane lei (2011 - 709.95 milioane lei).

Soldul debitor al fondului general de rezerva inregistrat la
finele anilor 2008-2011, nu a fost acoperit de catre Ministerul
Finantelor pe parcursul anilor 2009-2012 prin emiterea valorilor
mobiliare de stat in conformitate cu prevederile Legii cu privire
la Banca Nationald a Moldovei.

La situatia din 31 decembrie 2012, capitalul si rezervele bancii
au inregistrat un nivel pozitiv in marime totalda de 780.67
milioane lei, fiind in crestere fatd de 31 decembrie 2011 in
conditiile inregistrarii veniturilor nerealizate din diferente de
curs de la reevaluarea stocurilor valutare in marime de 714.82
milioane lei si a valorilor mobiliare investitionale in marime
de 131.19 milioane lei, care au fost transferate in conturile
respective de rezerva.
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Tabelul A.1: Balanta de plati - agregate principale (milioane USD)

2008 2009 2010 2011 2012 pr.
CONTUL CURENT -972.81 -446.70  -448.99 -790.37 -510.87
Bunuri si servicii -3216.40 -1988.57 -2283.03 -2872.03  -2945.26
Bunuri -3223.23  -1948.82 -2219.52  -2869.43  -2924.18
Export (FOB), din care 1645.91 1326.92 1590.44 2277.06 2227.98
bauturi alcoolice 193.11 157.26 175.84 177.81 210.65
Import (FOB), din care: -4869.14  -3275.74  -3809.96 -5146.49 -5152.16
resurse energetice (fara energie electrica) -903.24 -652.99 -732.77  -1046.76  -1039.51
Servicii 6.83 -39.75 -63.51 -2.60 -21.08
Export 843.90 673.11 700.31 881.47 936.32
Import -837.07 -712.86 -763.82 -884.07 -957.40
Venituri 604.79 321.24 507.12 565.90 829.29
intrari, din care: 906.22 592.06 767.16 927.49 1044.27
veniturile rezidentilor din munca 842.00 563.42 742.96 899.03 1005.99
iesiri, din care: -301.43 -270.82 -260.04 -361.59 -214.98
dividende si profituri distribuite din investitii directe -34.72 -134.65 -123.83 -152.54 -122.04
venit reinvestit si profituri nedistribuite ale filialelor -98.70 11.56 -14.55 -94.42 9.84
venit din alte investitii *** -66.96 -62.39 -46.90 -58.49 -62.50
Transferuri curente 1638.80 1220.63 1326.92 1515.76 1605.10
intrari, din care: 1750.29 1323.99 1416.32 1615.99 1710.41
transferuri personale 1046.02 635.21 608.47 701.37 769.29
iesiri -111.49 -103.36 -89.40 -100.23 -105.31
CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR 912.37 415.01 420.78 704.05 427.01
Contul de capital -14.61 -17.54 -28.36 -29.72 -34.78
Investitii directe, din care 695.38 138.57 193.90 260.45 139.43
in economia nationala 711.46 145.33 197.41 281.02 159.21
capital social si venit reinvestit 540.40 150.00 171.53 238.32 135.79
Tmptumuturi intragrup 171.06 -4.67 25.88 42.70 23.42
Investitii de portofoliu, din care: 6.38 -5.82 5.64 4.74 16.51
Active* -0.04 -0.25 -0.20 -0.39 3.98
titluri de participare -0.03 -0.25 -0.20 -0.39 -0.26
titluri de creante -0.01 - - - 4.24
Pasive™* 6.42 -5.57 5.84 5.13 12.53
titluri de participare 11.36 2.39 5.84 5.07 12.53
titluri de angajamente -4.94 -7.96 - 0.06 -
Derivate financiare - bancare, valoare neta 0.94 0.34 -0.63 0.19 -0.24
Alte investitii 676.29 98.91 544.60 746.50 803.72
Active* 52.14 -210.56 75.46 91.06 156.36
credite comerciale 76.30 44.86 21.24 -74.39 82.76
imprumuturi 1.80 4.20 -7.39 1.99 -4.96
valuta si depozite -25.96 -259.62 61.61 163.46 78.56
Pasive™* 624.15 309.47 469.14 655.44 647.36
credite comerciale 131.16 90.70 128.62 200.71 138.88
imprumuturi pe termen lung *** 378.26 -11.49 260.25 307.99 401.24
utilizare 701.05 306.47 628.45 726.20 814.10
rambursare -322.79 -317.96 -368.20 -418.21 -412.86
Tmprumuturi pe termen scurt 32.86 -46.02 23.79 16.67 25.15
depozite ale nerezidentilor in sistemul bancar national 53.12 -46.64 -69.59 47.69 -5.45
alte pasive 28.75 138.72 126.07 82.38 87.54
alocari de DST - 184.20 - - -
Activele de rezerva ale statului* -452.01 200.55 -294.37 -278.11 -497.63
Erori si omisiuni 60.44 31.69 28.21 86.32 83.86
Transferuri de mijloace banesti din straindtate
efectuate in favoarea persoanelor fizice
prin intermediul bancilor licentiate 1660.09 1182.02 1244.14 1443.47 1494.23

*(-) - majorare, (+) - micsorare; ** (+) - majorare, (-) - micsorare; ***datele pentru 2008 se refera inclusiv la imprumuturile reesalonate
Nota: Datele pentru anul 2012 sunt provizorii
Sursa: BNM
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Tabelul A.2: Comertul exterior cu servicii, in dinamica
2008 2009 2010 2011 2012 2012/ 2011

milioane USD %
Servicii 6.83 -39.75 -63.51 -2.60 -21.08 de 8.1 ori
Credit 843.90 673.11 700.31 881.47 936.32 106.2
Debit -837.07 -712.86 -763.82 -884.07 -957.40 108.3
Transport 32.12 -3.29 -40.10 -21.99 -18.37 83.5
Credit 357.04 253.48 244.46 343.04 363.13 105.9
Debit -324.92 -256.77 -284.56 -365.03 -381.50 104.5
Calatorii -71.27 -70.52 -87.60 -104.79 -118.96 113.5
Credit 216.42 17252 172,71 19496 212.52 109.0
Debit -287.69 -243.04 -260.31 -299.75 -331.48 110.6
Servicii de comunicatii 67.19 66.06 87.92 92.50 99.88 108.0
Credit 11456 10521 126.05 134.96 140.04 103.8
Debit -47.37 -39.15 -38.13 -4246 -40.16 94.6
Alte serrvicii -21.21  -32.00 -23.73 31.68 16.37 51.7
Credit 155.88 141.90 157.09 208.51 220.63 105.8
Debit -177.09 -173.90 -180.82 -176.83 -204.26 115.5

Sursa: BNM

Tabelul A.3: Veniturile

2008 2009 2010 2011 2012 2012 / 2011

milioane USD %
Venituri 604.79 321.24 507.12  565.90 829.29 146.5
Credit 906.22 592.06 767.16  927.49 1044.27 112.6
Debit -301.43 -270.82 -260.04 -361.59 -214.98 59.5
Compensarea pentru munca rezidentilor 763.00 497.12 683.61 863.22 978.45 113.3
Credit 842.00 563.42 74296  899.03 1005.99 111.9
Debit -79.00 -66.30 -59.35 -35.81 -27.54 76.9
Venituri din investitii directe si de portofoliu  -137.98 -120.63 -133.02 -244.99 -102.69 41.9
Credit 17.49 21.50 20.77 22.30 22.25 99.8
Debit -155.47 -14213 -153.79 -267.29 -124.94 46.7
Dividende si profituri distribuite -37.36  -133.70 -120.23 -149.89  -123.60 82.5
Credit 1.06 2.14 6.25 6.30 6.31 100.2
Debit -38.42 -135.84 -126.48 -156.19  -129.91 83.2
Venit reinvestit si profituri nedistribuite -98.70 11.56 -14.55 -94.42 9.84 -
Debit -98.70 11.56 -14.55 -94.42 9.84
Dobénzi -1.92 1.51 1.76 -0.68 11.07 -
Credit 16.43 19.36 14.52 16.00 15.94 99.6
Debit -18.35 -17.85 -12.76 -16.68 -4.87 29.2
Venituri din alte investitii -20.23 -55.25 -43.47 -52.33 -46.47 88.8
Credit 46.73 7.14 3.43 6.16 16.03 de 2.6 ori
Debit -66.96 -62.39 -46.90 -58.49 -62.50 106.9

Sursa: BNM
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Tabelul A.4: Transferuri curente

2008 2009 2010 2011 2012 2012/ 2011
milioane USD %

Balanta transferurilor curente 1638.80 1220.63 1326.92 1515.76 1605.10 105.9
Credit 1750.29 1323.99 1416.32 1615.99 1710.41 105.8
Debit -111.49 -103.36 -89.40 -100.23 -105.31 105.1
Granturi §i asistentd tehnicd 276.44 246.62 273.02 275.04 295.40 107.4
Credit 277.71 247.56 274.35 27717 297.23 107.2
Debit -1.27 -0.94 -1.33 -2.13 -1.83 85.9
Invdtdmant si perfectionarea cadrelor 35.40 28.47 42.02 52.86 59.12 111.8
Credit 35.68 28.96 42.72 53.38 59.65 111.7
Debit -0.28 -0.49 -0.70 -0.52 -0.53 101.9
Ajutor umanitar 59.37 21.42 40.97 27.56 29.94 108.6
Credit 59.41 21.43 40.99 27.56 29.94 108.6
Debit -0.04 -0.01 -0.02 - - -
Cotizatii in organizatii internationale -5.82 -5.00 -4.94 -5.29 -6.75 127.6
Credit 0.09 0.02 0.06 0.17 0.10 58.8
Debit -5.91 -5.02 -5.00 -5.46 -6.85 125.5
Transferuri personale 1032.77 627.24 589.23 685.98 755.85 110.2
Credit 1046.02 635.21 608.47 701.37 769.29 109.7
Debit -13.25 -7.97 -19.24 -15.39 -13.44 87.3
Alte transferuri curente 240.64 301.88 386.62 479.61 471.54 98.3
Credit 331.38 390.81 449.73 556.34 554.20 99.6
Debit -90.74 -88.93 -63.11 -76.73 -82.66 107.7

Sursa: BNM

Tabelul A.5: Activele si pasivele externe, fluxuri nete

2008 2009 2010 2011 2012
Contul financiar 926.98 432.55 449.14 733.77 461.79
Active externe* -416.05 -17.10 -223.25 -208.02 -357.31
Investitii directe -16.08 -6.76 -3.51 -20.57 -19.78
Investitii de
portofoliu -0.04 -0.25 -0.20 -0.39 3.98
Derivate financiare -0.06 -0.08 -0.63 -0.01 -0.24
Alte investitii 52.14 -210.56 75.46 91.06 156.36
credite comerciale 76.30 44.86 21.24 -74.39 82.76
Tmprumuturi 1.80 4.20 -7.39 1.99 -4.96
valuta si depozite -25.96  -259.62 61.61 163.46 78.56
Active de rezerva -452.01 200.55 -294.37 -278.11 -497.63
Pasive externe 1343.03 449.65 672.39 941.79 819.10
Investitii directe 711.46 145.33 197.41 281.02 159.21
Investitii de
portofoliu 6.42 -5.57 5.84 5.13 12.53
Derivate financiare 1.00 0.42 - 0.20 -
Alte investitii 624.15 309.47 469.14 655.44 647.36
credite comerciale 131.16 90.70 128.62 200.71 138.88
fmprumuturi 411.12 -57.51 284.04 324.66 426.39
valuta si depozite 53.12 -46.64 -69.59 47.69 -5.45
alte pasive 28.75 138.72 126.07 82.38 87.54
alocare de DST - 184.20 - - -

*(-) crestere
Sursa: BNM



Tabelul A.6: Investitiile directe in economia nationala si peste hotare, fluxuri (milioane USD)

2008 2009 2010 2011 2012
intrari iesiri intrari iesiri intrari iesiri intrari iesiri intrari iesiri
Investitii directe 875.38 180.00 378.16 239.59 362.44 168.54 430.53 170.08 337.00 197.57
in economia nationald 868.28 156.82 374.77 229.44 362.35 164.94 43049 149.47 336.59 177.38
capital social* 481.21 39.51 209.53 47.97  186.33 29.35 187.24 43.34  204.58 58.95
sectorul bancar 30.06 - 25.45 - 34.03 - 7.64 - 12.21 18.60
alte sectoare 451.15 39.51 184.08 47.97  152.30 29.35 179.60 43.34 192.37 40.35
venit reinvestit si profituri 98.70 - -11.56 - 14.55 - 94.42 - -9.84 -
nedistribuite
sectorul bancar 22.68 - -21.48 - -24.66 - 18.61 - 6.43 -
alte sectoare 76.02 - 9.92 - 39.21 - 75.81 - -16.27 -
alt capital (fmprumuturi 288.37 117.31 176.80 181.47 161.47 135.59 148.83 106.13 141.85 118.43
intragrup)**
creante fata de investitorii straini 7.69 22.84 10.28 0.10 2.71 6.80 7.27 20.48 0.03 9.83
angajamente fata de investitorii straini 280.68 94.47 166.52 181.37 158.76 128.79 141.56 85.65 141.82 108.60
Peste hotare 7.10 23.18 3.39 10.15 0.09 3.60 0.04 20.61 0.41 20.19
*inclusiv procurarile de imobile de catre persoanele fizice si juridice nerezidente
**In alt capital se includ doar imprumuturile altor sectoare, imprumuturile bancilor se includ la "alte  investitii"

Sursa: BNM
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Tabelul A.7: imprumuturi externe (milioane USD)

2008 2009 2010 2011 2012
valorificari  rambursari  valorificari  rambursari  valorificari  rambursari  valorificari  rambursari  valorificari  rambursari
imprumuturi ale autoritatilor monetare 37.56 25.43 - 14.86 61.34 8.41 135.37 6.16 154.64 16.13
(BNM de la FMI)
imprumuturi guvernamentale 74.82 54.73 41.19 44.60 212.05 45.91 96.81 62.31 144.64 49.41
din care reesalonate 31.52 21.74 - - - - - - - -
Imprumuturi bancare 227.60 61.56 100.00 154.98 156.98 123.12 223.34 132.14 305.91 278.58
pe termen lung 173.01 53.61 98.00 106.79 154.21 120.35 200.79 127.64 133.19 115.98
pe termen scurt 54.59 7.95 2.00 48.19 2.77 2.77 22.55 4.50 172.72 162.60
Imprumuturi ale altor sectoare 473.61 260.75 188.37 172.63 230.29 199.18 315.45 245.70 422.78 257.46
pe termen lung 415.66 189.02 167.28 151.71 200.85 193.53 293.23 222.10 381.63 231.34
pe termen scurt 57.95 71.73 21.09 20.92 29.44 5.65 22.22 23.60 41.15 26.12
TOTAL 813.59 402.47 329.56 387.07 660.66 376.62 770.97 446.31 1027.97 601.58
TOTAL fara cele reesalonate 782.07 380.73 329.56 387.07 660.66 376.62 770.97 446.31 1027.97 601.58
Sursa: BNM
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Tabelul A.8: Datoria externa bruta a Republicii Moldova, la sfarsitul perioadei (milioane USD)
2008 2009 2010 2011 2012

Sectorul guvernamental 778.26  957.50 1116.17 1142.48 1245.57
Pe termen lung 778.26 957.50 1116.17 1142.48 1245.57
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 6.35 - - - -
Imprumuturi 771.91 773.63 934.89 962.33 1064.12
Alocari de DST - 183.87 181.28 180.15 181.45
Autoritati monetare 166.97 153.33 204.24 327.05 467.34
Pe termen lung 166.97  153.33 204.24  327.05  467.34
Imprumuturi 166.97 153.33 204.24 327.05 467.34
Banci 561.36 457.59 406.62 545.24 570.67
Pe termen scurt 283.13 189.98 113.18 183.97 188.84
Imprumuturi 56.78 10.60 10.60 28.65 38.37
Valuta si depozite 226.35 179.38 101.97 148.99 144.80
Alte angajamente aferente datoriei - - 0.61 6.33 5.67
Pe termen lung 278.23  267.61 293.44  361.27  381.83
Imprumuturi 278.23 267.61 293.44 361.27 381.83
Alte sectoare 1784.69 1941.81 2184.81 2493.70 2865.81
Pe termen scurt 1052.71 1175.73 1432.86 1680.06 1893.01
Tmprumuturi 16.87 17.00 40.77 38.93 54.76
Credite comerciale 622.95 714.20 834.67 1017.13 1155.47
Alte angajamente aferente datoriei 412.89 444.53 557.42 624.00 682.78
Arierate 50.88 70.72 124.58 168.93 175.49
Altele 362.01 373.81 432.84 455.07 507.29

din care datoria pentru resurse energetice 360.39 372.19 419.64 453.45 505.67

Pe termen lung 731.98  766.08 751.95 813.64 972.80
Imprumuturi 731.98 766.08 751.95 813.64 972.80
Investitii directe: creditare intragrup 788.18 848.68 874.50 934.14 982.62
Angajamente fata de investitorii straini 788.18 848.68 874.50 934.14 982.62
Arierate 62.20 147.59 160.58 170.44 179.80
imprumuturi de la investitorii straini 725.98 701.09 713.92 763.70 802.82
TOTAL 4079.46 4358.91 4786.34 5442.61 6132.01

Sursa: BNM
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Tabelul A.9: Datoria externa publica, public garantata si datoria privata negarantata, la sfarsitul
perioadei (milioane USD)

2008 2009 2010 2011 2012

Datoria publica si public garantata 957.46 1139.79 1348.67 1521.35 1762.56
Pe termen scurt 0.15 0.10 0.03 - -
Alte angajamente aferente datoriei 0.15 0.10 0.03 - -
Arierate (principal si dobanda) 0.15 0.10 0.03 - -

din care datoria corporatiilor publice 0.15 0.10 0.03 - -

Pe termen lung 957.31 1139.69 1348.64 1521.35 1762.56
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 6.35 - - - -
imprumuturi 950.96 955.82 1167.36 1341.20 1581.11
din care datoria corporatiilor publice 12.08 28.86 28.23 51.82 49.66
Alocari de DST de la FMI - 183.87 181.28 180.15 181.45
Datoria privata negarantata 3122.00 3219.12 3437.67 3921.26 4369.45
Pe termen scurt 1335.69 1365.61 1546.01 1864.03 2081.85
Imprumuturi 73.65 27.60 51.37 67.58 93.13
Valuta si depozite 226.35 179.38 101.97 148.99 144.80
Credite comerciale 622.95 714.20 834.67 1017.13 1155.47
Alte angajamente aferente datoriei 412.74 444.43 558.00 630.33 688.45
Arierate (principal si dobanda) 50.73 70.62 124.55 168.93 175.49
Altele 362.01 373.81 433.45 461.40 512.96

Pe termen lung 998.13 1004.83 1017.16 1123.09 1304.98
imprumuturi 998.13 1004.83 1017.16 1123.09 1304.98
Investitii directe: creditare intragrup 788.18  848.68 874.50 934.14  982.62
Angajamente fata de investitorii straini 788.18 848.68 874.50 934.14 982.62
Arierate 62.20 147.59 160.58 170.44 179.80
Imprumuturi de la investitorii str&ini 725.98 701.09 713.92 763.70 802.82
TOTAL 4079.46 4358.91 4786.34 5442.61 6132.01

Sursa: BNM
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Tabelul A.10: Imprumuturi externe si alocari de DST la sfarsitul perioadei, specificarea creditelor

(milioane USD)

2008 2009 2010 2011 2012

Autoritati monetare 166.97 153.33 204.24 327.05 467.34
FMI 166.97 153.33 204.24 327.05 467.34
Datoria de stat directa 762.73 944.20 1106.09 1134.85 1239.92
Organisme internationale 480.21 688.36  855.53  920.06 1039.32
BIRD si AID 436.40 441.16 479.41 508.16 562.93
BERD 2.43 1.46 0.49 3.49 14.41
FIDA 31.65 37.18 42.31 45.42 54.24
BDCE 8.79 12.91 12.34 13.30 17.82
BEI 0.94 11.78 16.49 24.15 62.03
FMI - 183.87 304.49 325.54 327.89
Relatii bilaterale 276.17 25584 250.56 214.79  200.60
SUA 56.41 53.82 51.24 48.65 46.07
Japonia 26.89 23.50 23.40 21.23 16.25
Rusia 133.51 121.30 109.09 96.89 84.68
Polonia - - 15.00 - -
Austria - - - - 9.04
altele 59.36 57.22 51.83 48.02 44.56
Titluri de angajamente 6.35 - - - -
Datoria garantata asumata de stat 15.53 13.30 10.08 7.63 5.64
Alti creditori 15.53 13.30 10.08 7.63 5.64
Datoria corporatiilor publice* 12.23 28.96 28.26 51.82 49.66
Organisme internationale 11.30 17.88 15.11 32.60 31.01
BERD 11.30 17.74 14.98 19.58 18.05
BEI - 0.14 0.13 8.02 8.27
IFC - - - 5.00 4.69
Alti creditori 0.93 11.08 13.15 19.22 18.65
Datoria privata negarantata de stat 1910.69 1951.73 2067.58 2293.74 2556.22
Organisme internationale 161.56 142.77  219.27  302.30  342.82
Alti creditori 1749.13 1808.96 1848.31 1991.44 2213.40
TOTAL 2868.15 3091.52 3416.25 3815.09 4318.78

*inclusiv garantata de stat
Sursa: BNM
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Tabelul A.11: Evolutia datoriei creditoare a bancilor fata de Banca Nationala a Moldovei in anul 2012 (milioane
lei)

Destinatia creditelor Sold la Credite acordate Credite achitate Sold la
31.12.2011 in anul 2012 in anul 2012 31.12.2012

Credite acordate pentru 7.5 14.0 21.5 0

mentinerea lichiditatii

Credite acordate pentru protejarea 372.6 0 93.2 279.4

integritatii sectorului bancar

Credite acordate pentru creditarea CCL 13.9 0 3.2 10.7

Total 394.0 14.0 117.9 290.1
Sursa: BNM

Tabelul A.12: Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna (cumparari/vanzari de valuta straina contra
MDL), (echivalentul in milioane dolari SUA)

Piata valutara interna prin virament Piata valutara interna in numerar Piata valutara
BNM Banci Banci Persoane  diverse total PSV ale bancilor  Case de schimb total interna
rezidente  nerezidente juridice licentiate valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2011 109.2 670.1 17.6 6507.7 984.1 8288.7 3127.2 841.1 3968.3 12257.0
2012 350.1 1947.0 39.3 6416.2 1395.0 10147.6 3278.9 910.3 4189.2 14336.8
Ponderea, %
2011 0.9 55 0.1 58.1 8.0 67.6 255 6.9 32.4 100
2012 2.4 13.6 0.3 44.8 9.7 70.8 22.9 6.3 29.2 100
Ritmul cregterii fatd de anul precedent, %

2012 3.2 ori 2.9 ori 2.2 ori -1.4 41.8 22.4 4.9 8.2 5.6 17.0

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei strdine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM, Raport
privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valutar, Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre hotel.

Tabelul A.13: Structura rulajului tranzactiilor valutare pe piata valutara interna

Piata valutara interna Piata valutara Total piata In
prin virament in numerar valutara rulajul

cumparari  vanzari cumparari vanzari cumparari vanzari total

2011 Ponderea, %
usbD 57.5 65.2 33.6 31.9 44.5 60.4 52.5
EUR 38.4 32.1 571 59.9 48.6 36.1 42.3
RUB 4.0 2.5 8.5 4.9 6.5 2.9 4.6
Alte valute 0.1 0.2 0.8 3.3 0.4 0.6 0.6
total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2012 Ponderea, %
USD 55.2 63.1 31.9 31.5 43.7 59.2 514
EUR 41.3 34.7 53.3 56.5 47.3 37.4 423
RUB 3.4 2.0 13.9 8.2 8.5 2.8 5.7
Alte valute 0.1 0.2 0.9 3.8 0.5 0.6 0.6
total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Sursa: BNM
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Tabelul A.14: Sursele principale de cumparare a valutei straine de catre bancile licentiate ale
Republicii Moldova pe piata valutara interna (echivalentul in milioane dolari SUA)

Cumparari de valuta pe piata valutara interna contra MDL de la:

BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse Total
rezidente nerezidente juridice valutar fizice

Echivalentul in milioane dolari SUA

2011 31.5 337.5 8.0 1981.9 2.7 2920.0 395.7 5677.2
2012 20.0 970.3 5.5 1952.2 2.1 3196.0 553.7 6699.8
Ponderea, %
2011 0.6 5.9 0.1 34.9 0.1 51.4 7.0 100.0
2012 0.3 14.5 0.1 29.1 0.0 47.7 8.3 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %
2012 -36.5 2.9 ori -31.3 -1.5 -21.2 9.5 40.0 18.0

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM.

Tabelul A.15: Directiile principale de vanzare a valutei straine de catre bancile licentiate ale
Republicii Moldova pe piata valutara interna (echivalentul in milioane dolari SUA)

Vanzari de valuta pe piata valutara contra MDL

BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse TOTAL
rezidente nerezidente juridice valutar fizice

Echivalentul in milioane dolari SUA

2011 77.7 332.6 9.6 4525.8 0.0 528.2 264.7 5738.6
2012 330.1 976.7 33.8 4463.9 0.0 498.4 423.8 6726.7
Ponderea, %
2011 1.3 5.8 0.2 78.9 0.0 9.2 4.6 100.0
2012 4.9 14.5 0.5 66.4 0.0 7.4 6.3 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %
2012 4.2o0ri 2.9 ori 3.5 ori -1.4 0.0 -5.6 60.1 ori 17.2

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei strdine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM.
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Tabelul A.16: Soldul net al operatiunilor de cumparare/vanzare de valuta straina contra MDL (echivalentul in

milioane dolari SUA)

Soldul net
BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse TOTAL
rezidente nerezidente juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
Trimestrul | 3.5 0.0 0.8 -555.6 0.5 514.8 18.0 -17.8
Trimestrul Il -14.2 0.6 -0.3 -657.0 0.9 624.1 29.4 -16.4
Trimestrul Il -9.6 -1.0 -3.2 -695.8 0.8 659.9 37.1 -11.8
Trimestrul IV -25.9 5.3 1.1 -635.6 0.5 592.9 46.4 -15.3
2011 -46.2 4.9 -1.5 -2543.9 2.7 2391.8 131.0 -61.4
Trimestrul | 0.0 0.2 1.3 -609.9 0.6 561.4 24.8 -21.6
Trimestrul Il -21.3 -8.0 -14.0 -638.3 0.6 644.7 30.9 -55
Trimestrul Il -220.9 0.4 -12.5 -629.2 0.8 837.5 40.4 16.5
Trimestrul IV~ -67.9 1.0 -3.0 -634.3 0.1 654.0 33.8 -16.3
2012 -310.1 -6.4 -28.3 -2511.7 2.1 2697.6 129.9 -26.9
Sursa: BNM

Tabelul A.17: Active valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul la Ponderea  Soldul la Ponderea Modificarea fata de
31.12.2011 intotal, % 31.12.2012 intotal, % 31.12.2011, %

Credite acordate 1143.7 65.4 1240.2 62.8 8.4
Disponibilitati
in valuta straina 300.1 17.1 392.8 19.9 30.9
Rezerve obligatorii
in valuta straina 176.1 10.1 189.4 9.6 7.6
Alte active
in valuta straina 27.9 1.6 49.1 2.5 76.0
Active atasate la
cursul valutei straine 101.1 5.8 103.1 5.2 2.0
Total active
valutare bilantiere 1748.9 100.0 1974.6 100.0 12.9

Sursa: BNM

Tabelul A.18: Credite acordate in valuta straina de catre banci (echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldulla  Ponderea  Soldulla  Ponderea Modificarea fata de
31.12.2011 intotal, % 31.12.2012 in total, % 31.12.2011, %
EUR 631.6 55.2 715.6 57.7 13.3
usD 512.1 44.8 524.6 42.3 2.4
Total 1143.7 100.0 1240.2 100.0 8.4

Sursa: BNM
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Tabelul A.19: Disponibilitati Tn valuta straina ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul la Ponderea  Soldul la Ponderea Modificarea fata de
31.12.2011 intotal, % 31.12.2012 in total, % 31.12.2011, %

Conturi ‘Nostro’

deschise in strainatate 158.0 52.7 194.5 49.5 23.1

Numerar 72.8 24.3 96.2 24.5 32.1

Mijloace plasate si

credite overnight 43.6 14.5 62.0 15.8 42.2

Plasari in strainatate

ale bancilor licentiate 16.0 5.3 37.6 9.6 2.4 ori

Valori mobiliare 9.7 3.2 25 0.6 -74.2

Total 300.1 100.0 392.8 100.0 30.9
Sursa: BNM

Tabelul A.20: Disponibilitati Tn valuta straina ale bancilor licentiate pe tipuri de valute
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldulla  Ponderea  Soldulla  Ponderea Modificarea fata de
31.12.2011 intotal, % 31.12.2012 in total, % 31.12.2011, %

EUR 153.5 51.1 201.2 51.2 31.1

usD 130.2 43.4 156.5 39.8 20.2

RUB 10.4 3.5 30.8 7.9 3.0 ori

Alte valute 6.0 2.0 4.3 1.1 -28.3

Total 300.1 100.0 392.8 100.0 30.9
Sursa: BNM

Tabelul A.21: Obligatiuni valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul la Ponderea  Soldul la Ponderea Modificarea fata de
31.12.2011 intotal, % 31.12.2012 intotal, % 31.12.2011, %

Depozite la termen ale clientilor 769.0 45.1 885.6 45.5 15.2
Conturi curente ale clientilor - - 271.8 14.0 -
Depozite diverse ale clientilor 404.1 23.7 186.9 9.6 -53.7
Credite primite 389.8 22.9 476.9 24.5 22.3
Depozite la termen ale bancilor

din strainatate 103.5 6.0 50.5 2.6 -51.2
Conturi ,LORQO” ale bancilor

din strainatate 1.0 0.1 04 0.0 -60.0
Alte obligatiuni in valuta straina 374 2.2 75.0 3.8 2.0 ori
Total 1704.8 100.0 19471 100.0 14.2

Sursa: BNM
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Tabelul A.22: Total depozite in valuta straina ale clientilor bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul la Ponderea  Soldul la Ponderea Modificarea fata de
31.12.2011 intotal, % 31.12.2012 intotal, % 31.12.2011, %

EUR 817.8 69.7 888.7 66.1 8.7

uSb 344.6 29.4 436.5 32.5 26.7

RUB 5.8 0.5 16.5 1.2 2.8 ori

Alte valute 4.9 0.4 2.7 0.2 -44.9

Total 1173.1 100.0 1344.4 100.0 14.6
Sursa: BNM

Tabelul A.23: Active si obligatiuni conditionale ale bancilor licentiate in valuta straina (echivalentul in milioane
dolari SUA)

Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea  Modificarea fata de

31.12.2011 % 31.12.2012 % 31.12.2011, %
Active conditionale in valuta straina
Cumparari curente 217.8 82.9 404.1 98.2 85.5
Cumparari la termen 40.4 15.4 4.0 1.0 -90.1
Alte active conditionale 4.5 1.7 3.4 0.8 -24.4
Total active conditionale 262.7 100.0 411.5 100.0 56.6
Obligatiuni conditionale in valuta straina
Vanzari curente 217.6 78.9 413.0 98.9 89.8
Vanzari la termen 58.1 211 41 1.0 -93.0
Alte obligatiuni conditionale 0.0 0.0 0.4 0.1 -
Total obligatiuni conditionale 275.7 100.0 417.5 100.0 514
Capital normativ total (CNT) 638.9 566.4
(Active conditionale — Obligatiuni conditionale)/CNT (%) -2.0 -1.1

Sursa: BNM

Tabelul A.24: Limite pe investitii si constrangeri aplicate de BNM in procesul de gestionare a riscului investitional

Riscuri Metode de diminuare

Riscul de credit * Investirea in contraparti sigure, cu calitate creditara inaltd, stabilitd de agentiile internationale de rating
Standard&Poor’s, Moody'’s si FitchIBCA (se utilizeaza ratingul minim cotat de catre cele trei agentii).
* Stabilirea unui rating minim admisibil al contrapartilor autorizate pentru efectuarea tranzactiilor.
* Stabilirea limitelor pe tari, sectoare si instrumente investitionale, contraparti/emitenti individuali, limite in dependenta
de termenul investitiei.
* Monitorizarea zilnica a limitelor pe investiii si respectarea limitelor creditare.
* Cuantificarea riscului de credit, utilizand coeficientii de default determinati de catre agentia de rating Standard&Poor’s,
pentru fiecare tip de rating si in dependenta de scadenta.
Riscul valutar *Stabilirea de céatre Consiliul de administratie al BNM a structurii valutare normative a portofoliului de investitii
care urmareste acoperirea riscului valutar printr-o corespondenta adecvata a compozitiei valutare a activelor si pasivelor
si printr-un orizont investitional acceptabil pentru deservirea obligatiunilor externe curente si implementarii politicii
valutare a statului.
Structura valutara normativa se determina in baza unei analize ample a structurii importurilor, datoriei externe, rulajului
pe piata valutara, structurii depozitelor in valuta straina etc.
* Aplicarea politicii de diversificare a portofoliului de investitii tinandu-se cont si de structura cosului DST ce este expus
unui risc mai mic al fluctuatiilor cursului de schimb.
* Stabilirea de catre Comitetul de investitii al BNM a structurii valutare strategice a portofoliului de investitii in limite ce nu
depasesc +/- 5% de la structura valutara normativa.
* Respectarea structurii valutare normative si structurii valutare strategice ale portofoliului de investitii.
Riscul de lichiditate  * Asigurarea lichiditatii prin depunerile la vedere si prin investirea in valori mobiliare cu lichiditate Tnalta si nivel redus de risc.
* Limitarea duratei medii ponderate a portofoliului de investitii si monitorizarea evolutiei acesteia in dinamica fata de
benchmark (se permit devieri ce nu depasesc +/- 20% de la durata medie normativa).

Sursa: BNM



Tabelul A.25: Dinamica structurii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova (%)

Indicatorul 02.01.2012 31.12.2012 Dinamica 31.12.2012/
02.01.2012
mil. lei ponderea in mil. lei pondereain  mil. lei +/- (%)
total active (%) total active (%)
Numerar si echivalente de numerar 11003.1 22.3 14368.7 246 3365.6 30.6
Active financiare detinute pentru tranzactionare 121.7 0.2 185.2 0.3 63.5 52.2
Active financiare desemnate ca
fiind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere 1.2 0.0 0.0 0.0 -1.2 -100.0
Active financiare disponibile pentru vanzare 236.8 0.5 336.7 0.6 99.9 42.2
imprumuturi si creante 31576.4 64.1 36341.8 62.3 4765.4 15.1
Investitii pastrate pana la scadenta 2968.0 6.0 3404.8 59  436.8 14.7
Imobilizari corporale 1570.6 3.2 1695.4 2.9 124.8 7.9
Imobilizari necorporale 251.2 0.5 244.4 0.4 -6.8 2.7
Creante privind impozitele 60.3 0.1 113.3 0.2 53.0 87.9
Alte active 732.1 1.5 882.8 1.5 150.7 20.6
Active imobilizate si grupuri destinate cedarii,
clasificate drept detinute pentru vanzare 760.6 1.6 731.3 1.3 -29.3 -3.9
TOTAL ACTIVE 49282.0 100.0 58304.4 100.0 9022.4 18.3
Sursa: BNM

ST

(Z102) renue 11odey
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Tabelul A.26: Structura portofoliului de credite al sectorului bancar din Republica Moldova dupa ramuri
La 31.12.2012

mil. lei ponderea in

total credite (%)

Credite acordate comertului 12843.0 36.7
Credite acordate industriei alimentare 3705.8 10.6
Credite acordate industriei productive 2919.4 8.3
Alte credite acordate 2651.2 7.6
Credite acordate agriculturii 2159.2 6.2
Credite de consum 2039.2 5.8
Credite acordate in domeniul transportului, telecomunicatiilor dezvoltarii retelelor 1837.3 5.3
Credite acordate in domeniul constructiilor 1526.0 4.4
Credite acordate industriei energetice 1475.4 4.2
Credite acordate pentru procurarea/ constructia imobilului 1460.1 4.2
Credite acordate pers. fizice care practica activitate 1271.3 3.6
Credite acordate mediului financiar nebancar 851.6 2.4
Credite acordate organizatiilor necomerciale 132.5 0.4
Credite acordate bancilor 53.8 0.2
Credite acordate unitatilor administrativ-teritoriale 48.0 0.1
Credite acordate CNAS 8.0 0.0
Credite acordate institutiilor finantate de la bugetul de stat 0.6 0.0
Total 34982.3 100

Sursa: BNM
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Tabelul A.27: Dinamica structurii obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova

Denumirea articolului 31.12.2012 02.01.2012 Dinamica
Valoarea Ponderea Valoarea Ponderea mil. lei %
contabila (%) contabila (%)
(mil. lei) (mil. lei)

Datorii financiare detinute

pentru tranzactionare 0.0 0.0 0.9 0.0 -0.9 -100
Datorii financiare desemnate ca

fiind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -

Datorii financiare evaluate la cost amortizat: 47343.5 98.5 39055.4 98.5 8288.1 21.2
inclusiv depozitele clientilor 39916.0 83.1 32744.9 82.6 7171.1  21.9
Provizioane 75.4 0.2 52.9 0.1 22.5 42.6
Datorii privind impozitele 352.0 0.7 183.2 0.5 168.8 92.1
Alte datorii 287.6 0.6 351.9 0.9 -64.3 -18.3
TOTAL DATORII 48058.4 100 39644.3 100 8414.1 21.2

Sursa: BNM

Tabelul A.28: Monedele comemorative emise in cursul anului 2012

Denumirea monedei Valoarea nominala Metal Greutate  Diametru (mm)  Tiraj
(g (ex.)

Seria Personalitati

555 de ani de la urcarea pe tron a lui Stefan cel Mare si Sfant 100 lei Aur 999.9/1000 15.5 28 1000
50 lei Argint 999/1000 13.0 28 2000

Andrei Lupan - 100 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28 500

Seria Aleea Clasicilor din Gradina Publica Stefan cel Mare si Sfant din mun. Chisinau
lon Creanga 100 lei Aur 999.9/1000 7.8 24 1000
50 lei Argint 999/1000 13.0 28 2000
Seria Sarbatorile, cultura, traditiile Moldovei
Miorita - 160 de ani de la publicarea baladei 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 2000
Sanzienele 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 2000
Seria Locasuri Sfinte

Biserica Mazarache din Chiginau 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 1000

Seria Manastirile Moldovei

Manastirea Butuceni 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 2000
Seria Monumentele Moldovei
Cetatea Soroca 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 2000
Seria Cartea Rosie a Republicii Moldova
Vidra 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 1000
Papucul-doamnei 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 1000

Seria Sport
Jocurile Olimpice de vara - 2012 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 1000
Sursa: BNM

Tabelul A.29: Aranjamente financiare cu FMI de care a beneficiat Banca Nationala a Moldovei

Suma aprobata Suma debursata Ponderea debursarilor Stoc la Stoc la
Tipul facilitaii panala31.12.2012 panadla31.12.2012 insuma total aprobatd  31.12.2012  31.12.2012
(mil. DST) (mil. DST) (%) (mil. DST) (mil. USD)
Facilitatea de Finantare Extinsa (EFF) 319.80 236.62 73.99 149.12 229.87
Facilitatea pentru Creditare Extinsa (ECF) 311.56 191.58 61.48 154.05 237.47

Sursa: BNM
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Tabelul A.30: Analiza profitului disponibil pentru distribuire in corelatie cu principalele activitati ale BNM

2012 2011
Rezultat financiar  Rezultat financiar  Diferenta  Diferenta absoluta
2012/2011

mii lei mii lei % mii lei
Activitati gestionate de banca:
Operatiuni monetar- creditare (116044) (146582) (20.83) 30538
Gestionarea rezervelor valutare 412279 277745 48.44 134534
Emisiunea monedei nationale 16 4692 (99.66) (4676)
Alte operatiuni, inclusiv
costuri de functionare (69153) (64935) 6.5 (4218)
Profit disponibil pentru distribuire 227098 70920 220.22 156178

Sursa: BNM

Tabelul A.31: Rezultatul net din implementarea politicii monetare

2012 2011 Diferenta  Diferenta absoluta
2012/2011

mii lei mii lei % mii lei
Facilitati permanente (5197) (13426) (61.29) 8229
Rezerve obligatorii (37793) (67430) (43.95) 29637
Conturi si depozite ale Ministerului Finantelor (17709) (25747) (31.22) 8038
Operatiuni pe piata deschisa (193169) (274857) (29.72) 81688
Activitatea de creditare si plasamente in VMS 137824 234878 (41.32) (97054)
Rezultat net (116044) (146582) (20.83) 30538

Sursa: BNM

Tabelul A.32: Rezultatul net obtinut in urma administrarii rezervelor valutare detinute de BNM
2012 2011 Diferenta  Diferenta absoluta

2012/2011

mii lei mii lei % mii lei
Valori mobiliare n valuta straina 264516 206816 27.9 57700
Depozite 36598 42402 (13.69) (5804)
imprumuturi FMI (24505)  (15651) 56.57 (8854)
Diferente de curs valutar 145603 50495 188.35 95108
Comisioane si taxe (9933) (6317) 57.24 (3616)
Rezultat net 412279 277745 48.44 134534

Sursa: BNM

Tabelul A.33: Evolutia cursului oficial de schimb

2012 2011
mediu pe lafinele  mediupe lafinele
perioada anului perioada anului

USD/MDL 12.1122  12.0634 11.7370 11.7154
EUR/MDL 15.5632  15.9967 16.3369 15.0737
GBP/MDL  19.1917  19.5150 18.8210 18.0123
CHF/MDL 129115  13.2398 13.2747 12.3861
XDR/MDL  18.5459  18.5955 18.5268 17.9292
XAU/MDL 649.0238 641.9843 636.8011* 579.1130

* Cursul mediu pentru aur a fost calculat utilizand cursurile zilnice din perioada 15 noiembrie 2011 — 31 decembrie 2011.
Sursa: BNM
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Tabelul A.34: Ponderea pozitiilor bilantiere semnificative (%) si ratele medii anuale
aferente instrumentelor financiare (%)

2012 2011
Pondere Rata medie Pondere Rata medie
% anuala a % anuala a
dobanzii, % dobéanzii, %
ACTIVE 100.00 - 100.00 -
Active externe 93.09 1.34 90.38 1.29
Valori mobiliare de stat 5.92 6.56 8.04 9.73
Credite acordate (pe termen scurt/mediu) 0.87 10.80/0.01 1.46 12.6/2.42
Alte active 0.12 - 0.12 -
PASIVE 100.00 - 100.00 -
Moneda nationala in circulatie 41.53 - 43.03 -
Disponibilitati ale Guvernului, inclusiv: 5.41 - 7.03 -
la vedere, MDL 5.41 2.05 6.12 0.81
la termen, MDL - - 0.14 9.05
la vedere, VLC 0.27 - 0.77 -
Disponibilitéti ale bancilor, inclusiv: 17.05 - 18.40 -
conturi LORO, inclusiv: 8.78 - 8.34 -
rezerve obligatorii in MDL remunerate - 2.03 - 5.67
rezerve obligatorii in VLC remunerate 6.52 0.28 7.39 0.12
depozite Overnight 1.75 2.26 2.67 6.50
Certificatele BNM (plasate) 10.68 5.05 10.41 8.54
Credite primite de la FMI (EFF si ECF) 16.09 1.11 13.73 1.40
Alte obligatiuni 7.01 - 8.19 -
Capital si rezerve 2.23 - (0.79) -

Sursa: BNM

Tabelul A.35: Capital si rezerve

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011

mii lei mii lei
Capital autorizat 330017 288923
Fondul general de rezerva (596400) (709949)
Total capital statutar (266383) (421026)
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente
de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 743974 29155
Rezerva veniturilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale 300911 169720
Alte rezerve 2168 1898
Total capital si rezerve 780670 (220253)

Sursa: BNM
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Tabelul A.36: Deciziile de politica monetara

Data adoptarii de catre Consiliul Decizia
de administratie al BNM
26 ianuarie 2012 - Rata de baza (pe termen scurt) a fost diminuata de la 8.5 pana la 6.5 la suta anual;

- Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 11.5 pana la 9.5 la suta anual;
- Rata la depozitele overnight a fost majorata de la 5.5 pana la 3.5 la suta anual;
23 februarie 2012 - Rata de baza (pe termen scurt) a fost diminuata de la 6.5 pana la 4.5 la suta anual;
- Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 9.5 pana la 7.5 la suta anual;
- Rata la depozitele overnight a fost diminuata de la 3.5 pana la 1.5 la suta anual;

29 martie 2012
26 aprilie 2012

28 mai 2012

28 iunie2012 - Rata de baza (pe termen scurt) a fost mentinuta la nivelul de 4.5 la suta anual;
26 iulie 2012 - Rata la creditele overnight a fost mentinuta la nivelul de 7.5 la suta anual;

30 august 2012 - Rata la depozitele overnight a fost mentinuta la nivelul de 1.5 la suta anual.

27 septembrie 2012

25 octombrie 2012

29 noiembrie 2012

27 decembrie 2012
Sursa: BNM

Tabelul A.37: Indicatori monetari (milioane lei, la sfarsit de perioada)

2009 2010 2011 2012

Agregate monetare
Baza monetara 10456.3 121151 14345.2 17633.5
MO (bani in circulatie) 8849.0 10107.6 10864.5 13240.8
Depozitele la vedere 4357.8 5612.6 6521.1 7366.5
M1 13206.8 15720.2 17385.6 20607.3
Depozitele la termen 7733.9 9049.3 10879.3 14307.2
Instrumentele pietei monetare 1.3 1.3 0.5 0.1
M2 20942.0 24770.7 282654 34914.6
Depozitele in valuta straina 117423 12280.5 12711.7 14598.6
M3 32684.4 37051.2 40977.1 49513.2
Viteza de circulatie a banilor (M2) 3.23 2.9 2.9 2.8
Multiplicatorul (M2) 2.0 1.9 2.0 1.8
Depozite (total) 23834.1 269424 30112.1 36272.3
Depozitele persoanelor juridice 7224.2 8477.4 8835.0 11015.0
inclusiv in valuta straina 2852.0 2816.0 2886.0 3509.5
Depozitele persoanelor fizice 16609.9 18465.0 21277.1 25257.4
inclusiv in valuta straina 8890.3 9464.4 9825.8 11089.1
Cereri de plata ale BNM fata de banci 1865.4 979.4 394.1 290.1
Cereri de plata fata de sectorul neguvernamental, total 23884.1  26915.5 30963.0 35948.3
in moneda nationala: 13202.3 15528.8 171745 20624.1
— fata de intreprinderile de stat 229.9 395.9 520.8 731.2
— fata de sectorul privat 8302.3 9573.2 10731.3 14268.0
— fata de populatie 3720.0 4271.6  4779.26 5171.8
— fata de alte institutii financiare 950.1 1288.1 1143.2 453.1
n valuta straina 10681.8 11386.6 13788.5 15324.2

Sursa: BNM
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Tabelul A.38: Rata medie ponderata la depozitele la termen

Depozite noi atrase

Total in MDL in valuta straina

volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii

mil. lei % mil. lei %
2011
ian. 3406.4 2069.7 6.79 1336.7 3.41
febr. 29522 15559 7.82 1396.3 3.43
mart. 28152 14654 7.88 13498 3.38
apr. 29494 15955 7.23 13539 3.64
mai 33923 1908.3 7.83 1484.0 3.38
iun. 3225.0 18958 7.28 1329.2 3.58
iul. 3184.4 1889.6 7.75 12948 3.54
aug. 3461.8 17799 8.00 1681.9 3.87
sept. 4685.0 29407 6.87 17443 3.94
oct. 3518.7 21727 760 1346.0 414
n. 33224 2061.9 7.37 12605 4.07
dec. 35376 2264.6 8.45 1273.0 3.83
Total 2011 40 450.4 23 600.0 7.54* 16 850.4 3.69*
2012
ian. 4026.3 2431.0 7.06 15953 4.03
febr. 3377.7 20857 8.04 1292.0 4.20
mart. 32121 1941.3 732 1270.8 4.20
apr. 2977.2 1698.1 723 12791 3.92
mai 3567.8 1974.1 750 1593.7 3.92
iun. 3 022.1 1 663.5 759 1358.6 3.79
iul. 28189 15405 740 12784 419
aug. 3 655.1 1898.4 715 1756.7 4.53
sept. 3 169.1 1662.3 794 1506.8 4.97
oct. 3222.1 1727.6 7.72 14945 4.50
n. 3083.8 1808.8 796 1275.0 4.62
dec. 2795.1 1676.9 844 11182 4.68
Total 2012 38 927.3 22 108.2 7.59* 16 819.1 4.30*

*Media ponderata pe perioada
Sursa: BNM
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Tabelul A.39: Rata medie ponderata la credite

Credite noi acordate

Total in MDL in valuta straina

volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii

mil. lei % mil. lei %
ian. 1 296.6 599.5 15.24 697.1 9.31
febr. 1 858.9 909.4 14.53 949.5 9.25
mart. 2845.1 1419.1 1460 1426.0 9.09
apr. 22442 12817 15.05 962.5 8.67
mai 22335 12239 1459 1009.6 8.96
iun. 28171 1 .368.0 1420 14491 8.90
iul. 2195.6 12054 14.32 990.2 9.23
aug. 2282.3 1352.1 14.06 930.2 8.88
sept. 2663.5 16071 14.11 1 056.4 8.86
oct. 21609 10941 14.03 1066.8 8.84
n. 2263.8 13394 14.57 924.4 8.79
dec. 4746.6 23795 13.96 2 367.1 7.67
Total 2011 29 608.1 15779.2 14.37* 13 828.9 8.75*
ian. 1515.7 907.7 14.71 608.0 8.36
febr. 2291.0 1288.7 13.90 1002.3 9.86
mart. 2537.8 16845 14.05 853.3 9.36
apr. 2219.7 1396.1 14.25 823.6 8.60
mai 1996.3 12775 13.98 718.8 8.09
iun. 2488.8 14694 13.69 10194 7.92
iul. 2366.4 1304.0 13.37 1062.4 7.74
aug. 2152.0 13247 12.82 827.3 7.64
sept. 21511 1353.4 12.58 797.7 7.78
oct. 19349 12177 13.00 717.2 7.64
n. 1 920.1 1193.8 12.68 726.3 7.73
dec. 3120.2 21239 11.98 996.3 8.32
Total 2012 26 694.0 16 541.4 13.34* 10 152.6 8.28*

*Media pe perioada
Sursa: BNM
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Tabelul A.40: Rata profitului la VMS emise pe piata primara (%)

Rata lunara medie ponderata Rata lunara
pe tipuri de VMS medie ponderata
91 zile 182 zile 364 zile nominala
2011
ian. 8.11 9.10 9.60 8.48
febr. 9.67 10.98 11.29 10.55
mart. 10.69 12.07 12.35 11.59
apr. 10.53 12.05 12.66 11.56
mai 10.20 11.73 12.22 11.27
iun. 10.06 11.55 11.87 11.08
iul. 10.05 11.57 11.72 11.05
aug. 10.82 12.35 12.41 11.79
sept. 11.22 13.48 13.47 12.64
oct. 11.17 13.28 13.43 12.68
n. 11.15 12.94 13.12 12.32
dec. 10.80 12.34 12.25 11.72
Rata anuala medie
ponderata-2011 10.42 12.05 12.28 11.42
2012
ian. 9.76 11.36 11.61 10.83
febr. 7.03 7.97 8.43 7.75
mart. 4.94 6.25 6.54 5.83
apr. 4.69 6.24 6.60 5.79
mai 4.65 6.01 6.70 5.67
iun. 4.71 5.65 6.56 5.52
iul. 5.61 6.14 7.33 6.19
aug. 5.46 5.79 7.26 5.99
sept. 4.92 5.25 6.72 5.46
oct. 4.44 4.71 6.01 5.00
n. 4.51 4.75 5.82 4.98
dec. 4.55 4.86 5.85 5.04
Rata anuala medie
ponderata-2012 5.41 6.16 6.92 6.09
Sursa: BNM
Tabelul A.41: Cursul oficial de schimb (lei)
2010 2011 2012
la sfarsitde  mediupe lasfarsiide mediupe lasfarsitde mediu pe
perioada perioada perioada perioada perioada perioada
USD (1) 12.1539 12.3663 11.7154 11.7370 12.0634 12.1122
EUR (1) 16.1045 16.3995 15.0737 16.3369 15.9967 15.5632
RUB (1) 0.3978 0.4072 0.3635 0.3999 0.3957 0.3899
RON (1) 3.7544 3.8968 3.5032 3.8565 3.6061 3.4924

Sursa: BNM
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Tabelul A.42: Lista Hotaririlor Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei remise pentru publicare
in Monitorul Oficial al Republicii Moldova in semestrul |, 2012

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCA aprobarii HCA HCA al Republicii Moldova
numar/articol data

1 3 05.01.2012 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind situatiile 7-12/50 13.01.2012
financiare FINREP la nivel individual, aplicabile bancilor

2 15 26.01.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 25-28/141 03.02.2012
normei rezervelor obligatorii

3 17 26.01.2012 Cu privire la nivelul ratei de baz& a Bancii Nationale a Moldovei la 25-28/142 03.02.2012
creditele pe termen lung

4 29 15.02.2012 Cu privire la retragerea licentei B. C. "Universalbank" S.A. de desfasurare 34-37/216 17.02.2012
a activitatilor financiare si initierea procesului de lichidare silita

5 38 23.02.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobénzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 42-45/265 02.03.2012
normei rezervelor obligatorii

6 61 29.03.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 64/344 03.04.2012
normei rezervelor obligatorii

7 91 12.04.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului nr. 23/09-01 cu 99-102/650 25.05.2012
privire la licentierea bancilor

8 102 26.04.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobénzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 85-87/549 04.05.2012
normei rezervelor obligatorii

9 103 26.04.2012 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 85-87/550 04.05.2012
creditele pe termen lung

10 112 03.05.2012 Cu privire la modificarea Hotaririi Consiliului de administratie al Bancii 119/696 08.06.2012

Nationale a Moldovei nr. 207 din 15 august 2007 "Cu privire la unele
particularitati ale activitatii institutiilor financiare aferente procesului de
legalizare a capitalului si transferarii/scoaterii din Republica Moldova de
catre persoanele fizice a mijloacelor banesti legalizate"

11 120 24.05.2012 Cu privire la modificarea Regulamentului privind ratele de referinta 104-108/674 01.06.2012
CHIBOR si CHIBID

12 125 28.05.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 104-108/675 01.06.2012
normei rezervelor obligatorii

13 131 13.06.2012 Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop 120-125/759 15.06.2012
numismatic a unor monede comemorative

14 134 14.06.2012 Cu privire la abrogarea Hotaririi Consiliului de administratie al Bancii 130/777 26.06.2012

Nationale a Moldovei nr. 49 din 11 martie 2010 "Cu privire la aprobarea
Regulamentului cu privire la modul de eliberare de catre Banca Nationala
a Moldovei a acordului pentru comercializarea marfurilor contra valuta
straina liber convertibila in magazinele duty-free"

15 141 21.06.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 170-180/1082 24.08.2012
transferul de credit

16 143 21.06.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 166-169/971 10.08.2012
unitatile de schimb valutar

17 144 21.06.2012 Cu privire la modificarea Instructiunii privind modul de prezentare de 130-778 26.06.2012
catre banci a rapoartelor in forma electronica la Banca Nationala a
Moldovei

18 147 21.06.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 160-164/947 03.08.2012

dezvaluirea de catre bancile licentiate din Republica Moldova a
informatiei despre activitatea lor financiara

19 153 28.06.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 135-141/866 06.07.2012
normei rezervelor obligatorii

Sursa: BNM
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Tabelul A.43: Lista Hotaririlor Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei remise pentru publicare
in Monitorul Oficial al Republicii Moldova in semestrul I, 2012

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCA aprobarii HCA HCA al Republicii Moldova
numar/articol data

1 166 12.07.2012 Cu privire la modificarea si completarea Planului de conturi al evidentei 155-159/929 27.07.2012
contabile Tn bancile licentiate din Republica Moldova

2 170 26.07.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 160-164/948 03.08.2012
normei rezervelor obligatorii

3 171 26.07.2012 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 160-164/949 03.08.2012
creditele pe termen lung

4 189 23.08.2012 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind situatiile 185/1097 31.08.2012
financiare FINREP la nivel individual, aplicabile bancilor

5 193 23.08.2012 Cu privire la abrogarea Regulamentului privind utilizarea acreditivului 181-184/1095 31.08.2012
documentar irevocabil si acoperit pe teritoriul Republicii Moldova

6 194 23.08.2012 Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 181-184/1096 31.08.2012
Nationale a Moldovei

7 195 23.08.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 237-241/1427 16.11.2012
modul de intocmire si prezentare a rezultatelor auditului

8 196 23.08.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului nr. 33/09-01 cu 237-241/1428 16.11.2012
privire la acordarea creditelor de catre banci functionarilor sai

9 197 23.08.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 237-241/1429 16.11.2012
contopirea sau absorbtia bancilor din Republica Moldova

10 198 23.08.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 237-241/1430 16.11.2012
detinerea de catre banci a cotelor in capitalul unitatilor economice

11 200 30.08.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 186-189/1106 07.09.2012
normei rezervelor obligatorii

12 212 20.09.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 205-207/1146 28.09.2012
regimul rezervelor obligatorii

13 214 20.09.2012 Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 222-227/1275 26.10.2012
Nationale a Moldovei

14 218 27.09.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 209-211/1179 05.10.2012
normei rezervelor obligatorii

15 227 27.09.2012 Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop 209-211/1180 05.10.2012
numismatic a unor monede comemorative

16 228 27.09.2012 Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 222-227/1276 26.10.2012
Nationale a Moldovei

17 242 23.10.2012 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind raportarea 229-233/1314 02.11.2012
ratelor dobanzilor aplicate de bancile din Republica Moldova

18 243 23.10.2012 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la modul 229-233/1315 02.11.2012
de completare de catre bancile licentiate a Raportului privind statistica monetara

19 244 23.10.2012 Cu privire la modificarea Instructiunii privind modul de prezentare de 229-233/1316 02.11.2012
catre banci a rapoartelor in forma electronica la Banca Nationald a Moldovei

20 248 25.10.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 229-233/1317 02.11.2012
normei rezervelor obligatorii

21 249 25.10.2012 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 229-233/1318 02.11.2012
creditele pe termen lung

22 250 25.10.2012 Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la Sistemul de nscrieri 252-253/1547 11.11.2012
n conturi ale valorilor mobiliare

23 252 29.10.2012 Cu privire la aprobarea Conceptului cu privire la implementarea 229-233/1319 02.11.2012
platformei unice de tranzactionare a instrumentelor monetar-valutare

24 259 08.11.2012 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la cardurile bancare 252-253/1548 11.11.2012

25 269 29.11.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 248-251/1542 07.12.2012
normei rezervelor obligatorii

26 281 06.12.2012 Cu privire la abrogarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei 252-253/1549 11.11.2012

27 301 20.12.2012 Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 270-272a/1627 27.12.2012
Nationale a Moldovei

28 307 27.12.2012 Cu privire la nivelul ratelor dobénzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 6-9/24 11.01.2013
normei rezervelor obligatorii

29 310 27.12.2012 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind situatiile 6-9/25 11.01.2013

financiare FINREP la nivel individual, aplicabile bancilor

Sursa: BNM
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