11.09.2019
Comunicat al Bancii Nationale a Moldovei

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 11
septembrie 2019, a adoptat prin vot unanim urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 7,5 la suta anual.

2. Se mentin ratele de dobanda:
- lacreditele overnight la nivelul actual de 10,5 la suta anual;
- la depozitele overnight la nivelul actual de 4,5 la suta anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si
in valuta neconvertibila la nivelul actual de 42,5 la suta din baza de calcul.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber
convertibila la nivelul actual de 17,0 l1a suta din baza de calcul.

Decizia a fost luatd in urma evaluadrii riscului asociat abaterii prognozei inflatiei publicate in
Raportul asupra inflatiei nr.3, 2019 in baza celor mai recente date macroeconomice disponibile
aferente mediului intern si celui extern.

In luna august 2019, rata anuali a inflatiei a evoluat conform prognozei si a constituit 5,5 la suta,
mentinandu-se pentru a patra luna consecutiv in intervalul de variatie al tintei.

Evenimentele conturate dupa runda de prognoza asociata elaborarii Raportului asupra inflatiei
nr.3, august 2019 denota riscul unei traiectorii usor superioare a inflatiei fata de cea anticipata
pentru trimestrul III 2019 si la acelasi nivel pentru trimestrul IV 2019. Aceasta s-ar putea
manifesta, preponderent, pe seama materializarii riscului asociat ajustarii preturilor la bunurile
siserviciile reglementate, ca rezultat al majorarii recente a preturilor la energia electrica livrata
consumatorilor casnici.

Totodata, conform noilor informatii disponibile, exista riscul abaterii prognozei pe termen
mediu a inflatiei In sens descendent incepand cu primul trimestru al anului 2020 ca rezultat al
evolutiei inferioare a preturilor internationale la produse alimentare si petrol si o cerere
externd mai temperata comparativ cu prognoza prezentata in Raportul asupra inflatiei nr.3.

Din perspectiva cererii interne, aceasta va genera presiuni dezinflationiste incepand cu
trimestrul I 2020, preponderent, pe seama atenuarii ritmurilor de crestere a remiterilor si
fondului de salarizare.

In acest context, BNM constata valabilitatea prognozei pe termen mediu publicata in luna august
al anului curent. Astfel, inflatia va spori in trimestrele III si IV 2019 si va inregistra un trend
descendent incepand cu trimestrul I 2020.

Principalele riscuri asociate prognozei inflatiei (publicata in luna august curent) sunt conturate
de incertitudinea cu privire la momentul si magnitudinea ajustdrii tarifelor reglementate la
servicii fata de ipotezele luate in calcul in cadrul prognozei precedente, precum si cu privire la



un mediu macroeconomic extern mai dezinflationist. Aceste incertitudini vor influenta evolutia
inflatiei pe tot orizontul de prognoza.

Evaluarile si constatarile efectuate in cadrul sedintei Comitetului executiv al BNM au pus in
evidentd oportunitatea diminudrii potentiale a valorii instrumentelor de politica monetara in
perioadele ce urmeaza in vederea credrii conditiilor monetare capabile sa mentina inflatia in
intervalul de variatie de + 1,5 p.p. de la tinta inflatiei de 5,0 la suta pe termen mediu.

In acelasi timp, efectul masurilor de politicdi monetara adoptate in lunile iunie si iulie curent
urmeaza sd se propage avand ca reper perioada de timp necesara transmiterii impulsului catre
economia reala.

In perioadele ce urmeazi, BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile
macroeconomice interne si cele externe, riscurile si incertitudinile asociate evolutiei inflatiei
pe termen scurt si mediu, astfel incat, prin aplicarea la momentul oportun a instrumentelor de
politica monetara sd asigure mentinerea stabilitatii preturilor.

Urmadtoarea sedintd a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetard va avea loc
pe data de 30 octombrie 2019, conform calendarului publicat.



