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Cuvant inainte al guvernatorului Bancii Nationale a
Moldovei (BNM)

— —= Actiunile BNM Tn anul 2017 s-au inscris in continuarea strategiei de reforme
> initiate Tn 2016 care avea drept scop stabilizarea conditiilor monetare,
consolidarea sectorului bancar si imbunatatirea cadrului legislativ si normativ
national, pentru a preveni repetarea incalcarilor care au dus la frauda bancara
din anii 2012-2014 si criza financiara care a urmat. Un catalizator al acestor
reforme este Acordul Republicii Moldova cu Fondul Monetar International (FMI)
incheiat pe 7 noiembrie 2016. Pe parcursul anului 2017, BNM, Tmpreuna cu
autoritatile tarii, a indeplinit cu succes angajamentele fata de FMI, care a
confirmat prima si a doua evaluare pozitiva a programului in deciziile sale din
1 mai si 20 decembrie 2017.

Situatia pe plan international a avut efecte mixte asupra economiei Republicii Moldova si, Tn
consecinta, asupra politicii monetare a BNM. Pe de o parte, dinamica economica globala pozitiva
(+3,7% in 2017) a creat conditii favorabile pentru cresterea economica in Republica Moldova. in
spatiul Uniunii Europene - principalul partener comercial al tarii noastre - cresterea economica
a atins 2,5%, iar rata somajului, traditional inalta, s-a redus. in Est, economia Federatiei Ruse a
crescut cu 1,5% n 2017, dupa doi ani consecutivi de recesiune. Pe de alta parte, majorarea cererii
globale a fost principala cauza a cresterii preturilor internationale la materii prime, printre care la
produsele alimentare si cele energetice. Accelerarea majorarii preturilor la petrol a fost cauzata si
de reducerea limitelor de extragere in cadrul acordului Organizatiei Tarilor Exportatoare de Petrol
(OPEC).

in acest context, Republica Moldova a inregistrat o crestere robusta a economiei, dar a cunoscut
si 0 majorare temporara a preturilor interne de consum.

e Astfel, produsul intern brut (PIB) a progresat cu 4,5% in anul 2017, sustinut de cresterea
consumului intern si a productiei din sectorul agrar. Cresterea economica in principalele tari
de emigrare a cetatenilor moldoveni a accelerat volumul de remitente, care la randul sau
a contribuit la marirea puterii de cumparare a consumatorilor locali. In a doua jumatate a
anului, am asistat la o revigorare a activitatii in sectorul industrial si la o crestere puternica a
exporturilor.

e Rata medie anuala a variatiei indicelui preturilor de consum (IPC) a fost in 2017 de 6,6%, cu
0.2 p.p. mai mare decét in anul precedent. Inflatia anuala a preturilor de consum a evoluat
de la 3% n ianuarie pana la 7,3% in decembrie 2017, sub influenta majorarii preturilor la
produsele energetice, la cele alimentare si cresterii tarifelor la serviciile reglementate. Cu
toate acestea, inflatia de baza anuala a continuat sa evolueze in limitele intervalului-tinta
si a constituit in medie 4,8%. La momentul redactarii raportului, nivelul inflatiei anuale a
preturilor de consum s-a redus pana la 3,7%, conform datelor din aprilie 2018.

Tinand cont de previziunile de reducere a ratei inflatiei, BNM a continuat in 2017 politica de
diminuare a ratei dobanzii de baza, dar intr-un ritm mai lent decat in 2016: de la 9,0% la Thceputul
anului 2017 pana la 6,5% la finele anului. Totodata, Tn scopul sterilizarii surplusului de lichiditate si
a imbunatatirii mecanismului de transmisie a politicii monetare, BNM a majorat norma rezervelor
minime obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti de la 35% pana la 40%. Norma
rezervelor minime obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila a fost mentinuta
la nivelul de 14%. Politica monetara a BNM, perspectivele de reducere a inflatiei si conditiile
favorabile pe piata monetara au dus la Tmbunatatirea semnificativa a conditiilor de Tndatorare
a Ministerului Finantelor pe piata interna de capital. Astfel, rata medie a dobanzilor la valorile
mobiliare de stat (VMS) a fost de 6,7% in 2017 fata de 15,8% in 2016.

Surplusul de lichiditate din sistem a fost Tnh mare parte conditionat de fluxul sporit de intrari de
valuta in favoarea persoanelor fizice pe piata moldoveneasca - echivalentul a 1,2 miliarde de



dolari SUA, in crestere cu 11,2% fata de anul precedent. Ca urmare, pe parcursul anului 2017, leul
moldovenesc s-a intarit cu 14,4% fata de dolarul SUA si cu 2,3% fata de euro. Aprecierea leului
moldovenesc fata de dolarul SUA este, in parte, o consecinta a slabirii monedei americane fata de
euro, care a trecut de la 1,0454 pentru 1 euro la Inceputul anului la 1,1935 Th decembrie 2017.
Pentru a preveni volatilitatea si aprecierea excesiva a leului moldovenesc, BNM a intervenit pe
piata valutara procurand in 2017 echivalentul a 434 milioane dolari SUA. Ca rezultat al interventiilor
BNM, activele oficiale de rezerva au atins nivelul record de circa 2,8 miliarde dolari SUA la sfarsitul
anului 2017, care acopera confortabil echivalentul a 5,5 luni de importuri de marfuri si servicii.

Concomitent cu masurile de stabilizare a conditiilor monetare, BNM a intreprins actiuni energice
pentru a consolida sectorul bancar. Astfel, au fost intensificate controale tematice referitoare la
transparenta si calitatea actionarilor, au fost efectuate verificari ale tranzactiilor cu partile afiliate,
precum si evaluari ale calitatii activelor. La 7 din cele 11 banci licentiate au fost deja efectuate
controale complexe pe teren. Controalele desfasurate au eliminat principalele incertitudini in
sectorul bancar, iar aplicarea masurilor de remediere, inclusiv cele de prezervare a capitalului, a
sporit semnificativ rezilienta sectorului. Capitalizarea si lichiditatea sectorului bancar in perioada
de raportare au crescut la 31% si 55% respectiv. Implementarea masurilor de supraveghere
prudentiala a contribuit la restabilirea stabilitatii, transparentei si credibilitatii sectorului bancar in
interiorul si exteriorul tarii.

Pentru prima data in ultimii zece ani, un investitor strain de calitate a intrat pe piata bancara
moldoveneasca. in noiembrie 2016, Banca Transilvania (a doua banca comerciala din Romania
dupa active), ITmpreuna cu Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD), a anuntat
intentia de a procura 39,2% de actiuni in BC ,VICTORIABANK” S.A. Tranzactia a avut loc in ianuarie
2018, creand astfel conditiile anularii supravegherii intensive in una din cele trei banci sistemice,
care activeaza in regim de supraveghere speciala din anul 2015. impreuna cu experti internationali,
BNM a elaborat o strategie de vanzare a actiunilor blocate in celelalte doua banci pentru a asigura
stabilitatea si buna lor guvernare. Strategia de atragere a investitorilor straini a fost sustinuta
de Parlamentul Republicii Moldova prin modificarea Legii privind administrarea si deetatizarea
proprietatii publice, care a intrat in vigoare la 1 ianuarie 2018. Modificarile legislative prevad
posibilitatea implicarii statului, in conditii prescrise, in procurarea si vanzarea actiunilor bancilor
sistemice catre investitori de calitate. La data redactarii raportulw un consortiu international
a depus o cerere oficiala la BNM referitor la procurarea unui pachet de 41,09% actiuni in BC
»,MOLDOVA - AGROINDBANK"” S.A.

Tot la 1 ianuarie 2018 a intrat in vigoare noua Lege privind activitatea bancilor, adoptata la 6
octombrie 2017. Este o lege majora pentru sistemul bancar moldovenesc, care armonizeaza
legislatia nationala cu Directivele UE si introduce cele mai bune practici internationale in domeniul
supravegherii prudentiale, cunoscute sub denumirea generica "Basel llI". Legea a fost elaborata
fn 2015-2017 Tmpreuna cu expertii bancilor centrale din Romania si Olanda in cadrul programului
european de Twinning. Pentru a permite o adaptare graduala a bancilor licentiate la noile reguli,
legea prevede o perioada de tranzitie de 2 ani. In acest rastimp, BNM va emite circa 30 de acte
de reglementare pentru a modifica cadrul normativ in conformitate cu noua lege bancara. Studiul
de impact efectuat de BNM in baza situatiilor financiare la data de 30 iunie 2017 confirma ca
toate bancile respecta noile cerinte prudentiale. Pentru a preveni o eventuala erodare a fondurilor
proprii Tnainte de implementarea noilor reguli, BNM a emis unor banci recomandarea de a nu
distribui profitul pentru anul 2017.

Profitul agregat al sectorului bancar pentru anul 2017 s-a situat la nivelul de circa 1,5 miliarde lei
moldovenesti, superior cu 8,6% fata de 2016. Soldul creditelor bancare exprimat in lei a continuat
sa se reduca, dar la un ritm mai lent, atingdand suma de 33,5 miliarde lei in decembrie 2017, cu
3,7% mai putin fata de aceeasi perioada in 2016. Acest recul aparent este explicat in parte de
efectul diferentei de curs, circa 40% din volumul de credite fiind denominate in valute straine
care s-au depreciat fata de leul moldovenesc. in acelasi timp, volumul anual al creditelor noi
acordate a crescut cu 8,9% fata de anul 2016, constituind 24,5 miliarde lei. Cresterea creditelor
noi acordate in moneda nationala a atins circa 20% in ritm anual. Dinamica pozitiva a creditarii a
fost stimulata de reducerea ratelor medii ale dobanzilor si cererea sporita din partea persoanelor
fizice. Evolutia activitatii de creditare va depinde in continuare de revigorarea cererii din partea
sectorului corporativ. Soldul creditelor neperformante a constituit 18,4%. La recomandarea BNM,
bancile licentiate au creat rezerve suplimentare, asigurand un grad de acoperire a creditelor
neperformante de 80% in decembrie 2017. Bancile au continuat sa atraga depozite, soldul carora



a atins 59,9 miliarde lei la sfarsitul anului 2017, cu 9% in crestere fata de aceeasi perioada in 2016.
Cel mai rapid au progresat depozitele persoanelor juridice cu peste 18% intr-un an. Structura pe
valute a depunerilor indica o crestere continua a increderii populatiei si a agentilor economici in
moneda nationala: 57,2% a depozitelor in lei moldovenesti in decembrie 2017 fata de 53,5% in
decembrie 2016 si 42,4% in septembrie 2015, in toiul crizei financiare.

Increderea sporita a populatiei in leul moldovenesc si stabilitatea cursului de schimb au permis
BNM sa lanseze in iunie 2017 proiectul de introducere a monedelor metalice de 1 leu si 2 lei. Dupa
0 analiza aprofundata a circulatiei numerarului Tn Republica Moldova si a practicilor internationale,
proiectul a fost extins la insemnele monetare de 5 lei si 10 lei. in cadrul proiectului, BNM a
organizat consultari publice cu utilizatorii, agentii economici, autoritatile locale si centrale. Noile
monede metalice au fost puse 1n circulatie pe 28 februarie 2018. Introducerea monedelor metalice
va permite BNM sa genereze economii aferente costurilor de producere estimate la aproximativ
300 milioane lei pe o perioada de 20 de ani.

Fara prejudicierea obiectivului sau fundamental si atributiilor de baza, BNM urmareste scopul de
optimizare a cheltuielilor. Majorarea normei rezervelor minime obligatorii din mijloacele atrase in
lei moldovenesti, de la 35% péana la 40%, a avut drept obiectiv corolar diminuarea cheltuielilor
de politica monetara. Totodata, cresterea semnificativa a soldului certificatelor emise de BNM
a avut un efect invers. In descrestere au fost veniturile realizate din operatiunile in valuta ca
urmare a aprecierii leului moldovenesc. in consecintd, BNM a inregistrat in 2017 o pierdere de
95,31 milioane lei, in reducere cu 64% fata de pierderile din 2016. La finele anului 2017, capitalul
statutar al BNM in valoare de 2,35 miliarde lei a reprezentat circa 5,1% din totalul obligatiunilor
monetare.

Anul 2017 este primul an complet de functionare a Consiliului de supraveghere al BNM compus
din 7 membri, dintre care 4 independenti care nu au functii executive Tn cadrul BNM. Consiliul de
supraveghere a avut o activitate intensa, cu 10 sedinte convocate pe parcursul anului. Trei membri
independenti ai Consiliului de supraveghere constituie Comitetul de audit, care monitorizeaza
procesul de raportare financiara, eficienta sistemului de control intern, activitatea Departamentului
de audit intern si a altor functii care asigura o supraveghere eficienta a BNM. Pe parcursul anului
2017, au avut loc 77 sedinte ale Comitetului executiv la care au fost examinate si aprobate 369
hotarari.

Cu scopul Tmbunatatirii guvernantei decizionale, eficientizarii proceselor si eliminarii potentialelor
conflicte de interes, BNM a reorganizat in 2017 un sir de departamente conform celor mai bune
practici internationale. in paralel, a fost redus numarul de posturi manageriale, cu 4% fata de anul
2016, si lansata o strategie de reducere a numarului de posturi in domeniile de suport fata de
functiile de baza. Cu asistenta unei companii straine de consultanta, lider pe piata mondiala in
domeniu, a fost lansata reforma sistemului de gestiune a resurselor umane. Scopul reformei si
reorganizarii interne este de a consolida capacitatile institutionale si umane ale BNM pentru a
furniza un serviciu public pro-activ si de Tnhalta calitate.

Noi suntem determinati sa continuam consolidarea si transparentizarea sectorului bancar, dar si sa
promovam reforme in alte domenii, precum politica monetara, stabilitatea financiara, sistemele de
plati, iImbunatatirea calitatii monedei nationale si altele. Aceste obiective au fost incluse in Planu/
strategic al BNM pentru 2018-2020. Noua strategie isi propune sa consolideze rezultatele obtinute
in 2017 si sa imbunatateasca situatiile care cer remediere. Un obiectiv-cheie al strategiei este
intensificarea comunicarii externe si educatiei financiare prin intermediul mass-media, publicatiilor
pe pagina web si prezentei in retelele de socializare.

Mai sunt multe de facut, insa anul 2017 cu certitudine a insemnat un salt calitativ important in
consolidarea sectorului bancar, care devine mult mai sigur si credibil pentru cetateni.

Sergiu Cioclea
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Capitolul 1
Mediul extern

1.1 Economia mondiala, pietele
financiare si de materii prime

in anul 2017, activitatea economica globala a
continuat sa progreseze. Conform FMI, se
estimeaza ca economia mondiala a crescut cu
3.7%, cu 0.5 p.p. mai mult decat in anul 2016.
Cresterea economica a avut o baza larga,
distributia zonelor de crestere economica fiind
semnificative atat in Europa cat si in Asia.
Economiile avansate au crescut in medie cu
2.3%, fata de 1.7% in anul 2016. Accelerarea
ritmului cresterii economiilor avansate s-a
datorat politicilor stimulative, inclusiv
Lrelaxarilor cantitative” promovate in ultimii
ani. Printre economiile avansate cel mai mare
ritm de crestere a fost inregistrat in zona euro.
Cresterea de 2.5% a PIB in zona euro a fost
determinata de majorarea consumului si de
increderea consumatorilor, producatorilor si a
investitorilor Tn abilitatea comunitatii europene
de a solutiona problemele si de a executa
reformele structurale. In cadrul zonei euro,
economia Germaniei a avansat cu 2.2%, a
Frantei cu 1.8%, a Spaniei cu 3.1% si a Italiei
cu 1.5%. Economia Statelor Unite a Tnregistrat
o crestere de 2.3% PIB in comparatie cu 1.5%
in anul 2016. Un ritm de crestere mai redus
decat in anul 2016 s-a inregistrat in Regatul
Unit al Marii Britanii (1.7%), din cauza
retragerii capitalului investitional pe fondul
incertitudinilor aferente Brexit (Graficul 1.1).

Graficul 1.1 Evolutia comparativa a produsului intern brut
in economiile selectate (%)

0.3 p.p. mai mult decat Tn anul 2016.
Economia Chinei a crescut cu 6.8%. Economia
Federatiei Ruse a avansat cu 1.5% in anul
2017, dupa doi ani consecutivi de recesiune
economica. Cresterea preturilor la petrol si
absorbtia socurilor sanctiunilor economice
impuse Rusiei de UE si SUA au contribuit la
depasirea recesiunii economice. Pe fondul
dinamicii pozitive a economiei Federatiei Ruse,
economia tarilor Comunitatii  Statelor
Independente a progresat in anul 2017 fin
medie cu 2.2% (Graficul 1.1).

Tabelul 1.1: Aprecierea (-)/deprecierea (+) valutelor in anul
2017 (%)

US Jp GB EZ DE FR ES IT RO CN (IS RU UA

02016 m2017

Sursa: FMI, World Economic Outlook Update - ianuarie 2018,
Oficiile de statistica ale tarilor vizate

Economiile emergente si in curs de dezvoltare
au crescut in anul 2017 in medie cu 4.7%, cu
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Economii avansate

EUR -2.0
JPY 3.1

GBP 4.7

CHF 0.0

CAD 2.1

SEK -0.2

Economiile BRICS

BRL -8.4
RUB -13.0
INR -3.1
CNY 1.8

ZAR -9.5
Economiile vecine si ale principalilor parteneri

de comert

MDL -7.2

UAH 4.1

RON -0.2

BYR -2.9
TRY 20.8

Sursa: paginile web ale bancilor centrale vizate, calcule BNM

Per ansamblu in anul 2017, dolarul SUA s-a
depreciat comparativ cu alte monede de
circulatie internationala. Indicele USD (USDX)!
s-a diminuat pana la nivelul de 91.8 in
decembrie 2017, cel mai mic nivel din ultimii 3
ani. Efectul alegerilor prezidentiale din
noiembrie 2016 a fost urmat de dificultatile
privind adoptarea de catre Congresul SUA a
reformei fiscale si de pozitiile protectioniste ale
presedintelui Donald Trump. Doar in luna
octombrie 2017, pe fondul atingerii unui
consens si al adoptarii reformei fiscale, dolarul
SUA s-a apreciat temporar comparativ cu alte
monede de circulatie internationala.

1USDX este un indice calculat prin media geometrica
ponderata a valorii dolarului SUA in raport cu un cos de
valute: euro - 57.6%, yenul japonez - 13.6%, lira sterlina -
11.9%, dolarul canadian - 9.1%, coroana suedeza — 4.2%,
francul elvetian - 3.6%.



Sistemul Rezervelor Federale a continuat
inasprirea politicii monetare, majorand, pe
parcursul anului 2017, de trei ori intervalul
ratelor dobanzilor. Totusi masurile SRF nu au
contribuit la aprecierea dolarului SUA,
deoarece deciziile de majorare a intervalului
ratelor dobéanzilor de catre SRF au fost
anticipate de catre participantii la bursa.
inasprirea politicii monetare de catre SRF inca
contrasteaza cu politicile monetare ultra
stimulative din alte economii avansate
(Graficul 1.1).

Antagonismul politicilor monetare ale SRF si
BCE a determinat ca per ansamblu in anul
2017 moneda unica europeana sa se aprecieze
in medie cu 2.0% fata de dolarul SUA.
Incertitudinile privind negocierile Brexitului au
contribuit la deprecierea lirei sterline fata de
dolarul SUA, in medie cu 4.7%. De asemenea,
dolarul canadian s-a depreciat comparativ cu
dolarul SUA in medie cu 2.1%, din cauza
intentiei de renegociere a acordului NAFTA si a
mesajelor  protectioniste  enuntate de
presedintele SUA (Tabelul 1.1).

Graficul 1.2 Evolutia indicelui USDX in contextul politicii
monetare a SRF
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Sursa: SRF, Bloomberg

Majoritatea valutelor economiilor emergente
s-au apreciat in raport cu dolarul SUA. Astfel,
in medie in anul 2017, comparativ cu dolarul
SUA, rubla ruseasca s-a apreciat cu 13.0%,
randul sud-african cu 9.5%, realul brazilian cu
8.4% si rupia indiana cu 3.1%. Yuanul
chinezesc s-a depreciat in medie in anul 2017
cu 1.8% fata de dolarul SUA, insa paritatea
CNY/USD din decembrie 2017 a fost cu 4.7%
mai apreciata comparativ cu decembrie 2016.
in regiune, evolutia valutelor a fost mixta, leul
romanesc si rubla belarusa apreciindu-se fata
de dolarul SUA in medie cu 0.2 si respectiv
2.9%, pe cand hrivna ucraineana si lira
turceasca s-au depreciat fata de dolarul SUA Tn
medie cu 4.1 si respectiv 20.8%. Evolutia
negativa a hrivnei ucrainene reflecta
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continuarea dinamicii negative a economiei, in
pofida fluxului mare de asistenta financiara
externa. Deprecierea lirei turcesti reflecta,
intr-o mare masura, deteriorarea deficitului
contului curent si politica monetara stimulativa
din anii precedenti (Tabelul 1.1).

Graficul 1.3 Ritmul mediu anual de crestere a indicilor
preturilor internationale (%)
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Sursa: Ministerul Dezvoltarii Economice al Federatiei Ruse, FAO,
ANRE

Anul 2017 a fost marcat de cresterea cotatiilor
internationale la materiile prime, dupa doi ani
consecutivi de declin. Factorii de baza ai
majorarii au fost deprecierea dolarului SUA,
majorarea cotatiilor internationale la petrol
care reprezinta o referinta pentru alte cotatii,
dar si majorarea cererii mondiale pe fondul
politicilor stimulative din ultimele trimestre.
Astfel, pretul mediu al petrolului Urals Tn anul
2017 a atins o valoare de 53.1 dolari SUA/baril,
in crestere cu 26.9% comparativ cu anul 2016.
Majorarea pretului petrolului pe plan
international a contribuit si la temperarea
reducerii pretului de import al gazelor naturale
din Federatia Rusa. In anul 2017, pretul mediu
de import al gazelor naturale din Federatia
Rusa a fost de 165.5 dolari SUA/1000m3, in
descrestere cu 14.5% comparativ cu anul
20162. Cotatiile internationale la principalele
grupe de produse alimentare s-au majorat in
medie cu 8.1% in anul 2017 (Graficul 1.3).

Cresterea cotatiilor petroliere in anul de
raportare se datoreaza acordului OPEC din 30
noiembrie 2016, dar si a altor 11 tari
non-OPEC din 10 decembrie 2016, de a
diminua nivelul productiei de petrol Tn prima
jumatate a anului 2017. Ulterior, la sedinta
OPEC din 30 noiembrie 2017, acordul respectiv
a fost prelungit pana la finele anului 2018.
Astfel, oferta OPEC de petrol in anul 2017 a
fost de 39.3 mbz, practic neschimbata (+0.1%)
comparativ cu anul 2016. La nivel mondial,
oferta de petrol Tn anul 2017 a fost de 98.0

2BNM, calcule preliminare



mbz, Tn crestere cu 0.8% comparativ cu anul
2016. intrucat cererea de petrol la nivel
mondial a fost de 98.5 mbz, in crestere cu
1.6% comparativ cu anul 2016, pe piata
mondiala a petrolului s-a inregistrat un deficit
mediu de 0.5 mbz (Graficul 1.4).

Graficul 1.4 Oferta si cererea mondiala de petrol (milioane
de barili pe zi)
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Sursa: Administratia SUA pentru informatia energetica

1.2 Evolutia economiilor

importante

in anul 2017 produsul intern brut al SUA s-a

majorat cu 2.3%, in crestere cu 0.8 p.p.

comparativ cu anul 2016 de 1.5%. Accelerarea
activitatii economice in SUA s-a reflectat si in
datele privind cresterea salariilor, accelerarea
ritmului inflatiei si mentinerea nivelului redus
al ratei somajului. In anul 2017, rata somajului
s-a redus treptat de la 4.8% in ianuarie 2017
pana la 4.1% in decembrie 2017. Pe fondul
majorarii cotatiilor internationale la petrol si a
cresterii consumului intern, preturile de
consum in SUA au crescut usor, inregistrand

un ritm mediu anual de crestere de 2.1%.

Atingerea nivelului tintit de SRF a determinat
majorarea intervalului ratelor dobanzilor de
catre autoritatea monetara de trei ori Tn anul
2017.

in anul de raportare, economia zonei euro a
crescut cu 2.5%, cea mai mare crestere
economica dupa criza financiara mondiala din
2008-2009. Productia industriala in zona euro
s-a majorat in medie cu 3.0%, si cu 3.3% in
Uniunea Europeana. Paritatea puternica a
monedei unice europene a contribuit la
cresterea importurilor cu 9.7%, In conditiile in
care exporturile din zona euro s-au majorat in
medie cu 7.1%. Un alt indicator al revigorarii
economiilor europene si al eficacitatii
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reformelor structurale din ultimii ani este
reducerea ratei somajului pana la 8.6% in
decembrie 2017. Impactul pozitiv al
statisticilor macroeconomice a determinat ca
BCE sa injumatateasca programul de achizitii
de active de la 60 la 30 miliarde euro,
incepand cu ianuarie 2018 (Tabelul 1.2). Desi
masurile de politica monetara intreprinse pe
parcursul ultimilor ani au contribuit mult la
fmbunatatirea perspectivelor inflationiste,
atingerea inflatiei de 2.0% pe termen mediu
ramane o provocare pentru BCE.

Tabelul 1.2: Evolutia indicatorilor selectati in economiile
vecine, ale principalilor parteneri de comert, in anul 2017
(%)

Zona euro Romania Federatia Rusa Ucraina
PIB 2.5 7.0 1.5 2.2
IPC, 12/17/ 1.3 3.3 2.5 13.7
12/16
IPC, media 1.5 1.3 3.7 14.4
anuala
Productia 3.0 8.2 1.0 0.4
industriala
Productia 2.4 -5.4 -1.4 20.9
n
constructii
Export* 7.1 9.1 25.8 19.0
Import* 9.7 12.2 24.1 26.4
Rata 9.1 4.9 5.2 9.5
somajului

Sursa: Eurostat, INSSE al Romaniei, Serviciul Federal de Statistica
al Rusiei, Serviciul de Statistica al Ucrainei
*Date privind comertul extern cu bunuri

Dupa ce Marea Britanie a ales sa iasa din UE,
cresterea economica a continuat sa
incetineasca si in 2017. PIB a avansat cu 1.7%,
intr-un ritm inferior anului 2016, in conditiile in
care scaderea salariilor reale a afectat
cresterea consumului privat, iar incertitudinile
asociate procesului Brexit au determinat
investitii reduse. Trendul negativ al
productivitatii muncii ramane o alta problema
a Regatului Unit, partial fiind cauzat de
cresterea numarului locurilor de munca slab
remunerate. In anul 2017, rata somajului s-a
redus la 4.3%, pentru prima data dupa votul
Brexit, partial datorita scaderii fluxului
imigrantilor. Indicele preturilor de consum a
inregistrat o rata anuala de crestere de 3.0%
in trimestrul IV 2017 si 2.7% in anul 2017, in
mare parte, generand cresterea preturilor la
articolele  vestimentare, la  produsele
alimentare si la combustibil. Avand in vedere
obiectivul inflatiei de 2.0% al Bancii Angliei,
aceasta a operat prima majorare, dupa Brexit,
a ratei de refinantare in luna noiembrie 2017,
cu 25 puncte de baza, pana la 0.5% (Graficul
1.6). Totodata, Banca Angliei a decis
mentinerea la 10 miliarde de lire sterline a
stocului de achizitii de obligatiuni corporative
si la 435 miliarde de lire sterline a celui al
achizitiilor de obligatiuni guvernamentale -



programul de ajustare cantitativa menit sa
stimuleze activitatea economica. Aceste
achizitii de 10 miliarde a stocului de obligatiuni
corporative si 435 miliarde lire sterline
obligatiuni guvernamentale reprezinta volumul
total al achizitiilor in cadrul programului de
ajustare cantitativa.

Economia Chinei a crescut cu 6.8% in anul
2017, cu 0.1 p.p. mai mult comparativ cu anul
2016 si peste asteptarile guvernului chinez de
6.5%. Evolutia economica a fost sustinuta de
performanta exportului, pe fondul cresterii
cererii globale Tn special pentru echipamente
electronice. Totodata, cresterea investitiilor in
active fixe s-a temperat pana la 7.2% in anul
2017, fata de 8.1% in anul 2016. Cresterea
altor sectoare importante, cum ar fi vanzarile
cu amanuntul, a finregistrat o usoara
temperare pana la 10.2%, iar productia
industriala a nregistrat o crestere de 6.6%. La
sfarsitul anul 2017, inflatia anuala in China a
fost de 1.8%, temperarea evolutiei preturilor
de consum datorandu-se, in principal, scaderii
preturilor la produsele alimentare.

Graficul 1.5 Ratele profitabilitatii pentru valorile mobiliare
guvernamentale cu scadenta la 2 ani (%)
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Graficul 1.6 Ratele de baza in SUA, UE, Marea Britanie (%)
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1.3 Evolutia economiilor vecine si
ale principalilor parteneri de
comert

Romania

in anul 2017, economia Romaniei a avansat cu
7.0%, una dintre cele mai mari cresteri
economice Tn Uniunea Europeana. Aceasta
crestere semnificativa a fost determinata de
majorarea productiei industriale in medie cu
8.2%. Ritmul anual al inflatiei a revenit in
intervalul tintit de BNR in a doua jumatate a
anului 2017, factorii ofertei avand un impact
preponderent asupra preturilor de consum.
Astfel, in luna decembrie 2017, preturile de
consum au crescut cu 3.3% comparativ cu
decembrie 2016, iar ritmul mediu anual al
inflatiei in anul 2017 a fost de 1.3% (Tabelul
1.2).

Federatia Rusa

in anul 2017, economia Federatiei Ruse a
crescut in medie cu 1.5%, dupa doi ani
consecutivi de declin economic. Evolutia in
cauza a fost posibila gratie cresterii preturilor
la petrol si a absorbtiei socurilor sanctiunilor
economice externe. Intarzierea reformelor
structurale interne au limitat potentialul
economic. Astfel, pe parcursul anului 2017,
productia industriala s-a majorat in medie cu
1.0%, comertul cu amanuntul cu 1.2%, iar
exporturile si importurile cu 25.8 si respectiv
cu 24.1%. in contextul decelerarii excesive a
ritmului anual al inflatiei, pe parcursul anului
2017, Banca Centrala a Rusiei a diminuat de
sase ori rata de baza, de la 10.0% pana la
7.75% (Tabelul 1.2).

Ucraina

Desi in anul 2017 produsul intern brut al
Ucrainei a crescut in medie cu 2.2%, situatia
economica ramane a fi dificila, cresterea
economica fiind prea slaba pentru a reveni la
nivelul de dinaintea crizei din 2015. in anul
2017, productia industriala s-a majorat cu
0.4%, productia agricola s-a redus cu 2.7%, iar
activitatea de constructii a crescut cu 20.9%.
Totodata, exporturile si importurile s-au
majorat cu 19.0% si respectiv cu 26.4%.
Preturile de consum au crescut semnificativ pe
parcursul anului 2017, inflatia medie anuala
constituind 14.4% (Tabelul 1.2).



Capitolul 2

Situatia economica a Republicii Moldova

2.1 Sectorul real

Produsul intern brut

In anul 2017, PIB a inregistrat o crestere de
4.5%, aceasta dinamica fiind practic similara
celei din anul 2016. in prima jumatate a anului
2017 economia Republicii Moldova a avut o
evolutie anuala mai modesta, de doar 2.8%.
Cresterea economica s-a accentuat in a doua
parte a anului, PIB majorandu-se cu 5.4% si,
respectiv, cu 6.4% in trimestrele Il si IV.
Conditiile meteorologice favorabile din anul
2017 au sporit productivitatea si au determinat
o performanta ridicata Tn sectorul agricol.

Graficul 2.1 Contributia componentelor cererii (p.p.) la

cresterea PIB (%)
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Sursa: BNS, calcule BNM

Din perspectiva utilizarilor (Graficul 2.1),
evolutia pozitiva a activitatii economice in anul
2017 a fost determinata, in mare masura, de
majorarea exporturilor cu 12.7%, contribuind
cu 5.5 p.p. la dinamica PIB, preponderent, ca
urmare a activitatii pozitive din sectorul agricol
din a doua jumatate a anului. Totodata, o
contributie semnificativa (4.2 p.p.) la cresterea
economica din anul 2017 a fost generata de
majorarea consumului final al gospodariilor

populatiei cu 4.9% comparativ cu anul 2016.

In prima parte a anului, acesta a cunoscut o
evolutie mediocra, reflectand o cerere interna
modesta. Ulterior, Tn a doua parte a anului,
dinamica consumului a fost favorizata de
sectorul agricol, fapt evidentiat prin majorarea
componentei ,consumul de bunuri si servicii in
forma naturala”. La sfarsitul anului s-a
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constatat si o accelerare a componentei
~procurarea bunurilor”. Consumul final al
administratiei publice s-a contractat cu 0.1%
comparativ cu anul 2016. Totodata, Tn anul
2017, formarea bruta de capital fix s-a majorat
cu 5.3% comparativ cu anul 2016. in acelasi
timp componenta ,variatia stocurilor” a
generat un impact pozitiv de 1.7 p.p. la
dinamica PIB. Evolutia activitatii economice in
anul 2017 a fost atenuata semnificativ de
majorarea importurilor cu 11.4% comparativ
cu anul 2016, fiind sustinuta atat de cresterea
cererii interne cat si de tendinta de apreciere a
monedei nationale.

Graficul 2.2 Contributia sectoarelor economiei (p.p.) la

cresterea PIB (%)
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Pe categorii de resurse (Graficul 2.2), cresterea
PIB a fost determinata, preponderent, de
contributia pozitiva din partea evolutiei
agriculturii si din partea impozitelor nete pe
produs. in acest fel, valoarea addugata bruta
aferenta agriculturii s-a majorat cu 7.9%
comparativ cu anul 2016. Totodata, impozitele
nete pe produse au crescut in anul de
raportare cu 8.6%, generand un aport de 1.3
p.p. la dinamica PIB. Contributii pozitive au
fost exercitate de cresterea valorii adaugate
brute in comert, industrie si in sectorul
transportului si depozitarii cu 7.0, 3.0 si,
respectiv, 6.2%. In acelasi timp, valoarea
adaugata bruta in constructii si in sectorul
informatiilor si comunicatiilor s-a majorat cu
4.3 si, respectiv, 3.0% comparativ cu anul
2016.



Consumul populatiei

in anul 2017, consumul final al gospodariilor
populatiei s-a majorat cu 4.9%, inregistrand,
un ritm superior cu 1.3 p.p. celui din anul
2016. Aceasta dinamica a fost determinata,
preponderent, de cresterea cheltuielilor pentru
procurarea bunurilor, care s-au majorat cu
4.9%, generand o contributie de 3.4 p.p. la
formarea ritmului anual al consumului final al
gospodariilor  populatiei  (Graficul  2.3).
Totodata, ritmul anual de crestere a
consumului in forma naturala a constituit 6.8%,
determinand un aport de 1.1 p.p., fiind
sustinut de evolutia pozitiva din sectorul
agricol. In perioada de referinta, cheltuielile
pentru procurarea serviciilor s-au majorat cu
1.7%, generand o contributie de 0.4 p.p. la
formarea ritmului anual al consumului final al
gospodariilor populatiei.

Graficul 2.3 Contributia componentelor (p.p.) la cresterea
consumului final al gospodariilor populatiei (%)
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Sursa: BNS, calcule BNM

Evolutia pozitiva a consumului gospodariilor
populatiei Tn anul 2017 a fost sustinuta de
majorarea venitului disponibil al acesteia.
Astfel, Tn perioada de raportare, variatia
anuala a venitului disponibil al populatiei a
atins un nivel de 9.0% sau cu 3.7 p.p. superior
nivelului din anul 2016 (Graficul 2.4). Aceasta
dinamica a fost determinata, in cea mai mare
parte, de veniturile din activitatea salariala si
de cele aferente prestatiilor sociale. Astfel,
acestea s-au majorat cu 11.7% si, respectiv,
cu 15.3% fin comparatie cu anul 2016.
Totodata, veniturile din activitatea individuala
non-agricola s-au diminuat cu 9.7% fin
perioada de referinta. Rata anuala de crestere
a venitului disponibil al populatiei in termeni
reali a constituit 2.2%, fiind cu 3.2 p.p.
superioara celei din anul 2016.
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Graficul 2.4 Evolutia venitului disponibil al populatiei
(%, fata de perioada similara a anului precedent) si
contributiile componentelor (p.p.)
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Sursa: BNS, calcule BNM

Investitii

in anul 2017, rata anualad a formarii brute de
capital a consemnat o accelerare in comparatie
cu anul 2016, astfel inregistrand un nivel de
13.5% sau cu 7.0 p.p. superior celui din anul
2016 (Graficul 2.5).

Graficul 2.5 Rata anuala a formarii brute de capital (%) si
contributia componentelor (p.p.)
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De remarcat ca, spre deosebire de anul 2016
accelerarea ratei anuale a fost sustinuta atat
de investitiile in capitalul fix, cat si de variatia
stocurilor. Astfel, majorarea variatiei stocurilor
a fost sustinuta, preponderent, de
consemnarea unui an agricol bun, in timp ce
investitiile in capital fix au fost orientate in
~constructii” si ,masini si utilaje”.

Analizand evolutia investitiilor in active
imobilizate dupa sursele de finantare se
contureaza ca revenirea in palierul pozitiv a
fost sustinuta, in principal, de investitiile
efectuate de administratia publica (Graficul



2.6). Totodata, in 2017, investitiile din
»mijloacele proprii ale fintreprinderilor si
populatiei” au generat un impact negativ, insa
acesta fiind net inferior celui din anul 2016.

Graficul 2.6 Investitii in active imobilizate (%) si contributia
dupa sursele de finantare (p.p.)

2014

mm Bugetul de stat

B Bugetele unitatilor administrativ-teritoriale

mmmm Mijloacele proprii ale intreprinderilor si populatiei
[ Mijloacele investitorilor straini

m Alte surse

«= mm|nvestitii in active imobilizate

BNS, calcule BNM

2015 2016 2017
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Revigorarea sectorului investitional a fost
sustinuta, in principal, de factori interni. Astfel,
stabilizarea ratei de schimb, diminuarea
ratelor la creditele noi acordate, consemnarea
unei recolte bogate pe parcursul ultimilor doi
ani, prin suprapunere cu efortul administratiei
publice au contribuit la majorarea investitiilor
in anul 2017.

Productia agricola

Dupa cresterea productiei sectorului agricol
din anul 2016, in anul de raportare volumul
productiei globale agricole s-a majorat cu 8.6%
comparativ cu anul 2016 (Graficul 2.7).

Aceasta evolutie a fost determinata, fin
principal, de majorarea volumului productiei
vegetale cu 13.1%. De remarcat ca, anul 2017
a fost unul favorabil pentru toate categoriile
de produse, cu exceptia celei de cartofi care a
consemnat o diminuare a recoltei medii la
hectar cu 3.8%. Totodata, Tn anul 2017 in
comparatie cu anul 2016, poate fi remarcata o
schimbare a preferintelor agricultorilor privind
insamantarea terenurilor. Astfel, acestia au
optat pentru produse cu o rentabilitate mai
mare (rapita, sfecla de zahar, floarea soarelui,
porumb, legume) in detrimentul terenurilor
fnsamantate cu grau (rentabilitate mai
scazuta).

Contractarea volumului productiei in sectorul
zootehnic (-2.1%) a fost determinata de
evolutia negativa a productiei de lapte (-3.6%)
si a vitelor si pasarilor (-2.8%). in acelasi timp,

17

Graficul 2.7 Productia globala agricola (%, fata de perioada
similara a anului precedent)
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Graficul 2.8 Evolutia productiei industriale (%, fata
de perioada similara a anului precedent) si contributia
componentelor (p.p.)
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majorarea productiei de oua cu 5.0% a atenuat
o parte din efectul negativ generat de
diminuarea productiei de lapte si carne.

Productia industriala

Volumul productiei industriale pe toate formele
de proprietate s-a majorat in termeni reali cu
3.4% fata de anul 2016 (Graficul 2.8), in
principal, ca urmare a majorarii volumului
productiei in sectorul ,,industria prelucratoare”
cu 4.5%. Totodata, in sectoarele ,industria
extractiva” si ,productia si furnizarea de
energie electrica si termica, gaze, apa calda si
aer conditionat” s-au consemnat diminuari ale
volumului productiei industriale de 3.7 si 1.7%,
respectiv.

in  industria  prelucratoare cele mai
semnificative majorari au fost inregistrate in
urmatoarele activitati industriale: ,fabricarea



echipamentelor electrice” (39.4%), ,fabricarea
produselor din cauciuc si mase plastice”
(16.4%), ,fabricarea autovehiculelor, a
remorcilor si semiremorcilor” (12.0%) si
Lprelucrarea lemnului, fabricarea produselor
din lemn si pluta, cu exceptia mobilei;
fabricarea articolelor din paie si din alte
materiale vegetale impletite” (11.4%).

Transportul de marfuri

in anul 2017, intreprinderile de transport
feroviar, rutier, fluvial si aerian au transportat
cu 23.8% mai multe marfuri comparativ cu
anul 2016 (Graficul 2.9).

Graficul 2.9 Evolutia in termeni reali a transportului de
marfuri (%, fata de perioada similara a anului precedent)
si contributia componentelor (p.p.)
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in anul 2017, din volumul total al marfurilor
transportate, pe cale rutiera au fost
transportate 71.4%, feroviara — 27.9%, fluviala
- 0.8% si aeriana — 0.01%. Aceasta crestere
pronuntata a fost determinata de majorarea in
termeni anuali a volumului de marfuri
transportate feroviar (37.9%), rutier (19.3%) si
aerian (2.2 ori). in acelasi timp, transportul de
marfuri pe cale fluviala s-a diminuat Tn termeni
anuali cu 0.6%.

Comertul cu amanuntul

in anul 2017, volumul cifrei de afaceri la
intreprinderile cu activitate principala de
comert cu amanuntul s-a diminuat, in preturi

comparabile, cu 4.6% fata de anul 2016.

Totodata, cifra de afaceri la intreprinderile
prestatoare de servicii populatiei a inregistrat
in aceeasi perioada o micsorare in termeni
anuali de 0.4% (Graficul 2.10). Comertul cu
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amanuntul nu include vanzarile de vehicule cu
motor, motociclete si piese ale acestora,
vanzarile de produse agroalimentare de catre
persoane fizice, comertul cu cereale, seminte,
minereuri, titei brut, produse chimice pentru
industrie, fier si otel, masini si echipamente
industriale, vanzarea de alimente si bauturi
pentru consumul Tn localuri si véanzarea
preparatelor alimentare la pachet, inchirierea
de bunuri personale si gospodaresti pentru
publicul larg.

Graficul 2.10 Evolutia in termeni reali a comertului intern
(%, fata de perioada similara a anului precedent)
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Graficul 2.11 Evolutia comertului cu ridicata (%, fata de
perioada similara a anului precedent), preturi curente
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Comertul cu ridicata

in anul 2017, volumul cifrei de afaceri la
intreprinderile cu activitate principala de
comert cu ridicata s-a majorat cu 19.9% (in
preturi curente) comparativ cu anul 2016
(Graficul 2.11). Totodata, cifra de afaceri la
intreprinderile  prestatoare de  servicii
intreprinderilor a fnregistrat, in aceeasi



perioada, o majorare de 8.8% (in preturi
curente) fata de anul 2016. Comertul cu
ridicata a cuprins activitati de revanzare a
bunurilor in cantitati mari. La comertul cu
ridicata se atribuie si activitatile de
intermediere a vanzarilor atat pe piata interna
cat si pe cea externa.

Comertul extern

in anul 2017 a fost consemnata o revigorare
pronuntata a comertului extern3 al Republicii
Moldova%. Astfel, inregistrarea unei recolte
bogate Tn agricultura pe parcursul ultimilor doi
ani, revigorarea cererii externe drept urmare a
dinamizarii activitatii economice Tn principalele
tari partenere, asociate cresterii venitului
disponibil al populatiei (majorarea venitului
salarial, remiterilor, prestatiilor sociale) pot fi
considerati principalii factori care au influentat
dinamica comertului extern. Drept rezultat, in
anul 2017 in comparatie cu anul 2016,
exporturile, exprimate in dolari SUA, s-au
majorat cu 18.6%, iar importurile - cu 20.2%.

Graficul 2.12 Evolutia ratei anuale a exporturilor (%) si
contributia componentelor pe categorii de tari (p.p.)
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Graficul 2.13 Evolutia ratei anuale a exporturilor (%) si
contributia pe grupuri de marfuri (p.p.)

30

25 L

IV/16

mmAlte marfuri

[Vehicule, aparate optice si de inregistrat sau de reprodus sunete
mmArticole din metale, pietre sau ceramica

EmMateriale textile si imbracaminte

[IProduse ale industriei chimice si ale prelucrarii lemnului
mmProduse minerale

Produse alimentare, ale regnului animal, bauturi si grasimi
——Rata anuala a exporturilor

117 117 a7 /17

Sursa: BNS, calcule BNM

tarile clasificate ca ,Restul lumii” au generat
un impact pozitiv asupra ratei anuale, Tnsa net
inferior celui aferent exporturilor catre UE.
Exporturile catre Federatia Rusa (FR) s-au
majorat cu 9.2%. Ponderea exporturilor catre
FR in totalul exporturilor RM s-a redus pana la
10.5%, nivel minim istoric. in acelasi timp,
datele aferente exporturilor catre tarile CSI nu
prezinta semnale concludente cu privire la
revigorarea comertului cu tarile din regiunea
data.

Pe categorii de marfuri (Graficul 2.13),
accelerarea pronuntata a ratei anuale a
exporturilor in anul 2017 a fost determinata, in
principal, de majorarea exporturilor de
produse agroalimentare. Astfel, recolta
agricola buna din anii 2016 si 2017, asociata
cu cererea sporita din partea UE pentru aceste
produse au creat preconditiile necesare pentru
continuarea cresterii exporturilor si in anul
2017. Exporturile catre tarile UE s-au majorat
cu 19.9% in comparatie cu anul 2016.

Graficul 2.14 Evolutia ratei anuale a exporturilor (%) si
contributia componentelor dupa origine (p.p.)

Exporturi

Analizand evolutia exporturilor pe categorii de
tari (Graficul 2.12), se contureaza dinamica
pozitiva a acestora pe parcursul anului 2017,
care s-a datorat, in principal, unei cereri
sporite din partea tarilor UE. Exporturile catre

3s-au utilizat datele trimestriale cu privire la evolutia
comertului extern al Republicii Moldova, exprimate n mii
dolari SUA.

4Analiza detaliatd a comertului extern este prezentata
in capitolul 2.4.
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Totodata, la dinamica pozitiva a ratei anuale a
exporturilor a contribuit si majorarea
exporturilor de ,vehicule, aparate optice si de
inregistrat sau de reprodus sunete”, care se
datoreaza evolutiilor favorabile in sectoarele
industriale de producere ale acestora (in
special zonele economice libere).

Merita a fi mentionat ca, majorarea pronuntata
a exporturilor pe parcursul anului 2017 s-a
datorat exportului de marfuri de provenienta
autohtona. Reexporturile la fel au contribuit
pozitiv la evolutia exporturilor, totusi cu un
impact net mai scazut.

Importuri

Pe parcursul anului 2017, ritmul importurilor a
inregistrat o crestere din partea majoritatii
partenerilor de comert. Contributia majora la
evolutia importurilor Republicii Moldova a avut
UE, circa 50%. Importurile din tarile CSI si
restul lumii au avut un impact mai
redusGraficul 2.15). Pe grupuri de marfuri

Graficul 2.15 Evolutia ritmului anual al importurilor (%) si
contributia pe categorii de tari (p.p.)
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Graficul 2.16 Evolutia ritmului anual al importurilor (%) si
contributia componentelor pe grupuri de marfuri (p.p.)
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(Graficul 2.16), majorarea ratei anuale a
importurilor pe parcursul anului 2017 a fost

20

influentata, Tn principal, de evolutia
importurilor de vehicule, aparate optice si de
inregistrat sau de reprodus sunete, produse
ale industriei chimice si ale prelucrarii
lemnului, articole din metale, pietre sau
ceramica si produse minerale. De mentionat
ca, inregistrarea unor ritmuri semnificative de
crestere a importurilor pe parcursul ultimelor
perioade a fost determinata de revigorarea
consumului populatiei, drept urmare a
majorarii venitului disponibil al acesteia.



Piata muncii

Forta de munca

Cu toate ca in anul 2017 a fost inregistrata o
crestere a activitatii economice care s-a
manifestat mai pronuntat in a doua jumatate a
anului, rata anuala, atat a populatiei economic
active, cat si a celei ocupate a Tnregistrat
valori negative. Astfel, populatia economic
activa in anul 2017 a fost cu 1.1% inferioara
celei din anul 2016. O situatie similara se
atesta pentru populatia ocupata, care s-a
diminuat cu 1.0% comparativ cu anul 2016.

Graficul 2.17 Rata anuala de crestere a populatiei ocupate
(%, fata de perioada similara a anului precedent) si
formarea acesteia dupa sectoarele economiei nationale
(p.p.)
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Graficul 2.18 Evolutia ratei somajului si a ratei de ocupare
a populatiei(%)
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Totodata, considerand structura economiei
autohtone, in anul 2017 dinamica negativa a
populatiei ocupate a fost determinata,
preponderent, de diminuarea cu 5.0% a
numarului persoanelor antrenate in agricultura
(Graficul 2.17). Contributii negative, dar de
magnitudine mai redusa, au fost exercitate, pe
de o parte, de scaderea populatiei ocupate Tn

industrie, constructii si transport si comunicatii.

Pe de alta parte, impactul negativ generat de
sectoarele mentionate a fost partial atenuat
de cresterea populatiei ocupate in comert si

sectorul public cu 4.6%
ambele sectoare.

respectiv pentru

in anul 2017, rata somajului a inregistrat
valoarea de 4.1%, fiind usor inferioara (cu 0.1
p.p.) celei din anul 2016. in acelasi timp, rata
de activitate a constituit 42.2%, fiind cu 0.4
p.p. inferioara celei din anul 2016, iar rata de
ocupare a fnregistrat valoarea de 40.5%, cu
0.4 p.p. inferioara celei din anul 2016 (Graficul
2.18).

Veniturile salariale

in anul 2017, fondul de salarizare in economie
a crescut cu 12.9% comparativ cu anul 2016.
Deflatat cu IPC, fondul de salarizare s-a majorat
cu 5.9%. in acelasi timp, numarul mediu de
salariati in economia nationala s-a redus cu
4.9% (Graficul 2.19).

Graficul 2.19 Fondul de salarizare in economie si numarul
mediu de salariati (%, fata de anul precedent)

14

1 >

201% =S4 20 2017
-4 T\

= == n termeni nominali
n termeni reali
e Numarul mediu de salariati

Sursa: BNS, calcule BNM

Graficul 2.20 Salariul mediu real (%, fata de anul
precedent)
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Castigul salarial mediu in economia nationala s-
a majorat cu 12.1% in comparatie cu anul 2016.

5Calcule BNM in baza datelor preliminare trimestriale.



In sectorul bugetar al economiei si in cel real
s-a inregistrat o crestere a castigului salarial
mediu de 13.5 si 11.3%, respectiv. Ritmul
anual de crestere a castigului salarial mediu
in termeni reali pe economie a constituit Tn
anul de raportare 5.2% (Graficul 2.20). Castigul
salarial mediu in termeni reali din sectorul real
s-a majorat cu 4.4%, iar castigul salarial mediu
in termeni reali din sfera bugetara - cu 6.5%
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2.2 Evolutia inflatiei

Indicele preturilor de consum (IPC)

in anul 2017, rata medie anuala a IPC a
constituit 6.6%, fiind cu 0.2 p.p. superioara
celei din anul 2016. in prima parte a anului
2017, rata anuala a inflatiei a consemnat o
traiectorie ascendenta pronuntata,
majorandu-se de la 2.4% in luna decembrie
2016 pana la 7.4% in luna mai, intersectand
astfel intervalul de 5.0% +1.5 p.p. stipulat in
Strategia politicii monetare pe termen mediu.

Graficul 2.21 Rata anuala a IPC si a inflatiei de baza (%)
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acesteia peste intervalul tintei inflatiei din a
doua jumatate a anului s-a datorat, in
principal, cresterii tarifelor la unele servicii
reglementate si conditiilor meteorologice
atipice ce au determinat majorarea preturilor
la fructe si legume si, in consecinta, a
presiunilor din partea preturilor la produsele
alimentare (Graficul 2.23).

Graficul 2.23 Evolutia inflatiei anuale (%) si contributia
subcomponentelor (p.p.)
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In urmatoarele trei luni rata anuald a inflatiei
s-a mentinut la 7.3%. Ulterior, dupa valoarea
maxima de 7.9% in luna octombrie, la finele
anului 2017, aceasta s-a diminuat usor pana
la 7.3%, plasandu-se in continuare peste limita
superioara a intervalului mentionat mai sus.

Graficul 2.22 Ritmul anual a subcomponentelor inflatiei (%)
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Traiectoria ascendenta a ratei anuale a inflatiei
din prima parte a anului si mentinerea
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Totodata, traiectoria respectiva a inflatiei a fost
sustinuta si de impactul ajustarii accizelor la
unele categorii de produse, precum si de
efectul unei perioade de baza reduse din anul
2016. Presiunile inflationiste asociate factorilor
mentionati anterior au fost partial atenuate de
tendinta de apreciere a monedei nationale din
anul 2017, dar si de o cerere agregata inca
modesta. Ca rezultat, rata anuala a inflatiei de
baza a consemnat o evolutie relativ stabila,
osciland, in mare parte, in jurul tintei inflatiei

pe parcursul anului 2017. In contextul
majorarii  preturilor la petrol pe piata
internationala, impactul  preturilor Ila

combustibili asupra ratei anuale a IPC a fost
unul pozitiv, dar minor in cursul anului 2017.

Inflatia de baza

Pe parcursul anului 2017, inflatia de baza a
consemnat valori semnificativ inferioare celor
ale inflatiei totale, situandu-se in proximitatea
tintei inflatiei. Merita a fi remarcat faptul ca
aceasta masura a inflatiei exclude efectele
tranzitorii asupra IPC si reflecta, in mare parte,
presiunile inflationiste asociate excesului de
cerere. Inflatia de baza a continuat sa se
plaseze in intervalul - tinta pentru o perioada
de peste un an.

Totusi, in anul 2017, ritmul anual al inflatiei de
baza a cunoscut o traiectorie usor ascendenta,



majorandu-se de la 4.5% in luna decembrie
2016 pana la 5.5% in luna decembrie 2017.

in conditiile unei cereri interne inca modeste,
tendinta respectiva a fost facilitata de anumite
socuri sectoriale. In acest sens, pe parcursul
anului 2017, presiuni inflationiste Tn cadrul
inflatiei de baza au fost exercitate de unele
efecte ale politicii fiscale pentru anul 20176 in
prima parte a anului si suplimentar sustinute
in continuare de reglementarile aditionale cu
privire la pretul minim de comercializare a
tigarilor’, fapt ce a rezultat in majorarea
pronuntata a preturilor acestora.

in anul 2017, inflatia de baza anualad a fost
alimentata, preponderent, de cresterea
preturilor la  subcomponentele tigari,
fmbracaminte, fncaltaminte, alimentatia
publica, educatie si Tnvatamant, ultimele ca
urmare a majorarii pIatllor pentru crese si
gradinite, care ar putea fi atribuita masurilor
intreprinse in vederea majorarii normelor
financiare de alimentatie a copiilor in
institutiile de Invatamant® (Graficul 2.24).

Graficul 2.24 Contributia subcomponentelor (p.p.) la
dinamica anuala a inflatiei de baza (%)
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Totodata, presiunile inflationiste
sus-mentionate au fost partial atenuate de
diminuarea preturilor la ,mijloacele de
transport, piese auto”, urmare a tendintei de
apreciere a monedei nationale. Astfel, in anul
2017 fata de anul 2016, cursul oficial mediu de
schimb al leului moldovenesc a inregistrat o

6http://lex.justice.md/index.php?action=view&view=
doc&lang=1&id=368094

7Articolul 9 din Legea bugetului de stat pentru anul 2017
nr. 279/2016 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016,
nr. 472-477, art. 943)

8Hotarare privind executarea prevederilor Hotaréarii
Parlamentului nr. 45/2017 cu privire la Raportul
Comisiei special pentru eficientizarea cadrului legislativ
privind alimentatia copiilor 1n institutiile prescolare si de
fnvatamant, publicata Tn Monitorul Oficial Nr. 429-433
(6352-6356)

apreciere de 7.2% fata de dolarul SUA si de
5.6% fata de moneda unica europeana.

La finele anului 2017, in luna decembrie,
dinamica anuala a inflatiei de baza a fost
determinata, Tn mare masura, de cresterea
preturilor la tigari (26.8%), la serviciile de
educatie si Tnvatamant (9.2%), imbracaminte
(confectu 6.2%, tricotaje 4.5%), Tncaltaminte
(6.3%).

Preturile la produsele alimentare

Pe parcursul anului 2017, rata anuala a
preturilor la produsele alimentare a consemnat
o dinamica pronuntat ascendenta, aceasta s-a
majorat de la 2.8% in luna decembrie 2016
pana la nivelul de 9.7%. Dinamica ascendenta
a ratei anuale a fost conditionata, n principal,
de majorarea contributiilor din partea grupelor
legume proaspete, cartofi, fructe proaspete si
carne, preparate si conserve din carne
(Graficul 2.25).

Graficul 2.25 Contributia componentelor (p.p.) la dinamica
anuala a preturilor la produsele alimentare (%)
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Evolutia preturilor la produsele alimentare in
anul 2017 a fost afectata de ninsorile din
20-21 aprilie si de seceta din luna august, fiind
astfel create conditii nefavorabile pentru
recolta de fructe si lequme. Totodata, presiuni
inflationiste au fost cauzate si de unele socuri
sectoriale ce au afectat preturile la carne si la
unele produse de import. Cresterea preturilor
la carnea proaspata a fost determinata de
majorarea preturilor in unele tari de import din
regiune si de interdictiile impuse la importul de
carne din Ucraina (focare de pesta porcina).
Pentru majorarea preturilor la unele categorii
de legume si fructe proaspete ar putea fi
invocata si majorarea preturilor de import al
acestora. Totodata, impactul conditiilor
meteorologice atipice din primavara anului


http://lex.justice.md/index.php?action=view&view=doc&lang=1&id=368094
http://lex.justice.md/index.php?action=view&view=doc&lang=1&id=368094

2017 a fost resimtit in a doua jumatate a
anului, printr-o crestere continua a preturilor la
fructele proaspete. in acelasi timp, impactul
factorilor inflationisti anteriori mentionati a
fost atenuat de aprecierea cursului de schimb,
dar si de consemnarea unui an agricol bun
pentru alte culturi agricole.

La finele anului, in luna decembrie 2017,
dinamica anuala a preturilor la produsele
alimentare a fost determinata, in mare parte,
de cresterea preturilor la ,legume” (39.4%), la
,carne si preparate din carne” (8.1%), ,fructe
proaspete (22.6%)", ,cartofi” (27.6%).

Preturile reglementate

in primele noua luni ale anului 2017, rata
anuala a preturilor reglementate a consemnat
o dinamica ascendenta pronuntata,
majorandu-se de la (-1.1%) Tn luna decembrie
2016 pana la 7.5% in luna septembrie 2017.
Ulterior, dinamica anuala a acestora a
consemnat o dinamica usor descendenta,
diminuandu-se pana la 6.1% in luna decembrie
2017 (Graficul 2.26).

Graficul 2.26 Contributia componentelor (p.p.) la dinamica
anuala a preturilor reglementate (%)
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Traiectoria din prima jumatate a anului a fost
determinata, in mare parte, de presiunile
exercitate de majorarea tarifelor la serviciile
medicale, Tncepand cu luna februarie 2017,
odata cu ajustarea Catalogului tarifelor unice
pentru serviciile medico-sanitare®. Acesta a
fost modificat ultima data in anul 2011, de
aceea modificarile din 2017 au fost
semnificative. in acelasi timp, tendinta
ascendenta a ratei anuale a preturilor
reglementate a fost sustinuta de ajustarea
tarifelor la energia electrica, termica, apa

9http://lex.justice.md/md/341845/

mEmCheltueli legate de intretinerea casei
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calda si apeduct si canalizare'® din prima
jumatate a anului 2017. Tendinta relativ
stabila a ratei anuale a preturilor reglementate
in lunile de toamna, precum si diminuarea
usoara a acesteia Tn ultimele doua luni ale
anului a fost generata de scaderea treptata a
preturilor la medicamente, precum si de lipsa
unor ajustari semnificative de tarife Ia
serviciile incluse in preturile reglementate.
Aceasta dinamica a preturilor la medicamente
poate fi argumentata, partial, de aprecierea
monedei nationale fata de dolarul SUA si fata
de moneda unica europeana, dat fiind faptul
ca o buna parte din preturile acestora depind
de cotatia MDL/USD, MDL/EUR, precum si de
unele ajustari de politici in domeniul respectiv.
Contributii nesemnificative la dinamica anuala
a preturilor la serviciile reglementate pe
parcursul anului 2017 au fost generate de
dinamica preturilor la serviciile de transport
(Graficul 2.26).

Preturile la combustibili

in anul 2017, evolutia ratei anuale a preturilor
la combustibili s-a caracterizat printr-o
volatilitate sporita. Astfel, in primele doua luni
ale anului, rata anuala a acestora a consemnat
o dinamica ascendenta pronuntata,
majorandu-se de la 1.6% in luna decembrie
2016 pana la 12.9% in luna februarie, fiind
sustinuta preponderent de evolutia preturilor
la petrol in perioada respectiva.

Graficul 2.27 Contributia componentelor (p.p.) la cresterea
anuala a preturilor la combustibili (%)
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in acest fel, in trimestrul 1 2017, pretul mediu
al petrolului de marca Urals a fost cu cca 63.2%
superior celui de la inceputul anului 2016, fapt

10https://monitorul.fisc.md/official_magazine_rm/
in-monitorul-oficial-de-maine-24-martie-vor-fi-publicate-\
urmatoarele-documente-oficiale.html
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ce s-a reflectat printr-o majorare considerabila
a presiunilor din partea preturilor la carburanti
pe piata interna (Graficul 2.27).

Totodata, un impact de magnitudine mai mica
a fost determinat si de ajustarea accizelor la

produsele petroliere la inceputul anului 2017.

Ulterior, odata cu temperarea treptata a
presiunilor din partea preturilor la petrol pe
piata internationala, dar si cu accentuarea
tendintei de apreciere a monedei nationale
fata de dolarul SUA, dinamica anuala a
preturilor la combustibil pe piata interna a
conturat o] traiectorie descendenta,
diminuandu-se pana la valoarea de 5.9% in
luna iulie 2017. in luna august, rata anuala a
preturilor la combustibili a accelerat temporar
pana la valoarea de 9.8%, dupa care a
continuat tendinta descendenta, inregistrand
valoarea de 5.1% la finele anului 2017,
evolutie sustinuta de aprecierea monedei
nationale fata de dolarul SUA, fapt ce a
atenuat din presiunile inflationiste asociate
preturilor la petrol pe piata internationala, dar
si de diminuarea presiunilor din partea
componentei gaz din butelii. Pe parcursul
anului 2017, un impact pozitiv asupra ratei
anuale a preturilor la combustibili a fost
exercitat si de dinamica preturilor la lemnele
pentru foc. Preturile la carbunele de pamant a
generat o contributie minora asupra evolutiei
preturilor la combustibili in anul 2017.

Preturile productiei industriale

in prima jumatate a anului 2017, rata anuala a
preturilor in industrie a inregistrat o traiectorie
usor ascendenta, ca ulterior, incepand cu luna
septembrie, aceasta sa consemneze o
traiectorie descendenta. In luna decemobrie,
rata anuala a preturilor in industrie a constituit
2.3%, fiind cu 1.7 p.p. inferioara celei din luna
august 2017 si cu 0.5 p.p. celei din luna
decembrie 2016.

in trimestrul aceasta s-a

Astfel, IV 2017,

pozitionat la nivelul de 2.9% sau cu 1.0 p.p.

inferior celui din trimestrul 1l 2017. Evolutia
descendenta a ratei anuale a IPPI a fost
influentata de dinamica preturilor la produsele
livrate atat pe piata interna, cat si cea externa
(Graficul 2.28).

Analizand evolutia ratei anuale a preturilor in
industrie dupa principalele ramuri, se
contureaza ca temperarea pronuntata a
acesteia a fost determinata de evolutia
preturilor in industria prelucratoare si in
sectorul energetic (Graficul 2.29).

26

Graficul 2.28 Rata anuala a IPPI (%)
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Temperarea ratei anuale a preturilor in
industria prelucratoare a fost determinata de
disparitia presiunilor inflationiste din partea
industriei alimentare si a celei producatoare de
bauturi. Dinamica preturilor Tn aceste industrii
poate fi asociata recoltei bogate de produse
agroalimentare consemnate in a doua
jumatate a anului 2017. Totodata, temperarea
ritmului anual de crestere a preturilor in
sectorul energetic se datoreaza efectului de
baza ridicat (disparitia din marimea anuala a
efectului generat de majorarea pretului la
incalzirea centralizata si la aprovizionarea cu
apa calda de la finele anului 2016).



Preturile in constructii

Pe parcursul anului 2017, rata anuala a
preturilor Tn constructii a consemnat o
traiectorie descendenta. Astfel, in trimestrul IV
2017, aceasta s-a pozitionat la nivelul de 7.0%,
fiind cu 1.9 p.p. inferioara celei din trimestrul
IV 2016 (Graficul 2.30).

Graficul 2.30 Evolutia indicelui preturilor in constructii (%,
fata de perioada similara a anului precedent)
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Preturile producatorului la produsele

agricole

in anul 2017, preturile producatorului la
produsele agricole s-au diminuat cu 2.1% in
comparatie cu cele din anul 2016. Aceasta
evolutie a fost determinata de diminuarea
preturilor atat la produsele vegetale (-1.9%),
cat si la produsele animaliere (-3.0%) (Graficul
2.31).

Graficul 2.31 Preturile producatorului la produsele agricole
(%, fata de anul precedent )
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Evolutia preturilor la produsele vegetale a fost
generata, preponderent, de diminuarea
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preturilor la ,culturile leguminoase pentru
boabe” (-23.9%), ,,legume” (-21.6%), ,floarea
soarelui” (-12.5%) si ,rapitd” (-4.8%). In
acelasi timp, a fost sesizata o crestere
pronuntata a preturilor la ,fructe si
pomusoare” (33.6%), dinamica ce poate fi
asociata conditiilor meteorologice atipice din
primavara anului 2017 ce au afectat, in
principal, aceste categorii de produse.

Preturile la produsele animaliere au scazut
drept urmare a diminuarii preturilor la carnea
de pasare (-14.2%) si a celei de bovine (-4.9%).
Totodata, pretul la ,carnea de porcina” s-a
majorat cu 9.1%, fapt determinat de
interdictiile impuse la importul acestui produs,
drept urmare a inregistrarii focarelor de pesta
porcina pe teritoriul Ucrainei. De remarcat ca
pretul la ,oua”, de asemenea, a consemnat o
usoara majorare (2.1%), iar la cel al ,laptelui”
(0.1%) practic a ramas la nivelul anului 2016.



2.3 Sectorul
fiscala

public si politica

Executarea bugetului public national

in anul 2017, indicatorii bugetului public
national confirma optimizarea administrarii
fiscale. Ca rezultat al cresterii veniturilor
publice, pe de o parte, si a majorarii
cheltuielilor publice cu un ritm mai scazut, pe
de alta parte, deficitul bugetar s-a micsorat si
a constituit 1 144.7 milioane lei. Conform
datelor Ministerului Finantelor, veniturile
bugetului public national au fost acumulate Tn
suma de 53 379.4 milioane lei, cu 16.2% peste
nivelul veniturilor acumulate in anul 2016
(Graficul 2.32). Raportate la PIB, veniturile
colectate in anul 2017 au crescut cu 1.6 p.p.
fata de anul 2016, constituind 35.5%.

Graficul 2.32 Indicatorii bugetului public national
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Partea majora a veniturilor bugetare a fost
acumulata din contul impozitelor si taxelor,
care au avut o pondere de 64.6% (34 476.0
milioane lei). Contributiile si primele de
asigurari obligatorii au reprezentat 29.1%
(15 514.0 milioane lei), iar ponderea altor
venituri si granturi au constituit 4.5% (2 380.6
milioane lei) si respectiv 1.9% (1 008.8
milioane lei) din totalul veniturilor bugetare.

Pe parcursul anului de raportare, Republica
Moldova a beneficiat de suport financiar
pentru sustinerea bugetului sub forma de
granturi externe in suma de 1 008.8 milioane
lei sau cu 26.5% mai putin fata de anul 2016.
Raportat la PIB, granturile au constituit 0.7%,
cu 0.3 p.p. mai putin fata de anul 2016.
Asistenta oferita de catre organizatiile
financiare internationale si tarile donatoare
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constituie o contributie importanta pentru
recuperarea economica si implementarea
reformelor necesare pentru modernizarea si
relansarea Republicii Moldova.

Cheltuielile bugetului public national au
totalizat in anul de referinta 54 524.1 milioane
lei, inregistrand o crestere de 12.5% fata de
anul 2016 (Graficul 2.32). Din totalul de
cheltuieli, ponderea cea mai mare au avut-o
cheltuielile pentru protectia sociala (35.0%),
pentru invatamant au fost alocate 17.8%, iar
ocrotirii sanatatii — 13.3%. Cheltuielile publice,
raportate la PIB, au constituit 36.3% sau cu 0.5
p.p. mai mult decat in anul 2016.

De mentionat ca, pe parcursul anului 2017, din
bugetul de stat (BS) au fost efectuate
transferuri la bugetul asigurarilor sociale de
stat (BASS), fondul asigurarilor obligatorii de
asistenta medicala (FAOAM) si bugetele locale
(BL), in suma de 18 086.5 milioane lei (in
crestere cu 14.5% fata de anul 2016). Partea
majora a mijloacelor transferate de la bugetul
de stat au fost alocate bugetelor locale,
aproximativ 52.8% din totalul transferurilor,
fiind urmate de cele acordate BASS circa
32.8% si FAOAM beneficiind de finantare mai
modesta de 14.3%.

in acest context, in anul 2017, executarea
bugetului public national s-a soldat cu un
deficit de 1 144.7 milioane lei. Raportat la PIB,
acest deficit reprezinta 0.8%, cu 1.0 p.p. sub
nivelul anului 2016. Sursele de finantare a
deficitului public national s-au format din
imprumuturi externe nete in suma de 2 349.3
milioane lei, ceea ce reprezinta 1.6% din PIB
(cu 1.0 p.p. mai putin fata de anul 2016), din
datorii si Tmprumuturi interne in suma de
1 071.3 milioane lei si o contributie negativa a
activelor financiare cu 271.4 milioane lei, ceea
ce a constituit minus 0.2% din PIB (in
diminuare cu 0.4 p.p. comparativ cu anul
2016). Totodata, soldurile mijloacelor banesti
in  conturile bugetului public national,
comparativ cu inceputul anului s-au majorat cu
2 004.5 milioane lei.

Datoria de stat

La sfarsitul anului 2017, datoria de stat a
Republicii Moldova a constituit 51 660.3
milioane lei, reprezentand 34.4% din PIB.
Datoria de stat a crescut, pe parcursul anului
2017, cu 874.5 milioane lei sau cu 1.7%, din
contul majorarii soldului datoriei de stat
interne cu 1 058.9 milioane lei, totodata,
soldul datoriei de stat externe s-a diminuat cu



184.4 milioane lei. Ca pondere in PIB, datoria
de stat a scazut, ca urmare a unei evolutii mai
accentuate a economiei nationale (Graficul
2.33). Ponderea datoriei de stat interne in PIB
s-a redus in 2017 cu 0.9 p.p., iar ponderea
datoriei externe recalculate in lei cu 2.3 p.p.

La 31 decembrie 2017, datoria de stat a fost
formata din datoria de stat externa in proportie
de 56.3% si datoria de stat interna in proportie
de 43.7%.

Soldul datoriei de stat externe, exprimat in
valuta, la situatia din 31 decembrie 2017, s-a
majorat cu 16.1% fata de 1 ianuarie 2017 si a
constituit 1 700.7 milioane dolari SUA. Datoria
de stat externa, ca valoare exprimata in lei
moldovenesti, s-a micsorat pe parcursul anului
de raportare cu 0.6%, in mare parte datorita
aprecierii  monedei nationale, totalizand
29 081.8 milioane lei.

Graficul 2.33 Datoria de stat ca pondere in PIB (%)
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Datoria de stat interna, la sfarsitul anului 2017,
a inregistrat valoarea de 22 578.5 milioane
lei, superioara celei de la sfarsitul anului 2016
cu 4.9%. Majorarea datoriei de stat interne a
fost determinata de emisiunile suplimentare
de VMS pe piata primara cu circa 18.1%. De
mentionat ca in luna octombrie 2017, au fost
rascumparate VMS cu maturitatea de un an,
emise la 4 octombrie 2016 pentru executarea
obligatiunilor de plata derivate din garantiile de
stat, Tn suma de 50.0 milioane lei. Prin urmare,
la finele anului 2017, datoria de stat interna a
fost formata din VMS emise pentru executarea
garantiilor de stat (58.9%), VMS emise pe piata
primara (32.0%) si VMS convertite (9.1%).

In anul 2017, pentru serviciul datoriei de stat
de la bugetul public national au fost utilizate
mijloace banesti in suma de 1 929.0 milioane
lei (cu 10.4% mai mult comparativ cu anul
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2016). Serviciul datoriei de stat externe a
constituit 357.9 milioane lei (cu 25.8% mai
mult comparativ cu anul 2016). De mentionat
ca pentru serviciul datoriei de stat interne au
fost achitate mijloace banesti in suma de
1571.1 milioane lei (cu 7.4% mai mult
comparativ cu anul 2016), dintre care: 808.2
milioane lei pentru plata dobanzii si
cupoanelor la VMS emise pe piata primara,
618.2 milioane lei constituie dobanda aferenta
VMS emise in 2016 pentru executarea de catre
Ministerul Finantelor a obligatiunilor de plata
derivate din garantiile de stat nr.807 din 17
noiembrie 2014 si nr.101 din 1 aprilie 2015, in
suma de 13.3 miliarde lei si 144.7 milioane lei
pentru plata dobanzii la VMS convertite.

Datoria sectorului public

La situatia din 31 decembrie 2017, soldul
datoriei sectorului public s-a diminuat cu 851.4
milioane lei sau cu 1.4% comparativ cu
sfarsitul anului 2016 si a constituit 58 451.7
milioane lei.

Conform datelor privind PIB operativ pentru
anul 2017, ponderea datoriei sectorului public
in PIB, la situatia din 31 decembrie 2017, a
constituit 38.9%, inregistrand o diminuare cu
4.9 p.p. comparativ cu situatia de la finele
anului 2016.

Diminuarea soldului datoriei sectorului public
la situatia de la finele anului 2017 in
comparatie cu sfarsitul anului 2016 este
conditionata in special de diminuarea soldului
datoriei BNM cu 1 320.5 milioane lei. De
asemenea, s-a diminuat si soldul datoriei
directe a intreprinderilor din sectorul public cu
386.8 milioane lei si datoriei directe a UAT cu
18.6 milioane lei. Totodata, soldul datoriei de
stat s-a majorat cu 874.5 milioane lei,
continuand sa inregistreze ponderea majora in
totalul datoriei sectorului public (88.4%).

La situatia din 31 decembrie 2017, datoria
externa a sectorului public a constituit 1 998.8
milioane dolari SUA (echivalentul a 34 179.2
milioane lei) sau 58.5% din soldul datoriei
sectorului public, iar datoria interna a
sectorului public a constituit 24 272.5 milioane
lei (41.5%). Pe parcursul anului 2017 datoria
sectorului public s-a diminuat fiind influentata
in special de datoria externa a sectorului
public, care a finregistrat o evolutie
descendenta de 3.8%.



2.4 Conturile internationale ale
Republicii Moldova pentru
anul 2017 (date provizorii)

Balanta de plati!!

in anul 2017, soldul contului curent al
balantei de plati a Republicii Moldova a
inregistrat un deficit de 616.94 milioane dolari
SUA, majorandu-se de 2.2 ori comparativ cu
anul 2016 (Tabelul A.1). Raportat la PIB, acesta
a constituit -7.6% (-3.4 p.p. fata de 2016)
(Graficul 2.34). Sursa deficitului contului
curent a fost comertul exterior cu bunuri, al
carui sold negativ s-a majorat cu 23.0%,
celelalte componente finregistrand solduri
excedentare in crestere.

Graficul 2.34 Contul curent - componente principale
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in anul 2017, exporturile de bunuri si servicii
au totalizat 3 110.43 milioane dolari SUA si
s-au majorat cu 19.9% fata de anul 2016, fiind
influentate pozitiv de cererea din partea
principalelor tari-partenere (atat ale celor din
CSl, cat si ale celor din UE), care au inregistrat
cresteri economice. Totodata, un impact
negativ asupra exporturilor |-a avut aprecierea
monedei nationale fata de dolarul SUA si euro,
ceea ce a afectat competitivitatea acestora pe
piata externa.

Importurile de bunuri si servicii au constituit
5364.14 milioane dolari SUA, fiind in crestere
cu 20.2% fata de anul 2016. Majorarea
importurilor a fost generata, in principal, de

1 Comentarii
evolutia conturilor

analitice complete
internationale, precum Si
indicatorii  conturilor internationale 1n  dinamica
pot fi vizualizati hhttp://bnm.md/ro/content/
conturile-internationale-ale-republicii-moldova-\
pentru-anul-2017-date-provizorii-materialul.

privind
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cresterea consumului final al gospodariilor
populatiei, care s-a datorat maririi reale a
salariilor si a remiterilor personale. De
asemenea, la majorarea importurilor totale a
contribuit si reluarea importului de energie
electrica din Ucraina.

inanul 2017, volumul comertului exterior cu
bunuri (FOB-FOB) a totalizat 6 284.48 milioane
dolari SUA, in crestere cu 21.3% fata de anul
2016. Deficitul balantei comerciale a constituit
2 569.00 milioane dolari SUA, deteriorandu-
se cu 23.0% comparativ cu 2016, deoarece
importurile au crescut mai mult (+21.8%) decat
exporturile (+20.1%).

Raportul dintre soldul deficitar al comertului
exterior cu bunuri si PIB a fost de 31.6%, cu
0.8 p.p. mai mare decat in 2016. Gradul de
acoperire a importurilor de bunuri si servicii
prin exporturi a constituit 58%.

Pe parcursul anului 2017, volumul fizic al
bunurilor atat exportate, cat si importate a
crescut fata de 2016. Preturile bunurilor
exportate s-au diminuat in prima jumatate a
anului 2017 si au crescut in a doua jumatate,
in timp ce preturile bunurilor importate s-au
majorat in trimestrele 1I-IV 2017. Raportul de
schimb Tn comertul exterior cu bunuri a aratat
o inrautatire usoara in primele trei trimestre
ale anului 2017 si s-a imbunatatit in trimestrul
V.

Valoarea exporturilor de bunuri (FOB)
inregistrate in balanta de plati a constituit
1 857.74 milioane dolari SUA (+20.1% fata de
anul 2016)12.

in anul de raportare, structura geografica a
exporturilor de bunuri (fara bunurile dupa
prelucrare si alte ajustari) reflecta faptul ca
58.6% au fost directionate catre tarile din UE,
25.4% au fost orientate catre tarile CSlI, iar
restul de 16.0% din exporturi au fost destinate
altor tari (Graficul 2.35). in anul 2017,
dinamica exporturilor cu destinatia Uniunea
Europeana si-au continuat tendinta de crestere
(+25.3% fata de 2016). Aceasta majorare a
fost determinata, in special, de cresterea
exporturilor catre Romania cu 21.5%,
Germania - cu 37.6% si Polonia — cu 47.0%. O
tendinta de crestere au finregistrat si
exporturile catre CSI (+11.9%), care s-a
datorat cresterii exporturilor n Rusia - cu
9.3%, Ucraina — cu 31.9% si Belarus - cu 6.3%.
Majorarea exporturilor catre alte tari (+20.7%)
a fost determinata de sporirea exporturilor

125pre deosebire de datele BNS, statistica comertului
exterior cu bunuri publicata de BNM in balanta de plati
contine un sir de ajustari.


hhttp://bnm.md/ro/content/conturile-internationale-ale-republicii-moldova-\pentru-anul-2017-date-provizorii-materialul.
hhttp://bnm.md/ro/content/conturile-internationale-ale-republicii-moldova-\pentru-anul-2017-date-provizorii-materialul.
hhttp://bnm.md/ro/content/conturile-internationale-ale-republicii-moldova-\pentru-anul-2017-date-provizorii-materialul.

catre Turcia — de 2.0 ori (ceea ce poate fi
atribuit atat cresterii economice a Turciei, cat
si intrarii In vigoare (de la 01.11.2016) a
acordului bilateral de comert liber), Serbia — de
2.9 ori, China - cu 29.7%.

Graficul 2.35 Exportul de bunuri in anul 2017, structura pe
zone geografice (%)

Uniunea

Europeana
58.6%

Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor BNS (baza de date a
declaratiilor vamale, fara bunurile pentru/dupa prelucrare pentru
care nu are loc schimbul dreptului de proprietate)

in structura pe categorii a exporturilor,
ponderea majoritara de 59.7% a revenit in
continuare produselor agroalimentare, din care
exportul de bauturi alcoolice s-a majorat cu
17.3% fata de 2016. De asemenea, au fost
exportate masini si aparate (in crestere cu
74.1%, in special datorita majorarii de 2.6 ori a
exportului de fire, cabluri), mobilier (in
crestere cu 13.7%), produse chimice (in
crestere cu 8.3%), materiale textile si articole
din acestea (in crestere cu 5.3%) s.a.

Valoarea importurilor de bunuri (FOB)
inregistrate in balanta de plati a constituit
4 426.74 milioane dolari SUA (+21.8% fata de
anul 2016).

in structura geografica a importurilor (fara
bunurile pentru prelucrare si cu alte ajustari,
dupa principiul tarii de livrare), ponderea
majoritara este detinuta de Uniunea
Europeana - 55.0%, urmata de tarile CSI -
28.7%, iar restul 16.3% au revenit
importurilor din alte tari (Graficul 2.36).

in anul de raportare, principalele categorii de
bunuri importate au fost produsele minerale,
cu o pondere de 17.5% (in crestere cu 22.9%),
produsele agroalimentare (in crestere cu
16.1% determinata de majorarea importului de
zahar si tigari), masinile si aparatele (in
crestere cu 30.6%), produsele chimice (in
crestere cu 14.0%), metalele comune si a
articolelor din acestea (in crestere cu 25.7%),
mijloacele si echipamente de transport (in
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Graficul 2.36 Importul de bunuri in anul 2017, structura pe
zone geografice, preturi CIF (%)
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Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor BNS (baza de date a
declaratiilor vamale, fara bunurile pentru/dupa prelucrare pentru
care nu are loc schimbul dreptului de proprietate, selectii la
import (preturi CIF) dupa principiul tarii de livrare)

Nota: BNS prezinta importul dupa principiul tarii de origine.

Graficul 2.37 Importurile de produse energetice si
electricitate (milioane USD, preturi CIF)
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care nu are loc schimbul dreptului de proprietate)

* Import net

crestere de 27.0% ca urmare a majorarii
importului de autoturisme si de tractoare).

Importul de produse energetice si electricitate,
in anul 2017, a constituit 746.59 milioane
dolari SUA, majorandu-se cu 23.5% comparativ
cu anul 2016. Aceasta se datoreaza, in mare
parte, reluarii importului de energie electrica
din Ucraina, cresterii importului de carbune de
2.9 ori, precum si al celorlalte produse din
grupa: benzine auto — cu 20.6%; combustibil
diesel — cu 28.4%; o diminuare cu 16.5%
inregistrand importul de gaz natural (in stare
gazoasa) (Graficul 2.37).

Majorarea soldului pozitiv al balantei
serviciilor pana la 315.29 milioane dolari SUA
s-a datorat cresterii, in raport cu anul 2016, a
exporturilor cu 19.7%, in timp ce importurile



de servicii s-au majorat cu 13.2%. Raportul
dintre soldul balantei serviciilor si PIB a
constituit 3.9%, cu 0.7 p.p. mai mare decat in
2016 (Tabelul A.2).

O crestere semnificativa a fost inregistrata la
exporturile de servicii de calatorii (cu 28.2%),
in special calatoriile personale (+27.5%),
servicii de transport (cu 16.9%) (in legatura cu
cresterea volumului comertului exterior cu

bunuri), 1n particular transportul aerian
(+27.9%). De asemenea, s-au majorat
considerabil exporturile de servicii de

prelucrare a materiei prime (+27.8%) (ceea ce
poate fi atribuit, in mare parte, investitiilor
directe noi efectuate in ramura de fabricare a
cablajelor si accesoriilor pentru industria de
automobile), precum si exporturile de servicii
de informatica (cu 55.9%).

Sub aspectul structurii comertului exterior cu
servicii, cea mai semnificativa pondere atat in
valoarea incasarilor, cat si cea a platilor pentru
servicii Tn anul 2017 a revenit serviciilor de

transport — 32.8% si, respectiv, 36.9% din total.

Serviciile de calatorii au constituit 24.9% si
32.6% in cadrul exportului si, respectiv,
importului de servicii. Serviciile de prelucrare
a materiei prime ce apartine altora au
reprezentat 15.1% din exportul total de servicii
in anul 2017.

Excedentul veniturilor primare a crescut in
anul 2017 cu 10.9% fata de 2016, pana la
510.80 milioane dolari SUA (Tabelul
Remunerarea salariatilor rezidenti pentru
munca prestata patronilor nerezidenti s-a
majorat cu 17.6%, pana la nivelul de 839.56
milioane dolari SUA. Efectul acestei majorari
insa a fost atenuat de cresterea concomitenta
a iesirilor de venituri din investitii (+36.2%), in
special a veniturilor sub forma de dividende ce
revin investitorilor straini directi, care s-au
majorat de 2.3 ori, totalizand 134.58 milioane
dolari SUA. Raportul dintre soldul veniturilor

primare si PIB a constituit 6.3%, cu 0.5 p.p.

mai putin comparativ cu anul 2016.

Soldul pozitiv al veniturilor secundare a
ramas practic neschimbat comparativ cu anul
2016 (+0.2%) si a constituit 1 125.97 milioane
dolari SUA. Cu toate ca transferurile personale
primite din exterior de rezidentii moldoveni
s-au majorat cu 6.6% si au totalizat 800.10
milioane dolari SUA, volumul asistentei tehnice
si al granturilor primite de toate sectoarele in
cadrul cooperarii internationale s-a diminuat
cu 15.3% comparativ cu anul 2016 si a
totalizat 183.73 milioane dolari SUA (Tabelul
A4). Raportat la PIB, soldul veniturilor

A.3).
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secundare a constituit 13.8%,
inferior fata de anul 2016.

cu 2.8 p.p.

Remiterile personale primite de rezidentii
Republicii Moldova (indicator suplimentar la
balanta de plati), ce reflecta valoarea
remunerarii nete a salariatilor (excluzand
cheltuielile de calatorii in strainatate si unele
taxe achitate de rezidenti peste hotare), a
transferurilor personale si a celor de capital
intre gospodariile casnice, au fost evaluate la
1 559.21 milioane dolari SUA si au constituit
19.2% relativ la PIB (fiind Tn scadere fata de
anul 2016 ca raport la PIB, dar in crestere cu
13.2% ca valoare absoluta). Majorarea
remiterilor personale a fost determinata,
preponderent, de cresterea fluxurilor din tarile
UE (+24.9% fata de anul 2016), dar si de
sporirea remiterilor primite din alte tari.

Graficul 2.38 Contul financiar dupa categorii functionale
(milioane USD)
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Contul de capital a consemnat un sold
negativ de 30.41 milioane dolari SUA,
determinat de iesirile nete de capital
inregistrate de sectorul privat (44.46 milioane
dolari SUA), precum si de intrarile de asistenta
din exterior primita de administratia publica
pentru finantarea proiectelor investitionale
(14.05 milioane dolari SUA).

Ca rezultat al tranzactiilor curente si de capital
efectuate de rezidentii Republicii Moldova cu
nerezidentii pe parcursul anului 2017,
necesarul net de finantare (suma soldurilor
conturilor curent si de capital din balanta de
plati) s-a majorat de 2.1 ori fata de anul 2016
si a constituit 647.35 milioane dolari SUA, ceea
ce reprezinta 8.0% in raport cu PIB (4.5% in
2016).

in anul 2017, contul financiar s-a soldat cu
intrari nete de capital in valoare de 569.77



milioane dolari SUA, ca rezultat al majorarii
nete a pasivelor economiei nationale fata de
strainatate cu 622.38 milioane dolari SUA ca
urmare a tranzactiilor efective, in timp ce
activele financiare externe ale rezidentilor au
crescut cu 52.61 milioane dolari SUA (Graficul
2.38, tabelul A.5).

Majorarea activelor financiare a fost
determinata de cresterea cu 531.20 milioane
dolari SUA a activelor oficiale de rezerva ale
BNM si de majorarea neta cu 168.18 milioane
dolari SUA a activelor sub forma de numerar si
depozite ale bancilor licentiate.

Concomitent, s-au redus cu 552.96 milioane
dolari SUA activele sub forma de numerar si
depozite ale populatiei, precum si activele
agentilor economici rezidenti din alte sectoare
sub forma de credite comerciale si avansuri
acordate partenerilor comerciali din
strainatate, care s-au diminuat cu 92.77
milioane dolari SUA in valoare neta.

Pasivele s-au majorat, in special, ca urmare a
primirii de catre rezidenti a creditelor
comerciale si a avansurilor de la partenerii
nerezidenti Tn suma neta de 288.92 milioane
dolari SUA.

Graficul 2.39 imprumuturile externe (acumularea neta de
pasive), valorificari si rambursari pe scadente (milioane
uUsD)

500

200.97 milioane dolari SUA, urmata de
sectorul societatilor nefinanciare, gospodariilor
populatiei si institutiilor fara scop lucrativ cu
trageri Tn valoare de 89.22 milioane dolari SUA,
alte societati financiare — 68.22 milioane dolari
SUA si bancile licentiate - 47.38 milioane
dolari SUA, BNM - 17.27 milioane dolari SUA.

Creditori ai administratiei publice, inclusiv ai
administratiei locale, in anul 2017 au fost:
Guvernul Romaniei — 100.90 milioane dolari
SUA, Fondul Monetar International - 26.47
milioane dolari SUA, Asociatia Internationala
de Dezvoltare — 20.70 milioane dolari SUA,
Banca Internationala pentru Reconstructie si
Dezvoltare - 19.43 milioane dolari SUA, Banca
Europeana de Investitii - 17.51 milioane dolari
SUA, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare — 9.53 milioane dolari SUA, Fondul
International pentru Dezvoltarea Agricola -
3.33 milioane dolari SUA, Banca de Dezvoltare
a Consiliului Europei - 2.90 milioane dolari SUA
si Guvernul Poloniei - 0.21 milioane dolari SUA.

Graficul 2.40 Investitii directe: acumularea neta de pasive,
dezagregate pe instrumente (milioane USD)
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Pasivele sub forma de imprumuturi externe au
inregistrat trageri nete in valoare de 107.24
milioane dolari SUA (trageri - 423.06 milioane
dolari SUA, din care pe termen lung — 415.12
milioane dolari SUA si pe termen scurt — 7.94
milioane dolari SUA; rambursari — 315.82
milioane dolari SUA, din care de Tmprumuturi
pe termen lung - 309.95 milioane dolari SUA si
pe termen scurt — 5.87 milioane dolari SUA)
(Graficul 2.39, tabelul A.6).

De finantare externa au beneficiat:
administratia publica, inclusiv cea locala -
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Pe parcursul anului 2017, rambursarile de
fmprumuturi externe au urmatoarea repartitie
pe sectoare institutionale: societatile
nefinanciare, gospodariile populatiei si
institutiile fara scop lucrativ — 99.08 milioane
dolari SUA, administratia publica - 74.58
milioane dolari SUA (din care 26.31 milioane
dolari SUA - la creditele si imprumuturile de la
FMI), BNM - 61.54 milioane dolari SUA (credite
si imprumuturi de la FMI), alte societati
financiare 53.56 milioane dolari SUA,
societatile care accepta depozite - 27.06
milioane dolari SUA.

De asemenea, pasivele au crescut datorita
majorarii nete a angajamentelor sub forma de
investitii directe cu 208.46 milioane dolari SUA
(intrarile nete aproximativ dublandu-se fata de
2016) (Graficul 2.40).



Majorarea intrarilor nete de investitii straine
directe (ISD) s-a datorat nu atat infiintarii de
intreprinderi noi (participatiile noi Tn capitalul
intreprinderilor din Republica Moldova 1n
valoare neta au constituit 39.23 milioane
dolari SUA), cat reinvestirii profiturilor de catre
intreprinderile existente (86.81 milioane dolari
SUA), precum si acumularii nete de datorii fata
de investitorii straini directi ca rezultat al
creditarii intragrup (82.42 milioane dolari SUA)
(in anul 2016 au fost inregistrate rambursari
nete de datorii).

Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul
2017 intrari nete in valoare de 1 milion dolari
SUA, determinate de scaderea activelor
financiare externe sub forma de instrumente
de natura datoriei ale bancilor licentiate, iar
derivatele financiare au inregistrat intrari nete
in valoare de 0.43 milioane dolari SUA, ca
rezultat al tranzactionarii swap-urilor valutare
de catre bancile licentiate cu bancile
nerezidente.

Pozitia investitionala
Republicii Moldova
2017

internationala a
la 31 decembrie

Pozitia investitionala internationala a
Republicii Moldova, la 31.12.2017, si-a
continuat tendinta din perioadele precedente,
inregistrand un sold net debitor de 3 954.33
milioane dolari SUA, ce s-a deteriorat cu 30.3%
fata de finele anului 2016 (Tabelul A.7, graficul
2.41). Fata de sfarsitul anului 2016, stocul
activelor financiare a crescut cu 8.3%, iar cel
al pasivelor financiare — cu 17.0%.

ratelor de schimb ale valutelor originale fata
de dolarul SUA (-484.95 milioane dolari SUA),
de tranzactiile efective nete cu nerezidentii
(-569.77 milioane dolari SUA), de schimbarile
de pret ale instrumentelor financiare (-63.43
milioane dolari SUA), in timp ce alte schimbari
(197.95 milioane dolari SUA) au influentat
soldul debitor al pozitiei Tn sensul diminuarii.
Toate schimbarile mentionate au rezultat intr-o
deteriorare totala a pozitiei la finele anului
2017 cu 920.20 milioane dolari SUA.

Ponderea cea mai mare in stocul de active
financiare externe le-a revenit in continuare
activelor de rezerva (56.2%). Pe parcursul
anului 2017, stocul activelor oficiale de rezerva
s-a majorat cu 27.1% comparativ cu stocul de
la Tnceputul anului, constituind 2 803.26
milioane dolari SUA la 31.12.2017, astfel
restabilindu-se la nivelul pana la criza (2013).

Graficul 2.42 Indicatorii suficientei activelor oficiale de
rezerva ale Republicii Moldova (milioane USD)

3000 -

2500 A

2000 4
[ ]
1500 A
: [ )
1000 A ® '
[ ]
500 A
Y [ ]
0

2015 2016 2017

DActive de rezerva @3 luni de import efectiv de bunuri si servicii

©100% din datoria externa pe termen scurt ©20% din M2

©150% din (30%DTS + 15%AAP + 5%M2 + 5%eX)
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Nota: DTS - datoria pe termen scurt (dupa scadenta originald),
AAP - alte angajamente de portofoliu, M2 - masa monetara, eX -
export de bunuri si servicii.

Graficul 2.41 Pozitia investitionala internationala in
dinamica, la sfarsit de perioada (milioane USD)

6000

4000 -

2000 {-

0 4

---------------- -

""""""""""""

2000 -

Loosean|

-4000 -

46000 4------

-7642.88

8000 S i1 [
-10000
2015 2016 2017
EENActive EEEPasive 4—Pozitia investitionala neta
Sursa: BNM
Evolutia  soldului  debitor al pozitiei

investitionale internationale, pe parcursul
anului 2017, a fost determinata de fluctuatia
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Stocul activelor oficiale de rezerva a fost
influentat de fluxul net din balanta de plati
(531.20 milioane dolari SUA, calculat la rata de
schimb zilnica), de fluctuatia ratelor de schimb
ale valutelor originale fata de dolarul SUA
(67.67 milioane dolari SUA) si de modificarile
de pret ale titlurilor de valoare si ale aurului
monetar (-1.54 milioane dolari SUA).

Volumul activelor oficiale de rezerva
corespunde tuturor criteriilor de suficienta:

e acoperirea a cel putin 3 luni de importuri
de bunuri si servicii (au acoperit 6.3 luni
de import efectiv);

e acoperirea integrala prin rezerve a
datoriei externe pe termen scurt (au
acoperit 160.4%);



e acoperirea a 20% din masa monetara M2
(au acoperit 90.5%);

e acoperirea a 100-150% din suma: 30%
din datoria pe termen scurt + 15% din
alte angajamente de portofoliu + 5% din
M2 + 5% din exporturi de bunuri si servicii
(au acoperit 331.7%) (Graficul 2.42).

In structura pasivelor externe, alte investitii
continua sa detina ponderea majora (57.4%),
urmate de investitiile directe cu o pondere de
41.4%.

Stocul total de pasive sub forma de investitii
directe acumulat la sfarsitul anului 2017 a fost
evaluat la 3 701.74 milioane dolari SUA (in
crestere cu 21.9%), ponderea participatiilor la
capital si a actiunilor (inclusiv profiturile
reinvestite) constituind 50.3%, iar cea a
instrumentelor de datorie — 49.7% (Graficul
2.43). Componenta instrumentelor de datorie
este mixta, 1 132.17 milioane dolari SUA
reprezinta stocul imprumuturilor contractate
de la investitorii straini directi, 137.06 milioane
dolari SUA sunt angajamente sub forma de
credite comerciale fata de investitorii straini
directi si 569.67 milioane dolari SUA este
stocul altor datorii fata de investitorii straini
directi.

Graficul 2.43 Investitiile directe, pasive, componentele de
baza, stoc* la sfarsit de perioada (milioane USD)
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Principalele activitati economice care au atras
investitii straine sunt: activitatile financiare si
de asigurari (26.1% din stocul de investitii
directe sub forma de capital propriu) si
industria prelucratoare (25.3%).

Datoria externa a Republicii Moldova la
31 decembrie 2017

Datoria externa bruta a Republicii Moldova s-a
majorat fata de inceputul anului cu 11.8% si
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la 31.12.2017 a inregistrat 6 973.70 milioane
dolari SUA (Tabelul A.8).

Raportul dintre datoria externa bruta si PIB
a constituit 85.8%, diminuandu-se cu 6.3 p.p.
fata de anul 2016 (Graficul 2.44).

Graficul 2.44 Raportul dintre datoria externa si PIB (%)
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Datoria externa publica si public garantata a
atins nivelul de 1 999.63 milioane dolari SUA
(28.7% din total), majorandu-se cu 12.4% fata
de 31.12.2016, iar cea privata negarantata -
4 974.07 milioane dolari SUA (71.3% din total),
crescand cu 11.6%.

Din punctul de vedere al structurii pe sectoare
institutionale, cea mai mare parte din datoria
externa, conform situatiei din 31.12.2017, a
revenit societatilor nefinanciare — 36.6% din
stocul total, urmate de creditarea intragrup in
cadrul investitiilor directe (inclusiv datoriile
pentru importul de gaze naturale) - 26.4%,
administratia publica 24.7%, bancile
licentiate - 6.3%, BNM - 3.8%, alte societati
financiare - 1.8%, gospodariile populatiei -
0.4%.

La 31.12.2017, datoria de stat directa fata de
creditorii multilaterali a constituit 1 345.81
milioane dolari SUA, in crestere cu 10.8% fata
de 31.12.2016. Ponderea majora in stocul
datoriei de stat fata de creditorii multilaterali
au detinut-o: Asociatia Internationala de
Dezvoltare 45.4%, Fondul Monetar
International - 22.0%, Banca Europeana de
Investitii — 14.0%, Banca Internationala pentru
Reconstructie si Dezvoltare - 6.3%, Fondul
International pentru Dezvoltarea Agricola -
4.9%, Banca Europeana pentru Reconstructie
si Dezvoltare - 4.9%, Banca de Dezvoltare a
Consiliului Europei - 2.5%. Angajamentele fata
de creditorii bilaterali au constituit 354.86
milioane USD, in crestere fata de 31.12.2015
cu 41.7%. In structura datoriei de stat fata de
creditorii bilaterali, de mentionat ponderea de



48.3% a Romaniei, 16.4% — a Japoniei, 13.1% -
a Rusiei, 9.3% — a SUA.

Din punctul de vedere al structurii pe scadente
(scadenta originala), cea mai mare parte a
stocului datoriei externe brute fi revine datoriei
pe termen lung (74.9%). La 31.12.2017,
datoria externa pe termen lung a Tnsumat
5 226.02 milioane dolari SUA (+7.8% fata de
31.12.2016) (Graficul 2.45).

Graficul 2.45 Structura datoriei externe pe scadente, la
sfarsitul perioadei (milioane USD)
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Totusi in anul 2017 s-a remarcat o crestere
accentuata a datoriei externe pe termen scurt
(+25.9% fata de 31.12.2016). Aceasta
crestere a fost generata de majorarea
angajamentelor externe sub forma de credite
comerciale si avansuri, care impun o povara
financiara relativ mai mica (comparativ cu
imprumuturile), deoarece urmeaza sa fie
stinse partial (partea de avansuri primite) prin
livrari de bunuri/prestari de servicii.

Graficul 2.46 Structura datoriei externe pe termen scurt pe
tipuri de angajamente, la 31.12.2017
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Astfel, datoria externa pe termen scurt s-a
cifrat la 1 747.68 milioane dolari SUA si a
cuprins:  credite comerciale si avansuri
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(constituite din avansuri primite pentru
exporturi si facturi neachitate pentru importuri,
atat pentru bunuri, cat si pentru servicii) -
76.3%, depozitele bancare (la termen si la
vedere) ale nerezidentilor in bancile licentiate

din Republica Moldova - 9.5%, alte
angajamente aferente datoriei - 8.5%,
Imprumuturi  intragrup - 0.6%, alte

Imprumuturi pe termen scurt - 5.2% (Graficul
2.46).

BNM a acumulat suficiente active de rezerva
pentru acoperirea integrala a datoriei externe
pe termen scurt. Gradul de acoperire a datoriei
externe pe termen scurt cu activele oficiale de
rezerva a constituit 160.4%, in crestere cu 1.5
p.p. fata de sfarsitul anului 2016.



Relatiile Bancii Nationale cu Guvernul
Republicii Moldova

Datoria Guvernului fata de Banca

Nationala

La situatia din 31 decembrie 2017, datoria
statului fata de Banca Nationala sub forma de
valori mobiliare de stat in portofoliul BNM a
totalizat 15 354.6 milioane lei si era constituita

din:  Obligatiuni de stat (OS) emise si
transmise Bancii Nationale la 4 octombrie
2016 1in vederea executarii obligatiilor

Ministerului Finantelor derivate din garantiile
de stat nr.807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101
din 1 aprilie 2015 - 13 291.2 milioane lei.
Bonuri de trezorerie (BT) obtinute in portofoliul
BNM 1in urma convertirii Tmprumuturilor
contractate anterior de Ministerul Finantelor de
la Banca Nationala si reemisiunilor ulterioare -
2 063.4 milioane lei.

OS au fost emise cu rata dobanzii (cuponului)
de 1.4 la suta anual pentru scadentele 2-9 ani
si 5.3 la suta anual pentru scadentele de 10-25
ani.

BT obtinute in portofoliul propriu al BNM ca
rezultat al reemisiunilor efectuate pe parcursul
anului 2017 au avut, de regula, scadenta de
91 zile si rata dobanzii cuprinsa in intervalul de
5.16-7.69 la suta anual. Rata medie ponderata
a dobanzii la BT detinute Tn portofoliu la finele
anului 2017 a inregistrat 5.82 la suta anual fata
de 7.27 la suta anual in 2016.

la Banca

Depozitele statului plasate

Nationala a Moldovei

in anul 2017, Ministerul Finantelor a plasat
la Banca Nationala depozite la termen in lei
moldovenesti cu scadenta de la 38 zile pana la
730 zile, in volum total de 554.9 milioane lei.

Comparativ cu anul 2016, suma depozitelor
plasate la Banca Nationala s-a majorat
semnificativ, de peste 9 ori.

De mentionat ca, in luna martie 2017, au fost
modificate conditiile de plasare a depozitelor
la termen acceptate de la Ministerul Finantelor.
Astfel, depozitele sunt acceptate atat Tn scopul
gestionarii resurselor contului unic trezorerial,
cat si in scopul formarii rezervei de lichiditate
necesare pentru a reduce riscul de refinantare
a datoriei de stat sau in scopul contribuirii la
realizarea politicii monetare, cu aplicarea ratei
medii ponderate aferente valorilor mobiliare de
stat pe scadenta respectiva plasate la ultima
licitatie.
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La 31 decembrie 2017, soldul depozitelor la
termen ale Ministerului Finantelor s-a cifrat la
508.9 milioane lei, fiind constituit exclusiv din
depozite pentru formarea rezervei de
lichiditate. Rata medie ponderata la depozitele
in sold a finregistrat 7.56 la suta anual, iar
termenul mediu ponderat - 613 de zile.

Colaborarea BNM in sectorul public

Pe parcursul anului 2017, BNM a colaborat cu
Guvernul Republicii Moldova in procesul de
implementare a unui sir de politici publice
pentru bunastarea cetatenilor din Republica
Moldova.

in acest sens, merita a fi remarcat aportul BNM
la implementarea unui sir de documente de
importanta majora pentru tara, printre care

Foaia de parcurs pentru ameliorarea
competitivitatii, Strategia nationala de
atragere a investitilor si promovare a

exporturilor pentru anii 2016-2020, Strategia
de dezvoltare a sectorului intreprinderilor mici
si mijlocii pentru anii 2012-2020, Strategia in
domeniul protectiei consumatorilor pentru
perioada 2013-2020, Strategia reformei
cadrului de reglementare a activitatii de
intreprinzator pentru anii 2013-2020, Planul de
actiuni privind implementarea Strategiei
nationale de prevenire si combatere a spalarii
banilor si finantarii terorismului pentru anii
2013-2017, Planul de actiuni pentru
implementarea Strategiei de dezvoltare a

sistemului statistic national 2016-2020 si
altele.

Totodata, Banca Nationala a Moldovei
contribuie Tn mod constant la realizarea

angajamentelor asumate de catre autoritatile
Republicii Moldova 1n fata partenerilor
internationali de dezvoltare, care vizeaza
domeniul de competenta al BNM, fiind
implicata in mod direct in atingerea
obiectivelor trasate in Planul national de
actiuni pentru implementarea Acordului de
Asociere Republica Moldova Uniunea
Europeana in perioada 2017-2019, indeplinirea
angajamentelor conexe Memorandumurilor cu
privire la politicile economice si financiare
(MPEF, MSPEF) agreat cu FMI, contribuind la
implementarea reformelor structurale,
conform actiunilor din Memorandumul de
intelegere intre Republica Moldova si Uniunea
Europeana aferent asistentei macrofinanciare
destinate Republicii Moldova.



Capitolul 3

Politica Monetara a Bancii Nationale a Moldovei

3.1 Obiectivul politicii monetare

in conformitate cu prevederile Legii nr.548-XII|
din 21 iulie 1995 cu privire la Banca Nationala
a Moldovei, BNM este banca centrala a
Republicii Moldova, fiind persoana juridica
publica autonoma care stabileste si
promoveaza politica monetara si valutara n
stat. Pe parcursul anului 2017, BNM a activat
in concordanta cu prevederile Strategiei
politicii monetare pe termen mediu, aprobate
de Consiliul de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei la 27 decembrie 2012.

Conform strategiei, pentru asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor, BNM a stabilit
tinta inflatiei, masurata prin indicele preturilor
de consum, publicat lunar de catre Biroul
National de Statistica (BNS), la nivelul de 5.0%
cu o posibila deviere de + 1.5 p.p.

Cuantificand situatia macroeconomica,
tendintele Si estimarile indicatorilor
macroeconomici pe termen mediu,

perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu
in conditiile incertitudinilor si provocarilor din
anul 2017 si in scopul atenuarii presiunilor
dezinflationiste, Banca Nationala a Moldovei a
promovat o politica monetara stimulativa in
comparatie cu anul 2016. Totodata, conduita
politicii monetare a fost afectata de
complexitatea balantei riscurilor atat interne,
cat si externe, cu accentuarea treptata a
riscurilor inflationiste.

Astfel, pe parcursul anului 2017, Banca
Nationala a Moldovei a intreprins masuri de
calibrare graduala a politicii monetare cu
scopul de a stimula economia nationala prin
asigurarea conditiilor favorabile sustinerii
creditarii. Aceste masuri au scopul de a
impulsiona cererea interna alaturi de
adaptarea in continuare a mediului economic
intern la volatilitati si incertitudini din mediul
extern. In acest context, membrii Comitetului
executiv al BNM au decis sa micsoreze rata
dobanzii de politica monetara, pe parcursul
anului 2017, cu 2.5 p.p.,, de la 9.0 la 6.5%
anual.

Deciziile respective au avut drept scop
atenuarea anticipatiilor dezinflationiste prin
prisma  consolidarii perspectivelor de
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mentinere a ratei inflatiei in interiorul
intervalului de variatie de &+ 1.5 p.p. de la tinta
de 5.0% pentru perioadele ulterioare.

3.2 Deciziile de politica monetara

Activizarea procesului inflationist la inceputul
anului 2017 a fost confirmata de prognozele
Bancii Nationale, conform carora rata anuala a
inflatiei a avut o traiectorie ascendenta peste
limitele coridorului de variatie de &+ 1.5 p.p. de
la tinta inflatiei pana in trimestrul Il 2017.
Ulterior, rata inflatiei a preluat un trend
descendent si s-a plasat in limitele coridorului

inflatiei-tinta, ca wurmare a presiunilor
dezinflationiste.
Deciziile Comitetului executiv al BNM, din

lunile ianuarie-mai 2017, de a mentine rata de
baza la nivelul de 9.0% anual, au luat n
considerare prognozele evolutiei inflatiei,
deciziile de politica monetara anterioare si
viteza de propagare a efectelor acestor decizii
in economie.

in luna iunie 2017, dinamica indicatorilor
macroeconomici a conturat premise de
temperare a activitatii economice si o
diminuare a presiunilor inflationiste pe termen
mediu Tn concordanta cu prognozele Bancii
Nationale a Moldovei. Aceasta, in combinatie
cu aprecierea in termeni reali a monedei
nationale a motivat membrii Comitetului
executiv al BNM sa diminueze rata de baza
aplicata la principalele operatiuni de politica
monetara cu 1.0 p.p., de la 9.0 pana la 8.0%
anual.

Ulterior, in perioada august-decembrie 2017,
deciziile BNM au avut scop de promovare a unei
politici monetare stimulative graduale. in acest
sens, BNM a micsorat rata dobanzii de politica
monetara de trei ori, cu cate 0.5 p.p., pana la
nivelul de 6.5% anual.

Pana la sfarsitul anului 2017, rata de baza a
fost mentinuta la acelasi nivel de 6.5%,
deciziile Comitetului executiv al BNM au fost
luate pe baza faptului ca masurile de politica
monetara adoptate de BNM de la inceputul
anului inca urmeaza sa se propage prin diferite
canale de transmisie in economia nationala,
inclusiv prin influentarea ratelor dobanzilor la



creditele si depozitele in moneda nationala,
astfel, exercitand Tn continuare efecte asupra
evolutiei inflatiei.

De mentionat ca, in scopul sterilizarii si dirijarii
adecvate a surplusului de lichiditate format pe
parcursul anului 2017 si  ameliorarii
mecanismului de transmisie a deciziilor de
politica monetara, in contextul asigurarii unui
ansamblu adecvat al conditiilor monetare
menit sa realizeze convergenta ratei inflatiei
catre obiectivul stabilit pe termen mediu,
Banca Nationala a Moldovei a majorat treptat
norma rezervelor obligatorii din mijloacele
atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila cu 5.0 p.p. pana la nivelul de
40.0%. Totodata, norma rezervelor obligatorii
din  mijloacele atrase 1in valuta liber
convertibila a fost mentinuta la nivelul de
14.0% pe tot parcursul anului 2017.

3.3 Realizarea politicii monetare
pe parcursul anului 2017

Operatiunile de piata monetara, facilitatile
permanente si  mecanismul rezervelor
obligatorii au continuat sa joace un rol-cheie in
implementarea politicii monetare. Operatiunile
de piata monetara au fost derulate la initiativa
BNM, rata dobanzii atasata acestora fiind cea
de politica monetara, facilitatile permanente
au fost utilizate la discretia bancilor. Totodata,
BNM a alimentat caracterul restrictiv al
mecanismului rezervelor obligatorii, prin
majorarea cu 5.0 p.p. a normei rezervelor
obligatorii aferente pasivelor in lei ale bancilor,
mentinand-o pe cea aferenta rezervelor
obligatorii aplicabile pasivelor in valuta ale
bancilor la nivelul anului anterior.

Operatiunile de piata monetara

Excesul de lichiditate din sistemul bancar
atestat la finele anului 2016 s-a accentuat in
2017, inclusiv ca urmare a interventiilor pe
piata valutara (cumparari de valuta) in volum
de 433.8 milioane dolari SUA (7.8 miliarde lei),
si a necesitat sporirea efortului de sterilizare al
bancii centrale, volumul acestor operatiuni
majorandu-se sensibil comparativ cu anul
precedent (Graficul 3.1).

Emiterea de certificate ale BNM

BNM a desfasurat licitatiile de plasare a CBN cu
frecventa bisaptamanala in primele patru luni
ale anului si saptamanala de la inceputul lunii
mai. Pe ansamblul anului 2017, rata medie
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Graficul 3.1 Evolutia soldului zilnic al operatiunilor de piata
monetara (milioane lei)
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ponderata a CBN plasate s-a cifrat la 8.11%
anual, fata de 11.55% in anul precedent.

Reflectand majorarea semnificativa a valorii
pozitive a lichiditatii nete a bancilor, volumul
operatiunilor destinate absorbtiei de lichiditate
s-a dublat comparativ cu anul 2016, situatie
consemnata si In media anuala a stocului
plasamentelor CBN, care s-a majorat de la
2 959.0 milioane lei, nivel inregistrat in anul
2016, la 6 358.1 milioane lei in 2017. Soldul
zilnic al plasamentelor CBN a evoluat, de
regula, dupa un tipar caracterizat prin scaderi
ale acestuia la sfarsitul perioadei de mentinere
a rezervelor obligatorii, alternate de reveniri la
niveluri mai fnalte la finceputul perioadei
urmatoare. Soldul zilnic al CBN a inregistrat
valoarea minima de 3 502.9 milioane lei la
inceputul lunii mai, ca urmare a majorarii
normei rezervelor obligatorii din mijloacele
atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila si a reducerii frecventei de
derulare a licitatiilor de plasare a CBN
incepand cu aceasta luna. Valoarea maxima
de 9 207.2 milioane lei a fost consemnata la
finele anului, ca urmare a procurarilor mai
consistente de valuta efectuate de BNM fin
perioada august-octombrie 2017.

Activitatea de creditare

Datoria creditoare a bancilor licentiate fata de
BNM, la situatia din 31 decembrie 2017, a
constituit 0.1 milioane lei, fiind reprezentata
integral din creditele acordate bancilor in anii
1992-2002 pentru creditarea cooperativelor de
constructie a locuintelor (CCL). Comparativ cu
finele anului 2016, soldul creditelor acordate
bancilor s-a diminuat cu 0.3 milioane lei.

Ca rezultat al evaluarii portofoliului de credite
efectuate in luna decembrie 2017 nu au fost
formate reduceri pentru pierderi la credite.



Facilitatile permanente

Regimul de functionare a facilitatilor
permanente (depozite si credite overnight)
stabilit de Banca Nationala a oferit bancilor un
plus de flexibilitate in gestionarea eficienta a
lichiditatilor proprii.

Pe parcursul anului 2017, ratele de dobanda la
facilitatile permanente s-au fnscris pe o
traiectorie descrescanda, rata la depozitele
overnight s-a redus de la 6.00% anual la
fnceputul anului pana la 3.50% anual la finele
anului, iar rata la creditele overnight — de la
12.00% anual pana la 9.50% anual.

Facilitatea de depozit overnight

Bancile au recurs la facilitatea de depozit
overnight cu precadere la finele perioadelor de
mentinere a rezervelor obligatorii. Frecventa
apelurilor la facilitatea de depozit a fost, in linii
mari, aceeasi pe toata durata perioadelor de
mentinere a rezervelor obligatorii in lei
moldovenesti. Astfel, soldul mediu anual de
1 058.0 milioane lei a fost cu 420.1 milioane
lei sau 65.9% peste nivelul anului 2016.
Sumele plasate overnight la BNM au fost
nesemnificative la inceputul perioadei,
crescand ulterior, pe masura ce bancile fsi
indeplineau obligatia de mentinere a
rezervelor obligatorii. Soldul mediu lunar al
depozitelor overnight ale bancilor a inregistrat
in lunile ianuarie-noiembrie valori de peste 1
miliard lei, iar Tn luna decembrie acesta a
scazut pana la 693.1 milioane lei (Graficul 3.2),
ca urmare a schimbarii strategiei de gestionare
a lichiditatilor de catre una dintre banci.

Graficul 3.2 Evolutia soldului mediu lunar al depozitelor
overnight si a ratei medii a dobanzii
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Facilitatea de credit overnight

Excesul de lichiditate urmarit in sistemul
bancar, ca si in anul 2016, a diminuat
necesitatea bancilor de a recurge la facilitatea
de credit.

in anul 2017, facilitatea de credit overnight a
fost solicitata, in special, la finele perioadelor
de mentinere a rezervelor obligatorii doar in
lunile aprilie si decembrie de catre un numar
restrans de banci care nu reuseau sa se
conformeze cerintelor stabilite prin regimul
rezervelor obligatorii.

Totusi, suma totala a creditelor overnight
acordate de BNM pe parcursul anului 2017 a
fost mai mare fata de anul precedent,
constituind 357 milioane lei fata de 141.1
milioane lei in anul 2016.

Rezervele obligatorii

Mecanismul rezervelor obligatorii a continuat
sa findeplineasca functiile de dirijare si
management al lichiditatii in sistemul bancar.

Pe parcursul anului 2017, pe fondul
persistentei excesului de lichiditate in lei al
sectorului bancar si al potentialelor riscuri
proinflationiste pe care acesta le genereaza,
BNM a majorat norma rezervelor obligatorii din
mijloacele atrase in lei moldovenesti si n
valuta neconvertibila cu 5.0 p.p., In doua
trepte, dupa cum urmeaza:

e pana la 37% din baza de calcul pentru
perioada de mentinere a rezervelor
obligatorii 8 aprilie 2017 - 7 mai 2017,

e pana la 40% din baza de calcul incepand
cu perioada de mentinere a rezervelor
obligatorii 8 mai 2017 - 7 iunie 2017.

in aceste conditii, dar si datoritd sporirii
mijloacelor atrase de banci (Graficul 3.3),
rezervele obligatorii in MDL mentinute in
perioada 8 decembrie 2017 - 7 ianuarie 2018
s-au cifrat la 12 638.6 milioane lei, cu 25.6%
superioare celor mentinute la finele anului
precedent (perioada 8 decembrie 2016 - 7
ianuarie 2017).

Totodata, pe parcursul ultimilor sase ani, BNM
nu a operat modificari la norma rezervelor
obligatorii in valuta (dolari SUA si euro),
mentinand-o la nivelul de 14.0% din baza de
calcul.



La situatia din 31 decembrie 2017, rezervele
obligatorii in valuta mentinute de banci la
Banca Nationala au constituit 70.7 milioane
dolari SUA si 118.5 milioane EUR (Graficul 3.4),
inregistrand o crestere de 15.3% si 12.3%,
respectiv, in raport cu sfarsitul anului 2016.

in concordantd cu art.17(3) din Legea nr.
548-Xl1ll din 21 iulie 1995 cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, pentru cota rezervelor
obligatorii ce depasesc 5.0% din pasivele in
baza carora se calculeaza aceste rezerve,
Banca Nationala a platit bancilor dobanzi in
suma de 534.3 milioane lei, cu 33.0% mai
putin decat Tn anul 2016. Cheltuielile BNM
aferente rezervelor obligatorii s-au redus ca
urmare a masurilor BNM de relaxare a politicii
monetare prin rata de baza. In acest sens, pe
parcursul anului 2017, rata dobanzii la care au
fost remunerate rezervele obligatorii in lei
moldovenesti (rata medie la facilitatea de
depozit overnight) a scazut de la 6.0% anual
pana la 3.56% anual.

Interventiile pe piata valutara interna

in anul 2017, Banca Nationald a Moldovei a
intervenit pe piata valutara interna doar in
calitate de cumparator de valuta, pentru a
consolida activele oficiale de rezerva, fin
conditiile in care pe piata intrabancara s-a
inregistrat un surplus semnificativ de valuta.

Pe parcursul perioadei de raportare, volumul
tranzactiilor nete ale Bancii Nationale a
Moldovei efectuate pe piata valutara
interbancara contra lei moldovenesti la data
valutei a constituit 436.31 milioane dolari SUA,
inclusiv conversii valutare, sub forma de
cumparari, cu institutiile Bancii Mondiale in
suma de 2.54 milioane dolari SUA (Graficul
3.5).

Graficul 3.5 Evolutia cursului oficial de schimb MDL/USD si
volumul tranzactiilor zilnice ale BNM in anul 2017
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Graficul 3.4 Evolutia rezervelor obligatorii in dolari SUA si
euro
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3.4 Conditiile
valutare

mohnetare

-0

Dinamica indicatorilor monetari

Pe parcursul anului 2017, indicatorii monetari
s-au mentinut pe un trend pozitiv. Astfel,
ritmul mediu de crestere a masei monetare in
sens larg a constituit 8.7% Tn termeni anuali.
Comportamentul tuturor agregatelor monetare
pe parcursul anului de referinta a fost similar.

Masa monetara

In ianuarie-decembrie 2017, masa monetara
(M213) a crescut cu 14.1%, fiind cu 4.1 p.p.
sub nivelul cresterii anuale din 2016 (Graficul
3.6). Incepand cu trimestrul 1l 2017, agregatul
monetar M2 si-a temperat ritmul anual de
crestere, iar in trimestrul IV a urmat un trend
ascendent. Ambele componente ale masei
monetare M2 au inregistrat evolutii pozitive.
Astfel, depozitele in moneda nationala si banii
in circulatie au crescut fata de anul 2016 cu
16.4% sau cu 4 783.4 milioane lei si, respectiv,
cu 10.3% sau cu 1 778.3 milioane lei.

Graficul 3.6 Evolutia componentelor masei monetare M2
(%, crestere fata de luna similara a anului precedent)
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Evolutia depozitelor in lei s-a caracterizat
printr-o temperare treptata a ritmului de
crestere, atingand un minim de 9.4% la finele
trimestrului  Ill, in  ultimul  trimestru
atestandu-se o inversare a trendului
descendent. Pe durata intregului an, banii Tn
circulatie au avut o evolutie uniforma, ritmul
de crestere fiind cu 1.1 p.p. inferior celui din
2016.

13Masa monetara M2 include banii in circulatie (MO),

depozitele in lei moldovenesti si instrumentele pietei
monetare.
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in acelasi timp, masa monetara (M31%) a
inregistrat o crestere anuala de 9.3%, ritmul
de crestere fiind mai mic fata de 2016 cu 0.9
p.p. (Graficul 3.7).

Graficul 3.7 Dinamica principalelor componente ale masei
monetare M3 (%, crestere fata de luna similara a anului
precedent)
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La sfarsitul anului 2017, ritmul de crestere a
depozitelor in valuta a constituit -0.1%.
Depozitele la termen in valuta recalculate in lei
s-au diminuat cu 276.7 milioane lei sau cu
1.7% anual, pe cand cele la vedere au crescut
CuU 263.0 milioane lei sau 3.3%.

La sfarsitul anului 2017, ponderea depozitelor
in lei moldovenesti in totalul depozitelor a
constituit 58.5%, iar ponderea depozitelor in
valuta - 41.5%, modificandu-se pe parcursul
anului de referinta cu 3.8 p.p. in favoarea
depozitelor in lei moldovenesti.

In structura depozitelor in lei moldovenesti,
ponderea depozitelor la termen in totalul
depozitelor in lei la finele lunii decembrie 2017
a constituit 54.2%, fiind Tn descrestere cu 8.7
p.p. fata de finele lunii decembrie 2016.

Piata creditelor

in anul de raportare, ritmul de crestere a
soldului total al creditelor acordate fin
economie de catre bancile licentiate a
inregistrat dinamici anuale negative. Aceasta
evolutie a fost influentata de dinamica
negativa a soldului creditelor acordate
persoanelor juridice, ponderea acestor credite
constituind circa 79.9%. La sfarsitul anului
2017, soldul creditelor acordate in economie
si-a atenuat declinul fata de decembrie 2016
(-3.4% fata de -7.4%). Soldul creditelor
acordate persoanelor juridice a consemnat un

14Masa monetard M3 include masa monetara M2 si
depozitele in valuta ale rezidentilor exprimate in lei
moldovenesti.



ritm de descrestere de 7.8%, superior celui de
la finele anului 2016 cu 1.9 p.p. Aceasta
dinamica a fost marcata atat de reducerea
componentei in moneda nationala cu 8.2%, cat
si de reducerea componentei in valuta
recalculata in moneda nationala cu 7.4%. De
mentionat ca, rata de crestere a soldului
creditelor acordate persoanelor fizice a fost
pozitiva pe tot parcursul anului, ca efect al
revigorarii atat a creditelor de consum, cat si a
creditelor pentru imobil (Graficul 3.8).

Graficul 3.8 Soldul creditelor acordate in economie (%,
crestere fata de luna similara a anului precedent)
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Graficul 3.9 Dinamica componentelor soldului creditelor
acordate in economie (%, crestere fata de luna similara a
anului precedent)
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Pe segmentul monedei nationale, pe parcursul
anului 2017, ritmul anual de crestere si-a
atenuat declinul, astfel incat soldul total al
creditelor acordate in economie, la sfarsitul
lunii decembrie 2017, nu a suferit schimbari
fata de cel de la sfarsitul lunii decembrie 2016
(Graficul 3.9). Ritmul de crestere anual negativ
al soldului total al creditelor acordate fin
economie s-a datorat evolutiei creditelor in
valuta recalculate in lei, ca efect al aprecierii
monedei nationale fata de principalele valute
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de referinta. De mentionat ca volumul
creditelor acordate in valuta exprimate in USD
a continuat sa avanseze si a atins ritmuri
anuale de crestere pozitive Tncepand cu luna
octombrie 2017 (Graficul 3.9).

Graficul 3.10 Dinamica volumului si a ratelor medii
ponderate la creditele noi acordate in MDL
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Graficul 3.11 Dinamica volumului si a ratelor medii
ponderate la creditele noi acordate in valuta
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Evolutia creditelor noi acordate

in anul 2017, volumul anual al creditelor noi
acordate a avut o dinamica ascendenta si a
constituit 24 457.5 milioane lei, superior celui
din 2016 cu 8.9%. Aceasta majorare a fost
generata de creditele in moneda nationala, a
caror volum a crescut cu 19.7% si a constituit
15 389.6 milioane lei (Graficul 3.10).

Componenta in moneda nationala si-a
consolidat cresterea pe seama majorarii atat a
creditelor acordate persoanelor fizice, cat si
celor juridice. Volumul anual al creditelor in
moneda nationala acordate persoanelor
juridice a crescut cu 15.2%, pana la 9 689.3
milioane lei, constituind 63.0% din totalul
creditelor in lei moldovenesti. Volumul
creditelor acordate persoanelor fizice, cu o



pondere de 37.0% din totalul creditelor, s-a
majorat cu 28.0% comparativ cu anul 2016 si
a constituit 5 700.3 milioane lei.

in anul 2017 comparativ cu anul 2016, volumul
creditelor in valuta recalculat in lei s-a redus
cu 5.6%, in mare parte, ca efect al aprecierii
monedei nationale fata de principalele valute
de referinta, si a insumat 9 067.9 milioane lei
(Graficul 3.11). Cota majoritara din volumul
creditelor in valuta le-a revenit creditelor
acordate persoanelor juridice. Tn anul 2017,
volumul total al creditelor in valuta recalculat
in lei acordat persoanelor juridice s-a redus cu
5.1% si a constituit 9 003.1 milioane lei.

Schimbarile de dinamica pe parcursul anului
2017 reflecta efectele continuitatii scaderii
ratelor dobanzilor la creditele noi in lei sub
influenta masurilor de politica monetara ale
Bancii Nationale a Moldovei.

Piata depozitelor

Pe parcursul anului 2017, ritmul de crestere a
soldului total al depozitelor la bancile licentiate
a Tnregistrat dinamici anuale pozitive. Aceasta
evolutie a fost influentata de dinamica pozitiva
a soldului depozitelor in moneda nationala, a
caror pondere constituie peste 58%. La
sfarsitul anului 2017, variatia anuala a soldului
depozitelor s-a diminuat usor fata de
decembrie 2016 (8.9% fata de 9.8%) (Graficul
3.12). La finele anului 2017, soldul depozitelor
persoanelor juridice a consemnat un ritm de
crestere de 23.4%, superior celui de la finele
anului 2016 cu 8.2 p.p. De mentionat ca rata

atenuat evolutia pozitiva, astfel Tncat soldul
total al depozitelor, la sfarsitul lunii decembrie
2017, a consemnat un ritm de crestere de
16.4%, cu 6.4 p.p. mai putin fata de cel de la
sfarsitul lunii decembrie 2016. Dinamica totala
a soldului depozitelor a fost influentata negativ
de evolutia componentei in valuta recalculata
in lei, care a inregistrat, la sfarsitul anului
2017, un ritm anual negativ de 0.1%, de
mentionat ca volumul depozitelor atrase in
valuta exprimate in dolari SUA a continuat sa
avanseze si a finregistrat ritmuri anuale de
crestere pozitive incepand cu luna aprilie 2017,
atingand 16.7% anual la sfarsitul lunii
decembrie 2017.

Graficul 3.13 Dinamica volumului si a ratelor medii
ponderate la depozitele noi la termen atrase in MDL
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Graficul 3.14 Dinamica volumului si a ratelor medii
ponderate la depozitele noi la termen atrase in valuta
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Pe segmentul monedei nationale, pe parcursul
anului 2017, ritmul anual de crestere si-a
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in anul 2017, volumul anual al depozitelor noi
atrase au avut o dinamica descendenta si a
constituit 38 997.6 milioane lei, inferior celui
din 2016 cu 17.6%. Diminuarea a aparut pe
seama micsorarii mai accentuate a depozitelor
noi in moneda nationala, al caror volum total
s-a diminuat cu 23.0% si a constituit 24 755.7



milioane lei (Graficul 3.13). Cota majoritara din
volumul depozitelor noi in lei i-a revenit
depozitelor atrase de la persoanele fizice. in
anul 2017, volumul total al depozitelor in lei
atras de la persoanele fizice s-a redus cu
24.8% si a constituit 18 092.8 milioane lei, la
persoanele juridice s-a redus cu 17.6% si a
constituit 6 662.9 milioane lei.

in anul 2017 comparativ cu anul 2016, volumul
depozitelor noi in valuta recalculat in lei s-a
redus cu 6.3%, in mare parte, ca efect al
aprecierii  monedei nationale fata de
principalele valute de referinta si a insumat
14 241.9 milioane lei (Graficul 3.14). Cota
majoritara din volumul depozitelor in valuta i-a
revenit depozitelor atrase de la persoanele
fizice. in anul 2017, volumul total al
depozitelor atrase in valuta recalculat in lei a
persoanelor fizice s-a redus cu 5.3% si a
constituit 12 119.1 milioane lei, la persoanele
juridice s-a redus cu 11.6% si a constituit 2
122.8 milioane lei.
Ratele dobanzilor Ia
creditele noi acordate

depozitele si

Pe parcursul anului 2017, Comitetul executiv al
Bancii Nationale a Moldovei a efectuat patru
reduceri consecutive ale ratei de baza aplicate

la principalele operatiuni de politica monetara.

Reflectand tendinta descendenta a ratei de
baza aplicate la principalele operatiuni de
politica monetara a Bancii Nationale a
Moldovei, ratele medii ponderate lunare ale
dobanzilor la depozitele noi atrase si la
creditele noi acordate pe parcursul anului 2017
au consemnat tendinte de scadere (Graficul
3.15). Astfel, rata medie ponderata a dobanzii
la creditele noi acordate a coborat din luna
ianuarie 2017 de la 11.55% anual pana la
9.58% anual Tn luna decembrie 2017 (valoarea
minima) (Graficul 3.15).

Graficul 3.15 Ratele medii ale dobanzilor in MDL (%)

Sursa: BNM
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Credite noi

Rata medie ponderata a dobanzii la creditele
noi acordate in moneda nationala in anul 2017
a constituit 10.33% anual, inferioara celei din
anul 2016 cu 3.88 p.p. Aceasta evolutie a
fost determinata de ratele dobanzilor aferente
creditelor acordate atat persoanelor juridice cat
si persoanelor fizice. Rata medie ponderata a
dobanzii la creditele noi acordate persoanelor
juridice pe parcursul anului 2017 a constituit
10.40%, inferioara celei din 2016 cu 3.67 p.p.
Rata medie ponderata a dobéanzii la creditele
acordate persoanelor fizice Tn anul 2017 s-a
redus cu 4.26 p.p., pana la nivelul de 10.20%
anual comparativ cu 2016.

Evolutia descendenta a ratelor dobanzilor
aferente creditelor noi acordate in valuta a fost
una mai temperata. Rata medie ponderata a
dobanzii la creditele acordate in valuta s-a
redus din luna ianuarie 2017 de la 5.26%
anual pana la 4.66% anual in luna decembrie
2017 (Graficul 3.11). in anul 2017, rata medie
ponderata la creditele in valuta a constituit
5.01% anual, inferioara celei din 2016 cu 0.89
p.p. Reducerea ratelor a fost influentata atat
de rata dobéanzii la creditele acordate
persoanelor juridice, a caror pondere este
predominanta, cat si de ratele la creditele noi
acordate Tn valuta persoanelor fizice.

Depozite noi

Pe ansamblul anului 2017, urmare tendintei
descendente a ratei de baza aplicate la
principalele operatiuni de politica monetara a
Bancii Nationale a Moldovei si a excesului de
lichiditate Tnregistrat in sistemul bancar, ratele
dobanzilor pentru depozitele noi atrase au
inregistrat descresteri atat pe componenta
monedei nationale, cat si pe cea in valuta.
Ratele dobanzilor la depozitele atrase in
moneda nationala de catre sistemul bancar au
coborat treptat pana la 5.19% anual
(decembrie 2017), inregistrand o reducere de
1.61 p.p. fata de ianuarie 2017 (Graficul 3.13).
Rata medie ponderata a depozitelor atrase in
moneda nationala in anul 2017 a constituit
5.73% anual, inferioara celei din 2016 cu 4.98
p.p. Evolutia acesteia a fost marcata de rata
dobéanzii la mijloacele atrase de la persoanele
fizice. Rata medie ponderata a dobanzii pentru
depozitele atrase de la persoanele fizice in
anul 2017 a constituit 6.07% anual, inferioara
celei din anul 2016 de 2.1 ori.

Rata medie a dobanzii la depozitele atrase in
valuta a inregistrat un trend descrescator, iar
spre sfarsitul anului a atins nivelul de 1.37%
anual (Graficul 3.14). Rata medie ponderata a



dobanzii la depozitele atrase in valuta in anul
2017 a constituit 1.63% anual, inferioara celei
din 2016 cu 0.49 p.p. Ratele medii ponderate
ale dobanzii la depozitele atrase de la ambele

segmente de clientela au fost practic identice.

Rata medie la depozitele persoanelor juridice a
constituit 1.62% anual, inferioara celei din
2016 cu 0.31 p.p. Rata medie ponderata a
dobanzii la depozitele plasate in valuta de
catre persoanele fizice a avut o amplitudine de
reducere de 0.53 p.p.

Marja bancara

in anul 2017, pe segmentul monedei nationale,
ca urmare a scaderii mai pronuntate a ratei
dobanzii la depozitele atrase, marja bancara in
lei s-a majorat, comparativ cu anul 2016, cu
1.11 p.p., Inregistrand valoarea de 4.60%. Pe
segmentul valutei, situatia a fost inversa,
ritmul de scadere a ratelor dobanzii la credite
a fost mai rapid decat la depozite si, ca
rezultat, marja bancara in valuta a consemnat
o descrestere anuala cu 0.40 p.p., situandu-se
la nivelul de 3.38% (Graficul 3.16).

Graficul 3.16 Evolutia marjei bancare la operatiunile noi in
moneda nationala si in valuta (p.p.)
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Ratele dobanzilor la solduri

Pe parcursul anului 2017, ratele medii ale
dobanzilor aferente soldului creditelor
acordate de catre bancile licentiate si-au
continuat trendul de diminuare, iar media
acestora la sfarsitul anului 2017 a constituit
9.83% anual (Graficul 3.17) pentru creditele in
moneda nationala (-1.97 p.p. fata de sfarsitul
anului 2016). Aceasta scadere a fost generata
de rata medie a dobanzii la creditele in
moneda nationala, in mare parte, ca efect al

evolutiilor de pe segmentul persoanelor fizice.

Acestea au reflectat diminuarea mai
accentuata a costurilor Tmprumuturilor,
totodata fiind sustinute si de diminuarile pe
segmentul  persoanelor juridice, insa
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amplitudinea scaderii ratei medii a dobanzii
consemnate a fost mai mica.

Graficul 3.17 Ratele medii ale dobanzilor aferente
soldurilor creditelor si depozitelor (%)
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Evolutiile mentionate reflecta efectul de

relaxare a politicii monetare promovate de
catre Banca Nationala a Moldovei in ultimele
opt trimestre si de excesul de lichiditate
acumulat in sistemul bancar.

Pe parcursul anului 2017, ratele dobanzilor
aferente soldului creditelor in valuta a
consemnat evolutii similare celor in moneda
nationala, insa cu diminuari mai mici, atingand
nivelul de 5.15% anual la sfarsitul anului 2017,
in diminuare cu 0.59 p.p. fata de sfarsitul
anului 2016. Scaderea mentionata fiind
cauzata partial si de excesul de valuta de pe
piata din perioada de raportare.

Urmand tendinta descendenta a ratei de baza
aplicate la principalele operatiuni de politica
monetara a Bancii Nationale a Moldovei, ratele
medii ponderate ale dobanzilor aferente
soldului depozitelor acceptate de catre bancile
licentiate si-au continuat trendul descrescator.

Rata medie a dobanzii aferenta soldului
depozitelor in lei, la sfarsitul anului 2017, a
constituit 5.69% anual, inferioara cu 2.83 p.p.
fata de sfarsitul anului 2016 (Graficul 3.17).
Evolutia ratei medii a dobanzii aferente
soldului plasamentelor in lei a fost indusa, in
principal, de micsorarea ratelor medii de
dobanda la soldul depozitelor in lei atrase de
la persoanele fizice, declinul inregistrat pe
segmentul persoanelor juridice a fost mai
putin accentuat.

Rata medie a dobanzii aferenta soldului
plasamentelor in valuta la sfarsitul anului 2017
a fnregistrat un nou nivel minim istoric,
constituind 1.34% anual in perioada de
referinta, inferioara celei de la sfarsitul anului



precedent cu 0.85 p.p. Reducerea anuala a
fost influentata de declinul mai accentuat al
ratelor medii ale dobanzilor aferente soldului
plasamentelor atrase de la persoanele fizice,
trendul de scadere a ratelor plasamentelor
atrase de la persoanele juridice a fost
nesemnificativ pe parcursul anului.
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3.5 Piata monetara

Piata primara a valorilor mobiliare de
stat

in calitate de agent al statului in organizarea
plasarii si deservirii valorilor mobiliare de stat in
forma de inscriere in conturi, Banca Nationala,
in anul 2017, a organizat si derulat 193 licitatii
de plasare a titlurilor de stat.

Avand in vedere afluxul de finantare externa,
in principal pentru sprijin bugetar, de la
Comisia Europeana, Banca Mondiala, Guvernul
Romaniei si FMI, Ministerul Finantelor a fost
consecvent in ceea ce priveste politica de
emisiune, structura si volumele VMS propuse
spre vanzare la inceput de an, mentinute,
preponderent, si pe parcursul acestuia. Astfel,
bonurile de trezorerie de 91, 182, 364 de zile
au fost propuse spre vanzare in volume
saptamanale de 40.0, 60.0 si, respectiv, 70.0
milioane lei. Obligatiunile de stat (OS) cu
dobanda flotanta cu scadenta la doi ani au fost
propuse la licitatile derulate Iunar pe
parcursul anului intr-un cuantum similar celui
din anul precedent — 15.0 milioane lei. Intentia
Ministerului Finantelor de a majora perioada
medie de maturitate a VMS, precum si
intensificarea interesului investitorilor pentru
VMS cu scadenta mai mare a determinat
includerea obligatiunilor cu rata fixa a dobanzii
cu scadenta la 2 ani. Acestea, alaturi de cele
cu scadenta la 3 ani, au fost propuse spre
vanzare lunar in volume a cate 20.0 milioane
lei pentru fiecare scadenta.

in primul trimestru al anului 2017, Ministerul
Finantelor a creat o rezerva de lichiditati (cash
buffer) prin emiterea a doua obligatiuni de stat
de 1 si 2 ani. Aceasta rezerva va diminua
presiunile sezoniere pentru asigurarea
finantarii necesare a deficitului bugetar. De
asemenea, se va reduce riscul de refinantare
si se vor diminua riscurile ce tin de
disponibilitatea de lichiditati, astfel eficienta
gestionarii datoriei de stat va spori.

Diminuarea ratei dobanzilor aferente VMS
plasate pe piata primara a afectat
atractivitatea acestor plasamente. Raportul
dintre volumul ofertelor depuse si volumul
anuntat spre plasare inregistrat per ansamblul
anului 2017 s-a diminuat, constituind 1.5
(comparativ cu 1.7 in 2016). Ministerul
Finantelor a reusit sa atraga din piata 10 293.0
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Graficul 3.18 Indicatorii cantitativi ai pietei primare a VMS
(milioane lei)
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milioane lei, putin sub valoarea programata de
10 530.0 milioane lei (Graficul 3.18).

in anul 2017, dinamica ratei dobanzilor pe
piata primara a titlurilor de stat a fost
determinata de persistenta excesului de
lichiditate in sectorul bancar, precum si de
diminuarile operate asupra ratei de politica
monetara a BNM.

Rata medie ponderata lunara a VMS cu
scadenta pana la un an adjudecate a atins
valoarea maxima de 7.94% anual in luna iunie,
la Tnceputul si la sfarsitul anului inregistrand
valori minime (Graficul 3.19).

Graficul 3.19 Dinamica lunara a indicatorilor pietei primare
a VMS
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Investitorii nebancari au fost in continuare
prezenti pe piata VMS gratie atractivitatii
ratelor de dobanda aferente VMS, insa
volumele procurate de acestia pe parcursul
anului 2017 (1 833.5 milioane lei) s-au
diminuat atat ca valoare absoluta (-312.3
milioane lei), cat si ca pondere in volumul total
adjudecat (de la 19.1 la 17.8%) comparativ cu
anul 2016. Soldul VMS procurate de catre



nerezidenti s-a cifrat la 15.0 milioane lei la
finele anului 2017, fiind usor in crestere fata
de finele anului 2016.

Aceste evolutii au fost insotite de producerea
unor schimbari favorabile Tn structura titlurilor
de stat nou-emise: s-a redus sensibil ponderea
titlurilor cu scadenta la 91 zile in favoarea
obligatiunilor de stat cu termenul de circulatie
de 2 si 3 ani (Graficele 3.20 si 3.21). in aceste
conditii, scadenta medie a titlurilor emise a
consemnat o extindere ampla (de la 234 la
287 zile).

Graficul 3.20 Structura emisiunilor de VMS pe scadente in
anul 2016
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Graficul 3.21 Structura emisiunilor de VMS pe scadente in
anul 2017
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Ratele dobanzilor aferente valorilor mobiliare
de stat au finregistrat, in anul 2017, valori
situate, preponderent, in partea inferioara a
coridorului ratelor stabilit de BNM. Analiza
evolutiei acestor rate in profilul scadentelor
denota o volatilitate redusa comparativ cu
anul 2016, asociata ecartului dintre acestea
constant subunitar pe tot parcursul anului
(Graficul 3.22). La ultima licitatie de plasare a
VMS din anul 2017, rata nominala medie a
dobanzii la VMS cu scadenta la 91 zile a

inregistrat un nivel similar celui de la finele
anului anterior, 5.16%. Ratele aferente VMS cu
scadentele de 182 si 364 zile au constituit
5.93, respectiv 5.98%, fiind superioare cu 0.34,
respectiv cu 0.51 p.p. ratelor dobanzilor
titlurilor similare ca scadenta emise la finele
anului 2016.

Graficul 3.22 Dinamica ratelor nominale ale dobanzilor la
VMS cu scadenta pana la un an (%)
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Rata medie anuala a dobanzii la valorile

mobiliare de stat cu scadenta pana la un an,
adjudecate in anul 2017, a inregistrat 6.69%
anual comparativ cu 15.81% anual in anul
2016.

Ratele nominale medii ponderate anuale ale
dobanzii la VMS comercializate pe parcursul
ultimilor doi ani la licitatiile pe piata primara, in
profilul scadentelor, sunt prezentate in tabelul
3.1.

Tabelul 3.1: Ratele nominale medii ponderate anuale ale dobanzii
la valorile mobiliare de stat pe scadente (%)
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BT 91 zile 16.14 6.45
BT 182 zile 15.55 6.71
BT 364 zile 15.54 6.80
VMS cu scadenta panalaunan 15.81 6.69
0OS 365 zile - 7.28
0OS 2 ani 13.72 7.57
OS 3 ani 7.75 7.47
Sursa: BNM

in ierarhia randamentelor constituite pe piata
financiara, pe parcursul primelor doua luni ale
anului 2017, ratele dobanzilor la VMS au fost
inferioare  ratelor  dobanzilor aferente
depozitelor atrase de banci. in conditiile unui
interes scazut al investitorilor pentru aceste
plasamente, ratele dobanzilor aferente VMS au
inregistrat un salt in luna martie,
pozitionandu-se si osciland in coridorul format



de ratele dobanzilor aferente creditelor
acordate si depozitelor atrase in economie
pana la finele anului. Ecartul dintre ratele
dobanzilor aferente creditelor acordate si
depozitelor atrase caracteristic anului 2016 s-a
mentinut aproape constant si pe parcursul
anului 2017 (Graficul 3.23).

Graficul 3.23 Evolutia ratelor dobanzilor pe piata financiara
(%)
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Graficul 3.24 Dinamica volumului VMS in circulatie la finele
perioadei (milioane lei)
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Volumul valorilor mobiliare de stat, plasate pe
piata primara prin intermediul licitatiilor, aflate
in circulatie la 31.12.2017, a totalizat 7 544.7
milioane lei la valoarea nominala (Graficul
3.24). La pretul de vanzare-cumparare acesta
a constituit 7 223.9 milioane lei, inregistrand o
crestere de 1 108.9 milioane lei la finele anului
de raportare fata de finele anului precedent
(din care 508.9 milioane lei pentru formarea
rezervei de lichiditati). Din VMS aflate in
circulatie la 31.12.2017, cele cu scadenta
reziduala pana la trei luni constituiau 32.8%,
de la 3 la 6 luni - 24.9%, de la 6 la 12 luni -
31.0%, peste 1 an - 11.3%.
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Piata secundara a valorilor mobiliare de
stat

in anul de raportare, rulajul pietei secundare a
VMS a inregistrat 43.3 milioane lei (in anul 2016
- 30.2 milioane lei), Tn crestere cu 43.4% fata
de anul precedent, cota majoritara Tn aceste
tranzactii, ca si in anii precedenti, au detinut-o
tranzactiile de tipul banca-client (62.9%).

Pe ansamblul anului 2017, pe piata secundara
a valorilor mobiliare de stat a avut loc o
modificare neesentiala a ratei medii ponderate
a dobanzii, spre deosebire de anul precedent
cand a fost atestata o situatie inversa. Astfel,
in luna ianuarie, rata medie ponderata a
constituit 5.63%, iar la sfarsitul anului, in luna
decembrie, s-a majorat pana la 5.65%
(Graficul 3.25).

Graficul 3.25 Dinamica indicatorilor VMS comercializate pe
piata secundara
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Referitor la structura pe scadente a VMS
comercializate pe piata secundara, cel mai
frecvent au fost tranzactionate VMS cu
scadenta de la 28 zile pana la 91 zile, iar cele
mai mari tranzactii (in volum) au fost
inregistrate cu VMS cu scadenta de la 91 zile
pana la 182 zile (Graficele 3.26 si 3.27).

Activitatea dealerilor primari pe piata
valorilor mobiliare de stat

Pe parcursul anului 2017, pe piata valorilor
mobiliare de stat au activat 9 dealeri primari,
care, in conformitate cu acordurile cu privire la
indeplinirea functiilor de dealer primar pe
piata VMS incheiate cu BNM, au contribuit la
plasarea titlurilor de stat pe piata primara si la
asigurarea lichiditatii acestora pe piata
secundara.

Rata medie ponderata a dobanzii (%)



Valoarea ofertelor Thaintate de catre dealerii
primari la licitatiile de plasare a titlurilor de stat
in anul 2017 a constituit 15 595.4 milioane lei,
in scadere cu 1 895.6 milioane lei fata de anul
2016.

Volumul de VMS achizitionat de dealerii primari
pe piata primara s-a diminuat ca valoare
absoluta, constituind 9 825.7 milioane lei, insa
ca pondere in volumul total adjudecat a
crescut usor comparativ cu anul anterior,
constituind 96.9%.

Graficul 3.26 Structura VMS comercializate pe piata
secundara in diviziune pe scadente in anul 2016
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Graficul 3.27 Structura VMS comercializate pe piata
secundara in diviziune pe scadente in anul 2017
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Procurarile de VMS de catre dealerii primari in
numele si din contul propriu au crescut la 79.1%
din volumul total adjudecat, fata de 77.1% in
anul 2016 (Graficul 3.28).

Volumul tranzactiilor efectuate in anul 2017 de
catre dealerii primari pe piata secundara a VMS
a crescut, atat pe segmentul banca-banca, cat
si pe segmentul banca-client (Graficul 3.29).
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Graficul 3.28 Structura procurarilor VMS la licitatiile pe
piata primara pe categorii de participanti (%)
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Graficul 3.29 Tranzactiile de vanzare-cumparare efectuate
de catre dealerii primari pe piata secundara (milioane lei)

120 117.0
100
80
60
40
21.9 27.2
20 16.1
7.0 .
1.3
0 =1 T T
2015 2016 2017
B Banca-banca B Banca-client B Client-client
Sursa: BNM

Evidenta valorilor mobiliare in Sistemul
de inscrieri in conturi la BNM (SIC)

Sistemul de Tnscrieri in conturi ale valorilor
mobiliare (SIC) reprezinta un sistem de
depozitare si decontare a valorilor mobiliare de
stat si a certificatelor BNM.

Sistemul asigura procesarea:

e ordinelor de transfer, precum si
decontarea finala si irevocabila a
tranzactiilor cu valorile mobiliare din
acest sistem;

e operatiunilor in relatie cu emitentul (piata
primara, plata dobanzii, rascumparare);

e operatiunilor pe piata secundara (vanzare-
cumparare, REPO, transfer de portofoliu);

e operatiunilor de piata monetara efectuate
de Banca Nationala (vanzare-cumparare
definitive, REPO).



La sfarsitul anului 2017, in SIC au fost
inregistrati 14 participanti, dintre care 11
banci, Banca Nationala a Moldovei, Ministerul
Finantelor, Fondul de garantare a depozitelor
in sistemul bancar.

La 31 decembrie 2017, Tn Sistemul de inscrieri
in conturi au fost inregistrate valori mobiliare n
suma totala de 32 159.5 milioane lei la valoarea
nominala, care in profilul emitentilor constituie
dupa cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor - VMS in suma totala de
22 929.3 milioane lei, inclusiv:

e 7 544.8 milioane lei sau 32.9% constituie
VMS emise prin licitatii pe piata primara;

e 2 093.3 milioane lei sau 9.1% constituie
VMS livrate Bancii Nationale ca rezultat
al conversiunii imprumuturilor contractate
anterior de la BNM si reemise ulterior;

13 291.2 milioane lei sau 58.0% constituie
VMS emise si livrate BNM conform Legii
nr.235 din 03.10.2016 privind emisiunea
obligatiunilor de stat in vederea executarii
de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor
de plata derivate din garantiile de stat nr.
807 din 17 noiembrie 2014 si nr. 101 din
1 aprilie 2015.

Il. Banca Nationala — Certificatele BNM (CBN)
emise prin intermediul licitatiilor Tn suma totala
de 9 230.2 milioane lei.

Suma totala a VMS inregistrate in SIC la
valoarea nominala este repartizata n profilul
detinatorilor n felul urmator:
Banci

e |2 31.12.2016 - 5 341.4 milioane lei

e |2 31.12.2017 - 6 191.4 milioane lei

Investitori nebancari (inclusiv Fondul de

garantare a depozitelor in sistemul bancar)

e |12 31.12.2016 - 1 463.5 milioane lei
e |2 31.12.2017 - 1 353.4 milioane lei

Banca Nationala a Moldovei

e 12 31.12.2016 - 15 446.5 milioane lei
e 12 31.12.2017 - 15 384.5 milioane lei
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Graficul 3.30 Structura valorilor mobiliare de stat aflate in
circulatie in profilul detinatorilor la 31.12.2016
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Graficul 3.31 Structura valorilor mobiliare de stat aflate in
circulatie in profilul detinatorilor la 31.12.2017
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Astfel, la situatia din 31 decembrie 2017, cota
detinuta de Banca Nationala este in continuare
mai mare in comparatie cu cotele altor
investitori (Graficele 3.30 si 3.31).

Certificatele BNM in suma de 5 821.3 milioane
lei au fost inregistrate in portofoliile bancilor
comerciale, iar 104.7 milioane lei in portofoliile
altor investitori.

Pe parcursul anului 2017, valoarea agregata
a tranzactiilor in numar de 7 647 operatiuni
decontate Tn cadrul Sistemului de inscrieri Tn
conturi la Banca Nationala a insumat 373 744.7
milioane lei, dintre care:

e Operatiuni pe piata primara (emiteri noi)
- 186 883.6 milioane lei;

e Rascumpararea si plata dobanzii de catre
Ministerul Finantelor a valorilor mobiliare
de stat la scadenta acestora — 18 666.0
milioane lei;



e Rascumpararea de catre Banca Nationala
a Certificatelor BNM la scadenta acestora
- 164 900.6 milioane lei;

e Operatiuni pe piata secundara (vanzare-
cumparare a VMS) - 43.3 milioane lei;

e Operatiuni de gajare - 3 251.2 milioane
lei.

Din totalul transferurilor realizate in anul de
raportare, 99.1% reprezinta transferuri DvP
(livrare contra plata), iar 0.9% - transferuri FoP
(fara plata), acestea din urma fiind transferuri
realizate Tntre banci si BNM ce tin de gajarea
valorilor mobiliare la acordarea creditelor
intraday/overnight, precum si transferuri intre
banci si clientii acestora in cadrul operatiunilor
de vanzare-cumparare a VMS pe piata
secundara.

Evolutia indicatorilor pietei interbancare
(in lei moldovenesti)

Ratele dobanzilor de referinta pe piata
interbancara

Curba ratelor de referinta CHIBOR/CHIBID
(calculate In baza cotatiilor orientative ale
ratelor dobanzilor la plasarea/atragerea pe
piata interbancara a mijloacelor banesti Tn
moneda nationala) a evoluat sub influenta
modificarilor operate asupra ratei de baza si a
normei rezervelor obligatorii (Graficul 3.32).

Graficul 3.32 Evolutia ratelor de referinta pe piata
interbancara si a ratei de baza a BNM (%)
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Curba randamentelor CHIBOR a consemnat un
declin semnificativ pe parcursul lunii ianuarie,
revenind, dupa o perioada indelungata, in
limitele coridorului ratelor stabilit de BNM. Pe
parcursul urmatoarelor luni, curba
randamentelor CHIBOR a fost, in linii mari,
stabild. 1nsa, reactia bancilor la decizia de
politica monetara de la finele lunii aprilie
privind majorarea normei rezervelor obligatorii
din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in
valuta neconvertibila a fost ferma, ratele
dobanzilor CHIBOR consemnand o majorare.
Sub impactul diminuarii operate asupra ratei
de baza a BNM la finele lunii iunie, acestea
s-au inscris pe un trend lin descrescator pe
care il urmeaza pana la finele anului. Per
ansamblu, ratele de referinta au coborat cu
aproximativ 4 p.p. fata de finele anului
precedent.

Rata dobanzii CHIBOR 2W!> inregistrata la
finele anului 2017 a constituit 9.45% fata de
13.28% la sfarsitul anului 2016.

Piata creditelor/depozitelor interbancare
(tranzactii in MDL)

in anul 2017, bancile, similar anului precedent,
au fost pasive pe piata creditelor/depozitelor
interbancare, din cauza lichiditatii in exces din
sistemul bancar.

Astfel, in anul de raportare, au fost inregistrate
tranzactii doar in lunile martie si aprilie, care
au fost efectuate de un numar mic de
participanti (3 banci), doar pe scadenta
overnight. Volumul tranzactiilor a fnsumat 60.0
milioane lei, comparativ cu 272.0 milioane lei
in anul 2016.

Rata medie anuala a dobanzii, urméand tendinta
de diminuare a ratelor de politica monetara
a BNM, a coborat cu 7.29 p.p. fata de anul
precedent, constituind 9.00% anual.

15Rata de referinta calculatd in baza cotatiilor bancilor
contributorii pentru plasarea mijloacelor banesti in lei
moldovenesti la alte banci pe un termen de 2 saptamani.



3.6 Piata valutara

Evolutia pietei valutare a Republicii

Moldova

In anul 2017, rulajul tranzactiilor efectuate pe
piata valutara locald contra MDL'® a inregistrat
cresteri, atat in volum total, cat si individual pe
tipul de contraparte.

Rulajul total al valutelor tranzactionate contra
lei moldovenesti a Tnsumat echivalentul a
12 007.6 milioane dolari SUA, fiind in crestere
cu 12.5% in raport cu anul precedent (tabelul
A.9). intr-un ritm mai rapid au crescut
procurarile de valuta, totalizand 6 061.7
milioane dolari SUA (+13.1%), in timp ce
vanzarile de valuta s-au cifrat la 5 945.9
milioane dolari SUA, cu 11.9% mai mult fata
de 2016.

Graficul 3.33 Rulajul tranzactiilor valutare contra MDL
realizate pe piata valutara interna, in structura dupa
modalitatea de decontare (virament sau numerar)
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Volumul total al operatiunilor pe piata valutara
s-a majorat, In cea mai mare parte, datorita
tranzactiilor prin virament, care au crescut cu

11.1%, pana la 8 189.1 milioane dolari SUA.

Printre acestea, de mentionat majorarea de
13.1% a rulajului operatiunilor de schimb
valutar cu persoanele juridice, pe fondul
revigorarii comertului exterior al Republicii
Moldova.

De asemenea, cresterea volumului remiterilor
din strainatate in favoarea persoanelor fizice a
conditionat majorarea rulajului pietei valutare
in numerar cu 15.6%.

Astfel, Tn anul 2017, s-a mentinut trendul de
crestere a ponderii rulajului pietei valutare in

16Cu exceptia cumpararilor/vanzarilor de valuta contra
MDL efectuate intre BNM si Ministerul Finantelor.
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Graficul 3.34 Structura valutara a rulajului total al
tranzactiilor valutare contra MDL efectuate pe piata
valutara interna in anul 2016 (%)
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Graficul 3.35 Structura valutara a rulajului total al
tranzactiilor valutare contra MDL efectuate pe piata
valutara interna in anul 2017 (%)
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numerar in rulajul total al pietei valutare locale,
acesta cifrandu-se la 31.8% (Graficul 3.33).

Persoanele fizice au continuat sa acorde
preferinta punctelor de schimb valutar ale
bancilor licentiate. Volumul tranzactiilor prin
bancile licentiate a inregistrat in anul 2017 o
crestere de 7.1% si a atins o pondere in rulajul
total al pietei valutare in numerar de 64.8%.
La fel, s-a evidentiat o crestere semnificativa
(cu 35.2%) a volumului operatiunilor prin
intermediul caselor de schimb valutar.

Intensificarea schimburilor comerciale cu tarile
UE si cresterea transferurilor din aceste state
in favoarea persoanelor fizice au determinat
majorarea ponderii euro in rulajul total al pietei
valutare cu 3.0 p.p., pana la 48.2% (Graficul
3.35). Astfel, pentru prima data moneda unica
europeana a devansat dolarul SUA (44.6%),
devenind cea mai tranzactionata valuta pe
piata locala. In structura pe monede a pietei
valutare In numerar, ponderea majoritara, de
asemenea, a revenit monedei euro (tabelul
A.10).



Concomitent cu  cresterea  volumului
operatiunilor in euro, a fost inregistrata si o

majorare semnificativa a numarului acestora.

in anul 2017, s-a produs o crestere de cca
21.0% fata de anul precedent a numarului
operatiunilor de schimb valutar euro/lei
moldovenesti cu persoanele juridice, iar
ponderea acestora in total a constituit 64.0%
(Graficul 3.36).

Graficul 3.36 Numarul total al operatiunilor de schimb
valutar cu persoane juridice, pe valute
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Totodata, moneda unica europeana a prevalat
in operatiunile de schimb valutar in volume
mici (mai putin de echivalentul a 100 mii dolari
SUA). Totusi, in anul 2017 a sporit frecventa
operatiunilor cu euro, in volume de pana la
echivalentul a 500 mii dolari SUA, pana la un
numar de tranzactii similar cu cel in dolari SUA
(Graficul 3.38).

in perioada de raportare, ca si in anul 2016,
principala sursa de valuta pentru bancile
licentiate a fost oferta de la persoanele
juridice, urmata indeaproape de oferta de
numerar de la persoanele fizice. Procurarile de
valuta contra lei moldovenesti in virament de
la agentii economici au inregistrat o crestere
anuala de 16.1%, iar cele de numerar de la
persoanele fizice (inclusiv de la casele de
schimb valutarl’) au sporit in proportii mai
mici - cu 5.5%. De asemenea, a crescut
volumul operatiunilor de schimb valutar pe
piata interbancara, insa ponderea acestora in
rulajul total a ramas nesemnificativa.

Astfel, toti acesti factori au contribuit la
cresterea cumpararilor de valuta contra lei
moldovenesti ale bancilor licentiate, Tn anul
2017, pana la 5 341.8 milioane dolari SUA, cu
10.2% mai mult fata de anul precedent.

Vanzarile de valuta ale bancilor licentiate au
avut o dinamica similara procurarilor, atingand

17procurarile realizate de banci de la casele de schimb
valutar au constituit 55.9 milioane dolari SUA.
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Graficul 3.37 Numarul tranzactiilor cu euro si dolari SUA pe
piata valutara intrabancara prin virament, potrivit sumei
tranzactionate (cu echivalentul de la 10 000 pana la 100
000 dolari SUA)
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Graficul 3.38 Numarul tranzactiilor cu euro si dolari SUA pe
piata valutara intrabancara prin virament, potrivit sumei
tranzactionate (mai mari de echivalentul a 100 000 dolari
SUA)
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in anul 2017 echivalentul a 5 321.5 milioane
dolari SUA. Cererea de valuta a provenit, in
principal, de la persoanele juridice (76.4 din
total vanzari), volumul vanzarilor catre acestea
fiind cu 11.4% mai mare comparativ cu anul
2016. Totusi, au fost inregistrate cresteri
semnificative si la vanzarile catre persoanele
fizice, atat in numerar (inclusiv de la case de
schimb valutar), cat si prin virament.

in aceste conditii, in anul 2017, bancile locale
au realizat vanzari nete de valuta catre
persoanele juridice in volum de 1 657.5
milioane dolari SUA, care au fost suplinite in
exces prin procurarile nete de valuta de la
persoanele fizice (inclusiv de la casele de
schimb valutar) - 1 887.2 milioane dolari SUA.

Acest surplus de valuta, inclusiv din alte surse,
a fost absorbit de catre BNM prin interventii de
procurare a 433.8 milioane dolari SUA (tabelul
A11).



Dinamica activelor si a obligatiunilor
valutare ale bancilor licentiate

Pe parcursul anului 2017, s-a majorat soldul
obligatiunilor valutare bilantiere ale bancilor
licentiate, pe fondul sporirii plasamentelor Tn
conturile valutare ale persoanelor fizice si
urmare atragerii de credite externe de catre
bancile locale. in consecinta, au crescut si
activele valutare bilantiere, in principal, cele
pastrate de banci sub forma de lichiditati
(Graficul 3.39).

Graficul 3.39 Activele valutare bilantiere, la curs efectiv, in
structura pe tip de activ (milioane dolari SUA)
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La situatia din 31 decembrie 2017, soldul
activelor valutare bilantierel® ale bancilor
licentiate (credite acordate, disponibilitati,
rezerve obligatorii, alte active in valuta si
active atasate la cursul valutei) a constituit
1 712.5 milioane dolari SUA, sporind cu 20.9%
in raport cu finele anului 2016. Prin excluderea
diferentelor de curs, generate de aprecierea
monedei euro in raport cu dolarul SUA pe
pietele externe (in continuare - diferente de
curs), s-a constatat o crestere mai redusa, de
11.2%.

in structura valutard a activelor valutare
bilantiere, moneda unica europeana si-a
consolidat pozitia cu 6.9 p.p., cifrandu-se la
67.8% (Graficul 3.40).

Desi soldul activelor valutare bilantiere s-a
majorat, ponderea acestora in totalul activelor
bancilor licentiate s-a redus cu 2.0 p.p., pana
la 35.5%, iar obligatiunile valutare bilantiere
au scazut cu 2.7 p.p., pana la nivelul de 44.1%
in totalul datoriilor sistemului bancar.

Pe parcursul anului 2017, activitatea bancilor
licentiate privind creditarea in valuta si-a
mentinut evolutia modesta. Soldul creditelor
acordate in valuta nu a depasit 53.1% in

18Excluzand pozitia de reglare la activele in valuta.
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Graficul 3.40 Structura valutara a activelor valutare
bilantiere, curs efectiv (%)

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

30.9

37.8

31/12/16
®EUR

31/12/17

usD m Alte valute

Sursa: BNM

structura activelor valutare bilantiere, iar la
finele anului de raportare a constituit 46.9% -
cu 6.7 p.p. mai putin fata de anul 2016.

Majorarea soldului creditelor acordate in
valuta de catre bancile locale cu 5.8%, pana la
803.0 milioane dolari SUA, s-a datorat exclusiv
diferentelor de curs, generate de aprecierea
euro in raport cu dolarul SUA pe pietele
externe. Prin excluderea acestor diferente,
evolutia soldului creditelor acordate in valuta a
generat o contractie de 2.8% a activitatii
bancilor privind creditarea in valuta, in
conditiile in care soldul creditelor acordate Tn
dolari SUA s-a diminuat cu 10.0% (tabelul
A.12). in acelasi timp, soldul creditelor
acordate fn euro a crescut nesemnificativ, cu
0.9%. in structura valutara a soldului
creditelor, putin peste 2/3 le-a revenit celor
acordate in euro, restul apartinand creditelor
in dolari SUA.

La finele anului de raportare, portofoliul de
credite acordate atasate la cursul valutei (68.5
milioane dolari SUA) a alcatuit 4.0% din totalul
activelor valutare bilantiere ale bancilor
licentiate. Soldul acestor credite a sporit cu
12.9% in raport cu 31 decembrie 2016,
majorarea fiind sustinuta de creditele atasate
la cursul euro.

Pe parcursul anului 2017, bancile au dispus de
un nivel excesiv de lichiditati in valuta pentru
a asigura cursivitate in efectuarea decontarilor
curente de catre clienti. La finele anului de
raportare, disponibilitatile n valuta au
reprezentat 40.7% in totalul activelor valutare
bilantiere, atingand pe parcursul anului si
ponderi mai mari (43.3%). La situatia din 31
decembrie 2017, soldul disponibilitatilor in
valuta ale bancilor locale a constituit 697.6
milioane dolari SUA, majorandu-se cu 40.4%
comparativ cu 31 decembrie 2016, iar prin



excluderea diferentelor de curs - cu 29.8%.

Toate tipurile de lichiditati au crescut in sold, in
special, mijloacele pastrate in conturile
"Nostro’ deschise Tn bancile din strainatate
(tabelul A.13).

La finele anului 2017, soldul disponibilitatilor in
valuta ale bancilor licentiate a avut
urmatoarea structura: conturi “Nostro”
deschise in strainatate - 66.5%, numerar in
valuta - 17.9%, plasari in strainatate — 8.9%,
mijloace plasate overnight — 6.5% si valori
mobiliare Tn valuta - 0.2%.

structura valutara a
disponibilitatilor bancilor locale, la 31
decembrie 2017, ponderea majoritara a
revenit monedei euro - 66.5%, urmata de
dolarul SUA - 30.2%, rubla ruseasca - 1.6% si
alte valute - 1.7%.

Referitor la

Pe fondul cresterii mijloacelor atrase in valuta,
la situatia din 31 decembrie 2017, soldul
rezervelor obligatorii in valuta a constituit
212.1 milioane dolari SUA sau cu 23.5% mai

mult Tn raport cu finele anului 2016,
cifrandu-se la 12.4% 1in totalul activelor
valutare bilantiere.

La finele anului de referinta, soldul

obligatiunilor valutare bilantiere ale bancilor
licentiate a constituit 1 699.4 milioane dolari
SUA, sporind cu 20.5%, iar prin excluderea
diferentelor de curs, majorarea a fost mai mica
- de 10.4% in raport cu sfarsitul anului 2016
(Graficul 3.41). In principal, au contribuit
mijloacele atrase in euro, care au crescut cu
27.3%. Din aceasta crestere, 15.8 p.p. se
datoreaza diferentelor pozitive de curs, urmare
aprecierii euro in raport cu dolarul SUA pe
pietele externe.  Potrivit situatiei din 31
decembrie 2017, in structura valutara a
obligatiunilor valutare bilantiere, moneda
unica europeana si-a intarit pozitia cu 3.7 p.p.,
constituind 67.6% (Graficul 3.42).

in structura obligatiunilor valutare bilantiere
ale bancilor licentiate, cele de baza: depozitele

la termen, depozitele diverse si conturile
curente ale clientilor non-bancari (in
continuare - conturi valutare ale clientilor

non-bancari) au continuat sa ocupe o pondere
notabila, de 87.9% (tabelul A.14). La finele
anului 2017, soldul conturilor valutare ale
clientilor non-bancari a constituit 1 493.4
milioane dolari SUA, in crestere cu 17.7%, iar
prin excluderea diferentelor de curs - cu 7.8%
in raport cu sfarsitul anului 2016.

Privite in structura valutara, conturile valutare
ale clientilor non-bancari ai bancilor locale au
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Graficul 3.41 Obligatiunile valutare bilantiere, la curs
efectiv, in structura pe tip de pasiv (milioane dolari SUA)
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Graficul 3.42 Structura valutara a obligatiunilor valutare
bilantiere, curs efectiv (%)
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continuat sa fie, Tn mare parte, denominate in
euro. La situatia din 31 decembrie 2017, fata
de sfarsitul anului 2016, cota euro a avansat
cu 2.7 p.p., pana la 66.9%, in detrimentul
conturilor acestora in dolari SUA care au
scazut In pondere practic in aceeasi proportie,
pana la 32.3% (tabelul A.15).

in anul 2017, s-au majorat, preponderent,
mijloacele in conturile valutare ale persoanelor
fizice cu 20.7%, iar prin excluderea
diferentelor de curs - cu 10.1%, pana la
1 057.1 milioane dolari SUA. in cea mai mare
proportie au crescut mijloacele atrase in euro
de la persoanele fizice. in anul 2017, nu s-a
dat preferinta unui anumit tip de cont, practic
in egala masura majorandu-se plasamentele
persoanelor fizice in depozitele la termen si in
alte tipuri de conturi (curente si depozite
diverse). La situatia din 31 decembrie 2017,
datoriile Tn valuta ale bancilor in raport cu
persoanele fizice au constituit 62.2% din
totalul obligatiunilor valutare bilantiere.

La finele anului de raportare, soldul conturilor
valutare ale persoanelor juridice non-bancare



(436.3 milioane dolari SUA) a atins nivelul de
25.7% in totalul obligatiunilor valutare
bilantiere ale bancilor licentiate, marcand o
crestere de 10.9%, iar prin excluderea
diferentelor de curs — de 2.7% in raport cu
sfarsitul anului 2016, datorita unor intrari nete
de dolari SUA.

in anul 2017, depozitele la termen in valuta
atrase de la clientii non-bancari ale bancilor (in
special, de la persoanele fizice) au continuat sa
fie principala sursa de finantare a activitatii
de creditare in valuta a bancilor. Cifrandu-
se la 47.1% din totalul obligatiunilor valutare
bilantiere, potrivit situatiei din 31 decembrie
2017, soldul depozitelor la termen a acoperit
practic in intregime (99.6%) soldul creditelor
acordate Tn valuta de bancile licentiate.

in anul 2017, tragerile de credite de catre
bancile licentiate au depasit rambursarile, iar
dupa trei ani consecutivi de scadere, soldul
creditelor primite de banci s-a majorat cu
26.6% (au fost excluse diferentele de curs),
pana la 158.6 milioane dolari SUA. Cu toate
acestea, nivelul de atragere a creditelor
valutare ramane a fi redus, mai cu seama a
celor externe, ale caror sold, la finele anului
2017, s-a cifrat la 1/3 din soldul creditelor
atrase in anul 2016.

La sfarsitul anului de raportare, 11.0% din
obligatiunile valutare bilantiere ale bancilor
licentiate au fost fata de nerezidenti,
comparativ cu 9.6% la situatia din 31
decembrie 2016.

Soldul activelor si obligatiunilor conditionale in
valuta ale bancilor licentiate, la sfarsitul anului
2017, a inregistrat o scadere de 55.4 milioane
dolari SUA si 46.9%, respectiv, Tn raport cu 31
decembrie 2016 (tabelul A.16). La sfarsitul

anului 2017, activele si obligatiunile
conditionale in  valuta au inregistrat
aproximativ aceleasi valori, reflectand

angajamentele bancilor locale de a realiza, in
principal, operatiuni de conversie de tip
valuta/valuta.

Pozitia valutara deschisa totala (lunga plus
scurta) inregistrata de bancile licentiate, la
finele anului 2017, s-a ameliorat cu 8.3
milioane dolari SUA, pana la 2.21% in CNT. in
raport cu 31 decembrie 2016, au crescut
pozitiile valutare la toate valutele, Tn cea mai
mare parte, dolari SUA si euro.

Evolutia cursului nominal si real efectiv

Pe parcursul anului 2017, moneda nationala
s-a apreciat cu 14.4% in raport cu dolarul SUA,
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iar fata de euro in proportii mai mici, cu 2.3%
comparativ cu finele anului 2016 (Graficul
3.43).

Graficul 3.43 Fluctuatiile cursului oficial al monedei

nationale in raport cu dolarul SUA si euro
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Graficul 3.44 Evolutia monedelor tarilor-parteneri
comerciali principali ai Republicii Moldova si ale unor tari
din regiune fata de dolarul SUA, 31.12.17/31.12.16 (%)
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in valori medii, leul s-a apreciat fata de dolarul
SUA si moneda unica europeana cu 7.2% si
5.6% respectiv, comparativ cu anul 2016.

in anul 2017, majoritatea monedelor
tarilor-parteneri comerciali principali, cu
ponderi notabile in comertul exterior al

Republicii Moldova, s-au consolidat in raport cu
dolarul SUA. Potrivit cotatiilor de la finele
anului, o apreciere mai puternica fata de
dolarul SUA, decat cea a leului moldovenesc,
au Tnregistrat zlotul polonez — de 17.0% si
coroana ceha - de 16.9% (Graficul 3.44).

Totodata, cursul de schimb real efectiv al
monedei nationale!® (REER) s-a apreciat cu
13.4%. La intarirea leului in termeni reali au
contribuit, in special, Romania - cu 3.0 p.p.,
Rusia - cu 2.3 p.p. si Ucraina - cu 1.5 p.p.
(Graficele 3.45 si 3.46).

9Calculat in baza ponderilor principalilor parteneri

comerciali in comert si a cursurilor medii de schimb,
dec.2000=100.




in anul 2017, cursul de schimb s-a inscris pe
un trend de apreciere ferma in conditiile in
care pe piata valutara s-a configurat o situatie
similara cu cea din anul 2016, consemnandu-se
un surplus insemnat de valuta.

Graficul 3.45 Contributia monedelor tarilor-parteneri
comerciali principali ai Republicii Moldova la modificarea
cursului real efectiv in anul 2017
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migrantilor moldoveni a avut implicatii pozitive
asupra transferurilor de valuta din strainatate
in favoarea persoanelor fizice care, dupa doi
ani de declin, au revenit in palier pozitiv,
majorandu-se cu 11.2%. in consecinta, a sporit
si oferta neta de valuta de la persoanele fizice,
preponderent, de euro (Graficul 3.47), cu 4.8%
in raport cu anul 2016, pana la 1 982.6
milioane dolari SUA.

in anul 2017, s-au relansat si operatiunile de
comert exterior, ritmul de crestere a
importurilor de marfuri (20.2%2°) depasindu-I

pe cel al exporturilor de marfuri (18.6%29).

Avand in vedere ca deficitul balantei
comerciale nu se suplineste doar din surse
disponibile in piata (precum procurarea de
valuta), dar si din credite comerciale, credite
externe etc., deteriorarea acestuia cu 21.8%
nu a generat presiuni asupra pietei valutare
locale. In acest sens, cererea netd de valuta
din partea agentilor economici a sporit cu doar

5.2%, pana la 1 657.5 milioane dolari SUA.

Dezagregand acest indicator, s-a observat ca
agentii economici, majoritar exportatori, au
vandut cu 16.1% mai multa valuta bancilor,
oferta de valuta provenind, in principal, de la
producatorii de produse cerealiere si

oleaginoase, nuci si fructe uscate, zahar etc.

Totodata, agentii economici, majoritar
importatori, au procurat de la banci cu 11.4%
mai multa valuta decat in anul 2016. Cererea
de valuta din partea importatorilor de resurse
energetice s-a majorat cu 8.2%, exclusiv

20potrivit datelor publicate de Biroul National de
Statistica.
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cererii din

de

partea
produse

datorita  cresterii
importatorilor
petroliere/combustibili.

Graficul 3.46 Dinamica cursului real efectiv al monedei
nationale calculat pe baza ponderii monedelor tarilor-
parteneri comerciali principali pe parcursul perioadei
12/2014 - 12/2017
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Graficul 3.47 Structura valutara a ofertei nete de valuta de
la persoanele fizice (recalculata la un curs constant)

100%

80% -

60% -

40% A

20% A

0% +

A R RS

S £ £ X
S::5555555353
Altevalute ®mRUB ®mEUR mUSD

Sursa: BNM

in aceste conditii, oferta neta de valuta de
la persoanele fizice, al doilea an consecutiv,
a acoperit Tn exces (119.6%) si in proportii
similare celor din anul 2016 cererea neta de
valuta din partea agentilor economici.

Spre deosebire de anul 2016, in anul de
raportare, excedentul de valuta a persistat, cu
frecventa lunara, cu exceptia lunii februarie
(Graficul 3.48). Pentru a readuce piata in
echilibru si, respectiv, pentru a evita o
apreciere nesustenabila a leului, BNM a
intervenit practic lunar, dozandu-si procurarile
de valuta proportional excesului disponibil Tn
piata. In anul 2017, BNM a retras 433.8
milioane dolari SUA, Tmbunatatind astfel
rezilienta rezervelor valutare ale statului.

Referitor la tendintele specifice de sezon,
oferta neta de valuta de la persoanele fizice
si-a pastrat caracteristicile, majorandu-se
treptat, pana in trimestrul lll, cand a atins



apogeul perioadei din 2014 fincoace,
cifrandu-se la 660.1 milioane dolari
Evolutii atipice s-au remarcat in trimestrul IV al
anului, cand pe piata, ca si n celelalte
trimestre, s-a atestat in continuare un surplus
de valuta. Acesta a fost determinat, pe de o
parte, de procurari mai consistente de valuta
de catre banci de la exportatorii de produse
agricole, iar pe de alta parte, de o cerere de
valuta mai redusa din partea importatorilor de
resurse energetice, luand in considerare ca
unii dintre acestia au acumulat valuta in
conturi in trimestrele anterioare.

Graficul 3.48 Gradul de acoperire a cererii nete prin oferta
neta si dinamica cursului oficial
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Nivelul activelor oficiale de rezerva

La sfarsitul anului 2017, activele oficiale de
rezerva s-au apropiat de nivelul record din anul
2013, cifrandu-se la 2 803.3 milioane dolari
SUA, ceea ce e cu 27.1% mai mult comparativ
cu anul 2016 (Graficul 3.49).

Graficul 3.49 Evolutia activelor oficiale de rezerva
exprimate in luni de import de marfuri si servicii (MBP6)
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Rezervele s-au consolidat ca urmare a
procurarilor BNM de valuta de pe piata si a
fluxului de asistenta financiara, echivalentul a
202.9 milioane dolari SUA, din partea
partenerilor principali de dezvoltare ai

SUA.

Republicii Moldova, fapt datorat derularii
favorabile a programului de politici economice
si financiare Incheiat intre Republica Moldova
si FMLI. In acest context:

e FMI a alocat cea de-a doua si a treia
transe in suma totala de 31.4 milioane
DST, dintre care BNM a beneficiat de
EFF2! in suma de 12.4 milioane DST, iar
restul sumei i-a revenit Ministerului
Finantelor pentru suport bugetar (ECF -
10.4 milioane DST, EFF — 8.6 milioane
DST);

e Guvernul Romaniei a debursat ultimele
doua transe in suma totala de 90
milioane euro in cadrul acordului de
asistenta financiara rambursabila de 150
milioane euro fincheiat cu Republica
Moldova in anul 2015;

e Comisia Europeana a alocat granturi
pentru suport bugetar in suma de 36.3
milioane euro, orientate spre derularea
Programului european pentru agricultura
si dezvoltare rurala, realizarea reformei
politiei si a reformei politicii finantelor
publice, implementarea liberalizarii
regimului de vize cu Uniunea Europeana

si a Acordului privind zona de liber
schimb aprofundat si cuprinzator;
e Banca Mondiala, prin  intermediul

institutiilor sale, AID si BIRD, a alocat
mijloace in volum de 31.1 milioane dolari
SUA, majoritar credite pentru sustinerea
proiectelor:  Imbunatatirea eficientei
sectorului de alimentare cu energie
termica, Ameliorare a Competitivitatii Il
Reabilitarea drumurilor locale, Agricultura
competitiva etc. Totodata, a debursat
suport bugetar pentru sustinerea
reformelor in domeniul educatiei, in
domeniul sanatatii si pentru derularea
proiectului Consolidarea eficacitatii retelei
de asistenta sociala;

e Banca Europeana de Investitii a alocat
credite In suma totala de 12.1 milioane
euro pentru sustinerea proiectelor Livada

Moldovei, Reabilitarea strazilor si
modernizarea iluminatului public in
municipiul Chisinau, Programului de

restructurare a sectorului viticulturii si
vinificatiei;

¢ IFAD a continuat sa finanteze Programul
Rural de Rezilienta Economico-Climatica

Incluziva IFAD VI prin credite si granturi in
suma totala de 5.5 milioane dolari SUA.

21EFF - Mecanism de Finantare Extinsa, ECF — Mecanism
de Creditare Extinsa.



La finele anului 2017, activele oficiale de
rezerva au acoperit in proportii suficiente
importurile de marfuri si servicii (cca 5.5 luni
de import22).

Gestionarea rezervelor valutare

in conformitate cu art. 5, 16 si 53 din Legea cu
privire la Banca Nationala a Moldovei, BNM
pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale
statului, efectueaza operatiuni valutare
folosind rezervele valutare si le mentine la un
nivel adecvat pentru realizarea politicii
monetare si valutare a statului. Rolul
rezervelor valutare este de a asigura
credibilitatea si stabilitatea financiara a tarii,
de a onora platile aferente obligatiunilor
externe ale statului si de a face fata unor
socuri exogene imprevizibile.

in procesul de gestionare a rezervelor valutare,
BNM asigura un grad fnalt de siguranta si un
nivel necesar de lichiditate a
Politica investitionala a BNM este prudenta,
urmarind optimizarea profitabilitatii, cu
conditia asigurarii lichiditatii si sigurantei
investitiilor. Un element esential al procesului
de gestionare a rezervelor valutare il constituie
managementul riscului investitional, care se
realizeaza prin impunerea unor constrangeri si
limite aferente investitiilor.

in tabelul A.17 sunt prezentate principalele
riscuri aferente gestionarii rezervelor valutare
si metodele aplicate pentru diminuarea lor.

incepdnd cu luna iulie 2013, in cadrul
colaborarii cu Banca Mondiala, se procedeaza
la alocarea strategica a activelor
Alocarea strategica a activelor implica o
viziune de gestionare a activelor pe termen
lung, orientata spre atingerea nivelului optim
de rentabilitate si risc. in contextul ASA,
rezervele internationale sunt divizate in trei
transe (curenta, de lichiditate si de investitii),
in functie de obiectivele si reglementarile sale
specifice, aceasta abordare asigurand
realizarea mai eficienta a obiectivului stabilit.

Procesul de gestionare a rezervelor valutare
este conditionat de evolutia economiei
mondiale, de deciziile principalelor banci
centrale ale lumii, in special ale autoritatilor
monetare din SUA, zona euro si Marea Britanie,
luand in consideratie importanta monedelor

22Calculat pe baza ultimei prognoze disponibile, la
momentul Tntocmirii raportului, privind importul de bunuri
si servicii Tn anul 2018.

investitiilor.

(ASA).
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acestor tari in structura activelor oficiale de
rezerva.

In cadrul gestionarii rezervelor valutare, BNM
investeste in instrumente sigure, utilizate si de
alte banci centrale: plasamente pe conturi
corespondente (de regula la alte banci
centrale), plasamente la termen in valuta si
valori mobiliare, care se clasifica in valori
mobiliare supranationale (emise de institutii
supranationale), guvernamentale (emise de
guvernul SUA, guvernele tarilor membre ale
Uniunii Europene, alti emitenti guvernamentali
cu rating finalt, cu garantie de stat) si
non-guvernamentale (emise de agentii cu
rating fnalt).

O parte din rezervele valutare sunt gestionate
extern de catre Banca Mondiala. In
conformitate cu Acordul de consultanta si

management investitional fintre Banca
Internationala  pentru  Reconstructie si
Dezvoltare (BIRD) si Banca Nationala a

Moldovei din 8 decembrie 2010 (prelungit prin
HCE nr.168 din 30 decembrie 2015), BIRD a
devenit consultantul si mandatarul BNM
pentru administrarea unei parti a activelor
externe, limitate la 20% din rezervele valutare.
La 31 decembrie 2017, ponderea activelor
gestionate extern constituia 7.58% din
rezervele valutare.

Graficul 3.50 Structura rezervelor valutare pe instrumente
investitionale la finele anilor 2015-2017 (milioane dolari
SUA)
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in anul 2017, portofoliul valorilor mobiliare
pastrate pana la scadenta nu a fost suplinit cu
valori mobiliare noi. Valoarea acestui
portofoliu, la 31 decembrie 2017, constituia
411.53 milioane dolari SUA sau 14.70% din
rezervele valutare. in conformitate cu
Hotararea Consiliului de Administratie al BNM
nr. 286 din 23 decembrie 2014, cu aplicare din
1 ianuarie 2015, limita maxima a portofoliului
valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta
constituie 20% din rezervele valutare.



Potrivit situatiei de la sfarsitul anului de
raportare, 47.9% din rezerve sunt investite in
valori mobiliare, 39.8% constituie
plasamentele la termen, iar 12.3% — mentinute
sub forma de numerar si mijloace n conturi
corespondente (Graficul 3.50).

Graficul 3.51 Compozitia rezervelor valutare la 31.12.2017
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Graficul 3.52 Compozitia valutara normativa la 31.12.2017
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Rentabilitatea investitilor depinde de
conjunctura pietei, de fluctuatiile ratelor de
schimb si ale preturilor instrumentelor
investitionale. Evolutia mediului economic
global si perspectivele de dezvoltare a pietelor
financiare au influentat deciziile investitionale
si compozitia valutara a rezervelor. in acest
context, cota majoritara in structura rezervelor
valutare a revenit dolarului SUA - 73.6%
(Graficul 3.51).

Totodata, compozitia valutara a rezervelor se
incadreaza in limitele de deviere admisibile
de +/- 10% de la structura valutara normativa
(Graficul 3.52).

in pofida ratelor negative a profitabilitatii
instrumentelor investitionale denominate in
euro pe scadente scurte si medii, deciziile
luate in cadrul gestionarii rezervelor valutare
au condus la obtinerea unui profit de 28.11

62

milioane dolari SUA in anul 2017, la o rata
medie a profitabilitatii de 1.14%.



Capitolul 4

Supravegherea bancara

4.1 Evolutia sectorului bancar

Sectorul bancar, inclusiv indicatori de
baza
La 31.12.2017, 1in Republica Moldova

functionau 11 banci licentiate de Banca
Nationala a Moldovei, inclusiv 4 sucursale ale
bancilor si grupurilor financiare straine.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor
licentiate din Republica Moldova la 31.12.2017
a constituit 794, dintre care 294 filiale si 500
agentii.

in sectorul bancar, la situatia din 31.12.2017,
activau 7 873 persoane. In medie, fiecarui
angajat in sectorul bancar i-au revenit in
gestiune active in valoare de 10.1 milioane lei,
in crestere cu 0.8 milioane lei (9.1%)
comparativ cu finele anului 2016.

Situatia financiara a sectorului bancar la
31.12.2017 era satisfacatoare. Bancile sunt
suficient capitalizate, capitalul constituind
10 106.7 milioane lei, iar indicatorul suficientei
capitalului ponderat la risc inregistra un nivel

fnalt, de 31.0%, respectat de toate bancile.

Ambii indicatori s-au aflat in crestere fata de
finele anului 201623, Dinamica principalilor
indicatori este prezentata in graficul 4.1.

Profitul aferent exercitiului financiar Ia
31.12.2017 pe sectorul bancar a constituit
1480.milioane lei, majorandu-se fata de anul
precedent cu 116.7 milioane lei (8.6%). Pentru
anul 2017, rentabilitatea activelor?® si
rentabilitatea capitalului?® bancilor licentiate
au Tnregistrat valoarea de 1.8% si respectiv
11.1%, fiind la acelasi nivel ca si la finele
anului precedent.

Totodata, portofoliul de credite pe parcursul
anului s-a micsorat cu 1 288.0 milioane lei
(3.7%), constituind 33 473.3 milioane
Micsorarea portofoliului a fost influentata de

23Datele la 31.12.2016 pe parcursul intregului text sunt
ajustate conform rezultatelor auditului extern.

24Rentabilitatea activelor = venitul net anualizat/ media
activelor

25Rentabilitatea capitalului = venitul net anualizat/ media
capitalului actionar

lei.
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situatia economica actuala dificila care a
condus la lipsa cererii la credite, precum si
abordarea mai prudenta aplicata de banci fata
de potentialii debitori la creditarea acestora.

Mentionam ca, urmare crearii Registrului
riscului de credit, BNM monitorizeaza zilnic
calitatea portofoliului de credite, inclusiv
cererile de acordare etc., bancile fiind
motivate sa fie mai prudente in acceptarea
tranzactiilor si sa evalueze adecvat riscurile.

Graficul 4.1 Dinamica principalilor indicatori financiari
pentru perioada 31.12.2016 - 31.12.2017)
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Tendinta negativa a fost inregistrata si de
creditele neperformante, acestea fiind in
crestere fata de finele anului precedent cu
448.8 milioane lei (7.9%) pana la 6 151.5
milioane lei. Cresterea a fost conditionata atat
de situatia din economia reala, cat si de
cerintele impuse de BNM referitor la
reflectarea adecvata a riscurilor aferente
activelor in bilanturile bancilor. Bancile au
continuat sa respecte cerintele prudentiale de
lichiditate impuse de BNM, ceea ce releva
existenta surselor adecvate de finantare
pentru acoperirea necesitatilor potentiale atat
pe termen scurt, cat si pe termen lung.

Soldul depozitelor a sporit pe parcursul anului
2017 cu 5 058.3 milioane lei (9.2%) pana la
59 896.9 milioane lei.
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Capitalul

Capitalul de gradul | este componenta de baza
a capitalului normativ total fata de care este
stabilita marimea minima necesara pentru a
efectua activitati financiare.

Graficul 4.2 Dinamica capitalului (milioane lei) si
suficientei capitalului ponderat la risc (%) pe sector
bancar al Republicii Moldova pentru perioada 31.12.2016
-31.12.2017)
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Capitalul de gradul | pe sectorul bancar a atins
valoarea de 10 106.7 milioane lei, majorandu-
se comparativ cu finele anului 2016 cu 812.5
milioane lei (8.7%).

Graficul 4.3 Dinamica concentrarii capitalului de gradul I al
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de banci
pentru perioada 31.12.2016 - 31.12.2017 (%)
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Cresterea capitalului de gradul | a fost
determinata de obtinerea profitului pe

parcursul anului 2017 in suma de 1 480.7
milioane lei. Majoritatea bancilor si-au
indreptat in totalitate profitul la fortificarea
capitalului, cu exceptia a 3 banci care au
achitat dividende in suma totala de 354.5
milioane lei. Concomitent, asupra capitalului
au influentat negativ urmatorii factori:
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majorarea marimii calculate dar nerezervate
pentru pierderi la active si angajamente
conditionale cu 132.9 milioane lei, formarea de
catre o banca a provizionului aferent unui
litigiu Tn suma de 191.9 milioane lei, urmare
controalelor auditului extern si ale BNM.

La situatia din 31.12.2017, bancile au raportat
capitalul de gradul | corespunzator capitalului
minim necesar (norma > 200 milioane lei).

Capitalul normativ total include capitalul de
gradul | si capitalul de gradul Il (marimea
capitalului de gradul Il este limitat la maximum
100% din capitalul de gradul 1) minus cotele de
participare in capitalul altor banci, care detin
licenta Bancii Nationale a Moldovei.

Capitalul normativ total comparativ cu finele
anului 2016 s-a majorat cu 860.4 milioane lei
(8.9%). Dinamica capitalului de gradul | si a
capitalului normativ total Tn perioada de
raportare este reprezentata in graficul 4.2.

Media indicatorului suficientei capitalului
ponderat la risc pe sector a constituit 31.0%,
in crestere cu 1.2 p.p. fata de finele anului
precedent (Graficul 4.2). La situatia din
31.12.2017, bancile au respectat indicatorul
suficientei capitalului ponderat la risc (limita
pentru fiecare banca > 16%).

Modificarea structurii capitalului sectorului
bancar din punctul de vedere al concentrarii
acestuia pe grupuri de banci este prezentata
in graficul 4.3.

Cota capitalului de gradul I al bancilor mari
in capitalul de gradul | al sectorului bancar
a constituit 69.8%, 1n crestere comparativ cu
finele anului precedent cu 1.6 p.p. Respectiv,
cota capitalului de gradul | al bancilor medii si
al bancilor mici s-a micsorat corespunzator cu
1.4 p.p. si 0.2 p.p.

Din numarul total al bancilor, 4 banci dispun
de capital format complet din investitii straine
(dintre care 2 sucursale ale bancilor straine:
B.C. ,EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca” S.A. si
BCR Chisinau S.A.) si 7 banci - de capital format
din investitii straine si autohtone.

in anul 2017 au fost initiate negocierile pentru
achizitionarea pachetului de actiuni emis de
B.C. ,VICTORIABANK"” S.A. La 16 ianuarie 2018
Banca Transilvania Tmpreuna cu Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
au achizitionat 39.2% de actiuni in B.C.
WICTORIABANK” S.A.



Activele si calitatea acestora

Activele totale pe sector au constituit 79 541.7
milioane lei, majorandu-se comparativ cu
finele anului precedent cu 6 711.3 milioane lei
(9.2%). Sursa de finantare a activelor sunt
datoriile, care s-au majorat cu 5 722.2
milioane lei (9.5%), preponderent, din contul
majorarii depozitelor atrase cu 5 015.4
milioane lei (9.1%) si a altor datorii cu 382.8
milioane lei (65.0%). O alta sursa de finantare
a activelor este capitalul, care a crescut cu
989.1 milioane lei (7.8%), ca urmare a obtinerii
pe parcursul perioadei analizate a profitului
aferent exercitiului.

in perioada de referintd, ponderea activelor
in PIB s-a redus de la 54.0% pana la 53.5%
(Graficul 4.6).

Concentrarea activelor sectorului bancar este
reflectata in graficul 4.4.

Graficul 4.4 Dinamica concentrarii activelor sectorului
bancar al Republicii Moldova pe grupuri de banci pentru
perioada 31.12.2016 - 31.12.2017 (%)
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Activele sectorului bancar sunt concentrate in
grupul bancilor mari. La finele anului 2017, in
grupul bancilor mari intrau 4 banci
,MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A.,

,Moldindconbank” S.A., B.C. ,VICTORIABANK"
S.A., B.C. ,MOBIASBANCA - Groupe Societe
Generale” S.A.). Ponderea activelor bancilor
din acest grup a constituit 77.9% la
31.12.2017, majorandu-se cu 1.3 p.p. fata de
finele anului 2016. La finele anului de
raportare, componenta grupelor a ramas
neschimbata fata de sfarsitul anului 2016.

E de mentionat ca limitele pozitiei dominante
pe piata bancara dupa marimea activelor sunt
respectate. Cea mai mare pondere a activelor

(B.C.
B.C.
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totale ale bancii in raport cu activele totale
pe sectorul bancar a revenit B.C. ,MOLDOVA -
AGROINDBANK" S.A., constituind 27.9% (limita
<35%), fiind urmata de B.C. ,Moldindconbank”
S.A. -19.1% (Graficul 4.5).

Graficul 4.5 Concentrarea activelor sectorului bancar
31.12.2017 (%)
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in urma analizei concentrarii sectorului bancar
al Republicii Moldova, s-a calculat indicele
Herfindahl-Hirschmann2® Indicele HH este
utilizat ca un indicator posibil al puterii de
piata sau al concurentei dintre intreprinderi. (a
carui valoare nu depaseste 10 000), in baza
cotei activelor bancii in totalul activelor pe
sectorul bancar. Indicatorul dat se calculeaza
ca suma patratelor cotelor de piata ale tuturor
bancilor din sector. in practica internationala
se foloseste urmatoarea divizare:

e HHI sub 100 indica o piata cu concurenta
perfecta;

e HHI intre 100 si 1 500 indica o piata
neconcentrata;

e HHI intre 1 500 si 2 500 indica o
concentratie moderata;

e HHI peste 2 500 indica o concentratie
ridicata.

Astfel, in urma calculelor efectuate, obtinand
HHI=1 723.7, concludem ca sectorul bancar
al Republicii Moldova prezinta o concentratie
moderata.

Structura activelor sectorului bancar conform
principalelor componente este redata in tabelul
A.18.

In structura activelor pe parcursul anului 2017
au crescut (in ordine descrescatoare):

26|ndice de concentrare a pietei, adicd a masurii in care
un numar mic de intreprinderi reprezinta o mare parte a
pietei.



e numerarul si echivalentele de numerar?’
(preponderent, ca urmare a majorarii
investitiilor bancilor in certificatele Bancii
Nationale si in valorile mobiliare de stat,
precum si al majorarii plasamentelor in
conturile ,,Nostro” in BNM si banci) - cu
6 683.2 milioane lei (23.7%);

e activele financiare disponibile pentru
vanzare cu 1 266.9 milioane lei
(213.1%);

e alte active - cu 150.2 milioane lei (24.5%);

e imobilizarile necorporale — cu 3.3 milioane
lei (1.3%).

Concomitent, s-au micsorat:

e Imprumuturile si creantele - cu 1 050.2
milioane lei (3.0%);

e investitiile pastrate pana la scadenta - cu
208.4 milioane lei (4.4%);

e imobilizarile corporale — cu 71.7 milioane
lei (3.1%);

e activele imobilizate si grupurile destinate
cedarii, clasificate drept detinute pentru
vanzare - cu 46.0 milioane lei (8.8%);

e creantele privind impozitele - cu 15.9
milioane lei (26.1%);

Ponderea principala n totalul activelor este
detinuta de numerarul si echivalentele de

numerar, constituind 43.8% si este cu 5.1 p.p.

mai mare fata de finele anului 2016 urmare
redirectionarii activelor.  Imprumuturile si
creantele au constituit - 43.4%, micsorandu-se
cu 5.4 p.p. Investitile pastrate pana la
scadenta au avut o pondere de 5.6%,
micsorandu-se cu 0.8 p.p. si imobilizarile

corporale - 2.9%, micsorandu-se cu 0.3 p.p.

fata de finele anului precedent. Ponderile
celorlalte articole in totalul activelor sunt
nesemnificative.

Portofoliul de credite brut (conform rapoartelor
prudentiale) la 31.12.2017 a constituit
33 473.3 milioane lei, micsorandu-se pe
parcursul anului cu 1 288.0 milioane lei (3.7%),

27Numerarul si echivalentele de numerar - includ
numerarul, creditele interbancare acordate pe o perioada
mai mica de 3 luni, inclusiv mijloace banesti datorate de
banci, mijloace banesti datorate de Banca Nationala a
Moldovei, mijloace plasate si credite overnight, precum
si partea corespunzatoare de dobanda sporita, valori
mobiliare de stat si valori mobiliare emise de Banca
Nationala a Moldovei procurate cu o scadenta mai mica de
3 luni, inclusiv si negajate, precum si rezervele obligatorii
n lei moldovenesti.
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Graficul 4.6 Dinamica activelor, creditelor si depozitelor
raportate la PIB (%)
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Graficul 4.7 Distribuirea pe ramuri a creditelor Ia
31.12.2017 (%)
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preponderent, din cauza lipsei cererii de

credite si a abordarii mai prudente aplicate de
banci fata de potentialii debitori. Concomitent,
ponderea in PIB a portofoliului de credite brut
s-a micsorat de la 25.8% la 31.12.2016 pana la
22.5% la 31.12.2017 (Graficul 4.6). De
mentionat ca, diminuarea ponderilor in PIB a
indicatorilor bancari s-a realizat pe fundalul
cresterii PIB-ului, Tn termeni reali, cu 4.6%,
conform datelor semidefinitive.

in contextul distribuirii riscurilor, ponderea cea
mai mare in portofoliul total de credite au
detinut-o creditele acordate comertului -
29.1%.

Structura detaliata a portofoliului de credite al
sectorului bancar din Republica Moldova
conform ramurii in care activeaza debitorul
este expusa in graficul 4.7.

Pe  parcursul anului 2017 creditele
neperformante (substandard, dubioase si
compromise) in valoare absoluta s-au majorat



cu 448.8 milioane lei (7.9%), constituind 6
151.9 milioane lei, iar ponderea creditelor
neperformante in totalul creditelor s-a majorat
cu 2.0 p.p. fata de finele anului 2016,
constituind 18.4% la 31.12.2017. Ponderea
creditelor neperformante nete in capitalul
normativ total s-a micsorat cu 1.0 p.p,,
constituind 17.9% la 31.12.2017.

Ponderea reducerilor calculate pentru pierderi
la credite n totalul creditelor la 31.12.2017 a
constituit 14.8%, majorandu-se comparativ cu
finele anului 2016 cu 1.4 p.p.

Graficul 4.8 Dinamica structurii portofoliului de credite
al sectorului bancar din Republica Moldova conform
categoriilor de clasificare pentru perioada 31.12.2016 (%)
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Graficul 4.9 Dinamica structurii portofoliului de credite
al sectorului bancar din Republica Moldova conform
categoriilor de clasificare pentru perioada 31.12.2017 (%)
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E de mentionat ca, reducerile calculate la
toate activele si angajamentele conditionale la
31.12.2017 au constituit 6 600.6 milioane lei,
iar reducerile pentru pierderi din deprecieri
formate au constituit 3 978.7 milioane lei,
diferenta Tnregistrata - 2 621.9 milioane lei.

Ponderea reducerilor pentru pierderi din
deprecieri formate la credite in reducerile
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calculate la credite pe sectorul bancar a
constituit 64.0%, variind de la 20.0% péana la
88.0%.

Expunerile bancilor fata de persoanele afiliate
inregistreaza ponderi nesemnificative in totalul
creditelor - 1.9% (media pe sectorul bancar).
Indicatorul raportul dintre expunerile fata de
persoanele afiliate si capitalul de gradul |
(limita pentru fiecare banca < 20.0% din
capitalul de gradul 1) la 31.12.2017 era
respectata de toate bancile (media pe sectorul
bancar - 6.3%).

Indicatorul raportul dintre suma tuturor
expunerilor ,mari” si CNT (limita pentru fiecare
banca < de 5 ori din CNT) era respectat de
toate bancile (media pe sectorul bancar - 0.3).

La 31.12.2017, indicatorul aferent ponderii
sumei celor mai mari zece datorii nete in
portofoliul total al creditelor si angajamentelor
conditionale (limita maxima pentru fiecare
banca - 30% din totalul creditelor nete) a fost
respectat de catre toate bancile (media pe
sectorul bancar - 21.9%).

Indicatorul suma totala a expunerilor nete ale
bancii in lei moldovenesti atasate la cursul
valutei fata de persoanele fizice, inclusiv cele
care practica activitate de intreprinzator sau
alt tip de activitate (limita pentru fiecare
banca < 30% din CNT) era respectata de toate
bancile. Media pe sector al indicatorului
nominalizat a constituit 2.5%.

Raportul dintre suma totala a expunerilor nete,
altele decat cele ipotecare fata de persoanele
fizice, atasate la cursul valutei din capitalul
normativ total (limita pentru fiecare banca <
10% din CNT), de asemenea, era respectata de
toate bancile. Media pe sector al indicatorului
nominalizat a constituit 0.6%.

Creditele acordate functionarilor bancilor
reprezentau 293.2 milioane lei sau 0.9% din
totalul portofoliului de credite si 2.8% din
capitalul normativ total al sectorului bancar
(limita pentru fiecare banca < 10.0%).

Raportul dintre valoarea totala a investitiilor in
imobilizari corporale pe termen lung si CNT pe
sector a constituit 22.1% (limita pentru fiecare
banca < 50%) si a fost respectata de toate
bancile.

Raportul dintre valoarea totala a investitiilor in
imobilizari corporale pe termen lung si a cotelor
de participare in capitalul persoanelor juridice
si CNT pe sectorul bancar a inregistrat valoarea
de 27.1% (limita pentru fiecare banca < 100%)



si, de asemenea, a fost respectata de toate
bancile.

Ponderea activelor bilantiere in valuta
cumulate cu activele atasate la cursul valutar
in  totalul activelor a constituit 36.8%.
Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta si a
obligatiunilor atasate la cursul valutar in
totalul activelor a alcatuit 36.5%. Diferenta de
0.3 p.p. dintre ponderile mentionate denota ca
riscul cursului valutar, in mod direct, nu poate
influenta considerabil stabilitatea financiara a
sectorului bancar.

Veniturile si evolutia profitabilitatii

La situatia din 31.12.2017, profitul aferent
exercitiului financiar pe sectorul bancar a
constituit 1 480.7 milioane lei, in crestere
comparativ cu sfarsitul anului precedent cu
116.7 milioane lei (8.6%) datorita micsorarii
cheltuielilor neaferente dobanzilor cu 327.3
milioane lei (7.6%), (inclusiv deprecierea
activelor financiare care nu sunt evaluate la
valoarea justa prin profit si pierdere — cu 746.6
milioane lei (61.4%), precum si a majorarii
veniturilor neaferente dobanzilor cu 161.9
milioane lei (6.8%), in special a veniturilor din
taxe si comisioane cu 153.6 milioane lei
(10.8%) ca urmare a majorarii numarului si a
volumului tranzactiilor efectuate prin sistemele
de plati SAPI, SWIFT si a numarului si a
volumului operatiunilor cu carduri emise Tn
Moldova. Pe fundalul descresterii ratei de baza,
cheltuielile cu dobanzile s-au micsorat cu
1 097.0 milioane lei (37.1%). Concomitent, a
fost finregistrata micsorarea veniturilor din
dobanzi cu 1 469.5 milioane lei (23.6%),
constituind 4 746.2 milioane lei sau 65.0% din
total venituri. Dinamica veniturilor si
cheltuielilor bancilor pe parcursul perioadei de
raportare este prezentata in graficul 4.10.

In structura veniturilor din dobanzi, cota cea
mai mare era detinuta de veniturile din
dobanzi la imprumuturi si creante, care au
reprezentat 3 813.2 milioane lei sau 80.3% din
totalul acestora, in descrestere cu 1 070.3
milioane lei (21.9%) comparativ cu
31.12.2016.

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit
2 552.5 milioane lei sau 35.0% din totalul
veniturilor, majorandu-se cu 161.9 milioane lei
(6.8%) comparativ cu 31.12.2016. In totalul
veniturilor neaferente dobanzilor cea mai mare
parte a revenit veniturilor din taxe si
comisioane in suma de 1 574.0 milioane lei
sau 61.7%, in crestere cu 153.5 mil lei (10.8%).
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Graficul 4.10 Dinamica veniturilor si a cheltuielilor
sectorului bancar al Republicii Moldova pentru anii 2016-
2017 (milioane lei)
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Cheltuielile neaferente dobanzilor au constituit
3 955.6 milioane lei sau 68.0% din suma totala
a cheltuielilor, micsorandu-se cu 327.3
milioane lei sau cu 7.6% comparativ cu
31.12.2016. Ponderea cea mai mare in
cheltuielile neaferente dobanzii au constituit-o
cheltuielile administrative (43.9%),
majorandu-se cu 120.3 milioane lei sau cu
7.4% si a constituit 1 737.6 milioane lei la
31.12.2017.

Totodata, deprecierea activelor financiare care
nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit
sau pierdere a Tnsumat 469.6 milioane lei,
micsorandu-se cu 746.5 milioane lei (61.4%)
comparativ cu finele anului precedent, ca
urmare a diminuarii portofoliului de credite.

Deprecierea activelor nefinanciare pe sectorul
bancar a constituit 165.3 milioane lei,
majorandu-se cu 20.0 milioane lei (13.8%)
comparativ cu finele anului precedent.

Cheltuielile cu dobanzile au constituit 1 862.4
milioane lei sau 32.0% din suma totala a
cheltuielilor, fiind Tn descrestere cu 1 097.0
milioane lei sau 37.1% comparativ cu
31.12.2016.

Structura veniturilor si a cheltuielilor sectorului
bancar pentru anul 2017 este redata in
graficele 4.11 si 4.12.

Pentru anul 2017 rentabilitatea activelor?® si
rentabilitatea capitalului?® bancilor licentiate
au fnregistrat valori de 1.8% si respectiv
11.1%, fiind la acelasi nivel ca si la finele
anului precedent.

28Rentabilitatea activelor = venitul net anualizat/ media
activelor

29Rentabilitatea capitalului = venitul net anualizat/ media
capitalului actionar



Marja netd a dobanzii3® a constituit 4.7% la
31.12.2017, fiind cu 0.8 p.p. mai mica fata de
finele anului precedent.

Dinamica marjei nete a dobanzii, a
rentabilitatii activelor si capitalului sectorului
bancar al Republicii Moldova pentru perioada
31.12.2016 -31.12.2017 este redata Tn graficul
4.13.

Graficul 4.11 Structura veniturilor sectorului bancar al
Republicii Moldova pentru anul 2017 (%)
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Graficul 4.12 Structura cheltuielilor sectorului bancar al
Republicii Moldova pentru anul 2017 (%)
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Valoarea absoluta a activelor generatoare de
dobanda s-a majorat pe parcursul anului 2017
cu 3 281.2 mil.lei sau cu 5.5%, constituind
63 486.2 milioane lei la 31.12.2017. Ponderea
semnificativa a activelor generatoare de
dobanda in totalul activelor sectorului bancar,
care a constituit 74.9%, indica abilitatea
bancilor de a genera venituri in viitor.

30Marja netd a dobanzii = Venitul net aferent dobanzilor
anualizat / Media activelor generatoare de dobanda
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Graficul 4.13 Dinamica marjei nete a dobanzii, rentabilitatii
activelor si capitalului ale sectorului bancar al Republicii
Moldova pentru perioada 31.12.2016-31.12.2017 (%)
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Lichiditatea si
legale

respectarea cerintelor

Datoriile bancilor la situatia din 31.12.2017 au
constituit 65 942.5 milioane lei, majorandu-se
cu 5 722.2 milioane lei (9.5%) comparativ cu
31.12.2016. Ponderea majora fin totalul
datoriilor la situatia din 31.12.2017 este
detinuta de datoriile financiare evaluate la
cost amortizat (depozitele clientilor, alte
ifmprumuturi, datorii subordonate, imprumuturi
overnight) — 97.7% (64 446.1 milioane lei),
acestea majorandu-se in valoare absoluta cu
4 980.5 milioane lei (8.4%) comparativ cu
sfarsitul anului precedent. Depozitele clientilor
au constituit 59 987.7 milioane lei sau 91.0%
din totalul datoriilor, valoarea absoluta a
depozitelor clientilor fiind in crestere
comparativ cu 31.12.2016 cu 5 015.4 milioane
lei (9.1%). De asemenea, s-au majorat alte
datorii (sumele de tranzit si clearing,
operatiunilor cu carduri de plata, decontarilor
cu salariatii bancii, decontarilor cu alte
persoane fizice si juridice, decontarilor cu
bugetul, decontarilor privind
procurarea/vanzarea valorilor mobiliare si a
valutei etc.) cu 382.8 milioane lei (65.0%),
constituind 971.8 milioane lei, provizioanele —
cu 296.0 milioane lei (de 4.1 ori), alcatuind
392.9 milioane lei (se includ provizioanele
pentru restructurarea afacerii, datoriile
aferente beneficiilor angajatilor, provizioanele
aferente cheltuielilor cu daunele care pot
rezulta din procese intentate bancii,
angajamentele de finantare, alte provizioane),
datoriile privind impozitele - cu 63.0 milioane
lei (91.5%), constituind 131.8 milioane lei
(Tabelul A.19).

Soldul depozitelor conform rapoartelor
prudentiale la 31.12.2017 a constituit 59 896.9



milioane lei, majorandu-se comparativ cu
31.12.2016 cu 5 058.3 milioane lei (9.2%) n
urma cresterii depozitelor persoanelor juridice
cu 3 111.2 milioane lei (18.3%) pana la
20 108.8 milioane lei si a depozitelor
persoanelor fizice cu 1 954.0 milioane lei
(5.2%), pana la 39 623.1 milioane
Concomitent, depozitele bancilor s-au micsorat
cu 6.8 milioane lei (4.0%), pana la 165.0
milioane lei.

Ponderea totala a depozitelor in PIB s-a
micsorat nesemnificativ cu 0.3 p.p. fata de
anul precedent, constituind la data de
raportare 40.3%.

La situatia din 31.12.2017, in totalul
depozitelor 42.8% (echivalentul a 25 632.3
milioane lei) sunt depozite in valuta, a caror
valoare absoluta a crescut comparativ cu
sfarsitul anului precedent cu 148.5 milioane lei
(0.6%), inclusiv din contul atragerii mijloacelor
- cu 1 813.4 milioane lei, iar din contul
reevaluarii ca rezultat al fluctuatiei cursului de
schimb valutar s-au micsorat cu 1 683.8
milioane lei (calculul din reevaluarea
depozitelor a fost efectuat in baza EUR, USD,
rublei rusesti, leului romanesc si hrivnei
ucrainene, ponderea celorlalte valute fiind
nesemnificativa). Depozitele 1n lei
moldovenesti au constituit 57.2% din totalul
depozitelor sau 34 264.6 milioane lei si, de
asemenea, s-au majorat cu 4909.9 milioane lei
(16.7%) comparativ cu 31.12.2016.

Concentrarea datoriilor sectorului bancar pe
parcursul perioadei de raportare este
prezentata in graficul 4.14.

Graficul 4.14 Dinamica concentrarii datoriilor sectorului
bancar al Republicii Moldova pe grupuri de banci pentru
perioada 31.12.2016 -31.12.2017 (%)
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Ponderea datoriilor bancilor mari in totalul
datoriilor sectorului bancar la 31.12.2017
constituia 79.2%, majorandu-se comparativ cu

Graficul 4.15 Dinamica activelor lichide (milioane lei) si
ponderii acestora in totalul activelor sectorului bancar al
Republicii Moldova (%)
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31.12.2016 cu 1.3 p.p. In acelasi timp,
ponderea datoriilor bancilor medii s-a micsorat,
alcatuind 16.9% la 31.12.2017, iar ponderea
datoriilor bancilor mici a ramas la acelasi nivel,
constituind 3.9% in totalul datoriilor pe sector.

Valoarea indicatorului lichiditatii pe termen
lung pe sectorul bancar (principiul 1 al
lichiditatii, active cu termenul de rambursare
mai mare de doi ani/resurse financiare cu
termenul potential de retragere mai mare de

doi ani) a constituit 0.6 (media pe sector).

Indicatorul dat a fost respectat de toate
bancile (limita pentru fiecare banca <1).

Valoarea indicatorului lichiditatii curente pe
sector - principiul Il al lichiditatii (active lichide,
exprimate prin numerar, depozite la BNM,
valori mobiliare lichide, mijloace interbancare
nete cu termenul de pana la o luna/total active
x100%) a constituit 55.4%, majorandu-se pe
parcursul anului 2017 cu 6.1 p.p. Acest
indicator a fost respect de toate bancile (limita
pentru fiecare banca > 20%).

La situatia din 31.12.2017, principiul 1l al
lichiditatii, care prezinta raportul dintre
lichiditatea efectiva ajustata si lichiditatea
necesara pe fiecare banda de scadenta (limita
> 1), a fost respectat de toate bancile.

Astfel, indicatorii lichiditatii releva existenta
surselor adecvate de finantare pentru
acoperirea necesitatilor potentiale atat pe
termen scurt, cat si pe termen lung.

Activele lichide au insumat 44 129.5 milioane
lei, majorandu-se comparativ cu 31.12.2016 cu
8 226.3 milioane lei (22.9%).

in structura activelor lichide s-au majorat
valorile mobiliare lichide — cu 3 980.1 milioane



lei (35.7%), mijloacele interbancare nete
curente cu scadenta de pana la 1 luna - cu
2 102.0 milioane lei (30.7%), depozitele la
BNM - cu 1 644.3 milioane lei (11.5%) si
numerarul si metalele pretioase — cu 499.9
milioane lei (13.8%), detaliile sunt prezentate
in graficul 4.15.

in structura activelor lichide pe sectorul bancar,
ponderea majora a revenit articolului depozite
la BNM - 36.1%, fiind urmata de ponderea
valorilor mobiliare lichide — 34.3%, ponderea
mijloacelor interbancare nete curente - 20.3%
si ponderea numerarului si metalelor pretioase
- 9.3%.

Sensibilitatea la riscul de piata

Ponderea activelor bilantiere 1in valuta
cumulate cu activele atasate la cursul valutar
in totalul activelor la 31.12.2017 a constituit
36.8%. Ponderea obligatiunilor bilantiere in
valuta si a obligatiunilor atasate la cursul
valutar in totalul activelor la aceeasi data a
alcatuit 36.5%. Diferenta nesemnificativa a
acestor ponderi denota faptul ca riscul valutar
direct este nesemnificativ.

Plasarile in strainatate ale bancilor din
Republica Moldova la 31.12.2017, conform
datelor prezentate de bancile licentiate, au
constituit 9 782.8 milioane lei, majorandu-se
cu 1 984.9 milioane lei (25.5%) comparativ cu
finele anului precedent si reprezinta 12.3% din
totalul activelor bancilor si 96.8% din capitalul
de gradul I. Detaliile sunt prezentate in tabelul
A.20. Astfel, cel mai mult s-au majorat
plasarile in Germania — cu 2 380.5 milioane lei
(259.0%).

Graficul 4.16 Structura plasarilor peste hotare ale bancilor
din Republicii Moldova (%)
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La situatia din 31.12.2017, cea mai mare
pondere in totalul plasarilor pe sector a revenit
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Germaniei — 33.7%, SUA - 21.7%, Belgiei —
16.6% si Frantei - 12.3%, detaliile sunt
prezentate in graficul 4.16.

Conform Regulamentului cu privire la
clasificarea activelor si angajamentelor
conditionale (MO al RM nr. 216-221 din

09.12.2011), bancile micsoreaza capitalul cu
marimea pierderilor posibile, luand in
considerare ratingul atribuit de agentiile
internationale pe tari si pe banci.

Modificarea actionariatului

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a autorizat accesul pe piata bancara
a Republicii Moldova a doua banci
semnificative din spatiul Uniunii Europene:

(i) Intesa Sanpaolo S.p.A. (Italia) — o institutie
bancara de importanta sistemica pentru
Uniunea Europeana supravegheata de Banca
Centrala a Europei, care este banca-mama a
Grupului Intesa Sanpaolo, avand o prezenta
semnificativa in Europa Centrala si de Est,
Orientul Mijlociu si Africa de Nord, care a
achizitionat pachetul integral de actiuni emis
de BC ,EXIMBANK - Gruppo Veneto Banca”
S.A.;

(i) Banca Transilvania S.A. (Roméania) — a doua
banca dupa marimea activelor in sectorul
bancar din Romania si banca-mama a Grupului
Financiar Banca Transilvania, care are o
prezenta semnificativa pe piata serviciilor
financiare in Romania, precum si in Republica
Moldova in domeniul leasingului financiar, care
a achizitionat pachetul de control in capitalul
social al BC ,VICTORIABANK” S.A.

4.2 Activitatea de supraveghere
a BNM

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a promovat in continuare reformele
in sectorul bancar, in special concentrandu-se
pe stabilirea unei structuri transparente a
actionariatului in scopul atragerii unor noi
investitori potriviti si adecvati, pe evaluarea
corespunzatoare a managementului bancii, pe
identificarea  tranzactiilor fincheiate cu
persoanele afiliate bancilor Si pe
recunoasterea fin timp util a creditelor
neperformante. Aceste activitati sunt
desfasurate atat prin intermediul controalelor
pe teren cat si din oficiu, utilizand
instrumentele de supraveghere disponibile
Bancii Nationale.



Controale pe teren

in perioada anului 2017, la bancile licentiate

au fost efectuate 8 controale complexe.

Urmare acestor controale au fost aplicate
sanctiuni fata de 4 banci: sanctionati cu

avertisment - 1 banca; 10 membri ai
consiliului, 14 membri ai comitetului;
sanctionati cu amenda 15 membri ai

comitetului; 33 de prescriptii. Deciziile cu
aplicarea sanctiunilor si prescriptiilor au fost
adoptate ca rezultat al constatarii incalcarilor
si deficientelor, in principal, ce tin de
urmatoarele:

e administrarea bancii nu a fost efectuata
in stricta conformitate cu cerintele legii si
ale actelor normative emise de BNM;

e nu au fost respectate cerintele privind
pozitiile cu privire la activele ponderate la
risc;

e nu au fost respectate limitele si cerintele
privind concentrarea riscurilor
(expunerile);

e angajarea bancii Tn operatiuni riscante si
dubioase.

Totodata, mentionam ca la unitatile de schimb
valutar au fost efectuate Tn anul de raportare
293 de controale, inclusiv 260 de controale
planificate si 33 controale inopinate. Urmare
acestor controale au fost sanctionate cu
avertisment 64 unitati de schimb valutar,
suspendata activitatea a 20 unitati de schimb
valutar, aplicate amenzi la 18 unitati de
schimb valutar si retragerea licentei unei
unitati de schimb valutar.

Controale din oficiu
Urmare implementarii Registrului riscului de

credit, Banca Nationala dispune de informatii
detaliate, veridice si prompte aferente riscului

de credit la care se expun bancile licentiate.

Disponibilitatea datelor operative complexe
permite bancii centrale sa determine riscul
respectiv nu numai pe sector, dar si pe grupe
de banci sau la fiecare banca. Aceasta
contribuie la identificarea timpurie a riscurilor
asociate portofoliilor de credite, asigurand un
proces de investigare analitica si interpretativa
la aplicarea actiunilor corective intreprinse de

Banca Nationala. Respectiv, BNM
monitorizeaza zilnic calitatea portofoliului de
credite, inclusiv cererile de acordare,

corespunderea clasificarii creditelor acordate
cerintelor reglementate etc. In cazul clasificarii
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creditelor contrar reglementarilor in vigoare,
BNM solicita prin intermediul scrisorilor
inlaturarea fincalcarilor depistate. Astfel,
bancile sunt motivate sa devina mai prudente
in acceptarea tranzactiilor si sa evalueze
adecvat riscurile.

Pe parcursul anului 2017, urmare monitorizarii
portofoliului de credite s-a constatat
continuarea procesului de majorare a ponderii
creditelor neperformante. In acest context, in
trimestrul | 2017, Banca Nationala a
recomandat repetat bancilor sa aplice masuri
adecvate in materie de guvernanta, sa detina
procese eficiente de identificare, monitorizare,
gestionare si raportare a riscurilor la care pot fi
expuse, precum si sa-si fortifice procedurile de

control intern, in special cele aferente
monitorizarii  si  gestionarii  creditelor
neperformante. Astfel, bancile au elaborat

strategii sau planuri de diminuare a creditelor
neperformante si urmeaza sa intreprinda in
permanenta masuri concrete pentru a
imbunatati calitatea portofoliului de credit.

in vederea asigurarii transparentei sectorului
financiar bancar din Republica Moldova, Banca
Nationala in calitate de autoritate de
reglementare si supraveghere, monitorizeaza
structura de proprietate a bancilor, verifica
actionarii acestora pentru a determina
corespunderea calitatii actionarilor cerintelor
prevazute de Legea privind activitatea bancilor
si de Regulamentul cu privire la detinerea
cotelor de participare in capitalul social al
bancii, precum si Tn scopul asigurarii
certitudinii Tn identitatea beneficiarilor efectivi,
prin realizarea urmatoarelor:

e urmarirea permanenta a tranzactiilor
efectuate cu actiunile bancilor;

e solicitarea prezentarii informatiei aferente
identitatii si activitatii desfasurate de
catre achizitorii potentiali, inclusiv
detinatorilor directi si indirecti de cote,
beneficiarilor  efectivi, precum  Si
prezentarea chestionarelor,
documente/informatii suplimentare
necesare evaluarii calitatii acestora,
inclusiv prezentarea informatiilor Tn cazul
survenirii modificarilor asupra datelor
prezentate anterior BNM;

e efectuarea investigatiilor ce tin de modul
de dobandire a actiunilor bancii, precum

si solicitarea suportului autoritatilor
competente;
e analiza informatiilor/documentelor,

surselor mass-media disponibile ce contin
informatii despre actionarii bancilor.



in perioada anului 2017 au fost aplicate masuri
de remediere si sanctiuni actionarilor din doua
banci. Comitetul executiv al Bancii Nationale,
la 14.03.2017, a decis sanctionarea cu amenda
a unui detinator direct si indirect al cotei
substantiale in capitalul BC ,VICTORIABANK"
S.A. pentru nerespectarea cerintelor Legii
institutiilor financiare privind prezentarea
informatiilor si a documentelor solicitate de
Banca Nationala Tn scopul supravegherii si
evaluarii calitatii actionarilor bancii. Amenda
este aplicata in marime de circa 1% cumulativ
din cota de participare detinuta in capitalul
social al BC ,VICTORIABANK” S.A. de catre
detinatorul direct si indirect.

Totodata, Comitetul executiv al Bancii
Nationale, la 21.09.2017, a decis sanctionarea
cu amenda a unui detinator direct al cotei
substantiale in capitalul ,Bancii de Finante si
Comert” S.A. pentru nerespectarea cerintelor
Legii institutiilor financiare privind prezentarea
informatiilor si a documentelor solicitate de
Banca Nationala Tn scopul supravegherii si
evaluarii calitatii actionarilor bancii. Amenda a
fost aplicata in marime de 1% din cota de
participare detinuta de catre actionarul vizat in
capitalul social al bancii si a fost varsata in
bugetul de stat.

S-au intensificat masurile de supraveghere
bancara menite sa sporeasca rezilienta
sectorului financiar. Din 11 banci la 7 au fost
efectuate controale complexe pe teren. 2
banci sistemice s-au aflat in supraveghere
intensiva si o banca in regim de interventie
timpurie. Banca Nationala a efectuat controale
tematice referitoare la transparenta si
calitatea actionarilor, verificari ale tranzactiilor
cu partile afiliate, evaluari ale calitatii
activelor, precum si alte controale tematice.

Ca urmare a adoptarii la 4 octombrie 2016 a
Legii privind redresarea si rezolutia bancilor nr.
232 din 03.10.2016, publicata in Monitorul
Oficial al RM nr. 343-346 art. 707 din
04.10.2016, in conformitate cu art. 9 din
Legea mentionata, BNM a solicitat bancilor
elaborarea si mentinerea unui plan de
redresare care sa prevada masurile ce trebuie
intreprinse pentru a-si restabili pozitia
financiara in cazul deteriorarii semnificative a
acesteia. Totodata, Tn scopul facilitarii
intocmirii  planului de redresare, BNM a
elaborat si a transmis bancilor Ghidul privind
elaborarea planului de redresare care contine
informatii detaliate despre toate aspectele
necesare a fi incluse in plan. in acest context,
in trimestrul Ill 2017, urmare examinarii
plenitudinii planurilor de redresare, au fost
expediate scrisori in adresa bancilor cu
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indicarea Tnlaturarii neajunsurilor si prezentarii
la  BNM a planurilor de redresarare
reperfectate. in trimestrul IV 2017, bancile au
prezentat la BNM planurile de redresare
revizuite, urmare comentariilor primite anterior
de la Banca Nationala.

in contextul tranzitiei la standardele BASEL Ill,
BNM a solicitat bancilor licentiate elaborarea
strategiei de implementare a acordului Basel
I, inclusiv alinierea la prevederile Legii privind
activitatea bancilor si ale Regulamentului
privind cadrul de administrare a activitatii
bancii. Bancile raporteaza la intervale regulate
de 2 luni referitor la progresul realizat,
rezultatele obtinute si actiunile intreprinse.
Astfel, bancile au creat grupuri de lucru privind
implementarea cadrului Basel Il si au Tncheiat
contracte cu societatile de audit in vederea
acordarii asistentei specializate. Concomitent,
pentru a evalua nivelul de adecvare a
capitalului si capacitatea bancilor de a raporta
conform noului cadru, BNM a reluat studiul de
impact (QIS), in cadrul caruia s-a constatat ca
toate bancile din Republica Moldova au capital
suficient pentru a satisface noile cerinte
prudentiale.

Totodata, Tn anul 2017, Banca Nationala a
Moldovei a initiat identificarea de catre o
societate straina de audit a tranzactiilor
incheiate cu persoanele afiliate B.C.
»MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A, B.C.
~ICTORIABANK” S.A. si BC ,Moldindconbank”
S.A. Bancile respective se afla in curs de
depasire a limitelor prudentiale si vor avea
pana la 2 ani ca sa se conformeze.

Supraveghere intensiva si interventia
timpurie

in  anul 2017, doua banci (BC
~MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. si B.C.

WICTORIABANK"” S.A.) au continuat sa se afle
sub regimul de supraveghere intensiva, iar o
banca (BC ,,Moldindconbank” S.A.) sub regimul
de interventie timpurie. Mandatele
administratorilor temporari ai BC
»Moldindconbank” S.A. au fost prelungite de
mai multe ori pe parcursul anului 2017.

in scopul neadmiterii riscurilor excesive, Banca
Nationala monitorizeaza zilnic activitatea
bancilor aflate in supraveghere intensiva si
sub regimul de interventie timpurie. Astfel, se
examineaza situatia financiara a acestor banci,
tranzactiile, ordinele de zi ale sedintelor
organelor de conducere etc.



Bancile mentionate sunt bine capitalizate si
activeaza n regim normal (presteaza toate
serviciile, inclusiv cele legate de depozite,
credite si decontare).

Pe parcursul anului 2017, BNM a efectuat un
sir de controale complexe, inclusiv la bancile
mentionate anterior. Urmare rezultatelor
controalelor efectuate, Comitetul executiv al
BNM a aprobat hotarari prin care a aplicat
sanctiuni fata de managementul
Totodata, bancilor li s-au prescris masuri de
remediere ce tin de optimizarea activitatii de
creditare si cunoastere a clientilor, de
perfectionarea actelor normative in domeniul
creditarii si a controlului intern, imbunatatirea
sistemului de management al securitatii,
sistemului de control intern si sistemului de
plati etc. Bancile au elaborat planuri de masuri
de remediere referitor la lichidarea incalcarilor
si  neajunsurilor constatate in cadrul
controalelor si vor raporta Bancii Nationale pe

parcursul anului 2018 despre realizarea
acestora.
Referitor la constatarea de catre Banca

Nationala a Moldovei a doua grupuri de

actionari ai BC ,,MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A.

care au actionat concertat si au achizitionat o
cota substantiala in capitalul social al bancii in
marime de 43.1%, fara a dispune de
permisiunea prealabila scrisa a Bancii
Nationale, acestia urmau sa finstraineze in
termen de 3 luni
Deoarece actiunile mentionate nu au fost
instrainate in termenele stabilite, acestea au
fost anulate si emise altele noi. Astfel, la Bursa
de Valori a Moldovei au fost expuse la vanzare
pana in iunie 2017 doua pachete unice de
actiuni. Comisia Nationala a Pietei Financiare a
prelungit de mai multe ori termenul de
expunere la vanzare a actiunilor nou-emise de
banca. E de mentionat ca, din 29.12.2017, au
intrat in vigoare modificarile la Legea privind
piata de capital nr. 171 din 11.07.2012, prin
care a fost stabilita procedura de anulare,
emitere si vanzare a cotelor de participare
detinute cu nerespectarea cerintelor privind
calitatea actionariatului in capitalul bancilor,
fiind prelungita perioada de expunere spre
vanzare.

Cu referire la BC ,Moldindconbank” S.A,
conform  prevederilor Legii institutiilor
financiare, persoanele constatate de BNM ca
actionand concertat, fara permisiunea
prealabila scrisa a BNM urmau sa instraineze
benevol in termen de 3 luni actiunile. Dupa
finalizarea actiunilor legale aferente masurilor
asiguratorii asupra actiunilor, incepand cu
octombrie 2017, actionarii mentionati au avut
posibilitate de a-si Instraina actiunile detinute.

bancilor.

actiunile achizitionate.
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Bancile aflate in proces de lichidare

La situatia din 31.12.2017, in proces de
lichidare silita erau 8 banci. Pe parcursul
anului 2017, Banca Nationala a Moldovei a
aprobat Darile de seama privind incheierea
procesului de lichidare a BC ,Basarabia” si BC
»Bancosind” S.A.

Cu privire la procesul de lichidare a Bancii de
Economii S.A., BC ,UNIBANK” S.A. si BC
,BANCA SOCIALA” S.A., initiat in anul 2015,
mentionam ca, avand ca scop recuperarea
mijloacelor banesti ale acestor banci, pe
parcursul anului 2017, lichidatorii au conlucrat
cu organele de drept, au intreprins masuri
organizatorice privind comercializarea
activelor aflate in proprietatea si posesia
bancilor si au continuat lucrul cu debitorii
bancilor. Ca urmare, la sfarsitul anului 2017,
erau Tn derulare 179 actiuni in instantele de
judecata, in vederea recuperarii mijloacelor
acordate anterior de banci, in valoare totala de
7 440.0 milioane lei. Totodata, Tn gestiunea
organelor de ancheta erau 44 dosare penale
intentate pe marginea sesizarilor lichidatorilor.

Ca rezultat al actiunilor fintreprinse de
lichidatori, pe parcursul lichidarii, au fost
recuperate mijloace banesti in suma totala de
1 002.6 milioane lei, inclusiv in anul 2017
306.6 milioane lei (Banca de Economii S.A.
159.4 milioane lei, BC ,BANCA SOCIALA” S.A.
134.4 milioane lei si B.C. ,UNIBANK” S.A.
12.8 milioane lei).

Mijloacele obtinute Tn cadrul procesului de
lichidare a bancilor au fost utilizate pentru
onorarea creantelor aferente creditelor de
urgenta acordate Bancii de Economii S.A., BC
+BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK" S.A,,
pana la numirea lichidatorilor bancilor
respective. Astfel, pana la data de 31.12.2017,
au fost rambursate mijloace in marime de 1
071.2 milioane lei, inclusiv in anul 2017 -
209.9 milioane lei.

Un alt aspect al actiunilor legate de
recuperarea mijloacelor Bancii de Economii
S.A., BC ,BANCA SOCIALA" S.A. si B.C.
~UNIBANK"” S.A. reprezinta ancheta derulata de
consortiul Kroll si Steptoe & Johnson. La
21.12.2017, Banca Nationala a Moldovei a
publicat o sinteza detaliata a investigatiei
fraudei bancare, pe care a primit-o Tmpreuna
cu cel de-al doilea raport de la consortiul Kroll
si Steptoe & Johnson. Sinteza dezvaluie cum
au fost extrasi banii, precum si tarile prin care
acestia au circulat sau in care au ajuns.
Documentul are opt capitole care reflecta



metodologia investigatiei internationale,
analiza expunerilor bancilor fraudate in
perioada 2012-2014, legatura grupului Shor cu
actionariatul bancilor fraudate, mecanismele
de spalare a banilor si destinatia fondurilor
frauduloase.

Banca Nationala a Moldovei a analizat
proiectul de raport si a solicitat unele precizari,
a oferit comentarii si sugestii reprezentantilor
Kroll si Steptoe & Johnson. In consecinta, la 6
martie 2018, Banca Nationala a Moldovei a
primit raportul final despre investigatia fraudei
bancare de la companiile Kroll si Steptoe &
Johnson. Documentul contine informatii despre
frauda care a dus la insolvabilitatea Bancii de

Economii S.A., BC ,,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C.

~UNIBANK” S.A.

Raportul final va fi utilizat de Banca Nationala
a Moldovei cu scopul identificarii carentelor din
sistem si aplicarii masurilor de
Totodata, urmare vizitei reprezentantilor Kroll
in Republica Moldova, BNM a primit Tn mod
oficial toate documentele de investigatie de la
consortiul international Kroll si Steptoe &
Johnson, care au fost transmise Procuraturii
Anticoruptie.

Reprezentantii companiilor Kroll si Steptoe &
Johnson si-au confirmat disponibilitatea de a
colabora cu organele de ancheta pentru a
sustine eforturile de recuperare a fondurilor
fraudate la nivel international si pentru a
consolida baza de probe in cadrul procedurilor
initiate la nivel national.

4.3 Evaluarea riscurilor

sectorului bancar

in scopul monitorizarii riscurilor bancare,
Banca Nationala a Moldovei efectueaza testari
la stres, care reprezinta instrumente de
supraveghere utilizate pentru evaluarea
punctelor forte ale fiecarei banci, precum si
rezistenta generala a sectorului bancar la
socuri. Testarile la stres utilizate de Banca
Nationala se axeaza pe riscul de credit, riscul
de lichiditate, riscul ratei dobanzii si riscul ratei
de schimb valutar, precum si pe combinatiile
dintre acestea. Toate testarile la stres sunt
elaborate in baza informatiilor raportate de
bancile licentiate si sunt aplicate pe intregul
sector bancar, pe grupe de banci si pe banci
individuale.

Urmare efectuarii testarilor la stres derulate la
nivelul sectorului bancar, s-a constatat ca

rigoare.
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bancile din Republica Moldova sunt suficient
capitalizate si capabile sa faca fata majoritatii
socurilor simulate. Exceptie fiind scenariile Tn
care aparitia probabilitatii socurilor severe sau
asa numitele maxime istorice afecteaza riscul
de credit. In aceste circumstante exista
posibilitatea ca indicatorii de solvabilitate ai
unor banci individuale sa se reduca sub
limitele reglementate de Banca Nationala.
Totusi, probabilitatea materializarii unor astfel
de scenarii este foarte redusa. in acelasi timp
bancile intreprind masurile necesare pentru
fmbunatatirea calitatii portofoliilor de credite,
ceea ce le va permite diminuarea pierderilor in
cazul unui scenariu de stres excesiv.

iIn ceea ce priveste riscul de lichiditate,
rezultatele testarii la stres confirma nivelul
fnalt de lichiditate al sectorului bancar, bancile
fiind capabile sa faca fata retragerilor de
depozite la rate maxime istorice, iar deficite
de lichiditate, pentru scenariile de stres test
aplicate, nu au fost inregistrate.

De asemenea, in scopul evaluarii potentialelor
riscuri care ar putea afecta stabilitatea
sectorului si a fiecarei banci la categoriile
capital, calitatea activelor, venituri, lichiditate
si sensibilitate la riscul de piata, Banca
Nationala  efectueaza  studiul privind
identificarea vulnerabilitatii sectorului bancar.
Rezultatele studiului indica un nivel redus de
vulnerabilitate a sectorului bancar la situatia

de la finele anului 2017, «cu unele
vulnerabilitati inregistrate la categoriile
sensibilitate la riscul de piata, calitatea

activelor si profitabilitate.

in vederea captarii opiniei managerilor de risc
din cadrul bancilor licentiate asupra riscurilor
majore la care se expune sistemul financiar,
semestrial, Banca Nationala a Moldovei
deruleaza un sondaj privind riscul sistemic.
Conform opiniei respondentilor, riscurile-cheie
persista in sistemul financiar, pe fundalul unei
diminuari a probabilitatii de aparitie a unui
eveniment cu impact ridicat asupra sistemului.

in scopul determinarii conditiilor de finantare si
a profilului de risc al sectoarelor finantate de
catre bancile din Republica Moldova, BNM

deruleaza trimestrial un sondaj privind
creditarea bancara. Rezultatele sondajului
indica trendul de relaxare wusoara a

standardelor de creditare si a termenelor
contractelor de credit pe parcursul anului 2017.
Aceasta tendinta a fost generata, Tn mare
parte, de reducerea costului de finantare si
presiunea concurentei. in acelasi timp, factori
precum perceptia si toleranta riscului au
temperat relaxarea standardelor de creditare



si a termenelor contractelor, in special in cazul
intreprinderilor. In perioada examinata,
cererea pentru credite din partea
intreprinderilor s-a mentinut aproximativ
constanta, pe cand cererea pentru credite din

partea populatiei a urmat un trend ascendent.

Pe termen scurt, bancile anticipeaza o
majorare a cererii pentru credite din partea
ambelor categorii de debitori. In acelasi timp,
respondentii anticipeaza o inasprire usoara a
standardelor aplicate intreprinderilor si o
relaxare a standardelor aplicate populatiei.

Riscul de contagiune

La finele anului 2017, sectorul bancar
autohton inregistreaza un nivel scazut al
riscului de contagiune din punctul de vedere al
plasarilor interbancare atat in bancile
autohtone, cét si in bancile din strainatate.

Graficul 4.17 Volumul plasarilor nete ale bancilor locale in
sectorul bancar autohton
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Plasarile interbancare nete ale bancilor
licentiate din RM in sectorul bancar autohton,
la situatia din 31.12.2017, au constituit 38.9
milioane lei, in scadere cu 8.8 milioane lei
comparativ cu perioada similara a anului
trecut (Graficul 4.17).

Volumul plasarilor nete ale bancilor licentiate
in banci straine a constituit, la situatia din
31.12.2017, 9 686.5 milioane lei, In crestere cu
2 036.4 milioane lei comparativ cu finele
anului precedent (Graficul 4.18). Dintre
acestea, 90.2 la suta au fost efectuate in
bancile din Germania, SUA, Belgia, Franta si
Austria.
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Graficul 4.18 Volumul plasarilor nete ale bancilor locale in
bancile din strainatate

12000

mil. MDL

10000

9686

8000 -

6000

4000

2000 {--

12/16 1/17-6/17 7/17-12/17 12/17

Sursa: BNM

4.4 Combaterea spalarii banilor
si finantarii terorismului

Pe parcursul anului 2017, BNM a evaluat in
cadrul controalelor pe teren la bancile
licentiate, unitatile de schimb valutar si la
prestatorii de servicii de plata nebancari
politicile de identificare a riscurilor de spalare
a banilor si de finantare a terorismului.
Totodata, a fost analizata implementarea
adecvata a prevederilor actelor normative, si
anume a procedurilor cunoaste-ti clientul, a
cerintelor privind masurile de precautie
sporita, monitorizarea tranzactiilor, pastrarea
datelor, raportarea tranzactiilor ce cad sub
incidenta Legii nr.190-XVI din 26.07.2007 cu
privire la prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului, precum si
dezvoltarea unui sistem de control intern
eficient in acest domeniu.

Pe parcursul verificarilor, BNM a constatat
neajunsuri si incalcari ale actelor normative
aplicabile domeniului prevenirii si combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului, iar ca
rezultat a aplicat sanctiuni institutiilor
supravegheate si administratorilor acestora, in
conformitate cu Legea institutiilor financiare
nr.550-XI1ll din 21.07.1995. De asemenea,
reprezentantii BNM au contribuit esential la
procesul national de identificare si evaluare a
riscurilor de spalare a banilor si de finantare a
terorismului  implementat cu suportul
metodologic al Bancii Mondiale, proces ce s-a
finalizat cu publicarea Raportului de evaluare
nationala a riscurilor de SB/FT si aprobarea
Planului de actiuni privind reducerea riscurilor
in domeniul spalarii banilor si finantarii



terorismului pentru anii 2017 - 2019 (HG
nr.791 din 11.10.2017).

in acelasi timp, BNM a desfasurat activitati de
implementare a unei solutii informatice Tn
scopul eficientizarii procesului de monitorizare
a transparentei actionarilor si analizei la
distanta Tn domeniul combaterii spalarii banilor
si finantarii terorismului. Astfel, a fost elaborat
caietul de sarcini si alte documente de licitatie
pentru realizarea achizitiilor publice de bunuri
si servicii. Implementarea acestei solutii
informatice va continua si n perioada
urmatoare prin utilizarea procedurii de
achizitie prin dialog competitiv.

Totodata, BNM a continuat actiunile menite sa
sporeasca activitatile de cooperare si
efectuare a schimbului de informatii cu
Serviciul Prevenirea si Combaterea Spalarii
Banilor si alte institutii si autoritati de
supraveghere nationale si din strainatate.

BNM a avizat pozitiv proiectul unei noi legi
privind prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului, luand fin
considerare standardele internationale si
Directiva nr. 2015/849 a Parlamentului
European si a Consiliului din 20 mai 2015
privind prevenirea utilizarii sistemului financiar
in  scopul spalarii banilor sau finantarii
terorismului.
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Capitolul 5

Sistemul de Plati

5.1 Reglementarea Si
supravegherea sistemelor de
plati

in conformitate cu Legea nr. 548-Xlll din 21
iulie 1995 cu privire la Banca Nationala a
Moldovei, reglementarea si supravegherea
infrastructurilor pietei financiare in Republica
Moldova este una din atributiile de baza ale
Bancii Nationale.

Aceasta  atributie este realizata 1n
corespundere cu cele mai bune practici
internationale, cu recomandarile, principiile,
standardele din acest domeniu emise de
Banca Reglementelor Internationale, Banca
Centrala Europeana, Fondul  Monetar
International si Banca Mondiala.

Pe parcursul anului 2017, au fost operate
modificari si completari la Regulamentul cu
privire la sistemul automatizat de plati
interbancare, aprobat prin  Hotarérea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale
a Moldovei nr. 53 din 02.03.2006, care au
derivat din necesitatea ajustarii cadrului legal
in contextul realizarii cerintei de transfer de la
Centrul de Guvernare Electronica (MPay) catre
Ministerul Finantelor a responsabilitatii de
efectuare a operatiunilor de debitare directa,
conform modificarilor operate la Hotararea
Guvernului nr. 280 din 24.04.2013 cu privire la
unele actiuni de implementare a Serviciului
Guvernamental de Plati Electronice (MPay),
precum si din necesitatea  ajustarii
regulamentului respectiv la prevederile Legii
nr. 183 din 22.07.2016 cu privire la caracterul
definitiv al decontarii Tn sistemele de plati si de
decontare a instrumentelor financiare.

Conform Politicii de supraveghere a sistemului
de plati Tn Republica Moldova (aprobate prin
Hotararea Comitetului executiv nr. 299 din 27
octombrie 2016), obiectivul de baza al
supravegherii efectuate de BNM este
promovarea eficientei si stabilitatii sistemului
de plati din tara. in contextul obiectivului de
baza, supravegherii de catre Banca Nationala
sunt supuse elementele sistemului de plati in
Republica Moldova, a caror functionare sigura
si eficienta este esentiala pentru stabilitatea
financiara, implementarea politicii monetare si
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promovarea fncrederii publicului in efectuarea
platilor fara numerar.

in domeniul supravegherii sistemelor de plati
si de decontari, supravegherii sunt supuse:

. Sistemele de plati si decontari (sistemele
de plati de mare valoare si sistemele de
plati de mare volum si mica valoare);

. Sistemele de compensari si decontari ale
valorilor mobiliare;

. Remiterile de bani;

. Instrumentele de plata.

La exercitarea functiei de supraveghere, BNM
acorda o atentie sporita sistemelor care
proceseaza, compenseaza si deconteaza plati
de mare valoare si prezinta un risc substantial
in cazul unui esec operational sau de
decontare. Totodata, BNM asigura un nivel
corespunzator de atentie pentru toate
componentele sistemului de plati, supuse
supravegherii.

reglementarea
si supravegherea
prestatorilor de servicii de
plata si a emitentilor de
moneda electronica

5.2 Licentierea,

Conform Legii cu privire la serviciile de plata
si moneda electronica nr. 114 din 18.05.2012,
Banca Nationala a Moldovei (BNM) licentiaza,
reglementeaza si supravegheaza activitatea
prestatorilor de servicii de plata si a emitentilor
de moneda electronica.

in conformitate cu Legea nominalizata, pe
parcursul  anului 2017, nu a fost
eliberata/retrasa  nicio licenta  pentru
desfasurarea activitatii de prestare a serviciilor
de plata/emitere a monedei electronice.

La situatia din 31.12.2017, in Republica
Moldova activau 7 prestatori de servicii de
plata nebancari, dintre care 2 societati de
plata, 1 furnizor de servicii postale si 4
societati emitente de moneda electronica.



Pe parcursul anului 2017 au fost efectuate 4
controale pe teren, dintre care 3 complexe si 1

tematic, in cadrul carora au fost supusi
verificarii prestatorii de servicii de plata
nebancari licentiati.

Urmare efectuarii controalelor au fost

constatate incalcari si deficiente ce tin de:

e inregistrarea la BNM a agentilor de plata in
Registrul societatilor emitente de moneda
electronica;

e identificarea clientilor la efectuarea

tranzactiilor electronice;

e procedurile interne pentru prevenirea si
combaterea spalarii banilor, care sunt
incomplete si nu contin toate cerintele
obligatorii conform legislatiei;

e notificarea BNM despre modificarea
datelor din documentele anexate la
declaratia de eliberare a licentei;

o efectuarea platilor fara numerar in cadrul
operatiunilor valutare ale persoanelor
fizice in lipsa prezentarii actelor de
identitate sau fara indicarea scopului
transferului etc.

Respectiv au fost Tnaintate propuneri si
recomandari aferente actiunilor necesare de
intreprins in scopul inlaturarii incalcarilor si
neajunsurilor depistate si, dupa caz, au fost
dispuse masuri de remediere si aplicate
sanctiuni.

De asemenea, conform prevederilor Legii cu
privire la serviciile de plata si moneda
electronica nr. 114 din 18.05.2012, BNM a
efectuat supravegherea din oficiu a activitatii
desfasurate de catre prestatorii de servicii de
plata, inclusiv prin monitorizarea continua a
activitatii acestora, analiza rapoartelor
trimestriale prezentate la BNM, examinarea
sesizarilor (reclamatiilor) ce tin de activitatea
prestatorilor de servicii de plata si a emitentilor
de moneda electronica, examinarea
informatiilor publicate pe paginile web etc.

Pe parcursul anului 2017, prin intermediul
prestatorilor de servicii de plata nebancari, au
fost efectuate 75.2 milioane operatiuni de
plata, cu 1.8% mai mult fata de 2016, in
valoare totala de 21.6 miliarde lei, cu 6.4% mai
mult fata de 2016 (Graficul 5.1). De mentionat
ca, majoritatea covarsitoare a acestor plati a
fost efectuata de catre utilizatori — persoanele
fizice.
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Graficul 5.1 Numarul si valoarea platilor efectuate prin
intermediul prestatorilor de servicii de plata nebancari
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5.3 Sistemul automatizat de plati
interbancare

Sistemul automatizat de plati interbancare
(SAPI) este compus din sistemul de decontare
pe baza bruta Tn timp real (sistemul DBTR) si
sistemul de compensare cu decontare pe baza
neta (sistemul CDN). Sistemul DBTR este
destinat prelucrarii platilor urgente si de mare
valoare, iar sistemul CDN este destinat
procesarii platilor de mica valoare.

in anul 2017, prin intermediul SAPI a fost
procesat un volum total de 12.9 milioane
tranzactii In valoare de 1 229.4 miliarde lei,
majorandu-se atat ca numar cat si ca valoare
cu 7.4% si, respectiv, cu 48.9% comparativ cu
anul 2016. Volumul mediu zilnic3! al
operatiunilor l-a constituit 50.7 mii de
tranzactii in valoare de 4.8 miliarde lei.
Volumul maxim al platilor decontate zilnic in
SAPI a fost atins pe 25 aprilie 2017, fiind
decontate 112.7 mii de plati.

Din punctul de vedere al structurii platilor,
ponderea majora din numarul acestora le-a
revenit transferurilor de credit bugetare
(49.1% din numarul total al platilor), fiind
urmate de transferurile ordinare ale clientilor
(49.0%) si alte tipuri de plati (1.9%). Sub
aspect valoric, structura platilor prezinta un alt
tablou: valoarea transferurilor ordinare ale
clientilor (13.8% din valoarea totala a platilor)
a depasit valoarea transferurilor de credit
bugetare (10.9%), iInsa cea mai mare pondere
(75.3%) le-a revenit transferurilor efectuate de
catre banci in nume si pe cont propriu.

31jn anul 2017 au fost 254 de zile operationale.



in anul 2017, distributia numarului platilor per
sisteme componente ale SAPI a fost
urmatoarea: 8.7% pentru sistemul DBTR si
91.3% pentru sistemul CDN. Distributia valorii
platilor prezinta un alt tablou, astfel ca prin
DBTR au fost decontate 95.4% din valoarea
totala a platilor, iar prin CDN doar 4.6%.

in anul 2017, in medie pe zi, prin intermediul
sistemului DBTR au fost decontate 4.4 mii de
plati, in valoare de 4.6 miliarde lei, iar prin
sistemul CDN 46.3 mii plati, in valoare de
223.0 milioane lei. Valoarea medie a unei plati
decontate in sistemul DBTR a constituit
1 047.2 mii lei, iar a unei plati decontate in
sistemul CDN - 4.8 mii lei.

Comparand valoarea totala decontata prin
sistemul DBTR Tn anul 2017 si a PIB-ului anual
al Republicii Moldova (150 369 milioane lei) se
constata ca in sistemul DBTR se deconteaza
echivalentul PIB-ului anual in aproximativ 33
de zile operationale. Acest indicator releva
importanta sistemului DBTR fin cadrul
sistemului financiar din Republica Moldova.

La nivel de Eurosistem3?, sistemul de
decontare pe baza bruta in timp real - Target2
proceseaza un volum comparabil cu PIB anual
al zonei euro la fiecare sase zile operationale.

in tabelul A.21 este prezentatd evolutia platilor
decontate prin SAPI comparativ cu anul 2016.

La finele anului 2017, in SAPI erau inregistrati
16 participanti si anume:
e Banca Nationala a Moldovei;

e 11 banci licentiate de Banca Nationala a

Moldovei;

e Centrul de casa si decontari din or.
Tiraspol;

e Trezoreria de Stat din cadrul Ministerului
Finantelor, inclusiv in calitate de
participant mandatat, care nu are deschis
cont in SAPI;

e Depozitarul National de Valori Mobiliare al
Moldovei.

Supravegherea SAPI

Supravegherea SAPI este efectuata in vederea
asigurarii functionarii stabile si eficiente a
acestui sistem. Pe parcursul anului 2017,
disponibilitatea sistemului pentru participanti
a constituit 99.9% si s-a Incadrat Tn parametrii
stabiliti in acest sens, iar incidente majore care
sa perturbe activitatea SAPI si sa afecteze
participantii nu au avut loc.

32Raportul anual TARGET 2016, https://www.ecb.europa.

eu/pub/pdf/other/ecb.targetar2016.en.pdf
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5.4 Sistemul de inscriere in
conturi a valorilor mobiliare
de stat

Sistemul de inscriere in conturi a valorilor
mobiliare de stat (SIC) reprezinta un sistem de
depozitare si decontare a valorilor mobiliare
emise de catre Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova in numele Guvernului
Republicii Moldova si a celor emise de catre
Banca Nationala, decontarea finala pentru
operatiunile efectuate in cadrul acestuia fiind
realizata in SAPI prin intermediul sistemului de
decontare pe baza bruta in timp real (sistemul
DBTR), conform principiului DvP (plata
anticipeaza livrarea valorii/transferul de
proprietate). SIC este organizat si administrat
de Banca Nationala.

Supravegherea SIC este efectuata in vederea
asigurarii functionarii stabile si eficiente a
sistemului. Pe parcursul anului 2017,
disponibilitatea SIC pentru participantii la
sistem a constituit 100% si incidente care sa
afecteze functionarea sistemului Si
participantii nu au avut loc.

5.5 Instrumentele de plata fara

numerar

Instrumentele de plata fara numerar sunt
componente esentiale ale sistemului national
de plati, iar Banca Nationala efectueaza
supravegherea lor fn scopul asigurarii
eficientei si sigurantei utilizarii acestora.

Din ansamblul instrumentelor de plata, cele
mai utilizate de catre populatie (persoane
fizice) sunt cardurile de plata, restul
instrumentelor de plata fiind la etapa
incipienta de utilizare. De mentionat ca, BNM
intreprinde masuri relevante de comun acord
cu alte autoritati si institutii internationale in
vederea promovarii utilizarii instrumentelor de
plata fara numerar si combaterii evaziunii
fiscale.

Cardurile de plata

Numarul cardurilor33 aflate in circulatie la finele
anului 2017 a constituit 1 736 056 unitati si a

33Suport de informatie standardizat si, dupa caz,
personalizat prin intermediul caruia detinatorul, de regula,
cu utilizarea numarului personal de identificare si/sau a
unor coduri care permit identificarea sa, in functie de tipul
cardului de plata, are acces la distanta la contul de plati
la care este atasat cardul de plata in vederea efectuarii
operatiunilor de plata.


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.targetar2016.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.targetar2016.en.pdf

inregistrat o crestere de 14.8% comparativ cu
finele anului 2016, atingand cel mai inalt nivel
de pana acum (Graficul 5.2).

Graficul 5.2 Numarul cardurilor de plata aflate in circulatie
(mii unitati)
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Pe fundalul majorarii numarului cardurilor
aflate in circulatie, numarul cardurilor active34
a avut aproximativ acelasi ritm de crestere (cu
11.4% mai mult fata de finele anului 2016), iar
ponderea cardurilor active din numarul total
de carduri aflate in circulatie nu a suferit
modificari semnificative, constituind 58.6%.
De mentionat ca, aceasta rata a utilizarii
cardurilor a ramas practic aceeasi pe parcursul
ultimilor ani.

In ceea ce tine de solutia tehnica a cardurilor
de platd, ponderea cardurilor hibride3>
(58.9%) reprezinta o majoritate din totalul
cardurilor aflate in circulatie in Republica
Moldova. Cardurile contactless inregistreaza
o crestere accentuata, numarul lor fiind de 1.8
ori mai mare fata de finele anului 2016, cu o
pondere de 37.2% din totalul cardurilor aflate
in circulatie in Republica Moldova, insumand
645.3 mii unitati. Cardurile dotate doar cu
banda magnetica, care la sfarsitul anului 2016
reprezentau 7.6% din totalul cardurilor aflate
in circulatie in Republica Moldova, isi continua
tendinta descendenta, ajungand la doar 3.7%
din numarul total de carduri. In directia
diminuarii au evoluat si cardurile virtuale, a
caror pondere constituie doar 0.2% din totalul
cardurilor aflate in circulatie in Republica
Moldova.

Pe parcursul anului 2017, prin intermediul
cardurilor de plata emise de prestatorii de
servicii de plata din Republica Moldova au fost
efectuate, atat in tara, cat si peste hotare,
46.5 milioane operatiuni in valoare de 49.6

34Card de platd prin care s-a efectuat cel putin o
operatiune financiara pe parcursul perioadei de raportare.
35Card cu microprocesor si bandd magnetica.
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miliarde lei, in crestere fata de anul 2016 cu
28.2% ca numar si cu 17.3% ca valoare. Cel
mai inalt ritm de crestere l-au fnregistrat
platile fara numerar, n crestere cu 52.6% fata
de anul precedent, in timp ce retragerile de
numerar s-au majorat cu 12.1% fata de anul
2016 (Graficul 5.3).

Graficul 5.3 Numarul operatiunilor efectuate cu cardurile
de plata emise in Republica Moldova (milioane operatiuni)
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De asemenea, se constata ca, in anul de
raportare, 52.7% din volumul total al
operatiunilor efectuate cu cardurile emise in
Republica Moldova au reprezentat retragerile
de numerar. Tinand cont de tendinta
ascendenta pronuntata a utilizarii cardurilor de
plata pentru efectuarea platilor fara numerar,
in viitorul apropriat retragerile de numerar ar
putea ceda pozitia predominanta in favoarea
platilor fara numerar.

Zilnic, cu cardurile de plata emise in Republica
Moldova sunt efectuate In medie 67 142 de
retrageri de numerar si circa 60 341 plati fara
numerar. Valoarea medie a unei retrageri de
numerar a atins Tn anul de raportare 1 661 lei,
in crestere cu 1.7% fata de anul 2016. Totodata,
o plata fara numerar a constituit in medie 404
lei, In diminuare cu 11.4% fata de 2016.

Operatiunile domestice3® efectuate cu
cardurile de plata emise de prestatorii de
servicii de plata licentiati reprezinta 86.8% din
numarul total al tranzactiilor realizate cu
cardurile emise in Republica Moldova.

Din totalul operatiunilor domestice, ponderea
platilor fara numerar a constituit ca numar
39.8% (32.4% pentru anul 2016) si ca valoare
10.8% (8.5% pentru anul 2016).

Zilnic, pe teritoriul Republicii Moldova sunt
efectuate cu cardurile de plata autohtone in

360peratiune de plata efectuate la un prestator acceptant
din Republica Moldova cu cardurile emise de prestatorii de
servicii de plata licentiati de catre BNM.



medie 66 533 de retrageri de numerar si circa
44 070 plati fara numerar. Valoarea medie a
unei operatiuni domestice de retragere de
numerar a constituit 1 649 lei in anul 2017, in
crestere cu 1.8% fata de anul 2016. Totodata,
o plata fara numerar a reprezentat in medie
301 lei, diminuandu-se cu 3.6% fata de 2016.

Graficul 5.4 Structura operatiunilor domestice
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Graficul 5.5 Ponderea operatiunilor efectuate in

strainatate cu cardurile emise in Republica Moldova
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Din numarul total de operatiuni domestice,
28.7% au constituit plati fara numerar
efectuate cu prezenta fizica a cardului si
11.1% au fost efectuate fara prezenta fizica a
cardului (CNP).

Numarul de operatiuni cu carduri, emise in
Republica Moldova, efectuate in strainatate pe

parcursul anului 2017 a crescut cu 46.3 p.p.

comparativ cu aceeasi perioada a anului 2016,
fiind aproximativ de 6.6 ori mai mic decat
numarul de operatiuni efectuate in tara cu
cardurile emise in Republica Moldova. Din
numarul total de 6 161 380 operatiuni
efectuate peste hotare, 96.4% reprezinta plati
fara numerar, in crestere fata de anul 2016 cu
47.6%. De mentionat faptul ca, 66.0% din
numarul total de operatiuni realizate peste
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Graficul 5.6 Indicatori ai pietei cardurilor de plata din
Republica Moldova
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hotare reprezinta plati fara numerar efectuate
fara prezenta fizica a cardului si 30.4% sunt
plati fara numerar efectuate cu prezenta fizica
a cardului (Graficul 5.5). Aceste cifre arata ca
aproximativ 2 din 3 operatiuni efectuate peste
hotare cu carduri emise in Republica Moldova
reprezinta cumparaturi online, iar cresterea
volumului acestora denota increderea
ascendenta a consumatorilor in acest
instrument de plata.

Pe parcursul anului 2017, pe piata cardurilor
bancare din Republica Moldova s-au evidentiat
urmatoarele tendinte pozitive:

e Platile fara numerar efectuate cu
cardurile emise in Republica Moldova au
continuat sa creasca n ritmuri accelerate
comparativ cu anul 2016, majorandu-se
cu 52.6% ca numar si cu 35.2% ca
valoare;

63.1% din operatiunile efectuate 1in
strainatate cu cardurile de plata emise in
Republica Moldova reprezinta operatiuni
de plata in cadrul comertului electronic,
fapt ce denota tendinta ascendenta a
acestor tipuri de operatiuni si gradul
sporit de incredere al detinatorilor fata de
acest instrument de plata;

Reteaua de acceptare a cardurilor de
plata din Republica Moldova s-a dezvoltat
pe parcursul anului 2017, in special,
majorandu-se numarul POS terminalelor
(16 609 POS terminale la finele anului
2017, in crestere cu 10.2% fata de
aceeasi perioada a anului precedent);

Numarul cardurilor contactless aflate in
circulatie a crescut semnificativ, fiind de
1.8 ori mai mare fata de finele anului



2016, astfel, datorita comoditatii si
simplitatii utilizarii acestora, tot mai multi
utilizatori opteaza sa achite fara numerar
prin intermediul acestui instrument de
plata.

Indicatorul de baza aplicat la evaluarea
situatiei privind fraudele cu carduri de plata
reprezinta ponderea fraudelor comise fin
valoarea totala a tranzactiilor prin cardurile de
plata emise de bancile licentiate locale
realizate atat in tara, cat si in strainatate. in
Republica Moldova, acest indicator a constituit
0.023% pentru anul 2017, ceea ce este sub

nivelul european (0.039% pentru anul 201337),

Sistemele automatizate de deservire la
distanta

Desi numarul total al detinatorilor sistemelor
automatizate de deservire la distanta (SADD)
constituia la sfarsitul anului de raportare
545 879, in crestere cu 22.9 p.p. comparativ
cu aceeasi perioada a anului precedent,
numarul detinatorilor activi3®, care reflecta
utilizarea reala a sistemelor automatizate de
deservire la distanta, a crescut cu 36.4%
comparativ cu finele anului 2016, atingand
138 078 detinatori (Graficul 5.7).

Graficul 5.7
sistemelor
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Distributia detinatorilor SADD dupa tipul
sistemelor utilizate releva ca 71.7% dintre ei
sunt inregistrati in sistemele

Internet-payments (in crestere cu 24.2 p.p.

fata de finele anului 2016); 16.1% din numarul
total sunt detinatori de Mobile-payments (cu

37Raportul privind fraudele cu cardurile de plat3,
publicat de Banca Centrald Europeana in iulie 2015,
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/4th_card_fraud_
report.en.pdf

38Detinator SDBD care a efectuat cel putin o operatiune
financiara pe parcursul perioadei gestionare printr-un
sistem de deservire bancara la distanta.
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29.2 p.p. mai mult fata de finele anului 2016);
10.4% (cu 8.8 p.p. mai mult fata de finele
anului 2016) din numarul total de detinatori
utilizeaza Telephone-payments si doar 1.8%
utilizeaza PC-payments (detinatori ai PC
payments-ului sunt doar persoane juridice, al
caror numar s-a majorat cu 13.5 p.p. fata de
finele anului 2016).

Pe parcursul anului 2017, prin intermediul
SADD au fost efectuate 13.5 milioane
tranzactii, in crestere cu 23.3% fata de anul
2016. In functie de tipul sistemelor utilizate,
cele mai multe tranzactii au fost realizate prin
intermediul Internet-payments (88.4%), in
timp ce prin intermediul altor SADD numarul
operatiunilor a indicat valori mai moderate:
PC-payments - 10.1% din numarul total de
operatiuni, Mobile-payments 1.5% din
numarul total de operatiuni. De mentionat ca,
doar 34.9% din numarul total de operatiuni
efectuate prin intermediul SADD pe parcursul
anului 2017 au fost initiate de catre
persoanele fizice. Valoarea tranzactiilor
efectuate prin intermediul SADD de catre
persoanele fizice si cele juridice a Thsumat
405.4 miliarde lei pe parcursul anului 2017,
fiind in crestere cu 16.0% fata de anul 2016
(Graficul 5.8). Circa 98.5% din valoarea
operatiunilor efectuate prin SADD au fost
efectuate de catre persoanele juridice.

Graficul 5.8 Numarul si valoarea operatiunilor efectuate
prin intermediul SADD
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Transfer de credit

Din totalul de 15.9 milioane operatiuni de
plata, 10.7 milioane au fost initiate in format
electronic (67.5% din numarul total de
operatiuni de transfer de credit) in valoare de
449.1 miliarde lei (64.1% din valoarea totala a
operatiunilor de transfer de credit), restul fiind
initiate pe suport hartie.

Pe fundalul cresterii numarului total al
operatiunilor de transfer credit comparativ cu


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/4th_card_fraud_report.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/4th_card_fraud_report.en.pdf

anul 2016, se observa o tendinta ascendenta a
utilizarii transferului de credit in format
electronic care, conform estimarilor, poate
atinge pana la sfarsitul anului 2018 o pondere
de circa 90% din numarul total de operatiuni
de transfer de credit initiate de catre clientii
bancilor.

Debitarea directa

Pe parcursul anului 2017 au fost efectuate
86 329 operatiuni de plata prin intermediul
debitarii directe In suma totala de 37.5
milioane lei. Numarul total al utilizatorilor
acestui instrument a constituit 3 068 persoane.
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Capitolul 6

Operatiuni cu Numerar

in anul 2017, valoarea numerarului aflat in
circulatie si-a continuat trendul ascendent,
ritmul de crestere (+10.7%, pana la 21 036.0
milioane lei) fiind inferior cu 0.6 p.p. fata de
cel inregistrat in 2016.

6.1 Evolutia numerarului
(bancnote si monede in
circulatie)

Bancnotele in circulatie, la sfarsitul anului
2017, din punct de vedere valoric, au insumat
20 905 milioane lei, cu 10.8% mai mult fata de
finele anului anterior. Evolutia valorica a
bancnotelor in circulatia monetara este
prezentata in graficul 6.1.

Graficul 6.1 Evolutia bancnotelor in circulatia monetara din
punct de vedere valoric (milioane lei)

12000

11000 "\
10000

9000

8000

7000

6000

5000

4000

3000
2000

1000

0 T T T T T T T

1leu
S5lei
10 lei
20 lei
50 lei

2015 ——2016

Sursa: BNM

Graficul 6.2 Evolutia bancnotelor in circulatia monetara din
punct de vedere cantitativ (milioane bancnote)
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Graficul 6.3 Structura pe valori nominale a bancnotelor in
circulatie la finele anului 2017
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La finele anului 2017 se aflau in circulatie circa
272 milioane bancnote, cu 8.8% mai mult decat
la sfarsitul anului 2016. Evolutia bancnotelor
in circulatia monetara, din punct de vedere
cantitativ, pe fiecare valoare nominala, este
prezentata in graficul 6.2.

Majorarea cantitativa a bancnotelor fin
circulatie a fost determinata de cresterea mai
semnificativa a cantitatii bancnotelor de 1 leu,
10 lei, 50 lei si 200 lei.

Din punct de vedere cantitativ, bancnotele cu
valoarea nominala de 1 leu au detinut, in
continuare, cea mai mare pondere in numarul
total de bancnote aflate in circulatie, respectiv
de 34.7%, urmata de bancnotele cu valoarea
nominala de 200 lei, cu o pondere de 21.7% si
de cea de 100 lei, cu o pondere de 12.9%.
Similar anilor precedenti, cea mai mica
pondere Tn numarul total de bancnote fin
circulatie a revenit bancnotelor cu valoarea
nominala de 1 000 lei (0.5%).

Conform structurii valorilor nominale, la
sfarsitul perioadei de raportare, cantitatea
bancnotelor Tn circulatie constituia: pentru 1
leu — 94.48 milioane bancnote, 5 lei - 15.99
milioane bancnote, 10 lei — 19.73 milioane
bancnote, 20 lei - 12.48 milioane bancnote, 50
lei — 30.80 milioane bancnote, 100 lei — 35.21
milioane bancnote, 200 lei — 57.36 milioane
bancnote, 500 lei — 4.92 milioane bancnote si
1 000 lei - 1.29 milioane bancnote.

Graficul 6.3 reflecta detalii cu privire la
structura bancnotelor aflate in circulatie la



finele anului 2017, pe valori nominale,

reprezentate cantitativ si valoric.

La sfarsitul anului 2017, in circulatie se aflau
807.72 milioane monede, cu 6.4% mai multe
decat la finele anului 2016, valoarea acestora
constituind 115.94 milioane lei, cu 12.6% mai
mare fata de perioada corespunzatoare a
anului anterior. Evolutia monedelor in
circulatia monetara conform structurii valorilor
nominale este prezentata, din punct de vedere
valoric si cantitativ, in graficul 6.4 si, respectiv,
in graficul 6.5.

Graficul 6.4 Evolutia monedelor in circulatia monetara din
punct de vedere valoric (milioane lei)
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Graficul 6.5 Evolutia monedelor in circulatia monetara din
punct de vedere cantitativ (milioane monede)
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Cresterea cantitativa a monedelor divizionare
in circulatie s-a datorat majorarii numarului
monedelor de 5 bani, 10 bani si 25 bani.
Conform structurii valorilor nominale din punct
de vedere cantitativ, la sfarsitul perioadei de
referinta, monedele de 5 bani detineau o
pondere de 27.0%, 10 bani - 30.4%, si 25 bani
— 28.3%, iar din punct de vedere valoric,
respectiv 9.4%, 21.2% si 49.3%.
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6.2 Emisia, retragerea
procesarea numerarului

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a pus in circulatie numerar in valoare
totala de 6 680.9 milioane lei, cu circa 12.9%
mai putin comparativ. cu anul 2016.
Bancnotele emise in anul 2017, din punct de
vedere valoric, au constituit suma de 6 673.8
milioane lei (din care 4 428.4 milioane lei in
bancnote modernizate), cu circa 13.0% mai
putin in comparatie cu anul 2016, iar din punct
de vedere cantitativ constituiau 97.7 milioane
bancnote, cu circa 10.0% mai putin decat in
anul 2016.

Micsorarea cantitativa a bancnotelor emise in
circulatie Tn anul 2017 a fost determinata de
diminuarea numarului bancnotelor cu valoarea
nominala de 5 lei, 20 lei, 50 lei, 100 lei, 200 lei
si 1 000 lei.

Din punct de vedere cantitativ, bancnotele
puse in circulatie, conform structurii valorilor
nominale, au constituit: pentru 1 leu - 18.6
milioane bancnote, 5 lei 3.8 milioane
bancnote, 10 lei - 16.8 milioane bancnote, 20
lei — 8.1 milioane bancnote, 50 lei - 18.4
milioane bancnote, 100 lei - 13.3 milioane
bancnote, 200 lei — 17.6 milioane bancnote,
500 lei — 1.1 milioane bancnote si 1 000 lei -
0.01 milioane bancnote. Structura pe valori
nominale a bancnotelor puse in circulatie este
prezentata din punct de vedere cantitativ in
graficul 6.6.

Graficul 6.6 Bancnote emise in cursul anului 2017 din punct
de vedere cantitativ
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Monedele metalice emise in anul 2017, din
punct de vedere valoric, constituiau 7.1
milioane lei, cu circa 7.6% mai mult
comparativ cu anul 2016, iar din punct de
vedere cantitativ — 48.8 milioane monede, cu
circa 16.7% mai mult fata de anul 2016.



Din punct de vedere cantitativ, monedele Graficul 6.8 Bancnote retrase din circulatie in cursul anului
metalice emise in anul 2017, conform  2917dinpunctde vedere cantitativ

structurii valorilor nominale, au constituit:

pentru 1 ban - 1.2 milioane monede, 5 bani -

12.2 milioane monede, 10 bani - 16.2 milioane 1.84%
monede, 25 bani - 19.0 milioane monede si 50
bani - 0.2 milioane monede.

20.22%

18.70%

Ponderea pe fiecare valoare nominala a
monedelor divizionare emise este prezentata

in graficul 6.7. 533%

0.61%

Graficul 6.7 Monede metalice emise in cursul anului 2017 14.32% 0.11%
din punct de vedere cantitativ 1leu 5 lei ®10 lei 20 lei 50 lei
m100 lei 200 lei 500 lei = 1000 lei

33.19% Sursa: BNM

Graficul 6.9 Bancnote retrase din circulatie in cursul anului
2016 din punct de vedere cantitativ
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Pe parcursul anului 2017, prin intermediul 062

depunerilor efectuate de catre bancile 12.06% 0M%

licentiate, Banca Nationala a Moldovei a retras Tleu Slei ~ m10lei 20lei 50 lei
din circulatie bancnote in suma de 4 633.5 m100lel  m200lei 200lel  ®1000 el
milioane lei, cu 19.0% mai putin fata de anul  sursa: BNM

2016, iar din punct de vedere cantitativ s-au

intors la banca centrala 75.7 milioane ) , ) . .
bancnote, cu circa 15.1% mai putin fats de monedei nationale, Banca Nationala urmareste

anul 2016. continuu asigurarea unei circulatii monetare
corespunzatoare. Un rol important reprezinta
stabilirea optima, atat a structurii nominale a
monedei nationale, cat si atribuirea pentru
fiecare valoare nominala a formei insemnului
monetar: moneda si/sau bancnota.

Ponderea bancnotelor retrase din circulatie
conform structurii valorilor nominale, din punct
de vedere cantitativ si valoric, este prezentata
in graficul 6.8 si, respectiv, graficul 6.9.

Banca Nationald a Moldovei s-a preocupat Astfel, in a doua jumatate a anului 2017,
constant de cresterea nivelului calitativ al ~Banca Nationala a desfasurat un studiu
bancnotelor aflate in circulatie, potrivit ~ €conomic amplu privind utilizarea banilor in
criteriilor stabilite de BNM. in anul 2017, in  humerar pe teritoriul Republicii Moldova si pe
cadrul bancii au fost procesate 75.65 milioane ~ Plan international si a luat decizia de a inlocui

vedere al autenticitatii, cat si al calitatii. €i, 10 lei) cu monede metalice cu aceeasi

Urmare procesarii, circa 51.94 milioane Valoare nominala, precum si a introduce o
bancnote au fost sortate ca fiind Valoare nominala noua - de 2 lei.

necorespunzatoare circulatiei. A _ _
In acest scop, au fost organizate un sir de

Premisele lansarii fin circulatie a  $edinte de lucru cu experti independenti,
monedelor de 1 leu, 2 lei, 5 lei si 10 lei. reprezentanti ai autoritatilor locale si centrale,
inclusiv ai mediului de afaceri, bancar si din

intru exercitarea eficientd a atributiei BNM, ce ~ domeniul transporturilor. In luna august 2017,
activeaza ca organ unic de emisiune a BNM a initiat procedura de consultare publica
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in vederea elaborarii conceptului privind
designul grafic al monedelor noi, de 1 leu si 2
lei. La concursul public au participat 33 de
cetateni care au depus in total 80 de oferte

privind conceptul monedelor metalice noi.

Inspirandu-se din schitele propuse de
castigatorii concursului, Banca Nationala a
dezvoltat in continuare designul monedelor
metalice noi.

6.3 Contrafacerea de moneda
nationala

Pe parcursul anului 2017, numarul

contrafacerilor de moneda nationala in

sistemul bancar a totalizat 3 960 bancnote, cu
circa 39.1% mai putin fata de anul 2016.
Raportat la numarul bancnotelor autentice
aflate in circulatie la finele perioadei de
raportare, care constituiau 272 milioane
bancnote, numarul bancnotelor falsificate se
mentine la un nivel foarte scazut si reprezinta
0.0015% sau circa 15 bancnote falsificate la 1
milion bancnote autentice, aflate in circulatie.

Bancnota cu cel mai mare numar de falsuri
inregistrate a fost cea de 100 lei, 3 418 bucati.
Pe locul al doilea s-a situat bancnota cu
valoarea nominala de 20 lei, cu un numar de
242 de falsuri, urmata de bancnota de 200 lei
cu 192 de falsuri, bancnota de 50 lei, cu un
numar de 61 de falsuri si bancnota de 1 000
lei, cu un numar de 29 de falsuri. Ca baza de
comparatie, Tn anul 2016, numarul
contrafacerilor de moneda nationala a totalizat
6 498 bancnote, iar cel mai mare numar de
falsuri au fost Tnregistrate pentru bancnotele
de 100 lei, totalizand 5 894 bancnote, 20 lei -
376 bancnote, 50 lei — 112 bancnote, 1 000 lei
- 66 bancnote.

Ponderea bancnotelor false pe valori nominale,
constatate in cursul anilor 2017 si 2016 este
prezentata Tn graficul 6.10 si, respectiv, Tn
graficul 6.11.

in scopul combaterii falsificarii insemnelor
monetare, Banca Nationala a Moldovei,
recomanda fn continuare publicului sa se
familiarizeze cu elementele de siguranta ale
bancnotelor pe pagina web a BNM si sa fie
vigilent la posibilitatea fraudelor, sa verifice
autenticitatea bancnotelor si monedelor, iar in
cazul constatarii acestora, sa le extraga din
circulatie si sa comunice despre aceste cazuri
Ministerului Afacerilor Interne.

Totodata, BNM prin cooperare cu Ministerul
Afacerilor Interne organizeaza pentru bancile
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licentiate cursuri specializate privind metodele
de constatare si extragere din circulatie a
falsurilor.

Graficul 6.10 Structura pe valori nominale a falsurilor
constatate in anul 2017 din punct de vedere cantitativ
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Graficul 6.11 Structura pe valori nominale a falsurilor
constatate in anul 2016 din punct de vedere cantitativ
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6.4 Emisia monedelor si
bancnotelor jubiliare si
comemorative

in temeiul Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei nr. 548-Xlll din 21 iulie 1995, Banca
Nationala a Moldovei a lansat o emisiune
monetara pentru anul 2017, concretizata in 10
monede comemorative cu diverse tematici,
dintre care doua monede din aur si opt
monede din argint. Tirajele au fost diferentiate,
in functie de metalul din care au fost
confectionate monedele, respectiv. 200
monede din aur si 2 650 monede din argint.

Tabelul A.22 include detalii cu privire la
monedele jubiliare si comemorative aferente
emisiei anului 2017.



Capitolul 7

Activitatea cu privire la modificarea cadrului legal si de

reglementare
7.1 Reglementarea prudentiala,
reglementarea evidentei

contabile in banci

I. Pe parcursul anului 2017 a fost promovata in
continuare perfectionarea cadrului normativ ce
tine de guvernarea corporativa, calitatea
actionariatului, precum si de exigentele fata
de administratori, fiind conditionata si de
amendamentele la cadrul legal aferent
activitatii bancare.

in acest sens, a fost aprobat Regulamentul
privind cadrul de administrare a activitatii
bancilor. Noile prevederi ale regulamentului se
refera la structura de guvernanta corporativa,
mecanismul de control intern si metodele de
gestiune a riscurilor in banci. Astfel, bancile
sunt obligate sa-si desfasoare activitatea
eficient si transparent, sa aiba o structura
organizatorica adecvata, sa dispuna de un
cadru de reglementare care corespunde
modelului de afaceri al bancii, pentru a
administra toate riscurile rezultate din
activitatea sa si a mentine stabilitatea
financiara, in vederea protejarii intereselor
deponentilor etc. La fel, bancile trebuie sa
raporteze cazurile de frauda care ar putea sa
le afecteze siguranta, soliditatea si reputatia.
Totodata, bancile trebuie sa-si adapteze
politica de numire a administratorilor la
dimensiunea si complexitatea acestora si sa
desfasoare o politica de remunerare care sa nu
favorizeze asumarea unor riscuri excesive.

Noile prevederi ale Regulamentului cu privire
la exigentele fata de administratori au avut ca
scop imbunatatirea guvernarii corporative prin
perfectionarea sistemului de promovare
continua in functia de administrator in cadrul
bancilor a persoanelor care corespund
principiului potrivit si adecvat si, respectiv,
asigurarii unei gestionari eficiente a bancii.
Regulamentul contine o serie de prevederi noi,
bazate pe recomandarile din Ghidul Autoritatii
Bancare Europene si cele ale expertilor
Fondului Monetar International, care au
menirea sa organizeze procesele de
desemnare si confirmare a administratorilor.
Astfel, bancile sunt responsabile primar pentru
selectarea si propunerea fin functia de
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administrator a persoanelor care indeplinesc
cerintele prevazute Tn regulament, precum si
pentru reevaluarea adecvarii acestora.
Totodata, au fost revazute modalitatile de
aplicare a criteriilor de calificare si experienta

a persoanei propuse fin functia de
administrator, evaluarea fiind efectuata pentru
fiecare persoana prin aplicarea
rationamentelor in  baza informatiilor

semnificative aferente criteriilor de evaluare si
luand in consideratie orice alte circumstante
relevante, inclusiv marimea bancii, natura si
complexitatea activitatii acesteia.

Modificarile la Regulamentul cu privire la
detinerea cotelor de participare in capitalul
social al bancii au avut drept scop
perfectionarea cadrului normativ  prin
instituirea mecanismelor care sa permita
accesul pe piata bancara doar a persoanelor
care corespund cerintelor legale privind
calitatea actionariatului bancar, si anume:

e extinderea cerintelor fata de procedura
de obtinere a permisiunii prealabile scrise
pentru persoanele care preconizeaza sa
primeasca actiuni ale bancii ca aport la
capitalul lor social,

evaluarea calitatii achizitorului
potential/persoanei dobanditoare prin
examinarea cumulativa si a criteriului ce
tine de stratificarea excesiva a
actionariatului;

perfectionarea setului de documente ce
urmeaza a fi prezentat de catre
achizitorul potential/persoana
dobanditoare in vederea examinarii mai
aprofundate a acestuia in cadrul
procesului de acordare a permisiunii
prealabile aferente solicitarii detinerii
cotei in capitalul social al bancilor;

obligativitatea bancilor de a identifica si
cunoaste toate modificarile Tn structura
actionariatului acestora, inclusiv pana la
beneficiarul efectiv si de a informa despre
acest fapt autoritatea de supraveghere.

Totodata, a fost perfectionat procesul de
acordare a permisiunilor de detinere a cotelor
in capitalul social al bancilor, in cazul in care
achizitorul potential reprezinta o organizatie



internationala, o banca de dezvoltare
multilaterala, o banca din Republica Moldova
sau o banca straina. In acest caz, se solicita un
set de documente mai restrans pentru
entitatile mentionate, pornind de la statutul
acestora si de la faptul ca bancile respective
sunt supravegheate de catre autoritati
competente.

in scopul crearii cadrului normativ pentru
infiintarea filialelor bancilor straine pe teritoriul
Republicii Moldova, a fost perfectionat
Regulamentul cu privire la licentierea bancilor
prin stabilirea mecanismului de infiintare a
filialei bancii straine, care include cerintele de
licentiere, conditiile de desfasurare a activitatii,
precum si cerintele referitor la capitalul de
dotare. Respectiv, pentru asigurarea unui
tratament echitabil si concurential egal pentru
toti participantii pietei bancare, filiala unei
banci straine trebuie sa dispuna de un capital
de dotare similar capitalului pe care trebuie
sa-l mentina o banca.

in acest context, a fost ajustat si Regulamentul
cu privire la suficienta capitalului ponderat la
risc. Respectiv, la capitalul normativ total a
fost inclus capitalul de dotare, ca o
componenta a acestuia. Concomitent, din
perspectiva consolidarii capitalului de catre
banci in conditiile necesitatii mentinerii
stabilitatii financiare a acestora, regulamentul
a fost completat cu prevederi care
conditioneaza distribuirea capitalului de catre
banci din perspectiva impactului
evenimentelor de ordin economic si social
asupra indicatorilor prudentiali ai bancii,
determinat inclusiv prin evaluarea rezultatelor
testarilor la stres efectuate de banca si/sau de
Banca Nationala a Moldovei.

Pentru actualizarea si perfectionarea evidentei
contabile in cadrul bancilor licentiate, a fost
modificat Planul de conturi al evidentei
contabile in bancile licentiate din Republica
Moldova. Ajustarile au fost conditionate de
intrarea in vigoare la 1 ianuarie 2018 a
Standardului International de Raportare
financiara 9 ,Instrumente financiare” care
substituie 1AS 39 ,Instrumente financiare” si
de modificarile actelor legislative si normative.

Il. In scopul executarii prevederilor Acordului
de Asociere incheiat intre Republica Moldova si
Uniunea Europeana la 27.06.2014, care
stabilesc obligatia Republicii Moldova de a se

conforma normelor europene, inclusiv
directivelor europene din domeniu
financiar-bancar, si Tn vederea realizarii

actiunilor prevazute in Planul national de
actiuni pentru implementarea Acordului de
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Asociere Republica Moldova-Uniunea
Europeana in perioada 2017-2019 (aprobat
prin Hotararea Guvernului nr.1472 din
30.12.2016), Parlamentul Republicii Moldova a
adoptat Legea nr.202 din 6 octombrie 2017
privind activitatea bancilor.

Legea noua bancara a avut ca scop
perfectionarea legislatiei bancare nationale,
tinand cont de cele mai bune standarde si
practici internationale aferente procesului de
licentiere, reglementare si supraveghere
efectuat de Banca Nationala a Moldovei. Astfel,
in lege au fost transpuse prevederile Directivei
2013/36/UE din 26 iunie 2013 cu privire la
accesul la activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiala a institutiilor de
credit si a firmelor de investitii si ale
Regulamentului 575/2013 din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile
de credit si societatile de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012.

Astfel, in lege au fost transpuse standardele
Basel lll aferente cerintei de capital si, totodata,
reglementarea la nivelul actului legislativ a
tratamentului prudential al diferitelor riscuri
(de credit, de piata, operational s.a.) pentru
calculul expunerilor ponderate la risc.

in scopul credrii unor rezerve de capital
adecvate destinate sa reduca caracterul
prociclic al creditarii, sa absoarba consecintele
negative ale creditarii excesive sau ale
recesiunii economice care cauzeaza
instabilitatea financiara si avand drept obiectiv
final prevenirea si atenuarea riscului
macroprudential si/sau a riscului sistemic,
legea instituie cerinte suplimentare cu privire
la fondurile proprii pe care bancile trebuie sa le
detina in vederea constituirii amortizoarelor de
capital impuse de Banca Nationala a Moldovei
(amortizor de conservare a capitalului;
amortizor anticiclic de capital specific bancii;
amortizor O-SlI; amortizor de risc sistemic,
amortizor combinat).

Tinand cont de prevederile Acordului de
Asociere RM-UE, la nivelul legii au fost
modificate ca sens notiunile de "filiala” si
"sucursala” (notiuni inversate ca sens fin
utilizare in Republica Moldova in comparatie cu
practica internationala). Totodata, pentru a
asigura realizarea eficienta a competentelor
supraveghetorului si consolidarea guvernantei
corporative in banci, legea dispune unele
derogari de la Legea privind societatile pe
actiuni, in special, ce tine de atributiile
adunarii generale a actionarilor, consiliului si
organului executiv, precum si excluderea



bancilor din
lista organelor de

comisiilor de cenzori in cazul
Republica Moldova din
control al bancilor.

Comparativ cu legislatia in vigoare la
momentul aprobarii, legea include o gama
larga de drepturi si atributii pentru Banca
Nationala a Moldovei privind procesul de
evaluare si supraveghere a bancilor si
promoveaza in continuare ideea de marire si
diversificare semnificativa a sanctiunilor si
masurilor sanctionatoare posibile de aplicat. in
special, Banca Nationala a Moldovei are
competenta de a aplica  sanctiuni
administrative pecuniare suficient de mari
pentru a avea un efect de descurajare a unor
deficiente semnificative sau care comporta
riscuri sporite.

Suplimentar la cerintele prudentiale generale
aplicabile fintregului sector bancar, legea
include prevederea ca bancile sa aiba un
capital intern care, in functie de riscurile la
care sunt sau pot fi expuse, ar fi adecvat ca
distributie, calitate si cantitate. De asemenea,
bancile vor aplica strategii si procese de
evaluare si mentinere a caracterului adecvat al
capitalului lor intern. Aceste reguli fac parte
din pilonul Il din standardele Basel IlI.

Principiile de baza incluse prin aceasta lege se
refera la urmatoarele:

e Crearea unui cadru legislativ primar si
secundar aferent activitatii bancilor din
Republica Moldova coerent si consolidat,
care sa permita supravegherea eficienta
a bancilor din Republica Moldova;

dezvoltarea unor instrumente de
supraveghere necesare pentru prevenirea
si minimizarea unor eventuale deficiente
in activitatea bancilor la etape incipiente,
astfel asigurand stabilitatea sectorului
bancar Si protejarea intereselor
deponentilor;

armonizarea legislatiei bancare nationale
cu standardele si principiile international
acceptate si sporirea relatiilor de
colaborare cu autoritatile de
supraveghere din alte state pentru a
asigura supravegherea prudentiala pe
baza consolidata si schimbul de
informatii, in special in cazul bancilor
autohtone care fac parte din grupurile
bancare internationale.

In scopul imbunatatirii cadrului legal aferent
supravegherii prudentiale, luand in
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considerare angajamentele Republicii Moldova
in contextul Acordului de Asociere cu UE de
transpunere a Directivei 2002/87/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 16
decembrie 2002 si evolutiile pe pietele
financiare internationale care au determinat
aparitia unor grupuri financiare prestatoare de
servicii si produse aferente diferitelor sectoare
financiare denumite conglomerate financiare,
a fost elaborata si aprobata Legea nr.250 din 1
decembrie 2017 cu privire la supravegherea
suplimentara a bancilor, a asiguratorilor/
reasiguratorilor si a societatilor de investitii
care apartin unui conglomerat financiar.

Tinand cont de faptul ca, conglomeratele
inregistreaza cele mai mari grupuri financiare
care desfasoara activitati intersectoriale, legea
prevede supravegherea prudentiala
suplimentara la nivelul grupului pentru
prevenirea eventualului risc de contaminare.
Astfel, in scopul evitarii repercusiunilor
negative asupra sectorului financiar, protejarii
intereselor deponentilor, asiguratilor si
investitorilor, in cazul instabilitatii financiare la
nivelul conglomeratelor, legea prevede
supravegherea prudentiala consolidata a
bancilor, a asiguratorilor/ reasiguratorilor si a
societatilor de investitii care apartin unui
conglomerat financiar, Tn special in ceea ce
priveste solvabilitatea, concentrarea riscurilor,
tranzactiile in interiorul grupului, mecanismul
de control intern, gestiunea interna a riscurilor
la nivelul conglomeratului, precum si reputatia
si competenta conducerii grupurilor financiare.

Legea stabileste masuri de facilitare a
supravegherii suplimentare a conglomeratelor
financiare, criteriile de desemnare a autoritatii
competente-coordonatorul Si atributiile
acesteia, precum si prevederi aferente
cooperarii si schimbului de informatii intre
autoritatile competente implicate, care
urmeaza sa faca schimb de informatii, sa se
consulte reciproc Tnainte de a lua decizii
importante si sa trateze in mod corespunzator
cererile de verificare a informatiilor.

in lege au fost stabilite si cerinte referitoare la

societatile financiare holding mixte,
reglementarea masurilor de remediere si a
sanctiunilor, precum si prevederi privind
supravegherea suplimentara 1n cazul

grupurilor ale caror intreprinderi-mama au
sediul in alte state - cooperarea cu autoritatile
competente din alte state in baza acordurilor
de cooperare.



7.2 Reglementarea valutara

in anul 2017, Banca Nationald a Moldovei
(BNM) a promovat un sir de amendamente la
cadrul legal ce tine de reglementarea valutara,

axate pe aspectele aferente introducerii
/scoaterii numerarului Tn/din  Republica
Moldova de catre banci, modalitatii de

prezentare a documentelor pentru efectuarea
platilor /transferurilor in cadrul operatiunilor
valutare, notificarii de catre rezidenti la BNM
despre imprumuturile/creditele externe 1in
cadrul operatiunilor aferente investitiilor
directe, raportarii la BNM de catre banci a
operatiunilor in domeniul valutar.

I. In scopul acordarii bancilor a unor
oportunitati noi in domeniul ce tine de
introducerea si scoaterea numerarului Tn/din
Republica Moldova, Tn conditiile in care exista
companii straine care presteaza servicii legate
de exportul /importul de numerar din/in
Republica Moldova si care pot oferi conditii mai
avantajoase la efectuarea operatiunilor
respective, in anul 2017 a fost modificata
Instructiunea cu privire la
introducerea/scoaterea numerarului in/din
Republica Moldova de catre banci.

in acest scop, conform amendamentelor
operate, bancilor rezidente li s-a permis de a
efectua introducerea /scoaterea numerarului
in/din Republica Moldova si in baza relatiilor
contractuale cu persoanele juridice
nerezidente, altele decéat bancile nerezidente,
care prevad vanzarea /cumpararea
numerarului contra mijloace baneste fara
numerar. Totodata, pentru a minimiza
eventualele riscuri In raport cu persoanele
juridice  nerezidente specializate care,
comparativ cu bancile, pot sa nu fie obiectul
reglementarii si supravegherii In modul stabilit
pentru banci, au fost determinate anumite
criterii pe care trebuie sa le intruneasca in
mod permanent si cumulativ persoanele
juridice nerezidente specializate. in particular,
persoana juridica specializata trebuie sa nu fie
inregistrata in tara/zona off-shore, sa fie
obiectul reglementarii si supravegherii n
contextul legislatiei ce tine de prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului in tara in care este inregistrata, sa
activeze in domeniul respectiv cel putin 5 ani.

Il. in conditile dezvoltarii tehnologiilor
informationale, Tn vederea relaxarii unor
cerinte aferente prezentarii documentelor la
efectuarea platilor si transferurilor in cadrul
operatiunilor valutare, in Regulamentul privind
conditiile si modul de efectuare a operatiunilor
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valutare au fost operate anumite
amendamente care permit fiecarui prestator
de servicii de plata rezident (prestator SPR) de
a reglementa de sine statator aceste aspecte
in functie de specificul activitatii sale.

Amendamentele de baza la regulamentul
mentionat se refera la urmatoarele aspecte:

e au fost stabilite cerinte mai lejere fata de
solicitarile clientilor de efectuare a platilor
si transferurilor, precum si a fost acordata
posibilitatea prestatorilor SPR de a
determina de sine statator modalitatea
de prezentare a documentelor pentru
efectuarea platilor /transferurilor in cadrul
operatiunilor valutare, daca actele
normative nu prevad altceva;

s-au stabilit conditiile in care persoana
fizica poate sa nu prezinte prestatorului
SPR actul sau de identitate, in situatia in
care prestatorul SPR nu a stabilit reguli
mai stricte, aceste conditii urmand a fi
intrunite cumulativ, dupa cum urmeaza:

(i) legislatia in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii
terorismului si/sau in domeniul prestarii
serviciilor de plata si emiterii monedei
electronice nu stabileste obligativitatea
identificarii persoanei fizice si (ii) plata
/transferul se efectueaza cu utilizarea
contului persoanei fizice deschis la
prestatorul SPR; sau plata /transferul se
efectueaza fara utilizarea contului
persoanei fizice deschis la prestatorul
SPR si regulamentul prevede efectuarea
platii/transferului  fara prezentarea
documentelor justificative.

De asemenea, a fost permis persoanelor
juridice de a efectua prin virament
plati/transferuri unice Tn sume ce nu depasesc
1000 de euro fara prezentarea documentelor
justificative. Aceasta liberalizare are drept
scop simplificarea efectuarii platilor
/transferurilor fara numerar in sume
nesemnificative de catre persoanele juridice,
dar regula nu se va aplica in cazul platilor
/transferurilor persoanelor juridice rezidente
efectuate Tn cadrul operatiunilor valutare
supuse notificarii /autorizarii conform Legii
privind reglementarea valutara.

lll. in vederea precizarii anumitor aspecte ce
tin de notificarea de catre rezidenti la BNM
despre imprumuturile/creditele externe in
cadrul operatiunilor aferente investitiilor
directe (norme intrate in vigoare la data de



10.12.2016 conform Legii nr.94 din 13.05.2016
pentru modificarea si completarea Legii
nr.62-XVl din 21 martie 2008 privind
reglementarea valutara), in anul 2017 au fost
operate amendamentele corespunzatoare la

Instructiunea privind angajamentele externe.

in acest sens, au fost prevazute in mod expres
conditiile in care un imprumut/credit din cadrul
operatiunilor aferente investitiilor directe
contractat de catre rezident de la nerezident
pana la data de 10.12.2016, dar supus
modificarilor ulterior acestei dati, devine supus
notificarii si raportarii la BNM. Aceste conditii,
intrunite cumulativ, sunt urmatoarele:

a) s-au modificat partile contractante si/sau
termenul Tmprumutului/creditului si/sau suma
contractului si/sau ponderea detinuta de
creditor in capitalul debitorului, constituind
mai putin de 10%;

b) acesta se fincadreaza in Tmprumutul
/creditului specificat la pct.2.5 lit.a), b) sau d)
din instructiune;

c) suma Tmprumutului /creditului depaseste
50000 euro (sau echivalentul lor).

Concomitent, instructiunea sus-mentionata a
fost completata cu o prevedere noua care
stabileste ca luarea la evidenta sau
autorizarea angajamentelor externe de catre
BNM nu exonereaza prestatorii de servicii de
plata rezidenti, prin intermediul carora se
realizeaza operatiunile valutare
notificate/autorizate, de respectarea altor
prevederi ale legislatiei Republicii Moldova,
inclusiv a prevederilor ce tin de aplicarea
masurilor conform cerintelor prevazute de
legislatia in domeniul prevenirii si combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului.

IV. Necesitatea ajustarii cadrului de raportare
aferent operatiunilor valutare a conditionat in
anul 2017 modificarea si completarea
Instructiunii cu privire la raportarea unor

operatiuni valutare de catre bancile licentiate.

in acest sens, au fost supuse modificarii
urmatoarele rapoarte:

a) raportul “Numerarul importat Tn/exportat

din Republica Moldova de catre banci”.

Modificarea acestui raport a fost legata de HCE
al BNM nr.35 din 8 februarie 2017 ,,Cu privire
la modificarea si completarea Instructiunii cu
privire la introducerea/scoaterea numerarului
in/din Republica Moldova de catre banci”, prin
care bancilor licentiate li s-a permis sa
efectueze importul /exportul numerarului in
/din Republica Moldova nu doar in baza
relatiilor contractuale cu bancile nerezidente,
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dar si Tn baza relatiilor contractuale cu
persoanele juridice nerezidente specializate;

b) raportul ,Operatiunile de cumparare si
vanzare a valutei straine efectuate de catre
banca licentiata”;

c) raportul ,Operatiunile bancii licentiate cu
numerar Tn valuta straina si cu cecuri de
calatorie in valuta straina”.

Amendarea acestor rapoarte a avut menirea
sa precizeze unele aspecte ce tin de modul de
reflectare a operatiunilor de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice (numarul
operatiunilor si suma acestora), in cazul in
care n perioada de raportare a avut loc
revocarea de catre persoanele fizice a
operatiunilor corespunzatoare.



Capitolul 8

Activitatea externa a BNM

8.1 Colaborarea internationala a
Republicii Moldova

Fondul Monetar International (FMI)

Fondul Monetar International este o institutie
financiara internationala, care are ca misiune
fundamentala asigurarea stabilitatii sistemului
monetar international. in vederea realizarii
misiunii  respective, FMI fisi orienteaza
activitatea sa spre monitorizarea politicilor
economice si financiare ale tarilor membre,
promovarea cooperarii monetare
internationale si a stabilitatii valutare,
acordarea asistentei financiare temporare
tarilor cu dezechilibre ale balantelor de plati,
precum si acorda asistenta tehnica tarilor
membre ale FMI. Republica Moldova este
membra a Fondului Monetar International din
12 august 1992.

Cota actuala a Republicii Moldova la FMI
constituie 172.5 milioane de drepturi speciale
de tragere (DST), ceea ce reprezinta 0.04 la
suta din capitalul FMI. Aceasta cota a intrat in
vigoare la 17 februarie 2016, dupa ce
Republica Moldova si-a majorat cota anterioara
(123.2 milioane DST) cu 49.3 milioane DST.
Puterea de vot a tarii noastre in cadrul FMI
este de 1 973 voturi, ceea ce reprezinta 0.08%
din numarul total de voturi.

Pe parcursul anului 2017, Republica Moldova a
avansat in relatiile sale de colaborare cu FMI,
in baza Programului complex de sustinere a
reformelor economice si financiare, care a fost
aprobat pe data de 7 noiembrie 2016 de catre
Consiliul Executiv al FMI pentru o perioada de
trei ani.

Programul Tn cauza este implementat prin
intermediul a doua instrumente de creditare -
Mecanismul de finantare extinsa3?® (EFF) si
Mecanismul extins de creditare*® (ECF), in

39Mecanismul de finantare extinsa (EFF) prevede o rata
anuala a dobanzii egala cu rata de baza a dobanzii pentru
DST, un termen de rambursare de 10 ani si o perioada de
gratie de patru ani si jumatate.

40Mecanismului extins de creditare (ECF) prevede o rata
a dobanzii egala cu zero pana la finele anului 2018, o
perioada de gratie de cinci ani si jumatate si un termen de
rambursare de 10 ani. Doua treimi din suma creditului este
acordata in baza ECF.
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valoare totala de 129.4 milioane DST
(echivalent cu circa 183.1 milioane dolari SUA
si cu 75% din cota detinuta de Republica
Moldova la FMI). Conform conditiilor
programului, debursarea fondurilor are loc in 6
transe, precedate de evaluarea conditiilor
pentru fiecare din ele.

Prima transa, in valoare de 26 milioane DST
(circa 35.9 milioane de dolari SUA), a fost pusa
la dispozitia autoritatilor Republicii Moldova Tn
baza programului FMI inca in noiembrie 2016,
imediat dupa aprobarea programului, iar pe
parcursul anului 2017 au fost acordate inca
31.4 milioane DST (circa 43.7 milioane de
dolari SUA) prin doua transe separate. Suma
ramasa urmeaza a fi debursata pe parcursul
implementarii ulterioare a programului.

Obiectivul principal al programului sustinut de
FMI a fost axat in 2017 pe reformele in
sectorul financiar-bancar, gestiunea prudenta
a finantelor publice si Tmbunatatirea cadrului
de functionare in sectorul energetic. in
domeniul bancar, programul a fost concentrat

pe fortificarea guvernantei si situatiei
financiare a bancilor  prin sporirea
transparentei actionarilor, corespunderea

proprietarilor si administratorilor bancilor cu
criteriile de onorabilitate si profesionalism,
identificarea creditarii persoanelor afiliate, dar
si asigurarea respectarii cerintelor de
reglementare si de capital.

in vederea organizarii consultarilor periodice si
efectuarii evaluarilor conexe nivelului de
implementare a angajamentelor asumate prin
intermediul Programului FMI, pe parcursul
anului 2017, expertii Fondului Monetar au
efectuat 3 vizite de lucru la Chisinau (14 - 28
februarie, 17 - 21 iulie si 25 octombrie - 7
noiembrie). Ca rezultat al acestor vizite a fost
posibila finalizarea celor doua runde de
evaluari ale programului cu FMI, precum si
desfasurarea consultarilor periodice pentru
anul 2017 in cadrul Articolului IV al Statutului
FMI4L,

Potrivit constatarilor expertilor FMI, urmare
vizitelor desfasurate, Republica Moldova a avut
parte in 2017 de o relativa stabilitate

41Articolului IV al Statutului FMI reglementeaza relatiile
de cooperare dintre FMI si tarile membre. Conform
prevederilor acestui articol, anual FMI acorda Republicii
Moldova consultari in domeniul politicii economice si
financiare.



macroeconomica si financiara, lasand in urma
criza bancara din anul 2014. Au fost
inregistrate progrese semnificative de catre
autoritatile Republicii Moldova in eliminarea
vulnerabilitatilor persistente de mult timp n
sectorul financiar-bancar si in avansarea
implementarii reformelor structurale. Eforturile
depuse pe parcursul anului au contribuit
semnificativ. la  consolidarea stabilitatii
financiare si relansarea economiei.

Totodata, expertii FMI au constatat ca, in anul
2017 s-au inregistrat progrese importante in

ceea ce priveste asanarea sectorului
financiar-bancar, inclusiv prin consolidarea
cadrului de supraveghere si celui de

reglementare, perfectionarea managementului
si sporirea transparentei actionarilor.

Fortificarea relatiilor de colaborare a Bancii
Nationale a Moldovei cu FMI a fost posibila si

gratie vizitelor desfasurate la Washington D.C.

(10 - 15 octombrie si 17 — 23 aprilie) de catre
conducerea BNM, in contextul participarii la
sedintele anuale si sedintele de primavara ale
FMI si Grupului Bancii Mondiale.

In cadrul acestor vizite, membrii Comitetului
executiv al BNM au avut un sir de Tntalniri cu
oficiali ai FMI, Bancii Mondiale, Comisiei
Europene, BERD, Trezoreriei SUA, Societatii
Financiare Internationale, Bancii de Dezvoltare
a Consiliului Europei si cu alti parteneri
importanti, pentru a discuta despre
implementarea programului cu FMI, realizarile
si prioritatile in procesul de reforme in sectorul
financiar-bancar, cadrul investitional din
Republica Moldova si masurile intreprinse in
2017 pentru a asigura stabilitatea
macroeconomica a tarii.

Aditional, succesele finregistrate de catre
autoritatile Republicii Moldova in
implementarea programului cu FMI au fost
discutate de catre guvernatorul Bancii
Nationale in cadrul Tntrevederii bilaterale cu
directorul general al FMI, in contextul
participarii la conferinta de nivel fnalt
Relansarea convergentei in Europa Centrala si
de Sud-Est, organizata de FMI in perioada
10-11 iulie 2017 la Dubrovnik. in acest context,
conducerea FMI a salutat succesele
inregistrate de catre autoritatile Republicii
Moldova pe parcursul anului 2017 si a subliniat
importanta implementarii in continuare a
agendei de reforme. intrevederea delegatiei
din Republica Moldova cu directorul general al
FMI poate fi considerata drept un semnal
puternic de sustinere si credibilitate acordata
tarii noastre din partea partenerilor de
dezvoltare.
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in contextul aranjamentelor financiare, pe
parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a receptionat din partea FMI 12.4
milioane DST (17.26 milioane dolari SUA),
oferite prin intermediul mecanismului de
finantare EFF, pentru consolidarea rezervelor
internationale ale Republicii Moldova. Tabelul
A23 reflecta aranjamentele financiare
cumulative de care a beneficiat Banca
Nationala a Moldovei pana la sfarsitul anului
2017.

in anul de raportare, platile totale aferente
deservirii creditelor acordate Bancii Nationale
a Moldovei de catre FMI au constituit 46.25
milioane DST (echivalentul a 64 milioane dolari
SUA), dintre care platile pentru suma principala
a creditului au constituit 44.46 milioane DST
(echivalentul a 61.52 milioane dolari SUA), iar
platile pentru dobanzile la credite au constituit
1.79 milioane DST (echivalentul a 2.48 milioane
dolari SUA).

Uniunea Europeana (UE)

Pe parcursul anului 2017, Republica Moldova a
avansat pe calea apropierii treptate de
Uniunea Europeana, in contextul implementarii
prevederilor Acordului de Asociere semnat la
Bruxelles, pe data de 27 iunie 2014, intre
Republica Moldova, pe de o parte, si Uniunea
Europeana si Comunitatea Europeana a
Energiei Atomice si statele membre ale
acestora, pe de alta parte.

in  scopul asigurarii  continuitatii  in
implementarea  Acordului de  Asociere,
Republica Moldova si Uniunea Europeana au
agreat o noua Agenda de Asociere pentru
perioada 2017-2019, care a fost publicata in
Jurnalul Oficial al UE pe data de 19.08.2017 si
a substituit Agenda de Asociere 2014-2016,
agreata initial la 26.06.2014. Noul document
are scopul de a sustine si de a consolida
rezilienta si stabilitatea Republicii Moldova,
urmarind, totodata realizarea unei asocieri
politice mai stranse si a unei integrari
economice mai profunde. Agenda 2017-2019
prevede o lista de prioritati pe termen scurt si
mediu, inclusiv in acele domenii care vizeaza
atributiile BNM, cum ar fi: serviciile financiare,
platile curente si circulatia capitalurilor, dreptul
de stabilire si comertul cu servicii, dezvoltarea
economica si oportunitatile de piata.

in vederea monitorizarii la nivel national a
procesului de integrare europeana, autoritatile
Republicii Moldova au avansat pe calea
implementarii prevederilor Planului national de



actiuni privind implementarea Acordului de
Asociere RM-UE (PNAAA) pentru anii
2017-2019, aprobat prin Hotararea Guvernului
Republicii Moldova nr.1472 din 30 decembrie
2016. Acest document a fost elaborat in baza
propunerilor parvenite de la institutiile publice
vizate, inclusiv de la BNM, cuprinzand
prioritatile cheie de cooperare in vederea
realizarii angajamentelor prevazute in Acordul
de Asociere cu Uniunea Europeana.

Astfel, Banca Nationala a Moldovei s-a angajat
sa contribuie la implementarea Planului
printr-un sir de actiuni, precum: alinierea
legislatiei privind banca centrala cu cele mai
bune practici ale UE, consolidarea capacitatii
BNM in  domeniul reglementarii si
supravegherii  bancare, dezvoltarea si
consolidarea cerintelor aferente guvernarii si
gestionarii riscului bancar, transpunerea si
implementarea legislatiei UE din domeniul
serviciilor financiar-bancare etc.

Rolul principal in coordonarea si monitorizarea
la nivel national a procesului de integrare
europeana pe parcursul anului 2017 a fost pus
in sarcina Comisiei Guvernamentale pentru
Integrare Europeana, al carui membru este si
guvernatorul BNM. 1In cadrul sedintelor
Comisiei Guvernamentale pentru Integrare
Europeana, organizate pe parcursul anului
2017, s-a discutat, printre altele, despre
evolutiile in realizarea PNAAA pentru anii
2014-2016 si prioritatile noului PNAAA pentru
perioada 2017-2019, implementarea Agendei
de Asociere RM-UE pentru perioada 2017-2019
si a Acordului de Liber Schimb Aprofundat si
Cuprinzator (DCFTA) si pregatirea pentru
reuniunile periodice cu partenerii europeni.

Astfel, in contextul colaborarii dintre Republica
Moldova si Uniunea Europeana, pe parcursul
anului 2017, reprezentantii Bancii Nationale a
Moldovei au participat la reuniunile
organismelor institutionale de cooperare,
infiintate prin Acordul de Asociere: Consiliul de
Asociere, Comitetul de Asociere, Comitetul de
Asociere in configuratia comert, Subcomitetul
pentru cooperare economica si in alte sectoare
(cluster ).

In cadrul acestor reuniuni au fost discutate o
serie de subiecte ce tin de evolutia unor
indicatori macroeconomici, situatia curenta in
domeniul mentinerii stabilitatii financiare si a
consolidarii sistemului bancar, precum si in

domeniul reglementarii si supravegherii
bancare, progresele aferente reformelor din
sectorul bancar, masurile Tn domeniul

prevenirii practicilor frauduloase in sectorul
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bancar, progrese in implementarea Acordului
de Asociere etc.

Relatiile Republicii Moldova cu partenerii
europeni au fost marcate Tn anul 2017 de
semnarea la Bruxelles pe data de 23
noiembrie a pachetului de documente privind
acordarea asistentei macrofinanciare pentru
Republica Moldova de catre Uniunea
Europeana. Memorandumul de intelegere a
fost semnat de comisarul european pentru
afaceri economice si financiare, impozitare si
vama, de guvernatorul Bancii Nationale a
Moldovei si de ministrul Finantelor in prezenta
prim-ministrului.

Memorandumul de Intelegere prevede
debursarea a 100 milioane de euro, in trei
transe, conform graficului implementarii de
catre autoritatile de la Chisinau a 28 de
reforme si actiuni. Printre acestea au fost
incluse un sir de actiuni in domeniul
financiar-bancar, precum adoptarea cadrului
normativ pentru transpunerea directivelor

europene si principiilor internationale fin
domeniul supravegherii prudentiale,
transparentizare a actionariatului bancar,

imbunatatirea sistemului
depozitelor etc.

de garantare a

in cadrul vizitei delegatiei Republicii Moldova
la Bruxelles cu ocazia semnarii
memorandumului, pe langa intalnirile cu
comisarul european si comisarul european
pentru politica de vecinatate si negocieri
pentru extindere, guvernatorul BNM a mai
avut intrevederi de lucru cu directorul general
adjunct pentru vecinatate si negocierile
privind extinderea, cu directorul pentru relatii
economice internationale si cu directorul
general adjunct al Serviciului european de
actiune externa pentru Rusia, Parteneriatul
Estic, Asia Centrald si OSCE). in cadrul
acestora, guvernatorul BNM a vorbit despre
progresul implementarii programului incheiat
cu FMI si a prezentat informatia primita de la
companiile Kroll si Steptoe & Johnson despre
finalizarea raportului de investigatie si
transparentizare a concluziilor acestuia.

Un alt eveniment major care a marcat dialogul
BNM cu UE in anul 2017 este incheierea cu
succes a proiectului Twinning sub genericul
Consolidarea capacitatii Bancii Nationale a
Moldovei in domeniul reglementarii si
supravegherii bancare in contextul cerintelor
Uniunii Europene, finantat de Uniunea
Europeana. Proiectul a fost lansat la 30 iunie
2015 si implementat timp de doi ani de catre
Banca Nationala a Moldovei impreuna cu
consortiul format din Banca Nationala a



Romaniei si Banca Centrala a Olandei.
Evenimentele oficiale de inchidere a
proiectului au fost desfasurate la Bucuresti
(16.05.2017) si Chisinau (30.05.2017), reunind
demnitari de rang inalt, ambasadori ai Uniunii
Europene, oficiali ai Bancii Nationale a
Moldovei si ai Bancii Nationale a Romaniei, dar
si ai comunitatii bancare si experti.

Una din prioritatile-cheie ale BNM, 1in
corespundere cu Acordul de Asociere incheiat
intre Republica Moldova si Uniunea Europeana
(UE), semnat la 27 iunie 2014, este cooperarea
stransa cu bancile centrale din UE. Astfel, pe
parcursul anului 2017, BNM a avansat pe calea
stabilirii unor noi parteneriate de colaborare cu
alte banci centrale din Uniunea Europeana, in
vederea preluarii experientei Tn diverse
domenii ce intra in aria sa de competenta.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din

Europa Centrala si de Est (BSCEE)

in anul 2017, Banca Nationald a Moldovei, in
calitatea sa de membru al Grupului
Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala
si de Est, a continuat conlucrarea cu membrii
BSCEE, prin schimbul de informatii si
experienta Tn domeniul supravegherii si
reglementarii bancare. Astfel, in perioada 31
mai 2 iunie 2017, de catre Grupul
Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala
si de Est (BSCEE) a fost organizata o conferinta
anuala aferenta aplicarii cadrului legal existent
in  Uniunea Europeana privind Basel
Participarea Bancii Nationale a Moldovei la
acest eveniment a avut loc in contextul
realizarii obiectivelor strategice ale Bancii
Nationale a Moldovei, si anume in ceea ce
priveste transpunerea in legislatia nationala a
pachetului CRD IV al UE ( Capital Requirements
Directive) prin  intermediul  proiectului
Twinning.

Merita a fi remarcat ca, reprezentantii Bancii
Nationale a Moldovei participa cu regularitate
la evenimentele organizate de catre BSCEE,
care ofera posibilitatea de a comunica cu
autoritatile de reglementare si supraveghere
din alte state. Profitand de aceasta ocazie, pe
parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a colaborat cu membrii BSCEE pe
subiectul reglementarii riscului de
conformitate.
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Cooperarea cu alte banci centrale si
autoritati de supraveghere bancara din
alte state

in contextul fortificarii relatiilor de colaborare
cu Banca Lituaniei, la data de 22.08.2017, a
fost semnat Memorandumul de intelegere
dintre Banca Nationala a Moldovei si Banca
Lituaniei (Lietuvos bankas), iTn cadrul unei
vizite de lucru a delegatiei BNM la Vilnius.
Documentul semnat de guvernatorul BNM si

guvernatorul Bancii Lituaniei, prevede
instituirea unui amplu cadru de cooperare si
schimb de informatie intre institutii.

Memorandumul semnat ofera noi oportunitati
de extindere a asistentei tehnice Tn domeniul
bancar si de atragere a expertizei bancilor
centrale din UE.

Totodata, Tn cadrul exercitarii functiei de
licentiere bancara, in anul 2017, Banca
Nationala a Moldovei a colaborat cu
autoritatile de supraveghere bancara din alte
state (Belarus, Lituania, Georgia, Rusia, Cehia,
Ucraina, Kargazstan, Italia si Romania),
realizand un schimb reciproc de informatii,
necesare in procesul de evaluare a calitatii
persoanelor ("Fit&Proper”), care au desfasurat
o activitate autorizata si supravegheata de
catre aceste autoritati.

Banca pentru Comert si Dezvoltare a
Marii Negre (BCDMN)

BCDMN a fost constituit in baza Acordului
semnat pe data de 30 iunie 1994 la Tbilisi de
catre 11 state participante la Cooperarea
Economica a Marii Negre, inclusiv Republica
Moldova. BCDMN are menirea sa finanteze
diverse programe regionale specifice tranzitiei
la economia de piata, iar Republica Moldova,

unul dintre fondatorii BCDMN, a ratificat
Acordul privind Tinfiintarea BCDMN prin
Hotararea Parlamentului nr. 670 din 28

noiembrie 1995.

Pe data de 3 iulie 2017, Banca Nationala a
Moldovei a semnat Memorandumul de
intelegere cu Banca pentru Comert si
Dezvoltare a Marii Negre, in cadrul Forumului
regional de afaceri Moldova - impreuna pentru
a sprijini cresterea economica, desfasurat cu
ocazia Reuniunii anuale a Consiliului
Guvernatorilor Bancii pentru Comert si
Dezvoltare a Marii Negre care in 2017 a avut
loc la Chisinau.

Documentul semnat de guvernatorul BNM si
presedintele BCDMN prevede crearea cadrului



necesar pentru facilitarea colaborarii intre
parti si extinderea asistentei tehnice in
domeniul bancar. Totodata, memorandumul
ofera noi oportunitati de atragere a expertizei
internationale In domenii de interes sporit
pentru Banca Nationala a Moldovei din partea
tarilor din regiunea Marii Negre.

Asistenta tehnica externa si colaborarea
cu organismele internationale si bancile
centrale ale altor state

in contextul cooperarii BNM cu organismele
internationale si bancile centrale ale altor
state, pe parcursul anului 2017, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat de asistenta
tehnica din partea mai multor donatori externi,
in vederea consolidarii capacitatilor sale n
diverse domenii, precum ar fi evaluarea
cadrului de politica monetara, fortificarea
mecanismului de reglementare Si
supraveghere bancara, alinierea legislatiei

bancare la standardele UE, crearea
Depozitarului Central Unic, eficientizarea
comunicarii externe, diversificarea

instrumentelor investitionale si alte domenii
specifice bancii centrale.

Astfel, gratie asistentei tehnice din partea FMI,
a fost posibila evaluarea cadrului de politica
monetara, Tn contextul realizarii obiectivului

strategic de asigurare a stabilitatii preturilor.

In cadrul vizitelor la Chisindu a expertilor FMI
(19.06.2017 - 30.06.2017 si 28 - 29.09.2017)
a fost efectuat un schimb amplu de opinii cu
privire la unele elemente potentiale ale
instrumentarului de fundamentare cantitativa
a deciziilor de politica monetara, modalitatile
de Tmbunatatire a cadrului de politica
monetara si eficientizare a comunicarii externe
a BNM.

Activitatile conexe reglementarii si
supravegherii bancare raméan a fi printre
prioritatile de baza ale BNM. Astfel, in vederea
consolidarii capacitatilor in aceste domenii,
banca centrala a beneficiat de asistenta

tehnica din partea mai multor donatori externi.

in context, revizuirea politicilor si procedurilor
bancilor Tn domeniul gestiunii riscului
persoanelor afiliate a constituit un subiect
important al discutiilor purtate in cadrul
vizitelor expertilor FMI la Chisindu. intrunirile
desfasurate cu ocazia vizitelor au permis
familiarizarea colaboratorilor BNM cu politicile
si procedurile de gestiune a riscului
persoanelor afiliate, aplicarea caracteristicilor
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de identificare a persoanelor afiliate bancilor si
revizuirea Ghidului SREP pentru a include

referintele specifice cu privire la riscul
persoanelor afiliate. Asistenta tehnica
acordata de FMI a permis preluarea

experientei Bancii Nationale a Ucrainei in
elaborarea prezumtiilor de afiliere si punerea
in aplicare a limitelor de expunere pentru
persoanele afiliate bancilor.

in cadrul proiectului Misiunea Inaltilor
Consilieri UE pentru Republica Moldova 2016 -
2018, un consilier de nivel Tnalt al Uniunii
Europene a oferit pe parcursul anului 2017
consultanta Tn domeniul politicilor BNM.
Asistenta a fost oferita in contextul reformei
supravegherii bancare, in vederea crearii unui
cadru de supraveghere modern si eficient, in
conformitate cu standardele UE, si a urmarit
consolidarea capacitatilor de comunicare ale
BNM si cooperarea cu alte institutii, cu scopul
de a lupta eficient cu crimele financiare.

Totodata, pe parcursul anului 2017, Banca
Nationala a Moldovei a continuat sa
beneficieze de asistenta din partea Uniunii
Europene prin intermediul instrumentului
Twinning, Tn vederea armonizarii graduale a
reglementarilor  prudentiale cu cadrul
european CRD IV (Directiva nr. 36/2013)/ CRR
(Regulamentul nr. 575/2013), care
incorporeaza regulile si standardele Basel llI.

in cadrul proiectului Twinning Consolidarea
capacitatii Bancii Nationale a Moldovei in
domeniul reglementarii si supravegherii
bancare in contextul cerintelor Uniunii
Europene, BNM a beneficiat de suportul oferit
de expertii Bancii Nationale a Romaniei (BNR)
si Bancii Centrale a Olandei (BCO), in vederea
transpunerii cadrului normativ european.
Proiectul Twinning a demarat la 30 iunie 2015
si a fost finalizat la 30 mai 2017.

Principalele rezultate au fost obtinute gratie
mai multor activitati, printre care pot fi
remarcate instruirile angajatilor, schimbul de
experienta cu expertii straini, realizarea
studiilor de impact si a unor evaluari tematice.
In acest context, in colaborare cu experti ai
BNR, a fost evaluat impactul introducerii
cerintelor de lichiditate prevazute de CRD
IV/CRR asupra sectorului bancar din Republica
Moldova, din perspectiva incadrarii bancilor in
limitele stabilite. 1n cadrul evaluarii au fost
calculati 2 indicatori de lichiditate din cadrul
international de reglementare Basel Il
indicatorul de acoperire a necesarului de
lichiditate (Liquidity Coverage Ratio — LCR) si
indicatorul privind finantarea stabila neta (Net
Stable Funding Ratio — NSFR).



Beneficiile proiectului Twinning vor deveni
vizibile odata cu implementarea completa a
noului cadru de reglementare si cu aplicarea

noilor practici de supraveghere bazate pe risc.

Desi beneficiarii directi ai proiectului sunt BNM
si bancile licentiate din Republica Moldova,
printre beneficiarii finali sunt cetatenii
Republicii Moldova, care se vor bucura de un
sistem bancar mai viabil, stabil si sigur. De
asemenea, stabilirea unui nou cadru legal
echivalent cu cel aplicabil in statele europene
contribuie la imbunatatirea imaginii sectorului
bancar din Republica Moldova si la atragerea
noilor investitori. Prin urmare, activitatea buna
a bancilor, Tn special procesul intens de
creditare, stimuleaza per ansamblu cresterea
economica in Republica Moldova.

Cu titlu aparte, merita a fi remarcat ca, unul
din rezultatele majore finregistrate urmare
desfasurarii  proiectului  Twinning  este
adoptarea Legii nr. 202 din 6.10.2017 privind
activitatea bancilor, cu aplicarea prevederilor
din 01.01.2018.

Datorita relatiilor fructuoase de colaborarea cu
Deutsche Bundesbank, BNM a beneficiat pe
parcursul anului 2017 de asistenta tehnica in
domeniul supravegherii bancare, axata in
special pe subiecte privind cerintele minime
fata de capitalul bancar, conceptul capitalului
conform acordului Basel 1l/lll, suficienta
capitalului, managementul riscului si planurile
de redresare a bancilor. Totodata, preluarea
experientei bancii centrale a Germanei in ceea
ce priveste instrumentele Tl utilizate atat
pentru supravegherea onsite cat si offsite a
contribuit la crearea unei viziuni a BNM asupra
instrumentelor Tl utilizate, la determinarea
cerintelor suplimentare de dezvoltare a
Registrului de credit actual, precum si a
necesitatii  solicitarilor suplimentare de
informatie din partea bancilor in scop de
supraveghere.

in contextul angajamentelor asumate de
Republica Moldova prin semnarea Acordului de
Asociere cu Uniunea Europeana, Banca
Nationala a Moldovei a atras asistenta tehnica
din partea partenerilor de dezvoltare, in
vederea monitorizarii transparentei actionarilor
bancilor licentiate. Astfel, gratie asistentei
tehnice din partea expertilor de la Expert-Grup
si  PricewaterhouseCoopers, oferit prin
intermediul programului Good Governance
Fund, finantat de Guvernul Marii Britanii, BNM
a obtinut expertiza la elaborarea caietului de
sarcini si a documentelor de tender pentru
achizitionarea solutiei informatice privind
monitorizarea transparentei actionarilor si
analiza la distanta Tn domeniul prevenirii si
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combaterii banilor

terorismului.

spalarii si  finantarii

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a continuat sa-si orienteze eforturile
spre realizarea obiectivului de mentinere a
stabilitatii financiare a sistemului bancar din
Republica Moldova. 1In acest sens, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat de
consultanta din partea expertilor Trezoreriei
Statelor Unite in ceea ce priveste consolidarea
guvernantei corporative in banci, aspecte
structurale si editoriale a scrierii Raportului de
stabilitate  financiara, dar si  privind
reorganizarea  Comitetului National de
Stabilitate Financiara.

in vederea consolidarii capacitatilor BNM in
domeniul lichidarii bancilor, pe parcursul
anului 2017, expertii Trezoreriei SUA au oferit
asistenta si consultanta pe astfel de subiecte,
precum ar fi tranzactiile privind
comercializarea activelor bancilor in proces de
lichidare si atributiile si responsabilitatile
lichidatorilor.

Avand in vedere ca Legea privind redresarea si
rezolutia bancilor a intrat in vigoare in luna
octombrie 2016, asistenta oferita pe parcursul
anului 2017 de catre Trezoreria SUA, Fondul
Monetar International, Banca Centrala a
Germaniei si Institutul Bancar Roman fin
domeniul redresarii si rezolutiei bancare a fost
extrem de beneficd. In cadrul colaborarii
stabilite, au fost abordate mai multe aspecte,
precum ar fi: elaborarea planurilor de rezolutie,
planurilor de redresare, aplicarea
instrumentelor de rezolutie, modalitatea de
identificare a bancilor de importanta sistemica
bazata pe metodologia Comitetului Basel
pentru supraveghere eficienta, continuitatea
functiilor critice ale bancii, salvarea activelor
viabile ale bancii in cazul aplicarii rezolutiei,
precum si aplicarea procedurilor de lichidare
silita a bancilor cu unele elemente ale
rezolutiei.

Aditional, la solicitarea Bancii Nationale a
Moldovei, in septembrie 2017, Fondul Monetar
International a acordat consultanta in vederea
perfectionarii cadrului normativ aferent
asistentei de lichiditate Tn situatii de urgenta.
Aspectele supuse consilierii s-au referit la
termenul pentru care se acorda asistenta de
lichiditate in situatii de urgenta, criteriile
pentru acordarea asistentei, cum ar fi
solvabilitatea, importanta sistemica a bancii,
garantiile eligibile si metodologia de evaluare,
cooperarea si partajarea responsabilitatilor
intre autoritatile relevante in situatii de criza,
precum si conditiile pe care bancile trebuie sa



le indeplineasca pana si dupa acordarea

asistentei de lichiditate in situatii de urgenta.

Urmare recomandarilor FMI, cadrul normativ
actual cu privire la acordarea bancilor de catre
BNM a asistentei de lichiditate in situatii de
urgenta urmeaza a fi amendat, astfel incat sa

corespunda celor mai bune practici din
domeniu.
Pornind de la necesitatile implementarii

standardului nou de raportare financiara SIRF
9 fncepand cu 1 ianuarie 2018, Banca
Nationala a Moldovei a solicitat de la Banca

Mondiala asistenta tehnica cu privire la
clasificarea instrumentelor financiare si
estimarea pierderilor asteptate asociate

riscului de credit. Asistenta a fost acordata Tn
perioada 13 - 14 decembrie 2017, Tn cadrul
vizitei expertilor Bancii Mondiale la Chisinau,
fiind axata pe determinarea celei mai potrivite
clasificari a activelor financiare si a celor mai
bune solutii in evaluarea pierderilor asteptate,
asociate riscului de credit, pornind de la
structura si calitatea activelor financiare din
portofoliul BNM.

Totodata, familiarizarea cu experienta Bancii

Lituaniei privind alocarea activelor,
instrumentele investitionale si cuantificarea
riscului aferent acestora, sistemele
informationale utilizate la  estimarea,

monitorizarea si raportarea riscurilor, precum
si a performantei portofoliilor gestionate a fost
posibila gratie unei vizite de documentare in
perioada 24 - 26 octombrie 2017 la Banca
Centrala a Lituaniei, finantata prin intermediul
programului TAIEX42,

in vederea fortificarii capacitatilor
institutionale ale BNM in domeniul pastrarii si
gestionarii rezervelor valutare ale statului,
Fondul European pentru Europa de Sud-Est
(European Fund for Southeast Europe) a
facilitat participarea unui reprezentant al BNM
la seminarul Gestionarea rezervelor si a
activelor, organizat in Confederatia Elvetiana
de catre Bank for International Settlements, in
perioada 11 - 15 septembrie 2017. Subiectele
de discutii in cadrul seminarului au fost axate
pe alocarea activelor Tn conditiile actuale de
piata, alocarea tactica a activelor, piata
Renmimbi, Bitcoin si Blockchain, construirea
unui portofoliu si calcularea performantei

42TAIEX este un instrument de asistenta tehnica si schimb
de informatii al Comisiei Europene care are scopul de a
sprijini autoritatile beneficiare in procesul de armonizare a
legislatiei nationale la legislatia UE. Asistenta TAIEX este
oferita autoritatilor publice beneficiare pe un termen scurt
(pana la 5 zile) sub forma de ateliere de lucru, misiuni
ale expertilor din UE la institutiile beneficiare sau vizite de
studiu ale reprezentantilor din autoritatile beneficiare la
autoritatile din statele UE.
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acestuia. Prin prisma acestui seminar BIS a
oferit participantilor accesul la un modul
pentru efectuarea exercitiului de alocare
strategica a activelor (BAAM - BIS Asset
Management Asset Allocation Module).

In contextul actiunilor in vederea crearii
Depozitarului Central Unic (DCU), pe parcursul
anului 2017, BNM a beneficiat de asistenta
tehnica din partea expertilor Corpului
voluntarilor de prestare a serviciilor financiare
(Financial Services Volunteer Corps - FSVC),
prin intermediul Agentiei Statelor Unite pentru
Dezvoltare Internationala (USAID). Asistenta a
fost orientata spre implementarea unor serii
de activitati in vederea facilitarii procesului de
constituire a DCU, fiind axata pe atingerea
nivelului de conformare a Depozitarului
Central nou creat la standardele internationale,
inclusiv la Principiile aferente infrastructurii
pietei financiare, elaborate de Banca
Reglementarilor Internationale (BIS) si
Organizatia Internationala a Comisiilor Valorilor
Mobiliare (10SCO).

Dezvoltarea unui sistem de plati national
inovativ, accesibil, eficient si sigur ramane a fi
una din prioritatile de baza ale BNM. in acest
sens, BNM a beneficiat de asistenta tehnica din
partea expertilor FSVC, in vederea elaborarii
unui raport cu privire la incluziunea financiara
si fezabilitatea platilor mobile. Expertii straini
au evaluat piata financiara locala pentru a
identifica atat potentialele beneficii si riscuri
de introducere a platilor mobile, cat si pentru a
formula recomandari, care ar contribui la
cresterea incluziunii financiare, bazata pe
cercetarea experientei si a modelelor de
implementare existente in alte tari.

in calitatea sa de furnizor a unor publicatii si
materiale analitice care cuprind date statistice
nationale, BNM a beneficiat pe parcursul
anului 2017 de asistenta tehnica din partea
FMI in vederea pregatirii prognozelor
indicatorilor sectorului extern.

Totodata, reprezentantii BNM responsabili de
statistica macroeconomica au colaborat cu
Banca Nationala a Serbiei (BNS) cu privire la
organizarea procesului de colectare, stocare,
prelucrare a datelor, precum si suportul tehnic
necesar pentru compilarea si producerea
indicatorilor conturilor internationale. in acest
sens, In perioada 12 13 iulie 2017,
reprezentantii BNM au efectuat o vizita de
documentare la BNS, in vederea preluarii
experientei Tn aceste domenii.

Cu titlu aparte, vom remarca ca, Banca
Nationala a Moldovei a participat in calitate de



membru al Grupului tehnic de lucru privind
statistica comertului international cu servicii,
investitii straine directe si statistica comerciala
privind filialele straine la doua sedinte in
cadrul Acordului central european al
comertului liber (CEFTA), la care Republica
Moldova este parte
Secretariatul CEFTA a lansat versiunea de test
a unui sistem de schimb de date intre tarile
membre. in acest context, BNM a contribuit cu
statistica  conturilor internationale ale
Republicii Moldova la completarea acestei
baze de date.

Reprezentantii CEFTA au sustinut eforturile
BNM 1in dezvoltarea statisticii comertului
international cu servicii, fiind efectuata in
acest sens si o vizita de lucru la Chisinau a
unui expert CEFTA, in perioada 4 - 7 aprilie
2017. Scopul final al acestei vizite a fost
efectuarea unei evaluari generale asupra
posibilitatii extinderii capacitatii BNM 1in
vederea producerii statisticii comertului
exterior cu servicii, conform cerintelor CEFTA,
inclusiv analiza posibilitatilor de extindere a
distribuirii geografice a indicatorilor respectivi
si utilizarea Tn acest proces a experientei
notorie in domeniu.

Avand in vedere ca un sistem modern de
management al resurselor umane are un rol
important in  eficientizarea  functionarii
organizatiei, reprezentantii BNM au avut
ocazia de a prelua experienta Bancii Nationale
a Romaniei (BNR) in derularea unor activitati
practice ce tin de procesul de recrutare a
angajatilor. Totodata, vizita desfasurata la
Bucuresti a permis partajarea experientei BNM
in domeniul planificarii strategice, precum si
organizarii si implementarii sistemului de
gestiune a proceselor de activitate in BNM.

in acelasi timp, pornind de la obiectivul de a
consolida resursele umane fin domeniul
reglementarii si supravegherii bancare, in
perioadele 19 - 20.01.2017 si 20 - 21.04.2017,
BNM a beneficiat de asistenta tehnica din
partea BNR (prin intermediul proiectului
Twinning) pe aspecte ce tin de identificarea
necesitatilor de dezvoltare a angajatilor din
domeniile respective.

Aditional, in perioada 01.01.2017 - 27.02.2017,
gratie asistentei tehnice din partea Guvernului
Marii Britanii a fost posibila acumularea de
cunostinte si utilizarea acestora Tn practica in
domeniul managementului resurselor umane,
prin identificarea oportunitatilor de optimizare
in clasificarea posturilor, cresterea retentiei
angajatilor, revizuirea si standardizarea fiselor

incepand din 2017.
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de post, dar si a sistemului de management al
performantei.

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica si
pentru domeniul comunicarii externe, care
este esential in procesul de diseminare a
informatiilor tematice si Tmbunatatire a
imaginii institutiei in fata cetatenilor si a
partenerilor externi. in acest sens, Centrul
pentru cooperare tehnica cu bancile centrale
(Centre for Technical Central Bank
Cooperation) de la Deutsche Bundesbank,
precum si USAID au oferit angajatilor BNM
posibilitati de instruire in cadrul unui sir de
seminare sustinute de experti internationali.
Aceste seminare au fost destinate asigurarii
suportului informational necesar pentru
eficientizarea proceselor de comunicare
externa si interna realizate de banca centrala.
O abordare comunicationala moderna,
conforma cu expertiza altor tari, va contribui la
optimizarea activitatilor BNM si sporirea
credibilitatii acesteia.

Subiectul comunicarii externe a constituit si
destinatia vizitei de documentare a echipei de
comunicare de la Banca Nationala a Moldovei
la Banca Nationala a Romaniei, organizata de
PricewaterhouseCoopers Romania in cadrul
proiectului Good Governance Fund, finantat de
Guvernul Marii Britanii. Sprijinul respectiv a
inclus, la fel, efectuarea unui sondaj de opinie
despre perceptia de catre public a Bancii
Nationale a Moldovei. Ulterior, rezultatele
obtinute si consultanta aferenta au fost
fructificate prin definitivarea unei Strategii de
comunicare.

Educatia financiara in randul
indubitabil contribuie la cresterea si
promovarea transparentei, fincrederii si
atractivitatii sectorului bancar. Banca
Nationala a Moldovei participa in mod constant
la procesul de promovare a educatiei
financiare la nivel national, alaturi de alte
institutii relevante. In acest sens, Banca
Nationala a Moldovei a valorificat asistenta
financiara si tehnica acordata de EFSE (Fondul
European pentru Europa de Sud-Est) fin
desfasurarea proiectului Saptamaéana
Internationala de Educatie Financiara. Jocurile
interactive elaborate si organizate de BNM
pentru copii de diverse categorii de varste,
alaturi de alte activitati educationale,
reprezinta o perspectiva importanta de
promovare a incluziunii financiare.

populatiei

in altd ordine de idei, remarcam ca, in
contextul identificarii  modalitatilor de
gestionare a excesului de lichiditate din



sectorul bancar autohton, reprezentantii
Echipei Economice Germane in Moldova (GET
Moldova), care activeaza in cadrul unui proiect
al centrului independent de consultanta Berlin
Economics, finantat de Guvernul german, au
colaborat la elaborarea unui sir de
recomandari si solutii.

Este de mentionat, ca in cadrul activitatii sale,
GET Moldova a oferit asistenta autoritatilor din
Republica Moldova, inclusiv. BNM, prin
identificarea problemelor economice curente si
elaborarea unor  recomandari pentru
solutionarea acestora, bazate pe o analiza si
expertiza independenta.

Totodata, pe data de 9 noiembrie 2017, la
invitatia GET Moldova si a Consiliului German
pentru Relatii Internationale (DGAP),
Guvernatorul BNM a efectuat o vizita de lucru
la Berlin, unde a participat la un seminar
dedicat reformelor economice si bancare din
Republica Moldova. In cadrul evenimentului,
Guvernatorul BNM a relatat despre mersul
reformelor institutionale si legislative 1n
domeniul financiar-bancar si, in particular, a
remarcat adoptarea legii bancare care
transpune noile principii de supraveghere
bancara Basel lll, masurile de transparentizare
a actionariatului bancar, consolidarea
financiara a bancilor sistemice si principalele
etape de realizare a programului incheiat cu
FMI. Totodata, Tn cadrul acestei vizite de lucru,
Guvernatorul BNM a avut fintalniri cu
reprezentanti ai Guvernului Federal, a
institutiilor financiare si cu reprezentanti ai
ambasadelor straine la Berlin.
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Capitolul 9

Activitatea interna a BNM

9.1 Guvernarea corporativa a

Bancii Nationale

Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei
asigura autoritatea legala si cadrul de
guvernanta al Bancii Nationale.

Structura guvernarii corporative cuprinde
organele de conducere, comitete de nivel inalt
- Comitetul de audit si Comitetul investitional -
si cateva niveluri de control - extern si intern.
Aceasta structura este completata de cadrul
de conformitate si etica - Codul de conduita al
salariatilor BNM, Politica antifrauda a Bancii
Nationale a Moldovei, Politica de securitate
informationala, precum si accesul publicului la
actele normative, statisticile si publicatiile
BNM.

Organele de conducere ale Bancii

Nationale

Guvernatorul

Guvernatorul Bancii Nationale este numit de
Parlament la propunerea Presedintelui
Parlamentului.

in conformitate cu Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, guvernatorul este
responsabil de formularea initiativelor fin
domeniul politicii monetare si valutare pentru
a fi prezentate Comitetului executiv si de
executarea lor. De asemenea, guvernatorul
organizeaza si conduce activitatea bancii si o
reprezinta in relatiile cu orice persoana juridica
sau fizica atat in Republica Moldova, cat si in
afara ei.

Consiliul de supraveghere

Consiliul de supraveghere este constituit din 7
membri numiti de Parlament pentru un mandat
de 7 ani, cu posibilitatea refnnoirii mandatului.
Din cei 7 membri, 3 membri apartin structurii
executive a Bancii Nationale: guvernatorul,
prim-viceguvernator si un viceguvernator, iar
ceilalti 4 membri nu sunt salariati ai BNM.
Presedintele Consiliului de supraveghere este
guvernatorul Bancii Nationale.
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in exercitarea competentelor atribuite prin
lege, Consiliul de supraveghere (i) aproba
raportul anual si situatiile financiare anuale; (ii)
adopta standardele sistemului de control
intern, verifica si evalueaza in mod continuu
functionarea sistemului de control intern; (iii)
adopta normele de etica profesionala; (iv)

determina fondul de salarizare al Bancii
Nationale, nivelul salarizarii memobrilor
Comitetului executiv Si cuantumul

indemnizatiilor lunare ale membrilor Consiliului
de supraveghere care nu sunt si membri ai
Comitetului executiv; (v) aproba devizul de
cheltuieli si alocatiile pentru investitii ale
Bancii Nationale si monitorizeaza executarea
acestora; (vi) selecteaza, pe baza de licitatie,
organizatia de audit extern; (vii) stabileste
modul de creare si functionare a comitetelor
Bancii Nationale; (viii) stabileste valoarea
nominala, designul bancnotelor si al
monedelor metalice, modul de punere in
circulatie si conditiile de retragere a lor din
circulatie.

Pe parcursul anului 2017 au fost convocate
10 sedinte ale Consiliului de supraveghere, la
care s-au aprobat 26 hotarari, cu urmatoarea
tematica:

aprobarea Raportului privind executarea
devizului de cheltuieli, a alocatiilor pentru
investitii ale Bancii Nationale a Moldovei
si a Situatiilor financiare ale Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul incheiat
la 31 decembrie 2016;

aprobarea Regulamentului privind
atributiile, competentele si modul de
functionare a Comitetului de investitii al
Bancii Nationale a Moldovei;

aprobarea Raportului privind activitatea
de audit intern in anul 2016;

aprobarea Raportului Comitetului de audit
al Bancii Nationale a Moldovei privind
activitatea de monitorizare in anul 2016;

aprobarea Raportului anual al Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul 2016;

punerea in circulatie ca mijloc de plata a
bancnotei modernizate cu valoare
nominala de 5 lei;

aprobarea designelor grafice si a valorilor
nominale ale monedelor comemorative si
jubiliare, emisia 2017;



aprobarea modificarii structurii nominale
a monedei nationale prin introducerea
unui hou nominal cu valoarea de 2 lei ca
moneda metalica si inlocuirii bancnotelor
de 1, 5si 10 lei cu monede metalice noi;

aprobarea devizului de cheltuieli si a
alocatiilor pentru investitiile Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul 2018;

aprobarea Planului strategic de audit
intern al BNM 2018-2022 si a planului
anual de audit intern pentru anul 2018;

aprobarea si modificarea regulamentelor
interne aferente exercitarii atributiilor
sale.

in activitatea sa, Consiliul de supraveghere a
atras o atentie deosebita examinarii
experientei internationale in domeniu si a celor
mai bune practici, prin  colaborarea
permanenta cu reprezentantii partenerilor de
dezvoltare ai Republicii Moldova si ai altor
institutii financiar-bancare pe subiecte de
interes comun. Consiliul de supraveghere a
promovat transparenta decizionala si a
efectuat monitorizarea activitatilor BNM cu
referinta la atributiile legale.

Comitetul executiv

Comitetul executiv este compus din 5 membri
numiti de Parlament: guvernatorul,

prim-viceguvernatorul si trei viceguvernatori.

Presedintele Comitetului executiv este
guvernatorul Bancii Nationale. Pe parcursul
anului 2017 mandatul unui viceguvernator a
fost suspendat de drept.

Potrivit Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei, principalele atributii ale Comitetului
executiv sunt (i) stabileste politica monetara in
stat; (ii) stabileste politica valutara in stat si

regimul cursului de schimb al monedei
nationale; (iii) decide asupra modului de
eliberare a licentelor, autorizatiilor,

permisiunilor, aprobarilor ce urmeaza a fi
eliberate de Banca Nationala; (iv) examineaza
rezultatele controalelor efectuate la entitatile
supravegheate de Banca Nationala si adopta
hotararile aferente acestora; (v) hotaraste
asupra emiterii creantelor Bancii Nationale,
volumului si conditiilor de emitere a lor; (vi)
adopta actele normative ale BNM; (vii) asigura
implementarea hotararilor Consiliului de
supraveghere; (viii) planifica si organizeaza
activitatea curenta a BNM.

Pe parcursul anului 2017 au fost convocate 77
sedinte ale Comitetului executiv, la care s-au
examinat si s-au aprobat 369 hotarari.
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Cele mai importante hotarari au vizat

urmatoarele domenii:

politica monetara si valutara a Bancii
Nationale a Moldovei;

reglementarea si supravegherea bancara;

politica de supraveghere a sistemului de
plati in Republica Moldova;

raportari si statistica;

politicile contabile ale Bancii Nationale a
Moldovei;

cadrul normativ intern.

Pe parcursul anului au fost remise pentru
publicare in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova 43 hotarari ale Comitetului executiv.

Comitetul executiv a promovat in continuu
aplicarea instrumentelor si a masurilor de
politica monetara in vederea asigurarii si
mentinerii stabilitatii preturilor; asigurarii
economiei cu moneda nationala si a
credibilitatii monedei nationale; reglementarii
si  supravegherii  activitatii  institutiilor
financiare, precum si eficienta, siguranta,
accesibilitatea si caracterul inovator al platilor.

Structura organelor de conducere:

Sergiu CIOCLEA

Guvernator, presedinte al Consiliului de
supraveghere (CS) si al Comitetului executiv
(CE)

Vladimir MUNTEANU
Prim-viceguvernator, vicepresedinte al CS si al
CE

Cristina HAREA
Viceguvernator, membru al CS si al CE

lon STURZU
viceguvernator, membru al CE

Aureliu CINCILEI
viceguvernator, membru al CE (suspendat de
drept)

Dumitru URSU
membru al CS

Alexandru PELIN
membru al CS

Valeriu IASAN
membru al CS



Vadim ENICOV
membru al CS

Comitete
Pentru asigurarea eficientei procesului
decizional, 1n cadrul BNM functioneaza

Comitetul de audit si Comitetul de investitii.
Aceste comitete permanente au regulamente
proprii de functionare prin care sunt detaliate
componenta, atributiile si responsabilitatile
specifice.

Comitetul de audit

Comitetul de audit este compus din 3 membri
ai Consiliului de supraveghere care nu sunt
salariati ai Bancii Nationale. Comitetul de audit
asista Consiliul de supraveghere prin
furnizarea de consultanta cu privire la: (i)
monitorizarea  procesului de raportare
financiara a Bancii Nationale; (ii) monitorizarea
eficientei sistemului de control intern si de
management al riscurilor; (iii) monitorizarea si
directionarea functiei de audit intern; (iv)
monitorizarea independentei si activitatii
auditului extern.

Pentru asigurarea activitatii si indeplinirii
atributiilor, Tn anul 2017 Comitetul de audit a
intreprins un sir de masuri si actiuni practice,
dintre care cele mai importante se refera la:

monitorizarea eficacitatii si adecvarea
cadrului de control intern si de gestionare
a riscurilor la nivelul BNM;

monitorizarea aspectelor referitoare la
conformitate care pot avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare
ale BNM si/sau asupra reputatiei Bancii
Nationale;

analiza indeplinirii Planului strategic de
audit intern pentru perioada 2013 - 2017;

analiza si coordonarea Planului strategic
de audit intern pentru perioada 2018 -
2022 si prezentarea acestuia Consiliului
de supraveghere al BNM spre examinare

si aprobare;

e analiza si coordonarea Planului anual de
audit intern pentru anul 2018 si
prezentarea acestuia Consiliului de
supraveghere al BNM spre examinare si
aprobare.

Comitetul de investitii

Comitetul de investitii al Bancii Nationale este
constituit din 10 membri salariati ai bancii,
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inclusiv 2 viceguvernatori, unul din acestia
fiind presedintele comitetului.

Comitetul de investitii este instituit in scopul de
a asista Comitetul executiv al Bancii Nationale
a Moldovei in revizuirea politicilor si strategiilor
investitionale aferente gestionarii rezervelor
valutare ale statului.

Sedintele Comitetului de investitii sunt
organizate, de obicei, lunar, iar in cazul unor
subiecte de importanta majora, sunt
organizate sedinte extraordinare. Comitetul de
investitii s-a intrunit in anul 2017 de 12 ori, in
regim ordinar. In cadrul fiecarei sedinte s-a
discutat despre performanta portofoliului de
investitii pentru luna anterioara de raportare,
evolutia si prognozele aferente pietei valutare
interne si pietelor financiare internationale,
ratingurile contrapartilor autorizate si riscurile
aferente portofoliului de investitii. Totodata, la
necesitate, au fost examinate si incluse noi
contraparti in lista contrapartilor autorizate
pentru efectuarea tranzactiilor. De asemenea,
periodic, au fost puse in discutie aspecte ce tin
de strategia investitionala pe termen scurt si
mediu aferenta alocarii strategice a activelor.

Nivelurile de control extern si intern

Control extern

Legea cu privire la Banca Nationala prevede
doua niveluri de control extern - auditul extern
anual al situatiilor financiare, al conturilor si al
registrelor BNM realizat de o companie cu
renume si experienta Tn domeniul auditului
bancilor centrale si auditul public extern
privind legalitatea si regularitatea devizelor de
cheltuieli si alocatiilor pentru investitii, realizat
de catre Curtea de Conturi a Republicii
Moldova.

Control intern

BNM se afla la etapa de aliniere a gestiunii
riscurilor operationale si a sistemului de
control intern la standardele internationale
COS0%3, 1SO 3100044, la bunele practici in
domeniu (materialele si studiile Grupului
international de lucru privind riscul operational
in bancile centrale (International Operational

43C0OSO - The Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission (Comitetul Organizatiilor
Sponsorizatoare ale Comisiei Treadway).

441SO 31000 Risk Management Guidelines,
International Organization for Standardization (Ghidul
Managementul Riscului, Organizatia Internationala de
Standardizare).



Risk Working Group, IORWG), Banca Nationala
fiind membru al acestui grup).

Guvernarea gestiunii riscurilor operationale si
a sistemului de control intern Tn BNM, potrivit
standardelor respective, este realizata prin trei
linii de aparare. Stabilirea corespunzatoare a
procedurilor si activitatilor de control de catre
subdiviziuni in procesul de gestiune a riscurilor,
bazat pe sistemul de gestiune a proceselor,
reprezinta prima linie de aparare a Bancii
Nationale Tmpotriva factorilor care pot
ameninta realizarea obiectivelor. in acest scop,
fiecare subdiviziune structurala a BNM
identifica riscurile si aplica zilnic un set de
proceduri de control pentru gestionarea
riscurilor aferente proceselor de activitate pe
care le gestioneaza si asigura eficacitatea si
eficienta acestora.

Linia a doua de aparare consta in asigurarea
cadrului de gestiune a riscurilor, organizarea
procesului, coordonarea si supravegherea
independenta a procesului de control si
gestiune a riscurilor. Functiile celui de-al doilea
nivel de control includ mecanisme si procese
specifice de monitorizare in vederea exercitarii
unui control adecvat al riscurilor financiare si
operationale. Linia a doua de aparare este
reprezentata de Comitetul de investitii si
structurile  dedicate  gestiunii  riscurilor
financiare si operationale. La nivelul acestei
linii este asigurat cadrul normativ privind
operatiunile pe piata financiara, modul de
efectuare si control al operatiunilor in valuta,
planificarea si organizarea achizitiilor BNM,
asigurarea continuitatii activitatii si securitatii
informatiei, inclusiv standardele, politicile si
planurile de raspuns la incidentele, care
perturba sau ameninta orice functie
operationala din BNM. La nivelul BNM se tine
evidenta incidentelor produse, inclusiv a
masurilor intreprinse si a responsabililor de
realizarea acestora.

Linia a treia de aparare ofera o asigurare
independenta si este reprezentata de auditul
intern.  Auditul intern ofera organelor de
conducere si managerilor de linie o asigurare
rezonabila independenta privind adecvarea si
eficacitatea guvernantei, gestiunea riscurilor si
controalelor interne, inclusiv modul in care
prima si a doua linie de aparare ating
obiectivele de gestiune a riscurilor.

Cadrul de conformitate si etica

Codul de conduita al salariatilor Bancii
Nationale
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Banca Nationala cere ca toti angajatii sa
respecte cele mai fnalte standarde de etica
profesionala. in acest scop, Codul de conduita
este 1n vigoare pentru a aborda etica
personala si profesionala a personalului Bancii
Nationale, inclusiv comportamentul legat de
conflicte de interese, confidentialitatea,
securitatea si gestiunea informatiilor.

Politica antifrauda

Politica antifrauda are drept scop sporirea
gradului de constientizare si gestiune a riscului
de frauda, identificarea ariilor de activitate
supuse riscului de frauda si implementarea
masurilor adecvate de control la toate
nivelurile BNM, care vor contribui la prevenirea
si detectarea fraudelor, monitorizarea riscului
de frauda si promovarea conduitei
organizationale consecvente. Politica
antifrauda stabileste, de asemenea, conditiile
de desfasurare a investigatiilor Tn materie de
prevenire si examinare a suspiciunilor de
frauda.

Implementarea politicii antifrauda, instruirea
personalului cu privire la riscul de frauda si
gestiunea acestuia, raportarea suspiciunilor de
frauda - toate acestea stabilesc si dezvolta
cultura antifrauda, ce descurajeaza potentialii
autori si intaresc angajamentul personalului
Bancii Nationale 1n combaterea fraudei.
Responsabilitatea Intregului personal al Bancii
Nationale are o contributie majora la crearea
unui mediu propice pentru sporirea gradului de
constientizare a riscului si a consecintelor de
frauda.

Organele de conducere ale Bancii Nationale
promoveaza o politica de toleranta zero
referitoare la frauda si coruptie.

Masuri de combatere a spalarii banilor si
finantarii terorismului

Banca Nationala a instituit norme interne
privind prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului in cadrul
operatiunilor efectuate. Scopul acestor norme
este neadmiterea implicarii Bancii Nationale in
operatiuni sau activitati cu risc de spalare a
banilor si finantare a terorismului.

Normele sunt aliniate la standardele
internationale si la legislatia nationala in
materie de cunoastere a clientilor si a
operatiunilor  acestora  efectuate prin
intermediul Bancii Nationale si stabileste
cerintele privind organizarea, aplicarea si
controlul respectarii de catre subdiviziunile



bancii a criteriilor de prevenire si combatere a
spalarii banilor si finantarii terorismului.

Sistemul de raportare interna vine in sprijinul
activitatii BNM de combatere a spalarii banilor
si a finantarii actelor de terorism prin
centralizarea sistematica a tuturor
constatarilor activitatii efectuate in domeniu si
aducerea acestora la cunostinta membrului
Comitetului executiv, care coordoneaza
activitatea data. Pentru operatiunile cu risc
inalt raportarea are loc catre Comitetul
executiv.

Politica de securitate a informatiei

Politica de securitate a informatiei in cadrul
Bancii Nationale  asigura  securitatea
informatiei sub toate formele ei si protejarea
resurselor informationale aflate in gestiune
conform necesitatilor bancii si prevederilor
cadrului legal.

Membrii Consiliului de supraveghere si ai
Comitetului executiv, precum si orice salariat
al Bancii Nationale sunt obligati sa asigure
securitatea informatiei aflate in posesie si la
care au acces. Totodata, sunt stabilite si
divizate clar responsabilitatile in procesul de
asigurare a securitatii informatiei, in partea ce
tine de gestiunea informatiei, monitorizarea
utilizarii si distribuirii informatiei, raportarea
incidentelor de securitate a informatiei,
precum si modul de investigare a acestora.

Accesul publicului la actele normative,
statisticile si publicatiile BNM

Accesul publicului la actele normative,
statisticile si publicatiile BNM asigura un grad
sporit de transparenta, respectand in acelasi
timp independenta BNM, precum i
confidentialitatea anumitor aspecte legate de
indeplinirea atributiilor BNM. Publicarea
diverselor date si analize legate de atributiile
Bancii Nationale a Moldovei, precum si
promovarea unui caracter deschis al relatiei cu
grupurile-tinta sunt aspecte de importanta
majora in comunicarea externa a bancii.

Banca Nationala a Moldovei acorda o atentie
sporita conexiunii inverse in schema de
comunicare. Astfel, prin transmiterea regulata
si frecventa a mesajelor, Banca Nationala
ofera explicatiile de rigoare asupra activitatii
sale si a functionarii sectorului bancar.
Functionarea bazei de date interactive pe
pagina web a BNM asigura accesul publicului
la informatie, date si analize elaborate si are
drept scop oferirea de informatii corecte,
actuale, clare si transparente pentru formarea
unei opinii publice asupra deciziilor Bancii
Nationale, dar si pentru efectuarea diverselor
studii si cercetari.
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9.2 Planul strategic al Bancii

Nationale a Moldovei

Planul strategic al Bancii Nationale a
Moldovei pentru anii 2013-2017

Planul strategic are drept scop consolidarea
rolului BNM 1n societate, prin indeplinirea
sarcinilor asumate, asigurarea utilizarii
eficiente a resurselor si reducerea expunerii la
riscuri.  Prioritatile setate prin intermediul
obiectivelor din plan au menirea sa asigure un
nivel sporit de eficienta, transparenta si
performanta, prin alinierea la cele mai bune
practici internationale de comunicare,
credibilitate si guvernanta corporativa.

Planul strategic al BNM pentru anii 2013-2017
cuprinde mai multe elemente esentiale, cum
ar fi: misiunea, viziunea, valorile, domeniile de
activitate de baza, obiectivele strategice etc.

Misiunea Bancii Nationale a Moldovei
Obiectivul fundamental al Bancii Nationale a
Moldovei este asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor. Fara prejudicierea

obiectivului sau fundamental, Banca Nationala
a Moldovei promoveaza si mentine un sistem
financiar bazat pe principiile pietei si sprijina
politica economica generala a statului.

Viziunea Bancii Nationale a Moldovei

Banca Nationala a Moldovei este o autoritate
publica independenta, eficienta si credibila,
care promoveaza o politica monetara adecvata

si contribuie la asigurarea integritatii si
stabilitatii sistemului financiar, aplicand
consecvent cele mai bune  practici

internationale, in interesul societatii.

Valorile Bancii Nationale a Moldovei
Angajament civic - activitate orientata spre
beneficiul interesului public;

Eficienta — aplicarea inovatiilor si tehnologiilor
moderne in utilizarea resurselor;

Excelenta — demonstrarea competentei si a
profesionalismului Tn exercitarea atributiilor si

adoptarea celor mai bune practici
internationale;
Transparenta - atitudine transparenta si

impartiala in procesul decizional;
Responsabilitate — atitudine responsabila fata
de societate in implementarea sarcinilor
trasate;

Integritate — comportament etic la nivel de
banca si al fiecarui angajat;

Credibilitate — conduita care sa inspire si sa
mentina fncrederea publicului.



Prin stabilirea domeniilor de activitate de baza
se pune accent pe functiile concrete ale BNM,
aceste domenii reflectand de fapt misiunea
BNM si constituie pilonii de baza ai acesteia.
Domeniile de activitate de baza reprezinta o
sursa pentru formularea obiectivelor strategice,
fiind urmatoarele:

Politica monetara - aplicarea instrumentelor si
masurilor de politica monetara in vederea
asigurarii si mentinerii stabilitatii preturilor;
Emisiune monetara - asigurarea economiei cu
moneda nationala si promovarea credibilitatii
monedei nationale;

Supravegherea institutiilor  financiare
reglementarea si supravegherea activitatii
institutiilor financiare;

Sistemul de plati - promovarea eficientei,
sigurantei, accesibilitatii si a caracterului
inovator al platilor.

Obiectivele strategice reprezinta acele
prioritati pe care BNM le stabileste pornind de
la misiune, pentru o perioada determinata,
pentru a contribui la realizarea viziunii sale.

Obiectivele strategice ale BNM aferente
perioadei 2013-2017 sunt:

Asigurarea stabilitatii preturilor;
Sporirea credibilitatii monedei nationale;

Dezvoltarea functiei de supraveghere a
BNM;

Promovarea platilor fara numerar si
reducerea numerarului in circulatie;

Consolidarea de stabilitate

financiara;

functiei

Imbunatatirea comunicarii externe;
Consolidarea imaginii si credibilitatii BNM;

Sporirea eficientei activitatii operationale
a BNM;

Optimizarea gestionarii resurselor umane;

Dezvoltarea culturii corporative.

Anul 2017 marcheaza sfarsitul perioadei
primului Plan strategic al BNM elaborat pentru
anii 2013-2017. Pe parcursul implementarii
Planului strategic, BNM a urmat directii de
dezvoltare in stricta corelare cu misiunea si
viziunea sa, acestea fiind orientate spre
Crearea unui sector financiar puternic si
competitiv.
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9.3 Management si organizare

Conform Planului strategic al Bancii Nationale
a Moldovei pentru anii 2013-2017, din totalul
celor zece obiective strategice, doua sunt
conexe domeniului de resurse umane:
optimizarea gestionarii resurselor umane si
dezvoltarea culturii corporative.

Respectiv, prioritatile cheie ale directiilor ce se
ocupa nemijlocit de managementul si
dezvoltarea resurselor umane, in anul 2017, au
fost axate anume pe aceste domenii, masurile
intreprinse fiind detaliate in continuare.

Evolutii organizatorice

in anul 2017, au avut loc mai multe modificari
ale structurii organizatorice ale Bancii
Nationale a Moldovei, menite sa contribuie la
realizarea obiectivelor strategice ale bancii si a
atributiilor sale de baza, dar si la sporirea
eficientei acesteia prin diminuarea nivelurilor
ierarhice. In acelasi timp, aceste modificari au
drept scop cresterea capacitatii BNM de a se
adapta la schimbarile mediului economic prin
redefinirea responsabilitatilor, restructurarea
activitatilor, precum si consolidarea capacitatii
institutionale pe termen lung. Astfel, au fost
dezvoltate functii ce tin de atributiile de baza
ale BNM prin crearea subdiviziunilor
specializate in domeniile de supraveghere,
rezolutie, stabilitate financiara, combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului etc.

Totodata, comparativ cu anul 2016, a fost
diminuat numarul de posturi manageriale ale
bancii cu circa 4%, fiind redus un numar de 30
de sectii, iar raportul dintre numarul de unitati
aferente atributiilor de baza ale BNM a crescut
cu circa 3% fata de numarul de unitati
aferente ariei de suport si guvernanta. Aceste
optimizari au un impact pozitiv asupra
valorificarii eficiente a resurselor de personal
ale bancii, considerand extinderea atributiilor
institutiei ca banca centrala.

9.4 Auditul intern

Auditul intern in BNM reprezinta o activitate
independenta de asigurare obiectiva si de
consiliere, destinata sa adauge valoare si sa



fmbunatateasca activitatile institutiei. Auditul
intern ajuta institutia in  Tndeplinirea
obiectivelor sale printr-o abordare sistemica si
disciplinata in cadrul evaluarii si sporirii

eficacitatii proceselor de management al
riscurilor, control si guvernare, furnizand
organelor de conducere ale institutiei o

asigurare rezonabila si obiectiva asupra

functionalitatii acestora.

Structura si pozitionarea auditului intern n
cadrul BNM este in corespundere cu cerintele
Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei4>, Standardul de calificare*® si cu
bunele practici din domeniu. Respectiv,
Departamentul audit intern al BNM este
organizat si functioneaza conform unui cadru
normativ si metodologic corelat cu standardele
internationale®’. Cadrul normativ aplicabil
prevede responsabilitatea personalului DAI de
a evita conflictul de interese si a asigura
obiectivitatea n indeplinirea misiunilor de

audit. Procedurile interne ale DAI asigura
raportarea cazurilor de prejudiciere a
independentei si/sau a obiectivitatii

DAl/salariatilor DAI. In activitatea de audit,
angajatii DAl se calauzesc de Manualul de
audit.

in anul 2017, activitatea de audit s-a
desfasurat conform planului de audit aprobat
si prioritatilor trasate. DAl in activitatea sa nu
a Intampinat piedici Tn expunerea opiniei
independente. Directorul DAl a raportat cu
regularitate rezultatele activitatii de audit
organelor de conducere ale BNM: Comitetului
de audit si Consiliului de supraveghere.

Planul anual de audit intern 2017 a fost
realizat in proportie de 100%. Departamentul
audit intern a Indeplinit misiuni de asigurare, a
auditat situatiile financiare si raportul privind
executarea bugetului BNM, a verificat si
monitorizat ariile cu risc sporit. Misiunile de
audit si activitatile de consiliere s-au
materializat prin: 15 misiuni de asigurare, 37
rapoarte, 31 avize de consiliere/acordare
consultanta, cu destinatie finala catre
managerii liniari si membrii organelor de
conducere ale Bancii Nationale.

Totodata, auditorii interni au participat cu rol
de consultant tehnico-analitic, monitorizare si
consiliere in 5 proiecte majore ale BNM. Opinia
si propunerile auditorilor interni asupra ariilor
si riscurilor de proiect au fost prezentate, fie ca

45Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-
Xl din 21.07.1995 - articolul 33 (4)

46Standardul IIA - 1100 ,Independenta si Obiectivitate”

47standardele Internationale pentru practica profesionala
a auditului intern
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urmare a examinarii documentatiei de proiect,
fie la solicitarea comitetului de gestiune a
proiectului.

Pentru monitorizarea actiunilor intreprinse
pentru punerea in aplicare a recomandarilor
formulate Tn rapoartele de audit/rapoarte
speciale, trimestrial, DAl efectueaza
monitorizarea Follow-up prin care s-a analizat
gradul de findeplinire a recomandarilor
fnaintate atat pe parcursul anului 2017, cat si
in anii precedenti.

De asemenea, in anul 2017, DAI a elaborat
Planul strategic de audit intern pentru anii
2018-2022. Procesul de planificare a derulat
conform reglementarilor existente si celor mai
bune practici, bazandu-se pe procedura de
evaluare a riscurilor. Pentru punerea in
aplicare a Planului strategic, a fost elaborat si
Planul anual de audit intern 2018. Planurile
mentionate au fost coordonate si aprobate.

9.5 Tehnologia informatiei

Pe parcursul anului 2017, in domeniul
tehnologiei informatiei si comunicatiilor (in
continuare TIC), cele mai importante realizari
au fost atinse in proiectele majore la nivel de
BNM, dar si urmare unor proiecte pentru
consolidarea infrastructurii si capacitatilor TIC.

in total, au fost derulate 8 proiecte, dintre care
4 proiecte transversale la nivel de BNM,
celelalte proiecte fiind interne la nivel de
subdiviziune. 1n ceea ce priveste proiectele
transversale, descrierea acestora este
prezentata in tabelul A.32 ,Evolutia proiectelor
majore ale BNM pe parcursul anului 2017”. Din
cealalta categorie, este de mentionat, in
primul rand, proiectul ce vizeaza
implementarea unui nou centru de date
modular de rezerva la distanta. Necesitatea
pentru acest proiect porneste de la premisa ca
asigurarea  continuitatii  proceselor de
activitate ale BNM reprezinta un factor critic de
succes n realizarea misiunii BNM. Drept
urmare, solutia implementata pentru noul
centru de date de rezerva corespunde celor
mai recunoscute standarde fin domeniu,
precum si cerintelor si exigentelor fata de
fiabilitate si performanta, caracteristice
bancilor centrale. Alte realizari importante au
vizat, in special, extinderea capabilitatilor in
infrastructura, ca masura proactiva la
cresterea continua a necesitatilor de resurse
TIC, ce reies din implementarea de solutii noi



si, respectiv, din cresterea gradului de
automatizare al activitatilor la nivel de BNM.

Per ansamblu, toate eforturile depuse si
realizarile obtinute in domeniul TIC, Tn ultima
instanta, urmaresc acelasi scop comun, si
anume de a asigura o aliniere proactiva si
eficienta a capabilitatilor TIC la necesitatile
strategice si operationale ale BNM.

9.6 Managementul resurselor

umane

Graficul 9.2 Fluctuatia voluntara a personalului BNM
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Graficul 9.1 Procese management resurse umane
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Optimizarea sistemului de salarizare

A fost realizata prima etapa de implementare a
unui nou sistem de salarizare al angajatilor
Bancii Nationale, prin uniformizarea platii
salariilor, ce comporta urmatoarele beneficii:
sporirea gradului de transparenta a sistemului;
constientizarea nivelului individual de salariu;
cresterea atractivitatii BNM ca angajator. A
doua etapa ce presupune stabilirea unei relatii
directe Tntre valoarea postului si nivelul de
salarizare, precum si asigurarea unei echitati
interne si competitivitati externe a salariului,
urmeaza a fi realizata in 2018 ca parte a unui
proiect de implementare a unui sistem integrat
de management al resurselor umane cu
ajutorul unei companii de consultanta cu
experienta internationala in domeniu.

Informatie statistica

in anul 2017, fluctuatia voluntara de personal
a fost de 4.98% la suta, fiind in scadere
comparativ cu anul 2016 cand aceasta a
inregistrat un nivel de 8.43%
Analizand fluctuatia voluntara pe nivele
ierarhice, pentru functiile manageriale in anul

la suta.
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Graficul 9.3 Informatii generale privind angajatii BNM
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2017 aceasta a atins nivelul de 5.16 %, iar
pentru functiile de executie - 4.91%.

Mentionam ca fluctuatia voluntara cuprinde
doar persoanele demisionate din proprie
initiativa, din calcul fiind excluse persoanele
angajate sezonier si cei plecati din alte motive
(pensionare, incetarea contractului de munca,
reducerea statelor de personal s.a.).

Varsta medie a colectivului bancii la 31
decembrie 2017 constituia 40.8 ani. Aproape
doua treimi sunt femei (62.63%) si mai mult de
o treime (37.37%) sunt barbati. Mentionam si
faptul ca femeile sunt reprezentate in posturile
de conducere, inclusiv in Comitetul executiv.

Perfectionarea profesionala

Dezvoltare profesionala

Pe parcursul anului 2017, in vederea asigurarii
dezvoltarii competentelor si cresterii capitalului



uman al BNM, 170 dintre angajati au beneficiat
de diverse forme de perfectionare, selectate
conform necesitatilor individuale de dezvoltare
profesionala.

Durata instruirilor a fost cuprinsa intre o zi si
14 zile. Cele mai multe instruiri la care au
participat angajatii BNM au fost cu durata de la
3la 7 zile.

Angajatii BNM au desfasurat instruiri in diverse
domenii gazduite de tari precum Romania,
Italia, Austria, Turcia, Olanda, Germania,
Franta, Polonia, SUA, Marea Britanie, tarile CSI
dar si la instruiri si seminare desfasurate in
Republica Moldova.

Managementul performantei

in anul 2015 a fost implementat sistemul de
management al performantelor Tn Banca
Nationala a Moldovei prin intermediul caruia a
fost modelat un set de competente generice,
manageriale si profesionale pentru care a fost
stabilit un nivel optim asteptat. Masurarea
nivelului de competente al fiecarui angajat s-a
efectuat si in anul 2017, rezultatele constituind
o platforma de identificare a necesitatilor de
dezvoltare si perfectionare ulterioare.

Graficul 9.4 Distributia pe varsta a salariatilor care au
participat la instruiri
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De asemenea, in cadrul sistemului de
management al performantelor au loc Tntalniri
periodice de stabilire a obiectivelor individuale
pentru fiecare angajat, care sunt in relatie
directa cu obiectivele subdiviziunii si cu
obiectivele strategice ale bancii. Masurarea
atingerii obiectivelor si a corespunderii
competentelor cu setul de competente stabilit
serveste ca baza pentru posibilitati de
promovare si alte masuri de dezvoltare.
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Graficul 9.6 Principalele domenii de instruire la care au
participat salariatii
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Cultura corporativa

Pe parcursul anului au fost organizate
evenimente menite sa contribuie Ia
consolidarea culturii corporative si retentia
angajatilor, cum ar fi: organizarea activitatilor
sportive si incurajarea angajatilor sa participe
in activitati de recreere, excursii, dar si actiuni
de binefacere desfasurate in cadrul ,Caravanei
de Craciun” care au contribuit Ia
responsabilizarea sociala a salariatilor si la
educarea spiritului civic.

Recrutare

Procesul de recrutare in Banca Nationala a
Moldovei a inregistrat fmbunatatiri
substantiale ce tin de comunicarea posturilor
vacante, cresterea numarului de candidati si
angajarea unui personal calificat, pregatit
pentru provocari in exercitarea atributiilor
BNM. in anul 2017 a fost largitd aria de
publicare a anunturilor privind posturile
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vacante pe paginile de profil si cele de
socializare, Facebook si LinkedIn, numarul
anunturilor crescand de la 730 in 2016 la 1804
in 2017. Pentru ca posturile vacante sa fie cat
mai vizibile grupului tinta de candidati, BNM a
participat la Targuri de Cariere si vizite in
cadrul institutiilor superioare de invatamant cu
scop informativ referitor la posturile vacante si
posibilitatile de stagiere. Indicatori importanti
ce ne demonstreaza evolutia in domeniul
recrutarii sunt: numarul de posturi vacante
scoase la concurs, numarul de candidati,

concursuri desfasurate si persoane angajate.

De asemenea, exista o tendinta pozitiva in
pregatirea profesionala si nivelul de experienta
a persoanelor nou-angajate.

Graficul 9.7 Recrutarea angajatilor in BNM

400

350

300 185

250

150
100
50

Concursuri
desfasurate

Numarul de posturi Aplicanti
vacante scoase la
concurs

Total angajati

mTotal 2017 mTotal 2016

Sursa: BNM

Graficul 9.8 Stagii de practica a studentilor in BNM

T T T
Total stagiari Tara Peste hotare Licenta Masterat /

doctorat

m2016 m=2017

Sursa: BNM

Stagii de practica

Pentru contribuirea la dezvoltarea profesionala
a specialistilor cu profil bancar si nu doar, BNM
este deschisa pentru a accepta studenti din
institutiile de invatamant superior din tara si
de peste hotare pentru efectuarea stagiului de
practica. In acest sens, BNM a participat la
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Targul locurilor de munca si stagii, pentru a
oferi informatia necesara studentilor interesati.
in acelasi timp, in 2017 remarcam o crestere
a numarului de stagiari, fiind inregistrati si 6
studenti de peste hotarele tarii.



Capitolul 10

Analiza situatiei financiare pen

10.1 Consideratii generale

in conformitate cu Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei nr. 548-Xlll din 21 iulie
1995 (republicata in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.554),
obiectivul fundamental al Bancii Nationale a
Moldovei este asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor.

Atributiile de baza ale Bancii Nationale sunt
prevazute in Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei. In conformitate cu
prevederile legale, operatiunile  Bancii
Nationale a Moldovei sunt efectuate in scopul
promovarii si sustinerii politicii monetare si
valutare in stat, asigurarii stabilitatii sistemului
bancar, emisiunii  monedei  nationale,
gestionarii rezervelor valutare ale statului,
prestarii serviciilor de plata si de emitere a
monedei electronice etc. Respectiv,
maximizarea profitului din activitatea Bancii
Nationale a Moldovei nu constituie un scop in
sine si nu poate servi drept impediment la
realizarea obiectivului si atributiilor de baza.

Graficul 10.1 Evolutia profitului disponibil pentru
distribuire/pierderi totale (milioane lei)
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10.2 Profitul disponibil pentru
distribuire

Rezultatul financiar al Bancii Nationale a
Moldovei depinde nemijlocit de necesitatea
efectuarii operatiunilor monetare si valutare,
n vederea atingerii obiectivului fundamental si
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tru anul 2017

indeplinirii atributiilor de baza ale Bancii.
Evolutia profitului disponibil pentru distribuire,
pe parcursul anilor 2015-2017, este reflectata
in graficul 10.1.

La situatia din 31 decembrie 2017, nivelul
capitalului statutar in totalul obligatiunilor
monetare constituia circa 5.08% (la 31
decembrie 2016: 6.23%).

Conform situatiei financiare, la 31 decembrie
2017, banca a inregistrat o pierdere totala in
valoare de (95.31) milioane lei, comparativ cu
situatia din 31 decembrie 2016 cand a
inregistrat o pierdere totala Tn valoare de
(262.15) milioane lei, acest fapt fiind
determinat, Tn mare parte, de urmatoarele
evolutii cu impact semnificativ:

e Majorarea veniturilor din dobanzi la alte
valori mobiliare de stat pastrate pana la
scadenta - obligatiuni de stat cu 467.26
milioane lei comparativ cu anul 2016
(150.73 milioane lei) ce reprezinta
veniturile de la obligatiuni de stat emise
la 4 octombrie 2016 in suma totala de
13 341.20 milioane lei n vederea
executarii de catre Ministerul Finantelor a
obligatiilor de plata derivate din garantiile
de stat. Obligatiunile de stat cu
scadentele de 1-9 ani au fost emise cu
rata cuponului de 1.40% anual, iar cele
cu scadentele de 10-25 ani cu rata
cuponului de 5.30% anual. La situatia din
31 decembrie 2017, suma totala a
obligatiunilor de stat a constituit
13 291.20 milioane lei (la 31 decembrie
2016: 13 341.20 milioane lei).

e Micsorarea cheltuielilor privind dobanzile
la rezervele obligatorii ale bancilor cu
265.22 milioane lei comparativ cu anul
2016 (799.78 milioane lei) urmare
diminuarii graduale a ratelor dobanzilor
aplicate la principalele operatiuni de
politica monetara. Rata medie de
remunerare a rezervelor obligatorii in lei
moldovenesti, pe parcursul anului 2017, a
variat intre maxima de 6.0% anual si
minima de 3.56% anual (2016:
16.50%-6%). Suma rezervelor obligatorii
mentinute de banci la situatia din 31
decembrie 2017 a constituit 12 638.58
milioane lei, 70.65 milioane USD si
118.53 milioane EUR (31 decembrie 2016:
10 063.69 milioane lei, 61.34 milioane



USD si 105.54 milioane EUR). Norma
rezervelor obligatorii din mijloacele atrase
in lei moldovenesti a fost majorata
gradual, pe parcursul anului 2017, de la
35% pana la 40%, tn anul 2016 fiind
mentinuta la 35%. Norma rezervelor
obligatorii in valuta, dolari SUA si euro, nu
a fost modificata timp de sase ani
consecutiv, constituind - 14% din baza de
calcul. Baza de calcul pentru rezervele
obligatorii in lei moldovenesti pe
parcursul anului 2017 a crescut,
inregistrand o majorare cu circa 9.9%
comparativ cu finele anului precedent.

Micsorarea veniturilor realizate din
operatiuni Tn valuta cu 178.21 milioane
lei comparativ cu anul 2016 (238.75
milioane lei) ca rezultat al aprecierii leului
moldovenesc fata de dolarul SUA cu circa
14.42%, fata de GBP cu circa 6.20% si
fata de EUR cu circa 2.30%, veniturile
fiind inregistrate, preponderent, datorita
vanzarilor de valuta. Cea mai mare parte
a veniturilor au fost realizate in perioada
1 ianuarie - 5 februarie 2017, perioada in
care leul moldovenesc s-a depreciat fata

de EUR cu 3.16% si fata de GBP cu 3.10%.

in anul 2016, veniturile realizate au fost
mai mari, urmare deprecierii cursului de
schimb al MDL fata de dolarul SUA cu

circa 1.64%, fiind inregistrate,
preponderent, datorita vanzarilor de
valuta.

Inregistrarea veniturilor din recuperarea
unor cheltuieli aferente procedurilor de
lichidare a bancilor in proces de lichidare
in suma de 75.24 milioane lei (2016: 0
milioane lei).

Impactul evenimentelor asupra fnregistrarii
pierderii totale, pe domeniile de activitate
desfasurate de Banca Nationala a Moldovei pe

parcursul anului 2017, este prezentat in
tabelul A.24.
Impactul implementarii politicii

monetare si al activitatilor ce tin de
relatiile cu Guvernul Republicii Moldova
asupra situatiei financiare a Bancii
Nationale a Moldovei

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a continuat sa utilizeze instrumente
de absorbtie a excesului de
Cheltuielile de la operatiunile de sterilizare
efectuate prin emiterea de certificate ale
Bancii Nationale a Moldovei s-au majorat,

lichiditate.
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constituind circa 520 milioane lei in anul 2017
fata de circa 346 milioane lei in anul 2016.
Majorarea cheltuielilor privind amortizarea
scontului la CBN a fost determinata de
cresterea soldului mediu zilnic al certificatelor
emise de BNM, care pe parcursul perioadei de
raportare a constituit 6 358.07 milioane lei
(anul 2016: 2 959 milioane lei).

Totodata, pe parcursul anului 2017, urmare
diminuarii graduale a ratei de remunerare a
rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti de la 6% la 3.56% (2016: de la
16.50% la 6%), BNM a inregistrat cheltuieli nete
mai mici cu circa 264 milioane lei, comparativ
cu anul 2016.

Ratele de remunerare ale mijloacelor atrase in
valute liber convertibile au variat de la 0.6% la
0.3% (2016: interval de variatie de la 0.2% la
0.65%).

Ansamblul instrumentelor de politica monetara
aplicate de Banca Nationala a Moldovei pe
parcursul anului 2017 si activitatile ce tin de
relatiile cu Guvernul Republicii Moldova au
generat o pierdere neta de (448.42) milioane
lei, mai mica cu 291,021 milioane lei fata de
pierderile din anul 2016 (Tabelul A.25).

Impactul operatiunilor de gestionare a
rezervelor valutare ale statului asupra
situatiei financiare a Bancii Nationale a
Moldovei

Activele oficiale de rezerva ale statului,
detinute de BNM, s-au majorat la situatia din
31 decembrie 2017 fata de 31 decembrie
2016 cu 27.08% sau cu circa 597.33 milioane
dolari SUA (de la 2 205.93 milioane dolari SUA
pana la 2 803.26 milioane dolari SUA), fiind
investite, preponderent, in instrumente in
dolari SUA, euro si lire sterline. Totodata, pe
parcursul anului 2017 s-a Tnregistrat majorarea
volumului  mediu anual al rezervelor
internationale cu 25.74% sau cu circa 487.98
milioane dolari SUA (de la 1 934.79 milioane
dolari SUA péna la 2 432.77 milioane dolari
SUA).

Veniturile nete aferente gestionarii rezervelor
valutare si altor operatiuni valutare in anul
2017 au constituit 541.52 milioane lei,
micsorandu-se cu circa 124.20 milioane lei
fata de anul precedent, cand acestea au
constituit 665.72 milioane lei.

De mentionat ca in anul 2017 a fost
inregistrata o diminuare semnificativa a



veniturilor nete din diferente de curs valutar
de 193.81 milioane lei (veniturile nete din
diferente de curs valutar in 2017 au constituit
44.62 milioane lei comparativ cu 238.43
milioane lei Tn anul 2016) din cauza aprecierii
cursului de schimb al MDL fata de dolarul SUA
- 14.42% pe parcursul anului 2017 (2016:
depreciere de 1.64%) si incetinirii ritmului de
apreciere a cursului de schimb al MDL fata de
EUR - 2.30% (2016: 2.74%) si GBP - 6.20%
(2016: 15.88%).

Impactul operatiunilor de gestionare a
rezervelor valutare asupra situatiei financiare
a Bancii Nationale a Moldovei este prezentat in
tabelul A.26.

Rata medie a profitabilitatii aferenta
gestionarii rezervelor valutare pentru anul
2017 s-a diminuat cu 0.07 p.p. pana la 1.14%
(2016: 1.21%), urmare realizarii unui profit din
convertiri valutare inferior celui din anul
precedent (Graficul 10.2).

Graficul 10.2 Evolutia profitabilitatii rezervelor valutare in
anul 2017 in comparatie cu anul 2016
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De mentionat ca, in conformitate cu cele mai
bune practici internationale, precum si cu
prevederile Legii cu privire la Banca Nationala
a Moldovei, criteriile principale pentru
selectarea activelor de rezerva sunt siguranta
sumelor de baza si lichiditatea. Astfel, doar
dupa asigurarea acestor doua criterii, este
luata in calcul profitabilitatea instrumentelor in
care sunt investite rezervele valutare ale
statului.

Evolutia cursului oficial de schimb al leului
moldovenesc fata de valutele in care sunt
detinute rezervele valutare a avut un impact
semnificativ asupra situatiei financiare a Bancii
Nationale a Moldovei. Dinamica acestuia,
precum si valorile anuale medii sunt reflectate
in tabelul A.27.

Astfel, la finele anului 2017, urmare aprecierii
leului moldovenesc fata de valutele

115

componente ale stocurilor valutare, si anume
fata de USD cu 14.42%, fata de EUR cu 2.30%
si fata de GBP cu 6.20%, au fost inregistrate
pierderi nerealizate din diferentele de curs de
la reevaluarea stocurilor valutare in marime de
circa (4 851.88) milioane lei, iar diminuarea
preturilor la valorile mobiliare in valuta pe
pietele internationale a generat pierderi
nerealizate din diferentele de la reevaluarea
valorilor mobiliare investitionale in marime de
circa (28.89) milioane lei. Conform Legii cu
privire la Banca Nationala a Moldovei,
pierderile nerealizate au fost acoperite din
conturile corespunzatoare de rezerva ale
veniturilor nerealizate.

La finele anului 2016 au fost inregistrate
pierderi nerealizate din diferentele de curs de
la reevaluarea stocurilor valutare in marime de
(1 033.31) milioane lei si pierderi nerealizate
din diferentele de la reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale in marime de circa
(18.15) milioane lei.

10.3 Capital si rezerve

Activitatile desfasurate de catre Banca
Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2017,
in scopul indeplinirii atributiilor sale de baza,
se rasfrang asupra structurii bilantului bancii,
fapt reflecat in tabelul A.28.

este

Situatia capitalului si a rezervelor

prezentata in tabelul A.29.

in conformitate cu art. 19 din Legea cu privire
la Banca Nationala a Moldovei nr.548-Xlll din
21.07.1995, fondul general de rezerva se
utilizeaza Tn exclusivitate pentru acoperirea
pierderilor inregistrate conform rezultatului
exercitiului la finele anului financiar.

Astfel, la 31 decembrie 2017, fondul general
de rezerva a fost utilizat pentru acoperirea
pierderilor inregistrate la finele anului financiar
in marime de 95.31 milioane lei, fiind astfel
diminuat péana la 1 448.48 milioane lei.
Corespunzator s-a redus si capitalul statutar,
fnsumand 2 351.45 milioane lei.

La situatia din 31 decembrie 2017, capitalul si
rezervele bancii au constituit suma totala de 4
004.72 milioane lei, fiind in descrestere fata de
31 decembrie 2016, in conditiile acoperirii
pierderilor nerealizate din diferentele de curs
de la reevaluarea stocurilor valutare in marime
de (4 851.88) milioane lei si ale acoperirii
pierderilor nerealizate din reevaluarea valorilor



mobiliare investitionale in marime de (28.89)
milioane lei, care au modificat corespunzator
respectivele rezerve.

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor si a
pierderilor cumulative din reevaluarea valorilor
mobiliare de stat, clasificate la disponibile
pentru vanzare, si diferentele favorabile din
reevaluarea aurului monetar. Reevaluarea
acestor active reprezinta articole ale altor
elemente ale rezultatului global care pot fi
ulterior reclasificate Tn profit sau pierdere.

La situatia din 31 decembrie 2017, nivelul
capitalului statutar in totalul obligatiunilor
monetare constituia circa 5.08% (la 31
decembrie 2016: 6.23%).
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Capitolul 11

Comunicarea externa

Banca Nationala a Moldovei a continuat sa-si
intensifice comunicarea, prin intermediul noilor
instrumente si canale de informare. in anul
2017, a fost aprobata Strategia de comunicare,
care a fost adaptata la noile realitati si are
scopul de a fncuraja deschiderea Bancii
Nationale catre public in baza principiilor:

transparenta, accesibilitate, claritate,
actualitate si previzibilitate.

Importanta comunicarii bancii centrale a
Moldovei deriva din misiunea, Vviziunea,

valorile acesteia si se raporteaza la obiectivele
strategice ale bancii. Astfel, Banca Nationala
aduce la cunostinta publicului deciziile sale,
explica motivele si efectul scontat al acestora
asupra economiei, sectorului financiar-bancar
si participantilor aferenti. in acest context au
fost prezentate peste 600 de raspunsuri la
solicitarile jurnalistilor, au fost organizate 6
conferinte de presa inclusiv pentru
prezentarea rapoartelor trimestriale, 9
interviuri tematice. Cercetarile si analizele
macroeconomice realizate de catre BNM au
fost prezentate in 27 de publicatii.

Orientarea spre noile instrumente si canalele
moderne de comunicare, precum multimedia si
retelele de socializare, dar si deschiderea catre
public, au adus rezultate pozitive confirmate
prin monitorizarea implementarii Strategiei de
comunicare realizate trimestrial.

Astfel, a sporit interesul utilizatorilor fata de
subiectele legate de politica monetara,
supravegherea bancara, actele normative
elaborate odata cu trecerea la cele mai noi
principii internationale de reglementare
bancara adoptate Tn 2010, cunoscute sub titlul
generic de BASEL lIl. In acelasi timp, a crescut
impactul postarilor Bancii Nationale pe retelele
de socializare: Facebook, Youtube, Twitter,
LinkedIn (De exemplu, de la 100 la 4 000 de
vizualizari pe profilul de pe Facebook), ceea ce
reflecta si interesul grupurilor-tinta mai putin
initiate in subiectul financiar-bancar.

in contextul deschiderii catre public, Banca
Nationala a acordat in continuare o atentie
deosebita procesului de educatie financiara,

primind Tn vizita peste 2 000 de copii si tineri.

Sirul proiectelor traditionale desfasurate in
acest sens: Saptamana Internationala a
Educatiei Financiare, Ziua usilor deschise, Ziua
Internationala a Economisirii s.a., a fost
completat cu altele noi: ,O zi de vacanta la
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BNM” si ,De la elev la elev” (cu atragerea

elevilor liceului Academiei de Stiinte a
Moldovei 1in activitati educationale de
voluntariat).

De asemenea, in contextul asumarii unei

comunicari sociale, Banca Nationala a fost
antrenata in instruiri privind comunicarea in
situatii de criza si exceptionale.
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Anexa A

Tabele

Tabelul A.1: Balanta de plati a Republicii Moldova (conform MBP6) - agregate principale (milioane USD)

2015 2016 2017
CONTUL CURENT -467.72 -285.58 -616.94
Bunuri si servicii -1998.45 -1869.78 -2 253.71
Bunuri -2123.47 -2087.98 -2 569.00
export (FOB) 1506.94 1547.33 1857.74
import (FOB) 3630.41 3635.31 4.426.74
Servicii 125.02 218.20 315.29
export 972.04 1.046.24 1252.69
import 847.02 828.04 937.40
Venituri primare 450.11 460.65 510.80
intrari, din care: 816.83 744.70 882.51
remunerarea salariatilor 783.15 713.83 839.56
venituri din investitii 36.52 33.66 45.35
iesiri, din care: 366.72 284.05 371.71
venituri din investitii 283.59 213.97 291.49
Venituri secundare 1080.62 1123.55 1125.97
intrari, din care: 1223.78 1245.49 1264.74
cooperarea internationala curenta 196.42 216.98 183.73
transferuri personale 756.97 750.39 800.10
iesiri 143.16 121.94 138.77
CONTUL DE CAPITAL 54.87 -20.79 -30.41
Capacitatea neta (+) / necesarul net (-) de finantare
(soldul conturilor curent si de capital) -412.85 -306.37 -647.35
CONTUL FINANCIAR -458.05 -214.56 -569.77
Investitii directe -209.12 -74.68 -205.77
achizitionarea neta de active financiare 7.02 16.29 2.69
acumularea neta de pasive, din care: 216.14 90.97 208.46
participatii la capital si actiuni, exceptand reivestirea profiturilor 43.88 43.97 39.23
reivestirea profiturilor 123.37 91.03 86.81
instrumente de natura datoriei 48.89 -44.03 82.42
Investitii de portofoliu -4.04 -0.36 -1.00
achizitionarea neta de active financiare -0.01 - -0.87
acumularea neta de pasive 4.03 0.36 0.13
Derivate financiare (altele decét rezervele) — bancare, valoare neta -0.70 0.49 -0.43
Alte investitii 62.30 -671.15 -893.77
achizitionarea neta de active financiare -1.00 -421.65 -480.41
alte participatii la capital - - 0.56
numerar si depozite -42.09 -340.03 -384.78
fmprumuturi 0.16 1.48 -3.42
credite comerciale si avansuri 40.93 -45.00 -92.77
alte creante - -38.10 -
acumularea neta de pasive -63.30 249.50 413.36
numerar si depozite -119.75 0.83 13.24
fmprumuturi 24.71 124.74 107.24
credite comerciale si avansuri 36.21 127.93 288.92
alte pasive -4.47 -4.00 3.96
Active de rezerva -306.49 531.14 531.20
Erori si omisiuni nete -45.20 91.81 77.58
Informativ:
Remiteri personale: credit 1449.93 1377.78 1559.21
Sursa: BNM
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Tabelul A.2: Structura comertului exterior cu servicii (milioane USD)

2015 2016 2017

Credit (export) 972.04 1046.24 1 252.69
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora  139.63 147.89 189.02
Transport 321.90 351.17 410.65
Calatorii 210.26 243.36 312.01
Taxe pentru folosirea proprietatii intelectuale n.c.a. 4.48 6.24 5.69
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare  162.04 152.41 173.42
Alte servicii de afaceri 87.57 93.23 114.11
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a. 31.88 36.33 29.04
Alte servicii 14.28 15.61 18.75

Debit (import) 847.02 828.04 937.40
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora 2.88 2.82 10.86
Transport 302.19 298.16 345.69
Calatorii 281.48 254.36 305.35
Taxe pentru folosirea proprietatii intelectuale n.c.a. 18.33 19.07 20.33
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare 84.13 73.09 79.80
Alte servicii de afaceri 87.33 110.59 106.82
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a. 33.34 35.84 27.28
Alte servicii 37.34 34.11 41.27

Sold 125.02 218.20 315.29
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora  136.75 145.07 178.16
Transport 19.71 53.01 64.96
Calatorii -71.22 -11.00 6.66
Taxe pentru folosirea proprietatii intelectuale n.c.a. -13.85 -12.83 -14.64
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare 77.91 79.32 93.62
Alte servicii de afaceri 0.24 -17.36 7.29
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a. -1.46 0.49 1.76
Alte servicii -23.06 -18.5 -22.52

Sursa: BNM

Tabelul A.3: Structura veniturilor primare (milioane USD)
2015 2016 2017

Credit (intrari) 816.83 744.70 882.51
Remunerarea salariatilor 783.15 713.83 839.56
Venituri din investitii 36.52 33.66 45.35
din care: venituri din active de rezerva 23.76 23.68 28.12
Alte venituri primare -2.84 -2.79 -2.40

Debit (iesiri) 366.72 284.05 371.71
Remunerarea salariatilor 83.34 70.51 80.74
Venituri din investitii 283.59 213.97 291.49
Alte venituri primare -0.21 -0.43 -0.52

Sold 450.11 460.65 510.80
Remunerarea salariatilor 699.81 643.32 758.82
Venituri din investitii -247.07 -180.31 -246.14
din care: venituri din active de rezerva 23.76 23.68 28.12
Alte venituri primare -2.63 -2.36 -1.88

Sursa: BNM
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Tabelul A.4: Structura veniturilor secundare (milioane USD)

2015 2016 2017

Credit (intrari) 1223.78 1245.49 1264.74
Administratia publica 123.66 155.97 141.13
Alte sectoare*, din care: 1100.12 1 089.52 1123.61
Transferuri personale** 756.97 750.39 800.10
Debit (iesiri) 143.16 121.94 138.77
Administratia publica 8.46 5.81 10.27
Alte sectoare*, din care: 134.70 116.13 128.50
Transferuri personale** 70.77 65.16 69.00
Sold 1 080.62 1123.55 1 125.97
Administratia publica 115.20 150.16 130.86
Alte sectoare*, din care: 965.42 973.39 995.11
Transferuri personale** 686.20 685.23 731.10

*Societati financiare, societati nefinanciare, gospodariile populatiei
si institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei.
*KTransferuri curente intre gospodariile rezidente si nerezidente.

Sursa: BNM

Tabelul A.5: Contul financiar dupa categorii functionale (milioane USD)

2015 2016 2017
Capacitatea neta (+) / necesarul net (-) de finantare -458.05 -214.56 -569.77
(soldul contului financiar)
achizitionarea neta de active financiare -300.48 125.78 52.61
acumularea neta de pasive 157.57 340.34 622.38
Investitii directe -209.12 -74.68 -205.77
achizitionarea neta de active financiare 7.02 16.29 2.69
acumularea neta de pasive 216.14 90.97 208.46
Investitii de portofoliu si derivate financiare -4.74 0.13 -1.43
achizitionarea neta de active financiare -0.01 - -0.87
acumularea neta de pasive 4.73 -0.13 0.56
Alte investitii 62.30 -671.15 -893.77
achizitionarea neta de active financiare -1.00 -421.65 -480.41
acumularea neta de pasive -63.30 249.50 413.36
Alte participatii la capital - - 0.56
achizitionarea neta de active financiare - - 0.56
Numerar si depozite 77.66 -340.86 398.02
achizitionarea neta de active financiare -42.09 -340.03 -384.78
acumularea neta de pasive -119.75 0.83 13.24
imprumuturi -24.55 -123.26 -110.66
achizitionarea neta de active financiare 0.16 1.48 -3.42
acumularea neta de pasive 24.71 124.74 107.24
Credite comerciale si avansuri 4.72 -172.93 -381.69
achizitionarea neta de active financiare 40.93 -45.00 -92.77
acumularea neta de pasive 36.21 127.93 288.92
Alte creante / pasive 4.47 -34.10 -3.96
achizitionarea neta de active financiare - -38.10 -
acumularea neta de pasive -4.47 -4.00 3.96
Active de rezerva -306.49 531.14 531.20

Nota. Fluxurile activelor de rezerva au fost evaluate la rata de schimb zilnica.

Sursa: BNM
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Tabelul A.6: Imprumuturi externe (acumularea de pasive), trageri si rambursari (milioane USD)

2015 2016 2017
trageri  rambursari trageri  rambursari trageri  rambursari
Imprumuturi 339.40 314.69 434.84 310.10 423.06 315.82
Banca centrala - 35.16 11.74 48.65 17.27 61.54
termen lung - 35.16 11.74 48.65 17.27 61.54
Administratia publica 138.71 40.39 233.13 57.66 200.97 74.58
termen lung 138.71 40.39 233.13 57.66 200.97 74.58
Societati care accepta depozite, 24.62 111.50 20.52 75.99 47.38 27.06
exclusiv banca centrala
termen scurt 4.43 4.28 3.13 3.09 4.32 2.10
termen lung 20.19 107.22 17.39 72.90 43.06 24.96
Societati nefinanciare, 146.16 93.78 126.60 99.31 89.22 99.08
GP si IFSLSGP
termen scurt 2.90 1.68 16.31 1.64 3.62 3.12
termen lung 143.26 92.10 110.29 97.67 85.60 95.96
Alte societati financiare 29.91 33.86 42.85 28.49 68.22 53.56
termen scurt 4.32 0.02 - 0.20 - 0.65
termen lung 25.59 33.84 42.85 28.29 68.22 52.91

Nota: GP - gospodariile populatiei;
IFSLSGP - institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei
Sursa: BNM

Tabelul A.7: Pozitia investitionala internationala a Moldovei la 31.12.2017 (milioane USD)

Situatia la Modificari care reflecta Situatia la
31.12.2016 dinamica fluxul schimbari fluctuatia alte 31.12.2017
totala din BP de pret ratei de schimb  schimbari

Pozitia investitionala
internationala (neta) -3 034.13 -920.20 -569.77 -63.43 -484.95 197.95 -3 954.33
Active 4 608.75 381.99 52.61 -1.54 128.61 202.31 4 990.74
Investitii directe 249.74 2.99 2.69 - 0.30 - 252.73
Participatii la capital si actiuni 177.31 8.04 8.04 - - - 185.35
Instrumente de datorie 72.43 -5.05 -5.35 - 0.30 - 67.38
Investitii de portofoliu 5.09 -0.87 -0.87 - - - 4.22
Participatii la capital si actiuni 2.57 -0.01 -0.01 - - - 2.56
Instrumente de datorie 2.52 -0.86 -0.86 - - - 1.66
Derivate financiare 4.00 - - - - - 4.00
Alte investitii 2 143.99 -217.46 -480.41 - 60.64 202.31 1926.53
Alte participatii - 0.56 0.56 - - - 0.56
Numerar si depozite 1416.83 -131.85 -384.78 - 50.62 202.31 1284.98
imprumuturi 111.07 -3.42 -3.42 - - - 107.65
Credite comerciale si avansuri 607.07 -82.75 -92.77 - 10.02 - 524.32
Alte active 9.02 - - - - - 9.02
Active de rezerva* 2 205.93 597.33 531.20 -1.54 67.67 - 2 803.26
Pasive 7 642.88 1302.19 622.38 61.89 613.56 4.36 8 945.07
Investitii directe 3 037.51 664.23 208.46 61.03 390.21 4.53 3701.74
Participatii la capital si actiuni 1312.97 549.87 126.04 61.03 358.27 4.53 1862.84
Instrumente de datorie 1724.54 114.36 82.42 - 31.94 - 1838.90
Investitii de portofoliu 90.84 13.83 0.13 0.86 13.01 -0.17 104.67
Participatii la capital si actiuni 90.38 - - - - - 103.80
Instrumente de datorie 0.46 - - - - - 0.87
Derivate financiare 4.29 0.43 0.43 - - - 4.72
Alte investitii 4 510.24 623.70 413.36 - 210.34 - 5 133.94
Numerar si depozite 135.84 29.49 13.24 - 16.25 - 165.33
Imprumuturi 3138.64 281.14 107.24 - 173.90 - 3419.78
Credite comerciale si avansuri 933.98 299.62 288.92 - 10.70 - 1233.60
Alte pasive 144.03 3.96 3.96 - - - 147.99
Alocari de DST 157.75 9.49 - - 9.49 167.24

Notd. Pentru evaluarea stocurilor se utilizeaza cross-cursurile oficiale de schimb ale valutelor originale fata de dolarul SUA, la sfarsit de perioada.
Sursa: BNM
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Tabelul A.8: Datoria externa bruta a Republicii Moldova, la sfarsitul perioadei (milioane USD, MBP6)

2015 2016 2017
Administratia publica 1353.76 1481.68 1722.54
Pe termen scurt 0.07 0.46 0.87
Pe termen lung 1353.69 1481.22 1721.67
Banca centrala 339.29 292.28 264.29
Pe termen lung 339.29 292.28 264.29
Societati care accepta depozite, 376.56 374.63 440.44
exclusiv banca centrala
Pe termen scurt 172.63 228.10 267.87
Pe termen lung 203.93 146.53 172.57
Alte sectoare 2 253.44 2362.11 2707.54
Pe termen scurt 970.45 1 044.52 1 332.00
Pe termen lung 128299 1317.59 137554
Alte societati financiare 98.24 112.36 126.92
Pe termen scurt 6.11 5.67 4.92
Pe termen lung 92.13 106.69 122.00
Societati nefinanciare 212580 2220.16 2550.59
Pe termen scurt 964.01 1038.79 1327.02
Pe termen lung 1161.79 1181.37 1223.57
Gospodariile populatiei si IFSLISGP* 29.40 29.59 30.03
Pe termen scurt 0.33 0.06 0.06
Pe termen lung 29.07 29.53 29.97
Investitii directe: creditare intragrup 1 781.16 1 724.53 1 838.89
Pe termen scurt 106.44 115.51 146.94
Pe termen lung 1674.72 1 609.02 1691.95
TOTAL 6 104.21 6 235.23 6 973.70

*¥|IFSLSGP - institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei

Sursa: BNM

Tabelul A9: Operatiunile pe piata valutara interna contra moneda nationala (echivalentul Tn milioane dolari SUA)

Tranzactiile bancilor licentiate pe piata valutara contra MDL, in structura Case de Piata valutara
pe surse (inclusiv operatiuni cu instrumente financiare derivate) schimb interna
BNM banci banci persoane persoane fizice si case diverse total valutar virament numerar total
rezi- nerezi- juri- de schimb valutar (numerar)
dente dente dice numerar virament total
Rulaj
2016 454.1 2706 17.8 5728.4 2310.0 312.2 2622.2 5854 9678.5 994.2 7368.5 3304.2 10672.7
2017 433.8 279.8 27.7 6476.5 2474.2 345.4 2819.6 6259 10663.3 13443 8189.1 38185 12007.6
2017/
2016, % -4.5 3.4 55.6 13.1 7.1 10.6 7.5 6.9 10.2 35.2 11.1 15.6 12.5
Cumparari
2016  28.2 1353 11.8 2076.2 2017.7 224.0 2241.7 352.0 4845.2 512.8 28275 2530.5 5358.0
2017 0.0 139.9 20.6 2409.5 21287 224.7 23534 4184 5341.8 719.9 3213.1 2848.6 6061.7
2017/
2016, % -100.0 3.4 74.6 16.1 5.5 0.3 5.0 18.9 10.2 40.4 13.6 12.6 13.1
Vanzari
2016 4259 135.3 6.0 3652.2 292.3 88.2 380.5 2334 48333 481.4 4541.0 773.7 5314.7
2017 433.8 139.9 7.1 4 067.0 345.5 120.7 466.2 207.5 5321.5 624.4 4976.0 969.9 5945.9
2017/
2016, % 1.8 3.4 18.3 11.4 18.2 36.8 22.5 -11.1 10.1 29.7 9.6 25.4 11.9

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine contra lei moldovenesti efectuate de catre banca licentiata, precum
si datele BNM; Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valutar; Raport privind operatiunile de schimb

valutar efectuate de catre hoteluri.
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Tabelul A.10: Structura rulajului tranzactiilor valutare contra moneda nationala pe
piata valutara interna

Piata valutara
prin virament

Piata valutara
in numerar

Total piata
valutara interna

cumparari vanzari cumparari vanzari cumparari vanzari

2016 Ponderea, %
usD 56.5 59.7 24.6 28.6 41.4 55.2
EUR 39.8 37.0 61.9 58.6 50.2 40.1
RUB 2.3 2.8 10.1 5.6 6.0 3.2
Alte valute 1.4 0.5 3.4 7.2 2.4 1.5
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

2017 Ponderea, %
usD 50.6 56.9 21.7 28.9 37.0 52.4
EUR 45.8 39.5 63.2 56.7 54.0 42.3
RUB 2.0 2.8 10.7 5.8 6.1 3.3
Alte valute 1.6 0.7 4.4 8.5 2.9 2.0
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata,
precum si datele BNM; Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valutar;
Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre hoteluri.

Tabelul A.11: Soldul net (cumparari minus vanzari) al tranzactiilor valutare contra moneda nationala
realizate de bancile licentiate, sortate dupa data tranzactiei (echivalentul Tn milioane dolari SUA)

Soldul net

BNM banci banci persoane persoane fizice diverse TOTAL

rezidente nerezidente juridice (inclusiv case de

schimb valutar)
Trimestrul | -11.4 0.0 0.9 -408.5 415.4 18.0 14.4
Trimestrul Il -176.2 0.0 -0.5 -381.5 534.0 29.2 5.0
Trimestrul Il -231.7 0.0 8.6 -388.8 564.0 45.1 -2.8
Trimestrul IV 21.6 0.0 -3.2 -397.2 347.8 26.3 -4.7
2016 -397.7 0.0 5.8 -1 576.0 1861.2 118.6 11.9
Trimestrul | -28.1 0.0 -0.2 -394.4 380.0 43.4 0.7
Trimestrul Il -99.7 0.0 8.9 -436.3 470.6 56.2 -0.3
Trimestrul Il -196.0 0.0 -0.5 -476.7 625.7 57.4 9.9
Trimestrul IV -110.0 0.0 5.3 -350.1 410.9 53.9 10.0
2017 -433.8 0.0 13.5 -1 657.5 1 887.2 210.9 20.3

Sursa: BNM
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Tabelul A.12: Activele valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la 31.12.2016 Sold la 31.12.2017 31.12.2017/31.12.2016, %

curs fix din  curs pondere curs pondere curs fix din curs
31.12.2017 efectiv % efectiv % 31.12.2017 efectiv
Credite acordate Tn valuta, inclusiv: 826.3 759.0 53.6 803.0 46.9 -2.8 5.8
EUR 542.8 475.4 33.6 547.9 32.0 0.9 15.3
UsbD 283.5 283.6 20.0 255.1 14.9 -10.0 -10.0
Disponibilitati Tn valuta, inclusiv: 537.5 497.0 35.1 697.6 40.7 29.8 40.4
EUR 323.0 283.0 20.0 463.8 27.1 43.6 63.9
Usb 197.9 198.0 14.0 211.1 12.3 6.7 6.6
Alte valute 16.6 16.0 1.1 22.7 1.3 36.7 41.9
Rezerve obligatorii in valuta 187.3 171.7 12.1 212.1 12.4 13.2 23.5
Alte active in valuta (1+2+3),
inclusiv: -68.3 -62.4 -4.4 -64.0 -3.7 -6.3 2.6
1.Conturi ,Nostro” deschise
in bancile din RM 2.5 2.5 0.2 2.3 0.1 -8.0 -8.0
2.Alte active 32.8 30.3 2.1 44.6 2.6 36.0 47.2
3.Ajustari si reduceri pentru
pierderi din depreciere -103.6 -95.2 -6.7 -110.9 -6.5 7.0 16.5
Active atasate la cursul
valutei straine 56.7 51.4 3.6 63.8 3.7 12.5 24.1
Total active valutare
bilantiere 1539.5 1416.7 100.0 1712.5 100.0 11.2 20.9
Sursa: BNM

Tabelul A.13: Disponibilitati in valuta ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)
Sold la Pondere Sold la Pondere 31.12.2017/

31.12.2016 % 31.12.2017 % 31.12.2016, %

Conturi ,,Nostro”

deschise in strainatate 315.8 63.5 463.7 66.5 46.8
Numerar in valuta straina 97.5 19.6 125.2 17.9 28.4
Plasari in strainatate 51.1 10.3 62.4 8.9 22.1
Mijloace plasate overnight 31.7 6.4 45.2 6.5 42.6
Valori mobiliare in valuta 0.9 0.2 1.1 0.2 22.2
Total 497.0 100.0 697.6 100.0 40.4

Sursa: BNM

Tabelul A.14: Obligatiunile valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la 31.12.2016 Sold la 31.12.2017 31.12.2017/31.12.2016, %

curs fixdin  curs pondere curs pondere curs fix din curs
31.12.2017 efectiv % efectiv % 31.12.2017 efectiv
Total conturi curente si de depozit
ale clientilor non-bancari, inclusiv: 1384.9 1269.2 90.0 1493.4 87.9 7.8 17.7
- rezidenti 13147 1204.2 854 1409.6 82.9 7.2 17.1
- nerezidenti 70.2 65.0 4.6 83.8 4.9 19.4 28.9
Depozite la termen 757.3 693.5 49.2 800.1 47.1 5.7 15.4
Conturi curente 437.7 403.3 28.6 491.2 28.9 12.2 21.8
Depozite la vedere 189.9 172.4 12.2 202.1 11.9 6.4 17.2
Credite primite 125.3 115.2 8.2 158.6 9.3 26.6 37.7
Conturi ,,LORO” si depozite la termen
ale bancilor straine 3.7 3.7 0.3 3.2 0.2 -13.5 -13.5
Alte obligatiuni in valuta 24.8 22.6 1.6 44.2 2.6 78.2 95.6
Total obligatiuni valutare
bilantiere 1538.7 1410.7 100.0 1699.4 100.0 10.4 20.5
Sursa: BNM

132



Tabelul A.15: Structura valutara a conturilor curente si de depozit ale clientilor bancilor licentiate
(milioane dolari SUA)

Sold la 31.12.2016 Sold la 31.12.2017 31.12.2017/31.12.2016, %

curs fix curs pondere curs pondere curs fix curs

din 31.12.2017  efectiv % efectiv % din 31.12.2017 efectiv

EUR 930.6 815.2 64.2 999.7 66.9 7.4 22.6
usD 445.9 445.8 35.1 483.1 32.3 8.3 8.4
RUB 3.9 3.7 0.3 4.2 0.3 7.7 13.5
Alte valute 4.5 4.5 0.4 6.4 0.4 42.2 42.2
Total 1 384.9 1 269.2 100.0 1493.4 100.0 7.8 17.7

Sursa: BNM

Tabelul A.16: Activele si obligatiunile conditionale Tn valuta ale bancilor licentiate
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere 31.12.2017/

31.12.2016 % 31.12.2017 % 31.12.2016, %
Active conditionale in valuta
Cumparari curente 115.2 97.6 54.2 86.6 -53.0
Cumparari la termen 2.7 2.3 7.7 12.3 2.9 ori
Alte active conditionale 0.1 0.1 0.7 1.1 7.0 ori
Total active conditionale 118.0 100.0 62.6 100.0 -46.9
Obligatiuni conditionale in valuta
Vanzari curente 115.3 97.5 54.2 87.6 -53.0
Vanzari la termen 3.0 2.5 7.7 12.4 2.6 ori
Alte obligatiuni conditionale 0.0 0.0 0.0 0.0 -
Total obligatiuni conditionale 118.3 100.0 61.9 100.0 -47.7
Active conditionale minus
Obligatiuni conditionale -0.3 0.7
(Active conditionale minus
Obligatiuni conditionale)/CNT (%) -0.06 0.11
Sursa: BNM
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VET

Tabelul A.17: Limite pe investitii si constrangeri aplicate de BNM in procesul de gestionare a riscului investitional

Riscuri

Metode de diminuare

Riscul de credit

* Investirea In contraparti sigure, cu calitate de creditare nalta, stabilita de agentiile internationale de rating Standard&Poor’s,
Moody'’s si Fitch Ratings (se utilizeaza ratingul mediu cotat de catre cele trei agentii).

* Stabilirea unui rating minim admisibil al contrapartilor autorizate pentru efectuarea tranzactiilor.

* Stabilirea limitelor in functie de: tipul, durata si rating-ul instrumentelor investitionale, precum si de compozitia valutara.

* Monitorizarea zilnica a limitelor pe investitii si respectarea limitelor de creditare.

* Cuantificarea riscului de credit, utilizand coeficientii de default determinati de catre agentia de rating Standard&Poor’s,
pentru fiecare tip de rating si in functie de scadenta.

Riscul de piata

* Monitorizarea zilnica a riscului de piata se efectueaza prin evaluarea la pretul de piata a veniturilor/pierderilor

nerealizate de la fluctuatia ratelor de schimb si din modificarea preturilor la valorile mobiliare.

* Riscul de piata aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si monitorizat in baza metodologiei
valorii expuse la risc (VaR si CVAR), care estimeaza potentialele pierderi financiare, bazate pe un sir de parametri si asumari
pentru diferite modificari ale conditiilor pietei.

* Monitorizarea riscului ratei dobanzii si determinarea sensibilitatii pretului valorilor mobiliare din portofoliile de investitii

la modificarea ratelor dobanzii este evaluata aplicand PVO1.

* Stabilirea de catre Comitetul executiv al BNM a compozitiei valutare normative a portofoliului de investitii care

urmareste acoperirea riscului valutar si optimizarea portofoliului printr-o corespondere adecvata a compozitiei valutare

a activelor si pasivelor, precum si printr-un orizont investitional acceptabil pentru asigurarea continuitatii deservirii obligatiilor
externe curente si implementarii politicilor monetare si valutare ale statului. Compozitia valutara normativa se determina

in baza unei analize ample a compozitiei valutare a comertului de marfuri si servicii, a datoriei externe, a valutei in care se
efectueaza interventiile etc. Compozitia valutara a rezervelor poate devia in limita de +/-10% de la compozitia valutara
normativa.

* Stabilirea de catre Comitetul de investitii al BNM a structurii valutare a fiecarui subportofoliu si devierile admisibile.

* Respectarea compozitiei valutare normative si a structurii valutare a fiecarui subportofoliu.

Riscul de lichiditate

* Asigurarea lichiditatii prin depunerile la vedere si prin investirea Tn valori mobiliare cu lichiditate Thalta si nivel redus de risc.

* Monitorizarea zilnica a riscului de lichiditate se efectueaza si prin utilizarea unor benchmark-uri de piata stabilite

pentru subportofoliile de investitii indexate in functie de tipul instrumentelor si de valuta de investitii. Benchmark-urile folosite
sunt indici de piata, recunoscuti si utilizati pe plan mondial la evaluarea comparativa a performantei si riscurilor

aferente portofoliilor de investitii.

* Politica investitionala a BNM permite gestionarea activa a rezervelor, cu devieri de instrumente si de durata limitate la +/-20%
fata de benchmark.

Sursa: BNM



Tabelul A.18: Dinamica structurii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru perioada

31.12.2016 - 31.12.2017

Indicatorul 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017/
31.12.2016
mil. lei  ponderea mil. lei  ponderea mil. lei  +/- (%)
n total n total
active (%) active (%)

Numerar si echivalente de numerar 21184.3 38.7 34867.4 43.8 6683.2 23.7
Active financiare detinute pentru
tranzactionare 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
Active financiare desemnate ca
fiind evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
Active financiare disponibile pentru
vanzare 594.4 0.8 1861.3 23 12669 213.1
imprumuturi si creante 35 558.6 48.8 34508.4 43.4 -1050.2 -3.0
Investitii pastrate pana la scadenta 4 696.0 6.4 4487.6 5.6 -208.4 -4.4
Imobilizari corporale 23435 3.2 2271.7 2.9 -71.7 -3.1
Imobilizari necorporale 258.7 0.4 262.0 0.3 3.3 1.3
Creante privind impozitele 60.8 0.1 45.0 0.1 -15.9 -26.1
Alte active 612.3 0.8 762.5 1.0 150.2 24.5
Active imobilizate si grupuri destinate
cedarii, clasificate drept detinute
pentru vanzare 521.9 0.7 475.9 0.6 -46.0 -8.8
Total active 72 830.4 100.0 79 541.7 100.0 6 711.3 9.2

Sursa: BNM

Tabelul A.19: Dinamica structurii datoriilor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru perioada

31.12.2016 - 31.12.2017

Denumirea articolului 31.12.2016 31.12.2017 Dinamica

mil. lei mil. lei mil. lei %

Datorii financiare detinute

pentru tranzactionare 0.0 0.0 0.0 0.0

Datorii financiare desemnate ca

fiind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0

Datorii financiare evaluate

la cost amortizat: 59 465.6 64 446.1 4 980.5 8.4

inclusiv depozitele clientilor 54 972.2 59 987.7 5015.4 9.1

Provizioane 96.9 392.9 296.0 305.6

Datorii privind impozitele 68.8 131.8 63.0 91.5

Alte datorii 589.0 971.8 382.8 65.0

Total datorii 60 220.3 65 942.5 5722.2 9.5

Sursa: BNM
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Tabelul A.20: Dinamica plasarilor peste hotare ale bancilor din Republica Moldova (milioane lei)

Denumirea tarii 31.12.2017 31.12.2067 Dinamica 31.12.2017/

comparativ cu 31.12.2016

sold ponderea sold ponderea lei (%)

in total in total
pe sector, (%) pe sector (%)
Germania 3 299.7 33.7 919.2 11.8 2 380.5 259.0
Statele Unite ale Americii 2 122.1 21.7 2277.3 29.2 -155.2 -6.8
Belgia 1619.8 16.6 1596.1 20.5 23.7 1.5
Franta 1198.6 12.3 1305.3 16.7 -106.7 -8.2
Austria 585.2 6.0 686.5 8.8 -101.3 -14.8
Italia 490.8 5.0 102.8 1.3 388.0 377.3
Republica Irlanda 153.9 1.6 403.0 5.2 -249.1 -61.8
Rusia 139.3 1.4 131.6 1.7 7.7 5.9
Regatul Unit 125.9 1.3 146.9 1.9 -20.9 -14.3
Romania 26.3 0.3 35.3 0.5 -9.0 -25.5
Belarus 9.1 0.1 16.2 0.2 -7.0 -43.5
Kazahstan 7.0 0.1 1.0 0.0 5.9 570.9
Georgia 3.4 0.0 0.0 0.0 3.4 X
Ucraina 1.3 0.0 2.7 0.0 -1.4 -50.6
Letonia 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
Spania 0.1 0.0 173.8 2.2 -173.8 -100.0
Total pe toate tarile: 9 782.8 100.0 7 797.9 100.0 1984.9 25.5
Sursa: BNM

Tabelul A.21: Evolutia platilor decontate prin sistemul automatizat de plati interbancare

Sistemul Anul Numarul (mii plati) Valoarea (mil. lei) Valoarea medie
pe tranzactie (mii lei)
Total Medie zilnica Total Medie zilnica
SAPI 2016 119894 47.0 825 816.3 3 238.5 68.9
2017 12877.1 50.7 1229411.7 4 840.2 95.5
Inclusiv
SDBTR 2016 1001.2 3.9 775 664.8 3041.8 774.7
2017 1119.9 4.4 1172771.1 4617.2 1047.2
SCDN 2016 10 988.2 43.1 50 151.5 196.7 4.6
2017 11 757.2 46.3 56 640.6 223.0 4.8
Sursa: BNM
Tabelul A.22: Caracteristicile monedelor jubiliare si comemorative - emisia 2017
Denumirea monedei Valoarea nominala Metal Greutate  Diametru  Tiraj
(gr) (mm) (ex.)
Seria ,,Evenimente istorice”
100 de ani de la infiintarea Sfatului Tarii 100 lei Argint 999/1000 31.1 37.0 750
Seria ,Aleea Clasicilor din Gradina Publica , Stefan cel Mare si Sfant” din mun. Chisinau”
Mihail Kogalniceanu - 200 de ani de la nastere 100 lei Aur 999.9/1000 7.8 24.0 100
50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 200
Alexei Mateevici - 100 de ani de la trecerea in eternitate 100 lei Aur 999.9/1000 7.8 24.0 100
50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 200
Seria ,Personalitati”

Eugen Doga - 80 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 500
lon Vatamanu - 80 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 200
Seria ,,Femei celebre”

Maria Dragan - 70 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 300
Seria ,Cartea Rosie a Republicii Moldova”

Garofita-triunghiulara 50 lei Argint 999/1000 16.5 30.0 300
Seria , Stiinta si inovare”

Vladimir Andrunachievici - 100 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 200

Sursa: BNM
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Tabelul A.23: Aranjamente financiare cu FMI de care a beneficiat Banca Nationala a Moldovei

Suma aprobata Suma debursata Ponderea debursarilor Stoc la Stoc la
Tipul facilitatii panala 31.12.2017 panala 31.12.2017 in suma total aprobata  31.12.2017 31.12.2017
(mil. DST) (mil. DST) (%) (mil. DST) (mil. USD)
Facilitatea de Finantare Extinsa (EFF) 374.70 257.52 68.73 119.91 170.36
Facilitatea de Creditare Extinsa (ECF) 311.56 191.58 61.49 66.12 93.93

Sursa: BNM

Tabelul A.24: Analiza rezultatului financiar in corelatie cu principalele activitati ale Bancii Nationale a Moldovei

2017 2016
Rezultat financiar Rezultat financiar Diferenta Diferenta absoluta
2017/2016

mii lei mii lei % mii lei
Activitati gestionate de banca
Instrumente monetare aplicate si activitati ce tin de relatiile
cu Guvernul R.M. (448,418) (739,439) (39.36) 291,021
Gestionarea rezervelor valutare 541,522 665,720 (18.66) (124,198)
Relatia BNM cu FMI (49,428) (41,276) 19.75 (8,152)
Moneda nationala (32,055) 16,720 (291.72) (48,775)
Alte operatiuni, inclusiv
costuri de functionare (106,930) (163,874) (34.75) 56,944
Profit disponibil pentru distribuire (95,309) (262,149) (63,64) (166,840)

Sursa: BNM

Tabelul A.25: Rezultatul net din implementarea politicii monetare si al activitatilor ce tin de relatiile cu Guvernul Republicii Moldova

2017 2016 Diferenta Diferenta absoluta
2017/2016

mii lei mii lei % mii lei
Depozite overnight (55,473) (57,904) (4.20) 2,432
Rezerve obligatorii (534,322) (797,853) (33.03) 263,531
Conturi si depozite ale Ministerului Finantelor (93,147) (48,494) 92.08 (44,653)
Operatiuni de piata monetara (519,828) (346,052) 50.22 (173,776)
Activitatea de creditare si detinerea portofoliului
de VMS 754,353 510,864 47.66 243,488
Rezultat net (448,418) (739,439) (39.36) 291,021

Sursa: BNM

Tabelul A.26: Rezultatul net obtinut in urma gestionarii rezervelor valutare detinute de Banca Nationald a Moldovei

2017 2016 Diferenta Diferenta absoluta
2017/2016

mii lei mii lei % mii lei
Valori mobiliare in valuta 326,793 334,060 (2.18) (7,267)
Depozite 188,975 105,154 79.71 83,821
Diferente de curs valutar 44,617 238,433 (81.29) (193,817)
Comisioane si taxe (18,863) (11,927) 58.15 (6,936)
Rezultat net 541,522 665,720 (18.66) (124,199)

Sursa: BNM
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Tabelul A.27: Evolutia cursului oficial de schimb

2017 2016

mediu pe lafinele mediupe lafinele

perioada anului perioada anului
USD/MDL  18.4902 17.1002 19.9238 19.9814
EUR/MDL  20.8282 20.4099 22.0548 20.8895
GBP/MDL  23.7824  22.9715  27.0353  24.4903
XDR/MDL  25.6155  24.2942 27.7060  26.7768
XAU/MDL 746.9164 710.1013 798.7571 736.7237

Sursa: BNM

Tabelul A.28: Ponderea pozitiilor bilantiere semnificative (%) si ratele medii anuale aferente

instrumentelor financiare (%)

2017 2016
Pondere Rata medie Pondere Rata medie
% anuala a % anuala a
dobanzii, % dobanzii, %
ACTIVE 100.00 - 100.00 -
Active externe 76.88 1.14 75.57 1.21
Valori mobiliare de stat 22.89 6.62/1.40/5.30 24.17 16.52/1.40/5.30
Credite acordate (pe termen scurt/mediu) 0.04 - 0.04 -
Alte active 0.20 - 0.22 -
PASIVE 100.00 - 100.00 -
Moneda nationala in circulatie 31.01 - 29.46 -
Disponibilitati ale Guvernului, inclusiv: 12.95 - 8.86 -
la vedere, MDL 6.72 1.66 4.16 1.89
la termen, MDL 0.77 7.61 - -
la vedere, VLC 5.46 - 4.70 -
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv: 23.56 - 22.21 -
conturi LORO, inclusiv: 17.17 - 15.35 -
rezerve obligatorii in MDL remunerate - 5.19 - 10.33
rezerve obligatorii in VLC remunerate 5.35 0.48 5.32 0.27
depozite overnight 0.99 5.24 1.54 9.05
Certificatele BNM (plasate) 13.59 8.11 9.18 11.55
Credite primite de la FMI (EFF, ECF) 6.67 1.53 9.07 1.08
Alte obligatiuni 6.32 - 7.28 -
Capital si rezerve 5.90 - 13.94 -

Sursa: BNM

Tabelul A.29: Capital si rezerve

31 decembrie 2017

31 decembrie 2016

mii lei mii lei
Capital autorizat 902,970 902,970
Fondul general de rezerva 1,448,482 1,543,791
Total capital statutar 2,351,452 2,446,761
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente
de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 1,479,755 6,331,636
Rezerva veniturilor nerealizate din
diferente de la reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale 164,542 193,431
Alte rezerve 8,967 13,713
Total capital si rezerve 4,004,716 8,985,541

Sursa: BNM
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Tabelul A.30: Lista hotarérilor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a Moldovei
remise pentru publicare Tn Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2017

Hotaririle Consiliului de supraveghere

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCS aprobarii HCS al Republicii Moldova
numar/articol data
1 15 30.11.2017  Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata a bancnotei 429-433/2236 08.12.2017
modernizate cu valoare nominala de 5 LEI
Hotaririle Comitetului executiv
Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCE aprobarii HCE al Republicii Moldova
numar/articol data
1 20 26.01.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 30-39/154 03.02.2017
norma rezervelor obligatorii
2 21 26.01.2017  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 30-39/155 03.02.2017
creditele pe termen lung
3 35 08.02.2017  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la 50-59/311 17.02.2017
introducerea/scoaterea numerarului in/din Republica Moldova
de catre banci
4 52 22.02.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 67-71/486 03.03.2017
5 62 09.03.2017  Cu privire la aprobarea Regulamentului privind prestarea serviciilor de plata 119-126/818 14.04.2017
prin intermediul sistemelor automatizate de deservire la distanta si abrogarea unor
acte normative ale Bancii Nationale ale Moldovei
6 73 29.03.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 109-118/751 07.04.2017
norma rezervelor obligatorii
7 87 06.04.2017  Cu privire la aprobarea Instructiunii privind modul de intocmire si prezentare 144-148/861 05.05.2017
de catre bancile in proces de lichidare a rapoartelor si informatiilor
in legatura cu lichidarea bancii
8 89 06.04.2017  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la raportarea unor 134-143/840 28.04.2017
operatiuni valutare de catre bancile licentiate
9 102 27.04.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 144-148/862 05.05.2017
norma rezervelor obligatorii
10 103  27.04.2017 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 144-148/863 05.05.2017
creditele pe termen lung
11 118 04.05.2017  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la sistemul 155-161/934 19.05.2017
automatizat de plati interbancare, aprobat prin Hotarirea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 53 din 2 martie 2006
12 120 05.05.2017  Cu privire la termenele de prezentare de catre banci a unor rapoarte 149-154/874 12.05.2017
13 130 24.05.2017 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 171-180/1013 02.06.2017
norma rezervelor obligatorii
14 134 24.05.2017  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 190-200/1162 16.06.2017
Nationale a Moldovei
15 135 24.05.2017  Cu privire la abrogarea Regulamentului referitor la raportarea de catre bancile 171-180/1014 02.06.2017
autorizate a informatiei aferente Balantei de Plati despre
creditele externe si autorizatiile de scoatere a valutei din tara
16 141 24.05.2017  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la suficienta 190-200/1163 16.06.2017
capitalului ponderat la risc (redactie noua), aprobat prin Hotarirea Consiliului
de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.269 din 17 octombrie 2001.
17 142 02.06.2017  Cu privire la desemnarea sistemelor care intra sub incidenta prevederilor Legii 181-189/1082 09.06.2017
nr. 183 din 22 iulie 2016 cu privire la caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare
18 143 02.06.2017  Cu privire la modificarea Regulamentului privind activitatea 190-200/1164 16.06.2017
unitatilor de schimb valutar
19 146 07.06.2017  Cu privire la aprobarea si abrogarea unor acte normative ale 201-213/1183 23.06.2017
Bancii Nationale a Moldovei
20 147 07.06.2017  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind 201-213/1184 23.06.2017
angajamentele externe
21 162 28.06.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 229-243/1243 07.07.2017
norma rezervelor obligatorii
22 165 28.06.2017  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 244-251/1284 14.07.2017
Nationale a Moldovei
Sursa: BNM

139



Tabelul A31: Lista hotararilor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a Moldovei
remise pentru publicare Tn Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2017 (continuare)

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCE aprobarii HCE al Republicii Moldova
numar/articol data

23 188 19.07.2017  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind modul de intocmire 289-300/1541 11.08.2017
si prezentare de catre banci a rapoartelor primare in vederea identificarii si
supravegherii riscului de credit, aprobate prin Hotarirea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.54 din 09.03.2016

24 189 19.07.2017  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la raportarea 289-300/1542 11.08.2017
datelor aferente utilizarii instrumentelor si serviciilor de plata,
aprobate prin Hotararea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei nr. 211 din 23 octombrie 2014

25 193  26.07.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 277-288/1511 04.08.2017
norma rezervelor obligatorii

26 194  26.07.2017 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la creditele 277-288/1512 04.08.2017
pe termen lung

27 195 26.07.2017  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind modul de prezentare 289-300/1543 11.08.2017
de catre banci a rapoartelor in forma electronica la Banca Nationala a Moldovei,
aprobate prin Hotararea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 132 din 17 iulie 2008

28 203 27.07.2017  Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la exigentele fata 289-300/1544 11.08.2017
de administratori

29 229  28.08.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 330-334/1731 08.09.2017
norma rezervelor obligatorii

30 253  27.09.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 356-359/1841 06.10.2017
norma rezervelor obligatorii

31 267 04.10.2017  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la licentierea 371-382/1944 27.10.2017
bancilor nr.23/09-01

32 269 06.10.2017  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind modul de intocmire 371-382/1945 27.10.2017
si prezentare de catre banci a rapoartelor
in scopuri prudentiale, aprobate prin Hotarirea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr.279 din 1 decembrie 2011

33 273 19.10.2017  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la detinerea 389/1982 03.11.2017
cotelor de participare in capitalul social al bancii

34 277 25.10.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 383-388/1980 03.11.2017
norma rezervelor obligatorii

35 278  25.10.2017  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 383-388/1981 03.11.2017
creditele pe termen lung

36 305 05.12.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 429-433/2237 08.12.2017
norma rezervelor obligatorii

37 307 07.12.2017  Cu privire la modificarea si completarea Planului de conturi al evidentei 441-450/2300 22.12.2017
contabile Tn bancile licentiate din Republica Moldova

38 328 14.12.2017  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la raportarea 451-463/2357 29.12.2017
informatiei aferente balantei de plati

39 341 21.12.2017  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la modul de 1-6/29 05.01.2018
completare de catre bancile licentiate a Raportului privind statistica monetara

40 342 21.12.2017  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 1-6/30 05.01.2018
Nationale a Moldovei

41 354  27.12.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobénzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 1-6/31 05.01.2018
norma rezervelor obligatorii

42 355 27.12.2017  Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la regimul 18-26/89 19.01.2018
rezervelor obligatorii

43 366  29.12.2017  Cu privire la termenele de prezentare de catre banci a unor rapoarte 1-6/32 05.01.2018

Sursa: BNM
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Tabelul A.32: Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2017

Nr. Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori pentru 2018
d/o | proiectului strategic de initierii
referinta
1 Implementarea 3. Dezvoltarea Eficientizarea Trim. I, Pe parcursul anului 2017 a fost Finalizarea etapei de
solutiei pentru functiei de procesului de 2015 desfasurata procedura de implementare/constructie a

eficientizarea
procesului de
licentiere,
autorizare si
notificare

supraveghere a
BNM

autorizare si stocare a
actelor

normative.
Consolidarea
capacitatii

BNM in domeniul
cresterii nivelului de
transparentain
structura de
proprietate a bancilor
licentiate, prin
aplicarea unui control
continuu.

achizitie prin licitatie deschisa,
in cadrul careia a fost selectat
furnizorul solutiei informatice
privind eficientizarea procesului
de licentiere, autorizare si
notificare. Pana la sfarsitul
trimestrului IV al anului 2017 au
fost finalizate etapele de
analiza si design aferente
solutiei, in cadrul carora au fost
elaborate: documentul de
analiza tehnica a solutiei,
documentul cu privire la
configurarea / setarea aplicatiei
si documentul cu privire la
arhitectura conceptuala a
solutiei. Totodata, a fost initiata
faza de
implementare/constructie a
sistemului informatic.

solutiei informatice. Instruirea
utilizatorilor si desfasurarea
etapei de testare a solutiei
informatice. Pregatirea pentru
lansarea in productie si, ulterior,
lansarea exploatarii
experimentale. Acceptanta
finala siincheierea proiectului.
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Nr. Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori pentru 2018
d/o | proiectului strategic de initierii
referinta
2 Implementarea 3. Dezvoltarea Eficientizarea Trim. I, Tn trimestrul Il al anului 2017, Initierea si desfasurarea
solutiei pentru functiei de procesului de 2014 Comitetul Executiv al BNM a luat | procedurii de achizitie si

eficientizarea
procesului de
monitorizare a
transparentei
actionarilor si
analiza la
distantain
domeniul
prevenirii si
combaterii
spalarii banilor si
finantarii
terorismului

supraveghere a
BNM

monitorizare,
consolidarea
capacitatii BNMin
domeniul

cresterii nivelului de
transparentain
structura

de proprietate a
bancilor licentiate,
prin aplicarea

unui control continuu,
precum si
automatizarea
procesului de
monitorizare a
transparentei
actionarilor.
Obtinerea informatiei
cu privire la
expunerea sectorului
bancar si/sau a
fiecarei banci la riscul
de spalare a banilor si
finantare a
terorismului.

decizia privind comasarea
proiectului pentru
implementarea solutiei pentru
eficientizarea procesului de
monitorizare a transparentei
actionarilor cu proiectul privind
analiza la distanta in domeniul
prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului.
Urmare comasarii, a fost
elaborat un nou set al
documentelor de licitatie. in
acest context, BNM a organizat
sesiuni demonstrative cu
participarea celor mai cunoscuti
furnizori de asemenea solutii
informatice de pe piata. A fost
identificata procedura optima
de achizitionare a solutiilor
urmand a fi initiata achizitia.

implementarea solutiei
informatice.
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Nr.
d/o

Denumirea
proiectului

Obiectivul
strategic de
referinta

Obiective

Perioada
init,ierii

Realizari

Pasii urmatori pentru 2018

Aplicarea mailarga a
supravegherii bancare
bazate pe risc, tinand
cont de tendintele
actuale de dezvoltare
a mijloacelor si
metodelor de spalare
a banilor si finantare a
terorismului.

Implementarea
Acordului Basel
1

3. Dezvoltarea
functiei de
supraveghere a
BNM

Implementarea
prevederilor
Acordului Basel 111
pentru asigurarea
unui cadru de
reglementari
prudentiale mai
flexibile pentru
stabilirea cerintelor
de capital, adecvat
profilului de risc al
institutiilor bancare.
Sporirea stabilitatii
sistemului bancar si
stimularea
transparentei si
disciplinei pe piata.

lunie 2013

A fost aprobata Legea privind
activitatea bancilor, gratie
careia sunt modernizate
standardele de reglementare si
supraveghere in sistemul
bancar, fiind elaborate circa 20
de proiecte de reglementari
secundare care sa asigure
transpunerea prevederilor
cadrului normativ european cu
privire la banci.

A fost finalizat studiul de impact

al implementarii Basel Il asupra
lichiditatii bancilor licentiate.

Proiect realizat cu succes.
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urmatoarele activitati
de baza in privinta
valorilor mobiliare
corporative, valorilor
mobiliare de stat,
precum si
instrumentelor pietei
monetare, emise de
BNM:

- inregistrarea initiala
a valorilor mobiliare
VM

- deschiderea si
administrarea
conturilor de VM

- gestionarea unui
sistem de decontare a
VM

elaborata documentatia tehnica
privind solutiile hardware si
software ale DCU. Respectiv, a
fost initiata procedura de
achizitie prin licitatie deschisa a
solutiei informatice, fiind
desemnat castigatorul.

in aceeasi perioada au fost
elaborate modificari ale unor
acte legislative in vederea
conformarii cu Legea nr.234 din
3 octombrie 2016 cu privire la
DCU.

Au fost elaborate documentele
de constituire a DCU. Totodata,
au fost initiate actiuni de
logistica si organizare interna
privind activitatea DCU.

Nr. Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori pentru 2018
d/o | proiectului strategic de initierii
referinta
4 Crearea 5. Consolidarea | Crearea unui lulie 2016 Pe parcursul anului 2017 au fost | Incheierea contractului cu
Depozitarului functiei de Depozitar central unic determinate cerintele furnizorul selectat.
Central Unic al stabilitate al valorilor mobiliare functionale fata de
. ) T N 7 " . Elaborarea
valorilor financiara in RM, care va Depozitarului central unic al . -
o . ) - "~ regulilor/reglementelor/politici
mobiliare desfasura valorilor mobiliare (DCU), fiind

lor interne ale DCU.

Constituirea si inregistrarea de
stat a DCU.

Desemnarea organelor de
conducere ale DCU si angajarea
personalului.

Demararea implementarii
solutiei informatice privind DCU.
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Nr. Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori pentru 2018
d/o | proiectului strategic de initierii
referinta
5 Asigurarea unui | 8. Sporirea Asigurarea unuinivel | Septembrie | Urmare derularii in anul 2017 a Proiect realizat cu succes.
Centru de eficientei rezonabil de 2016 procedurii de achizitie prin
rezerva la activitatii protectie a resurselor licitatia deschisa, a fost selectat
distanta operationale a BNM (date, furnizorul solutiei centrului de
BNM aplicatii, rezerva, ulterior, aceasta fiind
infrastructuri, implementata cu succes: livrata,
echipamente) si testata, lansata in productie si
imbunatatirea acceptata final.
capacitatilor necesare
pentru a asigura
functionarea
neintrerupta a Sl al
BNM in situatie de
dezastru.
6. Transform BNM | 8. Sporirea Asigurarea evaluarii si | Martie 2012 | Pe parcursul anului 2017 au fost | Definitivarea documentelor de
eficientei transformarii actualizate documentele de licitatie, anuntarea licitatiei
activitatii proceselor de licitatie considerand initiereain | deschise internationale pentru

operationale a
BNM

activitate ale BNM ce
tin de operatiunile
bancare si gestionarea
resurselor financiare,
materiale si umane,
precum si asigurarea
modernizarii
sistemului informatic
bancar al BNM, astfel
incat sa fie atins

paralel a proiectului privind
implementarea Depozitarului
central unic al valorilor
mobiliare. Suplimentar, pe
parcursul anului de raportare au
continuat implementarea
masurilor din planul de actiuni
pentru optimizarea proceselor,
pentru obtinerea
performantelor pe termen

selectarea si implementarea
unor sisteme informatice de
operatiuni bancare (CBS) si

b )
pentru gestionarea
operatiunilor cu numerar.

Initierea procedurii de achizitie
prin licitatie deschisa privind
achizitionarea sistemului
informatic de gestiune a
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Nr.
d/o

Denumirea
proiectului

Obiectivul
strategic de
referinta

Obiective

Perioada
inii,:ierii

Realizari

Pasii urmatori pentru 2018

obiectivul de sporire a
eficientei activitatii
operationale a BNM.
Scopul urmaritin
cadrul proiectului
Transform BNM se
axeaza pe o
transformare
multidimensionala a
organizatiei cu
menirea de a asigura o
aliniere maxima la
obiectivele sale
strategice. Aceasta
abordare este bazata
pe modelul de
arhitectura de scara
larga la nivel de
organizatie
(Enterprise
Architecture), care
odata implementat
asigura corelarea
proceselor de
activitate, a structurii
organizatorice, a
personalului, a

mediu si lung.
I’

resurselor (ERP).
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Nr. Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori pentru 2018
d/o | proiectului strategic de initierii
referinta

sistemelor aplicative,

a informatiilor, a

tehnologiilor etc. la

obiectivele

organizatiei.

7 Implementarea 8. Sporirea Transformarea Decembrie | Dupa ceinanul 2016 a fost luata | Initierea procedurii de achizitie,
unui sistem eficientei proceselor de 2015 decizia privind comasarea selectarea furnizorului. Initierea
informatic de activitatii activitate ale BNM procesului de achizitie a implementarii sistemului
operatiuni cu operationale a aferent operatiunilor sistemului pentru gestionarea informatic de gestionare a
numerar BNM de gestiune a operatiunilor cu numerar cu cel | operatiunilor cu numerar.

numerarului si aferent sistemului de operatiuni
modernizarea bancare, cu loturi separate, pe
sistemului informatic parcursul anului 2017 a avut loc
bancar al BNM, pentru ajustarea documentatiei de
eficientizarea licitatie, fiind actualizate
activitatii criteriile de calificare si
operationale a BNM cerintele functionale, non-
functionale si de implementare.
8 Implementarea 9. Optimizarea Implementarea unui Trim. 1,2017 | Ulterior desfasurarii procedurii | Analiza si crearea unui sistem de

unii Sistem
integrat de
management al

resurselor umane

gestionarii
resurselor
umane

sistem nou de
salarizare bazat pe
evaluarea posturilor.
Echitatea interna a
posturilor sisalariilor.
Competitivitatea

de achizitie prin licitatie
deschisa a fost semnat
contractul cu furnizorul
castigator, iar in trimestrul Il al
anului 2017 a fost lansata
implementarea noului sistem

dezvoltare a carierei.

Analiza si crearea unui sistem de
dezvoltare a competentelor
manageriale.

Definirea programului de
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Nr.
d/o

Denumirea
proiectului

Obiectivul
strategic de
referinta

Obiective

Perioada
inii,:ierii

Realizari

Pasii urmatori pentru 2018

externa a BNM pe
piata muncii.
Personal cu un nivel
sporit de calificare.
Tmbunitatirea
climatului
organizational si
cresterea loialitatii
angajatilor.

integrat de management al
resurselor umane. Au fost
finalizate primele doua etape
din cadrul proiectului. Prima
etapa a presupus redefinirea
functiilor, evaluarea posturilor,
definirea familiilor de posturi;
evaluarea prin metode analitice
a tuturor posturilor din cadrul
BNM; instruirea personalului
BNM si transferul de know-how
privind metodologia de evaluare
a posturilor; elaborarea matricei
posturilor BNM; determinarea
numarului de familii de posturi.
in cadrul celei de-a doua etape a
fost elaborat proiectul noii
politici de salarizare a
personalului BNM.

management al talentelor.

Acceptanta finala si incheierea
proiectului.
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