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Cuvant inainte

Economia mondiali a evoluat in anul 2014 neuniform. in Statele
Unite ale Americii cresterea economica s-a accelerat, scaderea
ratei somajului si recuperarea inflatiei au creat premise pentru
normalizarea politicii monetare. In anul 2014 s-a incheiat
programul de stimulare monetarda a Sistemului Rezervelor
Federale, iar incepand cu anul 2015 se asteapta majorarea ratelor
principale de politicA monetara. Banca Centrala Europeana si
Banca Japoniei au promovat politici monetare ultra stimulative
pentru a contracara presiunile deflationiste si a sustine cresterea
economicd. Politicile monetare divergente din marile economii ale
lumii au cauzat o volatilitate sporita pe pietele valutare globale.
Dolarul SUA s-a apreciat semnificativ fata de principalele valute
internationale. Diminuarea cererii la nivel mondial, alimentata de
temperarea cresterii economice In economiile emergente, au
diminuat preturile internationale la materiile prime. Scaderea
brusca a pretului la petrol a generat pierderi financiare majore
pentru tarile exportatoare de resurse energetice.

Activitatea economica 1n regiune a fost puternic afectatd de
consecintele conflictului din Ucraina. Federatia Rusa a intrat in
recesiune in principal din cauza scaderii pretului la petrol, dar si
ca urmare a sanctiunilor economice reciproce dintre Rusia si tarile
dezvoltate. Deteriorarea conditiilor de comert extern, reducerea
remiterilor de peste hotare, iesirile de capital, dar si deprecierea
rublei rusesti au creat presiuni de depreciere pentru monedele
nationale din spatiul CSI.
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In anul 2014 cresterea produsului intern brut al Republicii
Moldova a fost de 4.6 la suta, fatd de 9.4 la sutd inregistrat in
anul 2013. Temperarea cresterii economice a fost cauzatd in
special de reducerea contributiei din partea sectorului agricol.
Conjunctura regionald nefavorabild, determinatd de cererea
externd redusd si de embargourile impuse de catre Federatia Rusa
au afectat exporturile autohtone. Totusi, deprecierea monedei
nationale, evitarea contractarii consumului final al gospodariilor
populatiei, productia agricola buna si facilitatile de export oferite
de Uniunea Europeana au asigurat inregistrarea unei cresteri
economice in anul 2014.

Pe parcursul a ultimilor cinci ani rata anuald a inflatiei s-a situat
pe palierul de o singur cifri. Incepand cu luna februarie 2012
inflatia s-a plasat in interiorul intervalului de variatie de £+ 1.5
puncte procentuale de la tinta inflatiei de 5.0 la sutd. Inflatia
medie anuala a fost de 5.1 la suta, fata de 4.6 la suta inregistrata
in 2013.

Din anul 2013 conduita politicii monetare a fost afectatd de
persistenta presiunilor dezinflationiste. In anul 2014 climatul
dezinflationist s-a consolidat, avand ca bazd deprecierea
monedelor nationale ale principalilor parteneri comerciali,
scaderea pe pietele internationale a preturilor la petrol si la
produsele alimentare si diminuarea cererii agregate interne.

Pana in luna noiembrie 2014 BNM a promovat o politica
monetara stimulativd, mentindnd rata de baza aplicata la
principalele operatiuni de politici monetara pe termen scurt la
nivelul minim istoric de 3.5 la suta anual.

In luna decembrie 2014 riscurile de intensificare a presiunilor
inflationiste au Inceput sa se materializeze. Diminuarea veniturilor
valutare ale populatiei si ale exportatorilor autohtoni au creat
asteptari puternice de depreciere a monedei nationale atat la
persoanele fizice, cat si la agentii economici. Deprecierea brusca a
rublei rusesti si introducerea la sfarsitul anului 2014 a administrarii
speciale la Banca de Economii S.A., B.C. "BANCA SOCIALA” S.A.
si B.C. ,,UNIBANK” S.A. au amplificat si mai mult aceste asteptari.
Accelerarea deprecierii monedei nationale a accentuat riscul de
majorare a tarifelor pentru serviciile reglementate in anul 2015.

Toate acestea au alimentat puternic asteptarile inflationiste, ceea
ce a impus o reactie preventivi din partea BNM. In aceste conditii,
era necesara o indsprire a politicii monetare pentru a combate
presiunile inflationiste din partea preturilor reglementate si
deprecierii monedei nationale. Astfel, Consiliul de administratie al
BNM a decis in luna decembrie, in cadrul a doua sedinte,



majorarea ratei de bazi pand la nivelul de 6.5 la sutd. In lunile
ianuarie si februarie 2015 rata de baza a fost majorata pana la
13.5 la suta, iar norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase
in lei moldovenesti si valuta neconvertibila a fost majorata de la
14.0 la sutd la 18.0 la suta.

in anul 2014 cursul de schimb oficial nominal al monedei nationale
fata de dolarul SUA s-a depreciat cu 19.6 la sutd, comparativ cu
finele anului 2013. Dinamica cursului de schimb al monedei
nationale fatd de principalele monede a fost determinata de un
climat extern nefavorabil la care a fost expusa economia Republicii
Moldova, deprecierea leului fiind amplificata si de evolutii interne.
In scopul atenudrii fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb al
monedei nationale in raport cu dolarul SUA, in contextul politicii
monetare promovate, BNM a intervenit pe piata valutara interna
preponderent in calitate de vanzator de valuta strdina in suma
netd de 418.1 milioane dolari SUA. Activele oficiale de rezerva
la finele anului 2014, comparativ cu sfarsitul anului 2013, s-au
diminuat pana la 2156.6 milioane dolari SUA si au acoperit 3.8
luni de import de marfuri si servicii.

In anul de raportare BNM a continuat si exercite cu fermitate
controlul asupra lichiditatii din sistemul bancar, in conditiile
restrangerii treptate a excesului de lichiditate. Pozitia de debitor
net al Bancii Nationale fatd de sistemul bancar s-a redus
semnificativ in aceastii perioadi. in urma accentudrii deficitului
de lichiditati pe piata monetara BNM a actionat deja din pozitia
de creditor net, prin efectuarea operatiunilor repo.

Pe langa deteriorarea conditiilor macroeconomice, la finele anului
2014, Republica Moldova a trebuit sa faca fata unei crize financiare
sistemice. Avand in vedere situatia financiara precarad creata
la Banca de Economii S.A., B.C. "ZBANCA SOCIALA” S.A. si B.C.
,UNIBANK” S.A., precum si faptul ca bancile nominalizate nu
respectau indicatorii prudentiali stabiliti prin actele normative ale
BNM, a fost instituit regimul de administrare speciala la aceste
trei binci. In luna decembrie 2014, BNM a acordat bancilor in
cauza credite de urgentd in suma de 6450.0 milioane lei, pentru a
asigura stabilitatea Intregului sistem financiar autohton si a proteja
depunerile persoanelor fizice si juridice neafiliate bancilor.

In luna ianuarie 2015, Banca Nationali a Moldovei a selectat o
companie internationald cu renume pentru a efectua investigatiile
preliminare cu privire la presupusele nereguli financiare de la
Banca de Economii S.A., B.C. "BANCA SOCIALA” S.A. si B.C.
LUNIBANK” S.A.

Rezultatele investigatiilor preliminare indica faptul ca in anii 2012-
2014 a existat un efort coordonat si ascuns pentru preluarea
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controlului asupra celor trei banci, iar ulterior pentru a masca
natura adevarata a tranzactiilor a fost maximizat volumul de
credite acordate. in consecinti, a avut loc deteriorarea brusci a
situatiei financiare a acestor trei banci, inregistrandu-se un volum
semnificativ de creante si credite dubioase.

Banca Nationala, cu suportul companiilor internationale, va
continua investigatiile privind colectarea probelor necesare pentru
a Incepe recuperarea activelor si fondurilor deturnate.

Va multumim pentru sustinere!

Dorin Dragutanu

Guvernator



Cuprins
Sumar 4
1 Economia mondiala in anul 2014 10

2 Situatia economica a Republicii Moldova

in anul 2014 16
2.1 Sectorulreal ............ ... .. ... .. 16
2.2 Evolutiainflatiei . . . ... ..... ... ... .... 24
2.3 Sectorulpublic....................... 29

2.4 Conturile internationale ale Republicii Moldova
pentra anul 2014 (date provizorii) .......... 32

2.5 Evolutia si structura datoriei externe . .. ... ... 39

3 Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in anul 2014 41
3.1 Realizarea politicii monetare si valutare in anul 2014 41

3.2 Rezultatele politicii monetare si valutare

pe parcursul anului 2014 . .. ... ... ... .... 50
3.3 Piatamonetara. . . .................... 56
3.4 Piatavalutard ....................... 64

3.5 Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in
calitate de agent fiscal al statului . .......... 79

3.6 Supravegherea si reglementarea activitatii bancilor 80

3.7 Planul strategic al Bancii Nationale a Moldovei
pentru anii 2013-2017 . . . .. ... . ... ... ... 95

3.8 Sistemuldeplati...................... 100

3.9 Tehnologia informatiei . . . ............... 107



3.10 Operatiuni cunUMerar . . . . . . . .. ... ...... 109
3.11 Auditul intern . . .. ... Lo oL 112
3.12 Colaborarea internationala a Republicii Moldova . . 115

3.13 Activitatea Consiliului de administratie al Bancii
Nationalea Moldovei . . . ... ... .......... 123

3.14 Activitatea legislativa in anul 2014 ... ..... .. 124

3.15 Personalul Bancii Nationale a Moldovei si
perfectionarea profesionala . . ............. 132

3.16 Analiza situatiei financiare a BNM pentru anul 2014 134

A Tabele 149



Raport anual (2014)

Lista acronimelor

BNM
BNR
BNS

BSCEE

BT
CBN
CDN

CHIBID

CHIBOR

CsSli
DBTR
DST
EUR
FMI
FOB
GBP
IPC
IPPI
MDL
OPEC
(0]
PIB

Banca Nationald a Moldovei
Banca Nationala a Romaniei
Biroul National de Statistica al Republicii Moldova

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala
si de Est

Bonuri de trezorerie
Certificate ale Bancii Nationale a Moldovei
Sistemul de compensare cu decontare pe baza neta

Rata medie a dobanzilor la care bancile contributorii
sunt disponibile sa imprumute pe piata monetara
interbancard mijloace banesti in lei moldovenesti de la
alte banci

Rata medie a dobanzilor la care bancile contributorii
sunt disponibile sd imprumute pe piata monetara
interbancard mijloace banesti in lei moldovenesti altor
banci

Comunitatea Statelor Independente
Sistemul de decontare pe baza bruta in timp real
Drepturi speciale de tragere (XDR)
Moneda unica europeana

Fondul Monetar International

franco la bord

Lira sterlina

Indicele preturilor de consum

Indicele preturilor productiei industriale
Leul Moldovenesc

Organizatia Tarilor Exportatoare de Petrol
Obligatiuni de stat

Produsul intern brut



Lista acronimelor

SAPI Sistemul automatizat de plati interbancare
SIC Sistemul de 1nscriere 1n conturi a valorilor mobiliare

SIRBNM Sistemul Informatic de Raportare catre Banca Nationala

a Moldovei
SUA Statele Unite ale Americii
Tl Tehnologii informationale
UE Uniunea Europeana

uUsD Dolarul SUA

VMS Valori Mobiliare de Stat



Raport anual (2014)

Sumar

Mediul extern

In anul 2014, au fost consemnate mai multe evenimente
importante care au metamorfozat traiectoria economiei mondiale.
In prim plan, s-a evidentiat reducerea semnificativd a pretului
petrolului in a doua jumatate a anului, fapt ce a bulversat
economiile tarilor exportatoare de petrol. Anul 2014 a fost
caracterizat si de volatilitatea excesiva a pietelor valutare, de
remarcat miscarile importante de politicA monetara, precum
finalizarea programului de relaxare cantitativa (QE3) de catre
Sistemul Rezervelor Federale si reducerea ratelor dobanzilor la
limita inferioara zero de catre Banca Centrald Europeana.
Diminuarea cererii la nivel mondial, alimentati de reducerea
activitatii economiilor emergente, a avut un impact contractor
asupra preturilor la materiile prime. Totodatd, in anul 2014,
recolta de produse agricole, in special de grau si alte cereale, la
nivel mondial, a atins maximul din ultimii ani, ceea ce a generat
diminuarea preturilor la produsele alimentare si a intensificat
comertul, astfel incercandu-se suplinirea stocurilor epuizate in
ultimii ani.

In regiune, activitatea economici a fost periclitati de evolutia
economiei Federatiei Ruse in contextul impunerii treptate a
sanctiunilor economice de catre UE si alte economii avansate.
Astfel, daca in prima jumatate a anului, in regiune au persistat
presiunile dezinflationiste, spre sfarsit de an, deprecierea in lant a
valutelor regionale au declansat intensificarea presiunilor
inflationiste cu impact major in primele luni ale anului 2015. De
asemenea, criza regionala a fost aprofundata de embargourile
impuse de Federatia Rusa unor economii, printre care si Republicii
Moldova, fapt care a condus la inregistrarea pierderilor in sectorul
industriei alimentare si la reorganizarea partiala a comertului
extern regional. Totusi, pe fundalul intensificarii presiunilor
inflationiste si a volatilitatii excesive a pietelor valutare,
autoritatile monetare din regiune au adoptat politici monetare cu
caracter restrictiv, pentru moment acestea fiind in detrimentul
stimularii cresterii economice.

Evolutii ale activitatii economice

In anul gestionar, economia Republicii Moldova a inregistrat o
evolutie pozitiva, dar inferioara celei din anul 2013, consemnandu-
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se o crestere de 4.6 la sutd a PIB. In prima jumitate a anului
cresterea economica a fost sustinutd, in cea mai mare parte, de
majorarea semnificativd a exporturilor. In a doua jumitate a anului,
cererea internd a fost factorul primordial al dinamicii pozitive a
activitatii economice. Aceasta 1nsa a fost atenuata considerabil de
contractarea exporturilor in urma impunerii unor restrictii de catre
Federatia Rusi pentru produsele autohtone. In ansamblu, in anul
2014, pe fundalul majorarii venitului disponibil, consumul final
al gospodariilor populatiei s-a majorat cu 2.9 la suta. Investitiile
au inregistrat o dinamica mai pronuntata, astfel, formarea bruta
de capital fix a crescut cu 10.1 la sutd comparativ cu anul 2013.
Consumul administratiei publice a consemnat o contractare de
0.6 la sutd. In pofida cresterii cererii interne, importurile au
avut o crestere usoara, doar de 0.4 la sutd. Dinamica anuala a
exporturilor a fost, la fel una modesta, acestea majorandu-se cu 1.1
la sutd. Similar anului 2013, in 2014 agricultura a avut un impact
substantial asupra evolutiei PIB, realizand un spor cu 8.2 la suta
si favorizand cresterea industriei cu 7.2 la sutd. In anul 2014, s-a
consemnat majorarea populatiei economice active si diminuarea
ratei somajului.

Evolutia inflatiei

in anul 2014, Banca Nationald a Moldovei a creat conditiile
necesare pentru incadrarea inflatiei in intervalul de &+ 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la suta. Astfel, pe durata a 35 luni
inflatia s-a plasat in interiorul intervalului de variatie. La
inceputul anului 2014, ritmul anual al inflatiei a continuat
dinamica ascendentda din a doua parte a anului 2013,
majorandu-se de la 5.1 la sutd in luna ianuarie pana la 5.8 la suta
in luna aprilie. Aceasta dinamica a fost imprimata, in mare parte,
de evolutia preturilor la produsele alimentare si a inflatiei de baza
sub presiunea tendintei de depreciere a monedei nationale fata de
dolarul SUA observata din toamna anului 2013. Ulterior, sub
influienta diminuarii ritmului anual de crestere a preturilor la
produsele alimentare in contextul unui an agricol bun, ritmul
anual al IPC a cunoscut o dinamicd mai modesta. Astfel, dupa
trecerea episodica din luna mai a inflatiei in banda inferioara a
intervalului sus-mentionat, inregistrand nivelul de 4.7 la sutd, in
lunile de vara, ritmul anual a consemnat in medie valoarea de 5.1
la sutd. Spre sfarsitul anului 2014, odata cu materializarea mai
pronuntata a consecintelor recoltei bogate de fructe si legume,
precum si a embargoului la unele produse autohtone, ritmul
mediu anual a revenit in partea inferioara a intervalului de
variatie de la tinta inflatiei, Inregistrand valoarea de 4.8 la suta.
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Promovarea politicii monetare

Cuantificand situatia macroeconomicd, tendintele si estimarile
indicatorilor macroeconomici pe termen mediu, perspectivele
inflatiei pe termen scurt si mediu in conditiile eventualelor
incertitudini si provocari din perioada de referinta, precum si in
scopul ancordrii presiunilor dezinflationiste, Banca Nationala a
Moldovei a promovat pe parcursul anului 2014 o politica
monetara cu caracter stimulativ in conditiile unei cereri agregate
reduse.

Totodata, in luna decembrie 2014, conduita politicii monetare a
fost afectata de complexitatea balantei riscurilor atat interne, cat
si externe, cu accentuarea treptati a riscurilor inflationiste. In
conditiile respective, Banca Nationald a Moldovei a fost nevoita
sa Intreprindd masuri preventive de indsprire graduala a politicii
monetare, pentru a combate presiunile inflationiste din partea
preturilor reglementate si a deprecierii monedei nationale. in
acest context, membrii Consiliului de administratie al BNM, in
sedintele din 11 decembrie si 29 decembrie 2014, au decis prin
vot unanim sa majoreze rata dobanzii de politica monetara cu 1.0
si respectiv 2.0 puncte procentuale, de la 3.5 la 6.5 suta anual.

Ulterior, in cadrul sedintelor Consiliului de administratie din 29
ianuarie si 17 februarie 2015, procesul de majorare a ratei de
baza a fost continuat in conditiile de accentuare a tendintei de
depreciere a monedei nationale, fiind emise doud decizii de sporire
a indicatorului cu 2.0 si 5.0 puncte procentuale, respectiv, de la 6.5
la sutd pana la 13.5 la suta. La fel, in scopul sterilizarii surplusului
de lichiditate format pe parcursul ultimelor luni ale anului 2014
si ameliorarii mecanismului de transmisie a deciziilor de politica
monetara, la sedinta Consiliului de administratie din 29 ianuarie
2015 a fost adoptata hotardrea de a majora norma rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila de la 14.0 la 18.0 la suta din baza de calcul.

Deciziile respective a avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consoliddrii perspectivelor de mentinere a
ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de & 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

Ajustarea conditiilor monetare din perspectiva obiectivului
politicii monetare s-a realizat prin intermediul politicii ratei
dobanzii, sustinuta de gestionarea ferma a lichiditatii de catre
banca centrald. In cadrul celei din urmai, rolul principal au
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continuat sa-1 detind operatiunile de piata monetara, facilitatile
permanente si mecanismul rezervelor minime obligatorii.

Setul de instrumente ale politicii monetare, utilizat de BNM
corespunzator cadrului operational in vigoare, s-a dovedit a fi
adecvat cerintelor de implementare a politicii monetare. Pe
parcursul anului 2014, BNM a continuat sa exercite controlul
asupra lichiditatii din sistemul bancar, in conditiile restrangerii
treptate a excesului de lichiditate.

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite si
credite overnight) stabilit pentru anul 2014 a permis bancilor
gestionarea eficienta a lichiditatilor proprii si a oferit Bancii
Nationale a Moldovei un plus de flexibilitate in realizarea politicii
monetare.

In anul 2014, mecanismul rezervelor obligatorii a exercitat in
continuare functia de control monetar aflata in stransa corelatie
cu cea de gestionare a lichiditatii de catre BNM si a ramas la
nivel de 14.0 la sutd din baza de calcul. Spre sfarsitul anului
2014, rezervele obligatorii au avut o evolutie specifica ca urmare
a instituirii unui regim distinct al rezervelor obligatorii pe durata
moratoriului la bancile sub administrare speciala.

BNM a intervenit pe piata valutara interna pe parcursul anului
2014 preponderent in calitate de vanzator de valuta straina, in
contextul politicii monetare promovate de BNM, precum si in
scopul atenuarii fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb al
monedei nationale in raport cu dolarul SUA. Gradul de acoperire
a vanzarilor nete de valuta straina catre persoanele juridice prin
oferta netd de valuta strdind de la persoanele fizice a fost negativ
pe tot parcursul anului. Se remarca faptul ca in general, in 2014,
piata valutara internd a resimtit un deficit de lichiditati in valuta
straind, Inregistrand un decalaj profund intre cererea si oferta de
valuti pe piata valutari interni comparativ cu anii precedenti. In
contextul acestor evolutii, precum si in limitele politicii monetare
promovate pe parcursul anului 2014, insuficienta de valuta strdina
inregistratd pe piata locala a fost partial acoperita prin interventiile
nete de vanzare a 418.1 milioane dolari SUA.

La finele anului 2014, activele oficiale de rezerva s-au cifrat la
2156.6 milioane dolari SUA, micsorandu-se cu 23.5 la suta fata de
finele anului 2013 si acoperind circa 3.8 luni de import (in 2013
acoperind 4.8 luni de import).
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Sistemul bancar

La 31 decembrie 2014, in Republica Moldova functionau 14 banci
licentiate de Banca Nationala a Moldovei, inclusiv 4 sucursale ale
bancilor si grupurilor financiare straine.

Evolutia indicatorilor agregati pentru anul 2014 a fost puternic
distorsionata de unele tranzactii efectuate in proportii deosebit
de mari la Banca de Economii S.A., B.C. ’BANCA SOCIALA” S.A.
si B.C. ,,UNIBANK” S.A., fapt ce a determinat Banca Nationala a
Moldovei, prin Hotararile Consiliului de administratie nr. 248 din
27 noiembrie 2014 si nr. 253 din 30 noiembrie 2014, sa instituie
administrarea speciald asupra Bancii de Economii S.A. si respectiv
asupra BC ,BANCA SOCIALA” S.A., iar prin HCA nr. 275 din 12
decembrie 2014 a fost instituita supravegherea speciald asupra
B.C. “UNIBANK” S.A., ulterior prin HCA nr. 296 din 30 decembrie
2014 a fost instituitd administrarea speciala si la B.C. “UNIBANK”
S.A.

Capitalul de gradul I pe sectorul bancar a atins valoarea de 8707.3
milioane lei, majorandu-se, comparativ cu finele anului 2013, cu
781.0 milioane lei (9.9 la sutd). La situatia din 31 decembrie
2014, marimea capitalului de gradul I al bancilor corespundea
capitalului minim necesar (norma > 200 milioane lei).

Cresterea capitalului de gradul I in anul 2014 a fost determinata
de profitul obtinut in marime de 778.2 milioane lei si de
emisiunile de actiuni efectuate de catre 4 banci in suma de 398.2
milioane lei. De asemenea, BCR Chisindu S.A. a efectuat
emisiunea de actiuni din contul datoriilor subordonate cu
transferarea lor ulterioara in capitalul social al bancii in marime
de 35.6 milioane lei. Concomitent, a avut loc majorarea marimii
calculate, dar nerezervate a reducerilor pentru pierderi la active si
angajamente conditionale cu 168.9 milioane lei (6.0 la suta) si
majorarea imobilizarilor necorporale nete cu 41.6 milioane lei
(15.7 la suta). Totodatd, pe parcursul anului de referinta, 5 banci
au achitat dividende 1n suma totala de 254.4 milioane lei.

Media suficientei capitalului ponderat la risc la 31 decembrie
2014 a constituit 13.2 la suta, micsorandu-se cu 9.8 puncte
procentuale comparativ cu finele anului 2013 si este sub limita
minima admisibila de 16.0 la suta. La situatia din 31 decembrie
2014, acest indicator nu era respectat de catre doua banci aflate
in administrare speciald, constituind respectiv 2.6 la suta si 3.2 la
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sutd, in timp ce media pe sector fara bancile in administrare
speciald reprezenta 21.7 la suta.

Activele totale au constituit 97584.4 milioane lei, majorandu-
se comparativ cu finele anului 2013 cu 21394.3 milioane lei
(28.1 la sutd). Cresterea activelor a 11 banci (fara cele aflate
in administrare speciald) a constituit 4032.0 milioane lei (7.2 la
sutd) si este mai mica decat cresterea activelor a celor 3 banci aflate
in administrare speciald, la care activele au crescut cu 17362.3
milioane lei (85.9 la sutd).

Ponderea creditelor neperformante nete 1n capitalul normativ total
s-a micsorat cu 2.3 puncte procentuale, constituind 14.2 la suta la
31 decembrie 2014.

Pentru anul 2014, rentabilitatea activelor si rentabilitatea
capitalului bancilor licentiate au inregistrat valoarea de 0.9 la suta
si corespunzator 6.4 la suta, micsorandu-se fata de finele anului
2013 cu 0.6 puncte procentuale si respectiv cu 3.0 puncte
procentuale.

Marja neta a dobanzii a constituit 3.8 la suta la 31 decembrie 2014,
fiind practic la acelasi nivel cu finele anului 2013.

Valoarea indicatorului lichiditatii pe termen lung a constituit 1.5,
fiind peste limita maxima admisibila. La situatia din 31 decembrie
2014, acest indicator era respectat, cu exceptia unei banci aflate
in administrare speciald. Valoarea indicatorului lichiditatii curente
a constituit 21.6 la suta, cerinta privind acest indicator fiind
respectata de catre banci, cu exceptia celor 3 banci la care a fost
instituita administrarea speciala.
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Graficul 1.1: Evolutia comparativa a produsului
intern brut in anii 2013 si 2014 in economiile
selectate (%)
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Sursa: FMI, World Economic Outlook Update — ianuarie 2015,
Oficiile de statistica a tarilor vizate

Capitolul 1

Economia mondiala in anul 2014

In anul 2014 au fost consemnate mai multe evenimente
importante care au metamorfozat traiectoria economiei mondiale.
In prim plan, s-a evidentiat reducerea pretului petrolului in a
doua jumatate a anului, fapt ce a bulversat economiile tarilor
exportatoare de petrol. Anul 2014 a fost caracterizat si de
volatilitatea excesiva a pietelor valutare, de remarcat miscarile
importante de politicd monetard, precum finalizarea programului
de relaxare cantitativa (QE3) de catre Sistemul Rezervelor
Federale si reducerea ratelor dobanzilor la limita inferioara zero
de catre Banca Centrala Europeand. Diminuarea cererii la nivel
mondial, alimentata de reducerea activitdtii economiilor
emergente, au avut un impact contractor asupra preturilor la
materiile prime. Totodata, in anul 2014 recolta de produse
agricole, in special de grau si alte cereale, la nivel mondial, a atins
maximul din ultimii ani, ceea ce a generat diminuarea preturilor
la produsele alimentare si a intensificat comertul, astfel
incercandu-se suplinirea stocurilor epuizate in ultimii ani.

Conform unei prime estimari a FMI, economia mondiald in anul
2014 a crescut in medie cu 3.3 la suta, exact ca si in anul 2013.
Ritmul de crestere a economiilor avansate a constituit 1.8 la suta
fata de 1.3 la sutd in anul 2013, dintre care economia SUA a crescut
dela 2.21a 2.4 la sutd, economia Regatului Unit al Marii Britanii de
la 1.7 1a 2.6 la suta, iar zona euro a depasit recesiunea, inregistrand
in 2014 o crestere medie a produsului intern brut de 0.9 la suta.
In interiorul zonei euro, diferentierea dintre economii mai persista,
insa rezultatele din anul 2014 sunt semnificativ superioare celor
din anii precedenti. Astfel, economia Germaniei a inregistrat o
crestere cu 1.6 la suta in anul 2014, dupa ce in 2013 practic a
stagnat. Economia Spaniei a sporit cu 1.4 la sutad in anul 2014,
dupa ce in anul 2013 a inregistrat o contractie de 1.2 la suta, iar
economia Italiei s-a contractat in anul 2014 in medie cu 0.4 la suta,
fata de 1.7 la suta 1n anul 2013. Rezultate mai putin satisfacatoare
a inregistrat economia Frantei care practic a stagnat pentru al
doilea an consecutiv. Totodata, printre economiile avansate, un
declin substantial a inregistrat economia Japoniei care a stagnat in
anul 2014, dupa ce in 2013 a inregistrat o crestere de 1.6 la suta
(Graficul 1.1).
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Performantele economiilor avansate au fost contrabalansate de
situatia din economiile emergente, unde in anul 2014 ritmul de
crestere s-a temperat pana la 4.4 la sutd, fatd de 4.7 la suta
consemnat in 2013. Economia Chinei s-a temperat, inregistrand o
crestere medie a produsului intern brut de 7.4 la suti. in regiune,
activitatea economica a fost periclitata de consecintele conflictului
din Ucraina si de aprofundarea crizei economice in Federatia Rusa.
Astfel, conform estimarilor FMI, cresterea economica in CSI s-
a redus de la 2.2 la sutd in 2013 pana la 0.9 la sutd in anul
2014, dupa ce economia Federatiei Rusa a inregistrat cea mai
mica crestere de dupa criza din 2008-2009, de doar 0.6 la suta.
Pe langd compromiterea comertului extern intre unele tari CSI si
Federatia Rusa, s-a atestat o diminuare semnificativa a remiterilor
din Federatia Rusa catre tarile predilecte emigrantilor cu scop de
lucru, Ucraina, Armenia, Tadjikistan si Moldova. De asemenea,
instabilitatea din regiune a afectat mult activitatea investitionala,
iesirile de capital generand deprecierea valutelor din regiune. De
mentionat cd, socul devalorizarii rublei rusesti din luna decembrie
2014 a fost absorbit in cea mai mare parte de catre tarile CSI in
primele luni ale anului 2015. Totodata, economiile emergente si
in curs de dezvoltare din Europa, o alternativa pentru comertul
extern al Republicii Moldovei, au avansat in anul 2014 1in medie
cu 2.7 la sutd, cresterea mentinandu-se practic la nivelul anului
2013 (Graficul 1.1).

Pietele valutare au inregistrat o volatilitate excesiva in anul 2014.
De mentionat aprecierea dolarului SUA comparativ cu
principalele monede de referinta, generata de reducerea treptata
a procurarilor de active de catre Sistemul Rezervelor Federale
(programul QE3) pe fundalul imbunatatirii situatiei
macroeconomice in SUA si in special a diminudrii ratei somajului
de la 6.7 la suta 1n luna decembrie 2013 la 5.6 la suta in luna
decembrie 2014. Totodata, programul QE3 a fost finalizat in luna
octombrie 2014, iar o eventuald majorare a ratelor dobanzilor
este anticipati in a doua jumdtate a anului 2015. In mod contrar,
Banca Japoniei si Banca Centrald Europeand au adoptat politici
monetare ultra stimulative, pentru a contracara presiunile
deflationiste. Astfel, Banca Centrala Europeana, pe parcursul
anului 2014, a diminuat de 2 ori rata de baza, in luna iunie de la
0.25 la 0.15 la suta si in luna septembrie de la 0.15 la 0.05 la suta.
Aceste actiuni ale BCE au precedat initierea in luna ianuarie 2015
a unui program de relaxare cantitativd, care presupune
procurarea de active in valoare de 60 miliarde euro pe lund, pana
in luna septembrie 2016 si au determinat deprecierea
semnificativa a monedei unice europene, care la sfarsitul anului
2014 s-a devalorizat cu 10.0 la suta in raport cu dolarul SUA fata
de sfarsitul anului 2013 (Graficul 1.2). Totodata, yenul japonez
s-a depreciat in anul 2014 in medie cu 8.3 la suta fata de euro si
cu 8.4 la suta fata de dolarul SUA (Tabelul 1.1).

Graficul 1.2: Evolutia zilnica a USD/EUR in anul
2014
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Tabelul 1.1: Aprecierea (-)/deprecierea (+) medie

a valutelor in anul 2014

Advanced
economies
UsD

CHF

GBP

JPY
Emerging
and
developing
economies
MDL

RUB

UAH

RON

PLN

BYR

AMD

TRY

CNY

EUR
2014/
2013

0.1

-1.3
-5.1
8.3

11.4
20.0
48.1
0.6
-0.3
15.1
1.5
14.8
0.3

Dec14/
Dec13

-10.0
-1.8
-5.8
3.8

6.6
51.7
76.1
-0.1

1.1

4.6

2.7
-0.6
-8.3

UsD
2014/
2013

-1.3
-5.1
8.4

11.5
20.5
48.7
0.9
-0.2
15.1
1.6
14.9
0.2

Dec14/
Dec13

9.1
4.7
15.3

18.3
68.5
95.4
11.1
12.5
16.1
14.4
11.2
1.9

Sursa: paginile web a Bancilor Centrale vizate, calcule BNM

In regiune, in anul 2014, hrivna ucraineand s-a devalorizat in
medie cu 48.1 si 48.7 la suta fata de moneda unica europeana si
respectiv fatd de dolarul SUA. Evolutia hrivnei ucrainene a fost
determinata de criza economica si politica din tara si diminuarea
rezervelor internationale. Totodata, in luna decembrie 2014 hrivna
ucraineand s-a depreciat in medie cu 76.1 si respectiv 95.4 la
sutd 1n raport cu euro si dolarul SUA comparativ cu media lunii
decembrie 2013. Rubla ruseascd a avut o evolutie lenta pe
parcursul anului 2014, cu exceptia lunii decembrie, cand aceasta
s-a devalorizat semnificativ la burse intr-o perioada foarte scurta.
Printre factorii care au generat deprecierea rublei rusesti se numara
diminuarea pretului petrolului, consecintele sanctiunilor tarilor
vestice asupra sectorului financiar si situatia precara din sectorul
real al economiei ruse. Astfel, in luna decembrie 2014 rubla
ruseasca s-a depreciat in medie cu 51.7 si 68.5 la suta fata de euro
si fata de dolarul SUA comparativ cu luna decembrie 2013. Per
ansamblu, rubla ruseasca in anul 2014 s-a depreciat in medie cu
20.0 si 20.5 la suta fatd de moneda unica europeana si respectiv
dolarul SUA. De mentionat cd, pe parcursul anului 2014, Banca
Centrala a Federatiei Ruse a majorat rata de baza, de la 5.5
pana la 17.0 la sutd, dintre care doar in decembrie, de la 9.5
la 17.0 la suta. Totodata, pentru stabilizarea pietei valutare,
Banca Centrald a Federatiei Ruse a folosit interventiile valutare,
iar in decembrie 2014 interventii pe piata valutara a efectuat si
Ministerul Finantelor al Federatiei Ruse (Tabelul 1.1).

In acelasi timp, leul romdnesc a avut o evolutie stabild in anul
2014, depreciindu-se nesemnificativ fata de euro si fata de dolarul
SUA, in medie cu 0.6 si respectiv 0.9 la suta. Desi, in economia
romaneasca 1n anul 2014 s-a atestat o temperare a exporturilor si
productiei industriale, acestea au continuat sa fie motorul
economiei, iar deprecierea leului romanesc a reflectat corelatia
semnificativa dintre leul romanesc si moneda unica europeana,
precum si impactul politicii monetare a BNR. Pe parcursul anului
2014, pentru contracararea presiunilor dezinflationiste, BNR a
diminuat rata de politicd monetara de 5 ori, de la 4.0 pana la 2.75
la suta, masura utilizata si in primele luni ale anului 2015. Astfel,
la sfarsitul anului 2014, drept urmare a conjuncturii pietei
valutare internationale, leul roménesc s-a apreciat cu 0.1 la suta
fata de euro si s-a depreciat cu 11.1 la suta fata de dolarul SUA,
comparativ cu decembrie 2013 (Tabelul 1.1). Evolutia altor
monede din regiune si a monedelor tarilor partenere de comert in
anul 2014 poate fi vizualizata in tabelul 1.1.

Cererea redusa la nivel mondial si aprecierea dolarului SUA in
anul 2014 au determinat diminuarea nivelului mediu al preturilor
mondiale cu 6.3 la suta, comparativ cu anul 2013. Acesta a fost
al treilea an consecutiv al reducerii nivelului mediu al preturilor,
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insa in 2014 s-a atestat reducerea preturilor tuturor grupurilor
de marfuri. Astfel, nivelul mediu al preturilor internationale ale
produselor alimentare a scazut cu 4.2 la sutd, drept urmare a
inregistrarii unei recolte bogate la nivel mondial. Recolta de
cereale in anul 2014 a fost la nivelul maxim din ultimii ani, in
special la grau, al cdrui pret s-a diminuat in medie cu 8.8 la suta
comparativ cu anul 2013. Preturile la carne au fost in crestere,
dupa ce mai multe tari au introdus interdictii la importul carnii de
porc. Preturile la lactate au fost in scadere in a doua jumatate a
anului 2014, dupa ce importul in China si Federatia Rusa a scazut
semnificativ, ceea ce a creat un surplus la nivel mondial. De altfel,
in regiune, interdictiile comerciale introduse de Federatia Rusa au
constituit cauza principald a diminudrii preturilor la mai multe
categorii de produse alimentare (Graficul 1.3).

Factorul principal al declansarii declinului pretului la petrol in
anul 2014 a fost surplusul de petrol la nivel mondial. incepand
cu luna decembrie 2013, oferta mondiald de petrol a depasit
consumul, Insd aparent abia din luna mai 2014 aceasta s-a
transformat intr-o preocupare importanta pentru participantii
pietei, iar Incepand cu mijlocul lunii iunie pretul pentru marca
Brent a scazut de la maximul de 115.1 dolari SUA/baril pana la
56.4 dolari SUA/baril la sfarsitul lunii decembrie, sau cu
aproximativ 50.9 la sutd. Comparativ cu inceputul anului 2014,
pretul petrolului marca Brent s-a diminuat cu aproximativ 47.6 la
sutd. Reluarea productiei de petrol de catre Libia si majorarea
exporturilor de catre Iran a condus la majorarea productiei OPEC,
in conditiile 1n care alte tdri membre OPEC si-au mentinut cotele
de productie. Totodatd, cresterea exploatarii sisturilor
bituminoase 1n Statele Unite ale Americii a determinat diminuarea
importurilor de petrol din alte tari, respectiv micsorarea cererii
externe. De asemenea, un rol important a jucat si temperarea
cresterii economice peste asteptdri, mai ales In economiile
emergente. Astfel, in anul 2014 oferta de petrol a depasit cererea
in medie cu 0.5 milioane de barili pe zi (mbz). In regiune, pretul
mediu pentru marca Urals a constituit 97.7 dolari SUA/baril, cu
9.4 la suta mai redus comparativ cu media anului 2013. Totodata,
Republica Moldova a importat gaze naturale din Federatia Rusa la
un pret mediu anual de 377.1 dolari SUA/1000m>, ceea ce
reprezintd o reducere de 0.7 la suta comparativ cu pretul mediu al
anului 2013 (Graficul 1.4).

Pietele fortei de muncd in economiile vecine si cele predilecte
emigrantilor cu scop de lucru din Republica Moldova au
cunoscut o ameliorare relativ pasiva in anul 2014. Astfel, in zona
euro, rata medie a somajului a fost de 11.6 la suta, cu 0.4 puncte
procentuale mai putin comparativ cu media anului 2013. in
Uniunea Europeana, rata medie a somajului a constituit 10.2 la

Graficul 1.3: Ritmul mediu anual de crestere a
indicilor preturilor mondiale (%)
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Graficul 1.4: Evolutia preturilor la gazele naturale
(USD/1000 m?) si petrol (USD/baril)
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Graficul 1.5: Rata medie a somajului in
economiile selectate (%)

BZona euro Oltalia BRomania OFederatia Rusa @Ucraina*

Sursa: Eurostat, Serviciul de Statistica al Ucrainei, Serviciul
Federal de Statistica al Rusiei

*datele pentru 2014 nu includ peninsula Crimeea si orasul
Sevastopol

Tabelul 1.2: Evolufia indicatorilor selectafi in
economiile vecine si principali parteneri de comert
in anul 2014, %

Zona Roma- Federatia Ucraina

euro nia Rusa *
PIB 09 29 0.6 -6.8
IPC, media 0.4 1.1 7.8 12.1
anuala
IPC, 12/14/ -0.2 0.8 11.4 249
12/13
Productia 0.6 6.1 1.7 -10.7
industriala
Productia 2.0 -6.7 -4.5 -21.7
in
constructii
Export™* 2.0 6.4 -3.1 -11.3
Import** 0.0 6.4 -8.3 -27.6
Rata 11.6 6.7 5.2 9.3
somajului

Sursa: Eurostat, INSSE al Romaniei, Serviciul Federal de Statistica
al Rusiei, Serviciul de Statistica al Ucrainei

* datele pentru 2014 nu includ peninsula Crimeea, oragul
Sevastopol si regiunea Donbass

**date privind comertul extern cu bunuri

sutd. Practic in toate tdrile europene, rata somajului s-a diminuat,
exceptie fiind Italia, unde rata somajului a crescut in noiembrie
2014 pana la 13.2 la sutd, astfel media ratei somajului in anul
2014 consemnAnd valoarea de 12.7 la sutd. In Roménia, rata
somajului in anul 2014 a avut o evolutie relativ constantd, media
de 6.8 la suta fiind doar cu 0.3 puncte procentuale inferioara
mediei anului 2013. in Federatia Rusi, rata somajului s-a
diminuat, in special in prima jumatate a anului, consemnand o
valoare medie anuala de 5.2 la sutd, cu 0.3 puncte procentuale
mai putin fatd de 2013. in Ucraina, pe fundalul amplificirii crizei
economice si geopolitice, dar si ca urmare a modificarii
esantionului datelor primare, rata medie a somajului a crescut la
9.3 la suta, cu 2.1 puncte procentuale mai mult fata de media
revizuita pentru anul 2013 (Graficul 1.5).

Economia zonei euro a avansat in anul 2014 in medie cu 0.9
la sutd, depasind perioada de criza din anii 2012-2013. Desi
diferentele dintre economii s-au mentinut, in anul 2014 s-a atestat
o imbunatatire considerabild in economiile periferice, activitatea
economica accelerandu-se si rata somajului usor diminuandu-se.
Micsorarea preturilor la resursele energetice si politica monetara
ultra stimulativa a BCE au favorizat cresterea activitatii economice,
productia industriala avansand in medie cu 0.7 la sutd fata de
anul 2013. De asemenea, deprecierea monedei unice europene
pietele internationale, exporturile au crescut pe parcursul anului
2014 in medie cu 2.0 la suta. Pe de alta parte, consumul redus
al populatiei si surplusul productiei proprii cauzat de interdictiile
de comert impuse de Federatia Rusd au determinat stagnarea
importurilor de bunuri. O consecinta mai profunda a consumului
redus si a interdictiilor de comert a fost diminuarea preturilor, care
impreuna cu reducerea preturilor mondiale la petrol au condus
la diminuarea ratei medii anuale a inflatiei pana la 0.4 la suta,
in decembrie Inregistrandu-se o deflatie in bazd anuald de 0.2 la
sutd. Tarile Uniunii Europene au evoluat in anul 2014 in medie
satisfacator, produsul intern brut cumulat sporind cu 1.3 la suta
fatd de anul 2013, iar cresterea economiilor europene emergente
si In curs de dezvoltare a constituit in medie 2.7 la sutd, cresterea
mentindndu-se practic la nivelul anului 2013 (Tabelul 1.2).

Activitatea economicd a Romdniei in anul 2014 s-a temperat usor,
produsul intern brut inregistrand o crestere de 2.9 la suté, fata de
3.4 la suta in anul 2013. Ca si in anul 2013, motorul economiei
romanesti a fost cererea externd sporitd, care a determinat
majorarea productiei industriale in medie cu 6.1 la suta, iar a
exporturilor cu 6.4 la sutd. De asemenea, importurile au sporit in
medie cu 6.4 la sutd, insa pe fundalul stabilitatii leului romanesc
in regiune, nivelul mediu al preturilor de consum a crescut in
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medie cu 1.1 la sutd, sau cu 0.8 la sutd in decembrie 2014 fata de
decembrie 2013, nivel semnificativ inferior tintei BNR de 2.5 la
suta £+ 1.0 puncte procentuale. De mentionat ca, performanta din
agriculturd a fost inferioara mediei anilor precedenti, iar
activitatea de constructii s-a redus in medie cu 6.7 la suta (Tabelul
1.2).

In anul 2014, activitatea economici in Federatia Rusd s-a
temperat treptat, astfel incat in trimestrul IV, 2014 produsul intern
brut s-a diminuat in medie cu 0.2 la suta fatd de trimestrul 1V,
2013. Per ansamblu, in anul 2014, produsul intern brut al
Federatiei Ruse a crescut cu 0.6 la sutd. Interdictiile comerciale au
avut un efect contractor asupra importurilor, acestea
diminuindu-se in medie cu 8.3 la suté, insa au favorizat industria
internd, productia industriala avansand in medie cu 1.7 la sutd in
anul 2014. Totodata, sanctiunile economice, diminuarea pretului
petrolului si cererea mondiald slaba au condus la reducerea
exporturilor in medie cu 3.1 la suta. Reconfigurarea produselor si
serviciilor pe piata Federatiei Ruse si deprecierea rublei rusesti, in
special, in a doua jumatate a anului 2014 au determinat
accelerarea ritmului anual al inflatiei pana la 11.4 la sutd in
decembrie 2014, per ansamblu in anul 2014 preturile de consum
au crescut in medie cu 7.8 la sutd. De mentionat cd, productia din
constructii in Federatia Rusd in anul 2014 s-a redus cu 4.5 la suta
si desi acesta nu a fost cel mai afectat sector al economiei ruse,
pentru Republica Moldova consecintele au fost sesizabile prin
reducerea volumului remiterilor din acest stat (Tabelul 1.2).

Criza economica si politica din Ucraina s-a configurat in declinul
produsului intern brut cu 6.8 la sutd comparativ cu anul 2013. De
mentionat ca, anii 2012-2013 pot fi caracterizati per ansamblu
ca perioada de stagnare, Insd in anumite sectoare se atestau deja
premise de recesiune. Din selectia de date statistice din tabelul 1.2
se observa ca principalii indicatori ai evolutiei sectorului real al
Ucrainei au inregistrat in anul 2014 regrese considerabile, precum
reducerea cu 10.7 la sutd a productiei industriale si cu 21.7 la
suta a activitatii de constructii. Totodata, pe fundalul devalorizarii
hrivnei ucrainene si a puterii reduse de cumparare a populatiei,
importurile s-au diminuat in medie cu 27.6 la sutd, iar interdictiile
de comert impuse de Federatia Rusa au sporit declinul exporturilor
cu 11.3 la suta fata de media anului 2013. Devalorizarea hrivnei
ucrainene, dar si anularea subventiilor preturilor pentru serviciile
comunale a determinat accelerarea ratei anuale a inflatiei pana
la 24.9 la sutd in luna decembrie 2014, inflatia medie anuala
constituind 12.1 la sutd. De mentionat ca, in primul trimestru
al anului 2015, situatia din Ucraina, in special aferentd inflatiei
si cursului de schimb s-au inrautatit, anticipandu-se prelungirea
crizei economice si in anul 2015 (Tabelul 1.2).



16

Raport anual (2014)

Graficul 2.1: Contributia componentelor cererii la
cresterea PIB (p.p.)
24 1
18 A

12 +

2011 2012 2013 2014

EEaCons. gospodariilor pop.
mm Formarea bruta de cap.
mm Cons. admin. publice si private

E=Export
Import
—==Rata cresterii PIB

Sursa: BNS, calcule BNM

Capitolul 2

Situatia economica a Republicii Moldova
in anul 2014

2.1 Sectorul real

Produsul intern brut

In anul 2014, rata de crestere a PIB a constituit 4.6 la suti, fiind
cu 4.8 punte procentuale inferioara celei din anul 2013, in mare
parte ca urmare a unei contributii mai reduse din partea cresterii
productiei agricole, dar si a unui climat extern nefavorabil, care
s-a materializat prin deteriorarea activitatii economice a
principalilor parteneri comerciali, precum si prin impunerea unor
embargouri din partea Federatiei Ruse. Desi mai modesta,
evolutia pozitiva a activitatii economice a fost favorizata de
tendinta de depreciere a monedei nationale in raport cu valutele
tarilor - principali parteneri comerciali ai Republicii Moldova, de o
productie agricola bund, precum si de primele facilitati pentru
exportul produselor autohtone oferite de UE care au compensat
intr-o anumita masura restrictiile impuse de Federatia Rusa.

Din perspectiva utilizarilor (Graficul 2.1), temperarea ritmului de
crestere economica in trimestrul IV, 2014 a fost determinata de
cresterea mediocra a exporturilor (cu 1.1 la sutda) in contextul
embargourilor impuse de catre Federatia Rusa pentru produsele
autohtone din a doua jumatate a anului. Totodata, desi a avut
rolul primordial in dinamica PIB, consumul gospodariilor
populatiei a avut o evolutie mai modesta in anul 2014,
inregistrand un ritm de crestere de doar 2.9 la suta. Totusi,
dinamica mai moderata a consumului populatiei si a exporturilor
au avut un impact considerabil asupra importurilor. Astfel,
importurile au inregistrat o majorare neglijabila (de doar 0.4 la
sutd), contribuind nesemnificativ la dinamica activitatii
economice in anul 2014. Investitiile au exercitat o contributie
semnificativa la cresterea PIB, astfel formarea bruta de capital fix
in anul 2014 s-a majorat cu 10.1 la sutd comparativ cu anul 2013.
Consumul administratiei publice, similar anilor precedenti, nu a
avut un impact esential la dinamica activitdtii economice,
inregistrand o diminuare de 0.6 la suta.
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Pe categorii de resurse (Graficul 2.2), temperarea cresterii PIB a
fost determinata de un ritm de crestere a agriculturii inferior celui
din anul 2013. Astfel, valoarea adaugata bruta aferenta acesteia
s-a majorat cu 8.2 la sutd, fiind cu 38.4 puncte procentuale
inferioara fatd de anul 2013. Dinamica pozitiva a agriculturii a
contribuit si la crearea unor premise favorabile pentru dezvoltarea
industriei. In acest sens, valoarea addugati bruti aferenti
industriei s-a majorat cu 7.2 la sutd, contribuind la majorarea PIB
in perioada de referintd cu 1.0 puncte procentuale. Cresterea
valorii adaugate brute aferente industriei a fost generatd
preponderent de majorarea volumului productiei in industria
prelucrdtoare si cea energetica, care in perioada analizatd au
crescut cu 7.8 si 4.7 la sutd, respectiv. Totodatd, 1n sectorul
extractiv s-a consemnat o majorare de 2.2 la sutd. Rezultatele
obtinute in agricultura si in industrie au determinat majorarea
valorii adaugate in sectorul de bunuri cu 7.7 la sutd, generand o
contributie de 2.0 puncte procentuale la dinamica PIB. In acelasi
timp, valoarea adaugata bruta aferenta serviciilor a consemnat o
crestere mai mica. Astfel, aceasta a sporit cu 4.2 la sutd, in cea
mai mare parte, datorita evolutiei comertului si a componentei
“alte servicii”, al cdror ritm de crestere a constituit 6.1 si 3.0 la
sutd, respectiv. Contributii pozitive la dinamica PIB au fost
exercitate si de evolutiile 1n sectoarele constructii, transporturi si
comunicatii. Astfel, in anul 2014, valoarea adaugata bruta in
constructii s-a majorat cu 10.6 la sutd, in timp ce transporturile si
comunicatiile au crescut cu 3.4 la suta. Totodata, impozitele nete
pe produse in perioada de referintd s-au majorat cu 1.6 la suta,
generand un impact de 0.3 puncte procentuale la dinamica
activitatii economice.

Consumul populatiei

In anul 2014, consumul final al gospodariilor populatiei s-a
majorat cu 2.9 la sutd, inregistrand astfel o crestere cu 3.6 puncte
procentuale inferioara celei din anul 2013. Dinamica pozitiva a
consumului populatiei a fost determinatd preponderent de
cresterea cheltuielilor pentru procurarea bunurilor. Acestea s-au
majorat cu 3.0 la sutd, contribuind la formarea ritmului anual de
crestere a consumului final al gospodariilor populatiei cu 1.8
puncte procentuale (Graficul 2.3). Totodata, cheltuielile pentru
procurarea serviciilor au consemnat o dinamica anuala superioara
celei din anul 2013, majorandu-se cu 3.8 la sutd, dar, in contextul
unei ponderi minore, contributia a fost de 1.0 puncte procentuale.
De mentionat ca, in perioada de referintd, si ritmul anual de
crestere a consumului in forma naturala s-a majorat (0.9 la suta),
generand o contributie nesemnificativa (0.1 puncte procentuale)
la formarea ritmului anual de crestere a consumului final al
gospodariilor populatiei.

Graficul 2.2: Contributia sectoarelor economiei la
cresterea PIB (p.p.)
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Graficul 2.3: Contributia componentelor (p.p.)
la cresterea consumului final al gospodariilor
populatiei (%)
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Graficul 2.4:

Evolutia venitului disponibil al
populatiei (%, fata de perioada similara a anului
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Temperarea ritmului anual de crestere a consumului populatiei in
anul 2014 a fost determinata preponderent de evolutia mai
modesta a venitului disponibil al populatiei. Astfel, rata anuala de
crestere a acestuia a consemnat o temperare pronuntata,
constituind 5.1 la suta, sau cu 6.3 puncte procentuale inferioara
celei din anul 2013 (Graficul 2.4). Evolutia respectiva a fost
determinata preponderent de diminuarea contributiilor din partea
grupelor ,alte venituri” (circa 80 la suta din aceasta componenta
o reprezinta transferurile din afara tarii), ,,activitatea salariala” si
a ,prestatiilor sociale”. De mentionat cd, in anul 2014 rata anuala
de crestere a venitului disponibil al populatiei in termeni reali a
inregistrat un nivel nul, dupa ce in anul 2013 a consemnat o rata
de 6.5 la suta.

Investitii

In anul 2014, formarea bruti de capital fix a crescut cu 10.1 la
sutd fata de anul 2013, ca urmare a majorarii cheltuielilor pentru
constructii, cu 11.5 la sutd, precum si a celor destinate procurarilor
de masini si utilaje, cu 10.8 la sutd, in timp ce componenta ,altele”
s-a contractat cu 5.1 la suta.

Volumul investitiilor in active materiale pe termen lung a
inregistrat o crestere de 1.8 la suta fata de anul 2013 (Graficul
2.5). in functie de tipurile de mijloace fixe, investitiile in cladiri
nerezidentiale s-au majorat cu 7.0 la sutd, iar investitiile in alte
mijloace fixe si componenta ,utilaje, masini si mijloace de
transport” au inregistrat cresteri mai modeste, de 3.7 si 1.7 la
suta, respectiv. Totodata, ritmul anual de crestere a investitiilor in
cladirile de locuit s-a plasat in continuare in palierul negativ,
consemnand o valoare de minus 7.2 la suta.

Din perspectiva surselor de finantare pentru realizarea procesului
investitional (Graficul 2.6), cheltuielile din contul surselor
bugetare de stat, precum si a bugetelor unitdtilor
administrativ-teritoriale au crescut semnificativ, cu 94.2 si 52.2 la
sutd, respectiv, fatd de anul 2013. Totusi, cele mai importante
surse de finantare a investitiilor (55.0 si 20.6 la sutd) raman a fi
mijloacele proprii ale agentilor economici si ale populatiei,
precum si alte surse, a caror valoare, insd, a Inregistrat o
restrangere de 5.5 si 3.9 la sutd, respectiv. Cea mai ampla
contractie s-a produs pe segmentul surselor de finantare din
strdinatate care si-au accentuat traiectoria descendenta,
inregistrand o crestere negativa de 40.3 la suta.

Productia agricola

In anul 2014, volumul productiei agricole globale s-a majorat cu
8.2 la sutd comparativ cu anul 2013. Aceastd evolutie a fost
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determinata preponderent de cresterea volumului productiei
vegetale cu 10.4 la sutd, care a generat o contributie de 6.9
puncte procentuale la formarea ratei anuale. Totodata, in sectorul
zootehnic s-a consemnat o crestere a volumul productiei net
inferioara celei din sectorul vegetal (4.0 la suta), astfel si
contributia generatd a fost una mai modesta (1.3 puncte
procentuale) (Graficul 2.7).

Majorarea volumului productiei vegetale a fost influentata in
principal de cresterea recoltei de ,;soia” (70.2 la sutd), , fructe, nuci
si pomusoare” (17.2 la suta), ,legume” (10.2 la suta), ,floarea
soarelui” (10.1 la sutd), ,cereale si leguminoase boabe” (8.9 la
sutd) si ,,porumb pentru boabe” (7.8 la suta). In acelasi timp,
majorarea volumului productiei animaliere a fost determinata de
cresterea productiei de ,vite si pasari” (7.3 la sutd) si de ,,oud”
(3.4 la sutd). Volumul productiei de lapte a consemnat o dinamica
descendenta, micsorandu-se cu 0.9 la sutd in comparatie cu anul
2013.

Productia industriala

in anul 2014, volumul productiei industriale pe toate formele de
proprietate s-a majorat in termeni reali cu 7.3 la suta fata de anul
2013, ca urmare a cresterii volumului productiei in urmatoarele
sectoare: industria prelucratoare (8.5 la suta), ,producerea si
furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer
conditionat” (4.4 la sutd) si in industria extractiva (0.2 la suta).
Totodatd, in sectorul ,distributia apei; salubritate, gestionarea
deseurilor, activitatea de decontaminare” s-a consemnat o
diminuare a volumului productiei industriale cu 11.6 la suti. in
industria prelucratoare cele mai semnificative majorari au fost
inregistrate in urmatoarele activitati industriale: ,fabricarea
uleiurilor si grasimilor vegetale si animale” (de 2.1 ori),
yfabricarea echipamentelor electrice” (54.3 la suta), ,fabricarea
substantelor si a produselor chimice” (42.4 la sutd), ,,productia,
prelucrarea si conservarea carnii si a produselor din carne” (21.6
la sutd), precum si ,fabricarea produselor textile” (20.4 la suta).

Transportul de marfuri

in anul 2014, intreprinderile de transport feroviar, auto, fluvial si
aerian au transportat cu 4.0 la sutd mai multe marfuri comparativ
cu anul 2013, ca urmare a cresterii volumului de marfuri
transportate pe cale fluviala (39.7 la sutd) si pe cale auto (11.1 la
sutd). Totodata, volumul de marfuri transportate pe cale aeriana
si pe cale ferata s-a diminuat cu 36.7 si 7.8 la suta, respectiv
(Graficul 2.8). De mentionat ca, in trimestrul IV, 2014 s-a
inregistrat o incetinire a ritmului anual de crestere a transportului

Graficul 2.7: Productia globala agricola (%) si
contributia sectoarelor (p.p.)
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Graficul 2.9: Evolutia comertului intern (%, fata
de perioada similara a anului precedent)
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de marfuri, acesta constituind minus 2.9 la sutd, cu 3.9 puncte
procentuale inferior celui din trimestrul III, 2014.

Comertul intern

In anul 2014, volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu
activitate principalda de comert cu amanuntul a inregistrat o
majorare de 7.5 la suta fata de anul 2013. Totodata, comertul cu
servicii a Inregistrat o crestere in termeni anuali de 7.4 la sutd. De
mentionat ca, in a doua jumatate a anului 2014, cifra de afaceri
aferentd comertului cu amanuntul a consemnat o dinamica mai
pronuntata (Graficul 2.9), inregistrand in iulie-decembrie 2014 o
valoare medie de 11.0 la suta, cu 7.3 puncte procentuale
superioara celei din prima jumatate a anului 2014. Totodata,
ritmul anual de crestere a volumului comertului cu servicii
prestate populatiei a inregistrat o evolutie diferitd de cea a
comertului cu bunuri. Astfel, ritmul anual de crestere a
comertului cu servicii a constituit in prima jumatate a anului 2014
in medie 8.2 la suta, fiind cu 1.7 puncte procentuale superior celui
din perioada iulie-decembrie 2014.

Comertul extern'

Pe parcursul anului 2014, comertul extern al Republicii Moldova
a consemnat o deteriorare in comparatie cu anul 20132, Astfel,
exporturile s-au diminuat cu 3.7 la sutd, iar importurile cu 3.2
la sutd, fiind influientate in principal de reducerea comertului cu
statele CSI, in principal cu Federatia Rusa si Ucraina. De mentionat
cd, daca comertul cu Ucraina a fost afectat 1n principal de conflictul
militar din estul tarii, cel cu Federatia Rusa s-a inrautatit ca urmare
a embargoului impus la importul unor produse alimentare din
Republica Moldova. In consecintd, in anul 2014, exporturile
catre Federatia Rusa s-au diminuat cu 32.9 la suta, generand
o contributie negativa de 8.6 puncte procentuale la evolutia ratei
anuale a exporturilor totale.

Analizand evolutia exporturilor pe categorii de tari (Graficul
2.10), constatam cd mentinerea unei rate pozitive de crestere, in
primul semestru al anului 2014, s-a datorat in principal evolutiei
comertului cu UE, care s-a majorat cu circa 25.4 la suta in
comparatie cu perioada similara a anului 2013, in timp ce
comertul cu statele CSI s-a diminuat cu circa 16.0 la suta.
Totodatd, in a doud jumatate a anului 2014, situatia a devenit una
mult mai ingrijoritoare. in trimestrul III exporturile in termeni
anuali s-au diminuat cu 6.5 la sutd, iar in trimestrul IV au

!S.au utilizat datele trimestriale cu privire la evolutia comertului extern al
Republicii Moldova, exprimate 1n mii dolari SUA.
2Analiza mai detaliatd a comertului extern se regiseste in capitolul 2.4.
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consemnat o scadere si mai pronuntatd, de 12.4 la sutd. Aceste
reduceri semnificative ale volumului marfurilor exportate au fost
influentate de diminuarea exporturilor atat catre CSI (minus 25.8
la sutd), cat si catre UE (minus 2.1 la sutd).

Analizand evolutia exporturilor pe grupe de marfuri (Graficul
2.11), se observa ca rata de crestere anuald pozitiva a exporturilor,
in prima jumatate a anului 2014, a fost conditionata 1n principal
de majorarea exporturilor de ,produse alimentare, ale regnului
animal, bauturi si grasimi”, datorita unui an agricol bun in 2013.
De mentionat cd, in a doua jumatate a anului 2014, contributiile
generate de majoritatea grupelor de marfuri exportate au fost
negative (cu exceptia grupei ,produse alimentare, ale regnului
animal, bauturi si grasimi” 1n trimestrul III, 2014), semnalédnd clar
despre reducerea cererii externe fata de bunurile autohtone.

Rata anuala de crestere a exporturilor, pe parcursul anului 2014, s-
a pozitionat cel putin un trimestru in teritoriu pozitiv, rata aferenta
importurilor s-a aflat in palierul negativ pe tot parcursul anului.
In acest fel, in primele doui trimestre ale anului 2014 aceasta s-
a pozitionat in proximitatea nivelului de minus 1.8 la suta, ca
ulterior, in trimestrele III si IV, sd coboare pana la nivelul de
minus 4.2 si 4.7 la suta, respectiv. Dinamica ratei de crestere a
importurilor a fost influentata de reducerea importurilor din tarile
CSI si cele clasificate ca ,,Restul lumii” (Graficul 2.12). Totodata,
in primele noud luni ale anului 2014, importurile din UE au
inregistrat ritmuri pozitive de crestere, iar in trimestrul IV acestea
au inregistrat o dinamica negativa pronuntata (minus 7.6 la suta,
sau cu 15.4 puncte procentuale inferioara celei din trimestrul III,
2014).

Pe grupe de marfuri (Graficul 2.13), contractarea volumului
marfurilor importate a fost determinatad preponderent de
diminuarea importurilor de ,produse minerale” (minus 8.2 la
sutd), ,produse alimentare, ale regnului animal, bauturi si
grasimi” (minus 8.2 la sutd) si de ,materiale textile si
imbracaminte” (minus 8.0 la sutd). Reducerea importurilor de
produse alimentare a fost conditionata in principal de recolta
bogata din anii 2013 si 2014, dar si de impunerea de catre
Federatia Rusd a embargoului la importul unor produse
alimentare din Republica Moldova, ceea ce a contribuit la crearea
unei oferte bogate de produse alimentare autohtone, astfel
diminuind cererea pentru cele de import. In acelasi timp,
micsorarea volumului de ,materiale textile si imbracaminte”
importate in a doua jumatate a anului 2014, a fost conditionata
de diminuarea cererii pentru aceste bunuri, ca efect al diminuarii
venitului disponibil al populatiei.

Graficul 2.11:  Evolutia ritmului anual al
exporturilor (%) si contributia subcomponentelor
pe grupe de marfuri (p.p)

20 1
16 1
12 A
8 4
4

LN,
o N Ao

IvV/13

1114 11114 /14 IvV/14

mmAlte marfuri

emVehicule, aparate optice si de inregistrat sau de reprodus sunete
EEArticole din metale, pietre sau ceramica

CMateriale textile si imbracaminte

E=IProduse ale industriei chimice si ale prelucrarii lemnului

mm Produse minerale

EAProduse alimentare, ale regnului animal, bauturi si grasimi
—=—Ritmul anual de crestere al exporturilor

Sursa: BNS, calcule BNM

Graficul 2.12:  Evolutia ritmului anual al
importurilor (%) si contributia pe categorii de tari
(p-p.)
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Graficul 2.13:  Evolutia ritmului anual al
importurilor (%) si contributia subcomponentelor
pe grupe de marfuri (p.p)
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Graficul 2.14: Populatia de 15 ani si peste dupa
situatia economica (%, fata de perioada similara
a anului precedent)
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Graficul 2.15: Evolutia ratei somajului si a ratei
de ocupare (%)
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Graficul 2.16: Populatia ocupata pe activitati ale
economiei nationale (%, fata de perioada similara
a anului precedent)
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In anul 2014, conditiile pe piata muncii au demonstrat evolutii
mixte. Prima jumatate a anului a fost caracterizata prin dinamica
anuala pozitiva a numarului populatiei ocupate, insa incepand cu
trimestrul III, 2014 tendinta s-a inversat, iar catre finele acestuia
ponderea populatiei ocupate s-a contractat semnificativ. Astfel,
ritmul anual de crestere a numarului populatiei ocupate a fluctuat
de la 3.9 in trimestrul I, 2014 pana la 4.3 la suta in trimestrul
I1, 2014, iar in trimestrul IV, 2014 ritmul de crestere a constituit
minus 3.8 la sutd. Totusi, in medie, in anul 2014 populatia ocupata
a constituit 1184.9 mii persoane, fiind in crestere cu 12 mii fata
de anul 2013. In acelasi timp, numirul de someri a urmat o
traiectorie descendenta pe parcursul anului 2014, diminuandu-se
de la 57.5 mii persoane in trimestrul I, 2014 pana la 40.3 mii
persoane in trimestrul IV, 2014, in scadere cu 18.3 la suta fata
de perioada respectiva a anului 2013. La nivelul intregului an
numarul somerilor a constituit 47.5 mii, fiind cu 15.6 mii mai
mic fatd de anul 2013. in rezultat, pe parcursul anului 2014
s-au remarcat valori inferioare ale ratei somajului comparativ
cu cele din anul 2013. Rata somajului a scazut de la 5.1 la
sutd 1n trimestrul I, 2014 pana la 3.5 la sutd in trimestrul IV
2014, nivel inferior cu 0.6 puncte procentuale celui din perioada
corespunzatoare a anului 2013 (Graficul 2.15). in medie, pentru
anul 2014, rata somajului a inregistrat valoarea de 3.9 la suta, fiind
cu 1.2 puncte procentuale mai mica fata de anul 2013. Diminuarea
populatiei ocupate spre finalul anului 2014, precum si a numarului
de someri a condus la contractarea populatiei economice active in
trimestrul IV, 2014 cu 4.3 la sutd comparativ cu perioada similara
a anului 2013 si cu 0.3 la sutd (3.5 mii persoane) fata de anul
2013.

Conform datelor furnizate de ANOFM?, pe parcursul anului 2014,
numadrul persoanelor concediate s-a redus cu 21.4 la sutd fata
de media anului 2013, iar numarul locurilor de munca vacante
identificate s-a majorat cu 12.0 la suta.

Rata somajului ajustata sezonier prezinta o tendinta similara cu cea
a cifrei neajustate pe parcursul anului 2014. Astfel, rata somajului
ajustata sezonier s-a diminuat de la 4.1 in trimestrul I, 2014 pana
la 3.5 la suta in trimestrul IV, 2014, insa s-a atestat si o diminuare
a ratei de ocupare de la 40.1 la sutd in trimestrul I, 2014 pana la
38.6 la suta in trimestrul IV, 2014.

3Agentia Nationald pentru Ocuparea Fortei de Munca.
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Conform distributiei dupa activitdtile din economia nationald, in
anul 2014, concentrarea cea mai mare a populatiei ocupate s-
a atestat 1n sectorul agricol, ponderea constituind 30.5 la suta.
Totusi, de mentionat, ca in ultimul trimestru al anului 2014,
numarul populatiei ocupate in sectorul agricol s-a diminuat cu
aproximativ 4.5 la suta fatd de perioada similara a anului 2013
(Graficul 2.16). Micsorarea numarului populatiei ocupate in anul
2014 s-a mai atestat in sectoarele: ,transporturi si comunicatii” cu
7.5 la suta, ,,comert” cu 4.1 la suta si ,servicii sociale (cu exceptia
altor activitati de servicii colective, sociale si personale)” cu 2.0 la
sutd. Cele mai vizibile majorari fata de anul 2013 s-au inregistrat
in sectoare precum: ,constructii’, ,agriculturd”, ,industrie” si ,alte
activitati”. Totodata, in sectorul ,,constructii” s-a atestat cea mai
mica concentrare a numarului populatiei ocupate (5.6 la sutd).

Veniturile salariale

In anul 2014, fondul de salarizare in economie s-a majorat cu 12.2
la sutd comparativ cu anul 2013, iar deflatat cu IPC a crescut cu
7.1 la sutd. Dinamica anuald a acestuia a fost mai modesta in
prima jumatate a anului, ritmul de crestere accelerdndu-se 1n a
doua parte a anului (Graficul 2.17). Dinamica salariului mediu
al unui lucrator in economia nationala a cunoscut o tendinta
asemandtoare fondului de salarizare pe parcursul anului 2014.
In primul semestru, ritmul anual de crestere a salariului mediu
in economia nationald a constituit circa 8.5 la sutd, in a doua
jumatate a anului s-a accelerat pronuntat, astfel incat in trimestrul
IV a constituit 14.1 la suta in comparatie cu perioada similara a
anului 2013. Atat in sectorul bugetar, cat si in sectorul real s-au
inregistrat cresteri ale salariului mediu cu 16.6 si 13.4 la suta,
respectiv, in comparatie cu trimestrul IV, 2013*. Ritmul anual
de crestere a salariului mediu real pe economie, in trimestrul IV,
2014, a constituit 8.9 la suta (Graficul 2.18), ca urmare a dinamicii
pozitive a salariului mediu real atét in sectorul bugetar (11.3 la
sutd), cat si in sectorul real (8.3 la sutd). Ritmul anual de crestere
a salariului mediu real in industrie, In mod similar, a consemnat o
traiectorie ascendenta in anul 2014, in trimestrul IV constituind
7.5 la suta, nivel superior cu 3.5 puncte procentuale celui din
trimestrul III, 2014. Ritmul anual de crestere a productivitatii

4Avand in vedere ci, incepand cu luna ianuarie 2014, Biroul National de
Statisticd a implementat versiunea noua a Clasificatorului activitatilor din
economia Moldovei (CAEM, revizuirea a 2-a), care armonizeaza integral cu
Nomenclatorul de activitdti economice din comunitatea europeand (NACE,
revizuirea a 2-a) si asigurd un raport de 1:1, datele cu privire la fondul de
salarizare, salariul mediu, precum si alti indicatori derivati pe subcomponente
in cadrul sectorului real si bugetar nu sunt perfect comparabile cu componentele
corespunzitoare acestora pand la 1 ianuarie 2014. Astfel, interpretarea
cresterilor anuale ale acestora trebuie facuta cu atentie, fapt ce creeaza
impedimente in stabilirea contributiei cresterii indicatorilor agregati.
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Graficul 2.20: Ritmul anual al IPC (%)
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muncii 1in industrie a constituit la finele anului 9.5 la sutd (Graficul
2.19). Ca rezultat, ritmul anual de crestere a costului unitar al
fortei de munca in industrie s-a redus in trimestrul IV, 2014 pana
la valoarea de minus 1.8 la suta.

2.2 Evolutia inflatiei

Indicele preturilor de consum

In anul 2014, rata medie anuali a inflatiei a constituit 5.1 la suta,
fiind cu 0.5 puncte procentuale superioari celei din anul 2013. in
aceasta perioada, tendinta de depreciere a monedei nationale fata
de dolarul SUA a reusit sa compenseze, In mare parte, presiunile
dezinflationiste, determinate de o cerere agregata incd modesta,
precum si de oferta mai mare de produse alimentare pe piata ca
urmare a unei recolte agricole bogate, dar si a unor embargouri
din partea Federatiei Ruse, care prezentau riscul reducerii
semnificative a ratei anuale a inflatiei sub tinta stabilitd. Totodata,
presiuni dezinflationiste asupra preturilor din Republica Moldova,
intr-o anumita masura, au fost exercitate de diminuarea preturilor
la produsele alimentare si la petrol pe plan international. Pe
parcursul anului 2014, rata anuala a inflatiei a oscilat in jurul
tintei si, similar anilor precedenti, s-a Incadrat in intervalul de
+1.5 puncte procentuale de la 5.0 la sutd, tinta stabilitd conform
Strategiei de politicd monetara pe termen mediu, aprobata prin
Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei nr. 303 din 27 decembrie 2012.

In acest sens, la inceputul anului 2014, rata anuali a inflatiei
a continuat dinamica ascendenta din a doua jumatate a anului
2013, majorandu-se de la 5.1 la sutd in luna ianuarie pana la
5.8 la suta in luna aprilie. Aceasta dinamica a fost imprimata,
in mare parte, de evolutia preturilor la produsele alimentare si a
inflatiei de baza sub presiunea tendintei de depreciere a monedei
nationale fatd de dolarul SUA, remarcata din toamna anului 2013.
Ulterior, sub influenta diminuarii ritmului anual de crestere a
preturilor la produsele alimentare in contextul unui an agricol
bun, ritmul anual de crestere a IPC a cunoscut o dinamicd mai
redusa. Astfel, dupa trecerea episodica din luna mai a inflatiei in
banda inferioara a intervalului sus-mentionat, inregistrand nivelul
de 4.7 la suta, in lunile de vara, ritmul anual a consemnat in
medie valoarea de 5.1 la sutd. Spre sfarsitul anului 2014, odata
cu materializarea rezultatelor recoltei bogate de fructe si legume,
precum si a embargoului la unele produse autohtone, ritmul mediu
anual a revenit in partea inferioara a intervalului tintei inflatiei,
inregistrand valoarea de 4.8 la suta.
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Inflatia de baza, in anul 2014, si-a continuat traiectoria ascendenta
inceputa incad in semestrul I, 2013. Rata anuald a acesteia s-a
majorat de la 4.8 la sutd in luna ianuarie 2014 pana la 6.3 la
suta in decembrie 2014, sub presiunea exercitatd de deprecierea
monedei nationale fatd de dolarul SUA. In lipsa unor ajustiri
importante de tarife, preturile la bunurile si serviciile reglementate
au consemnat o dinamica relativ stabila, fiind in medie cu 2.5 la
sutd superioare celor din anul 2013, in cea mai mare parte, ca
urmare a majorarii preturilor la medicamente. Dinamica anuala
a preturilor la combustibili a cunoscut valori moderate in prima
parte a anului 2014, constituind 3.4 la suta pentru primele sapte
luni ale anului. Ulterior, ca urmare a cresterii preturilor la carbune
pe fundalul evenimentelor din estul Ucrainei, ritmul anual de
crestere a preturilor la combustibili s-a accelerat pana la 7.0 la
sutd in trimestrul IV, 2014. La formarea ratei inflatiei medii anuale,
in anul 2014, cel mai mult au contribuit preturile la produsele
alimentare (in medie 2.4 puncte procentuale) (Graficul 2.22).
Preturile la bunurile si serviciile aferente inflatiei de baza au
contribuit cu circa 1.8 puncte procentuale, in timp ce preturile la
serviciile reglementate au determinat o contributie de 0.6 puncte
procentuale. Preturile la combustibil au generat cel mai mic aport
(0.3 la suta) la dinamica medie anuala a inflatiei in anul 2014.

Indicele inflatiei de baza

Pe parcursul anului 2014, rata anuald a inflatiei de baza s-a
situat pe o traiectorie ascendentd, majorandu-se de la 4.8 la
suta in luna ianuarie pana la 6.3 la suta in luna decembrie, in
principal, ca urmare a cresterii contributiilor pozitive din partea
unor componente, ca mijloace de transport, piese auto, articole
de sanitarie, igiena si cosmetica, incaltdminte, detergenti. Rata
anuala a inflatiei de baza a crescut, in mare parte, sub presiunea
deprecierii monedei nationale fata de valutele tarilor - principali
parteneri comerciali ai Republicii Moldova, care a avut un caracter
mai pronuntat catre finele anului 2014. Astfel, in luna decembrie
2014 in comparatie cu decembrie 2013, s-a inregistrat o depreciere
a cursului oficial mediu de schimb al leului moldovenesc fata de
dolarul SUA - de 18.3 la suta si fata de moneda unica europeana
—de 6.6 la suta. Catre finele anului 2014 (decembrie), dinamica
anuald a inflatiei de baza a fost determinata, in cea mai mare parte,
de cresterea preturilor la ,,confectii”, ,mijloace de transport, piese
auto” si ,.incaltdminte” cu 5.6, 8.8 si 6.2 la sutd, respectiv (Graficul
2.23). Contributii semnificative, dar cu impact mai redus, au
generat cresterea preturilor la componentele ,articole de sanitarie,
igiena si cosmetica”, ,tigari” si ,,detergenti”, cu 6.9, 13.6 5i 8.3 la
suta, respectiv.

Cresterea preturilor la produsele de tutun s-a produs ca urmare a
unor modificari survenite in regimul fiscal cu privire la majorarea
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Graficul 2.24: Contributia componentelor la
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accizelor la tigari (ianuarie), al caror efect a fost dispersat pe
parcursul intregului an. Cresterea preturilor la celelalte grupe de
bunuri si servicii mentionate a fost determinatd de majorarea
costurilor, ca rezultat al deprecierii monedei nationale fata de
valutele tarilor care sunt principalii parteneri economici ai
Republicii Moldova.

Preturile la produsele alimentare

Evolutia ratei anuale a preturilor la produsele alimentare pe
parcursul anului 2014 a fost influentatd, in principal, de
persistenta unor factori dezinflationisti. Astfel, un an agricol bun
prin suprapunere cu embargoul impus de Federatia Rusa la
importul unor produse alimentare din Republica Moldova au
contribuit la consemnarea unei oferte bogate de aceste produse pe
piata si, respectiv, la crearea unor conditii dezinflationiste.

Preturile produselor alimentare mondiale s-au diminuat cu 3.8 la
sutd in anul 2014 in comparatie cu anual 2013, fapt ce a
determinat, pe de o parte, diminuarea preturilor la produsele
alimentare pe piata interna, pe de alta parte, presiunile
dezinflationiste generate de dinamica preturilor la produsele
alimentare internationale au fost atenuate de deprecierea cursului
oficial mediu de schimb al monedei nationale fatd de dolarul SUA
cu 11.5 la suta in comparatie cu anul 2013.

In primele patru luni ale anului 2014, rata anuali de crestere
a preturilor la produsele alimentare a consemnat o traiectorie
usor ascendentd, ca in luna mai sa se diminueze cu 3.0 puncte
procentuale, pana la nivelul de 5.7 la suta (Graficul 2.24). De
mentionat ca, in primavara anului 2014, din cauza regimului
termic mai ridicat, procesul vegetativ al plantelor a inceput cu
1-2 saptamani mai devreme spre deosebire de anul 2013, astfel
contribuind la dezvoltarea mai rapida (in termeni calendaristici)
a unor legume si fructe. Prin urmare, momentul aparitiei pe
piata si respectiv diminuarea preturilor a inceput mai curand,
spre deosebire de anul 2013. Totodata, deplasarea din luna
mai (anul 2013) in luna aprilie (anul 2014) a efectului sezonier
caracteristic sarbatorilor de Pasti, de asemenea a contribuit la
aparitia decalajului intre ritmul lunar consemnat in luna mai 2014
si cel din mai 2013. Astfel, acesti factori au contribuit esential la
temperarea ratei anuale in luna mai 2014 (efectul de baza).

Dupa reducerea pronuntata din luna mai 2014 a ratei anuale, in
lunile de vara aceasta a inregistrat o usoara crestere, pozitionandu-
se in luna august in proximitatea valorii de 6.6 la suti. in luna
septembrie 2014, rata anuala de crestere a preturilor la produsele
alimentare s-a diminuat cu 1.9 puncte procentuale in comparatie
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cu luna anterioara, fiind influentatd preponderent de efectul de
baza favorabil, ca urmare a unei cresteri lunare in septembrie
2014 net inferioare celei din anul 2013, conditionatd de o oferta
bogata de legume, cartofi, zahar si fructe proaspete si ca rezultat
al embargoului la importul unor produse alimentare din Republica
Moldova anuntat de Federatia Rusad, dar si al intrarii in vigoare,
la 1 septembrie 2014, a noilor taxe vamale impuse produselor
importate din Republica Moldova (produsele alimentare, carne,
grau, zahar, legume, precum si bauturi alcoolice), care au afectat
exportul de produse agroalimentare.

Pe parcursul trimestrului IV, 2014, rata anuala de crestere a
preturilor la produsele alimentare a inregistrat o evolutie relativ
stabild, constituind in luna decembrie 5.1 la sutd. Aceastd crestere
a fost determinata 1n special de majorarea preturilor la ,fructe
proaspete” (19.7 la suta), oua (13.6 la suta), ,legume proaspete”
(13.3 la sutd), ,lapte si produse lactate” (6.2 la suta) si la
»produse de morarit si panificatie” (3.7 la suta).

Preturile reglementate

Rata anuala a preturilor reglementate a avut o dinamica relativ
stabila in primele zece luni ale anului 2014, oscildnd de la 2.7 la
sutd in luna ijanuarie pana la 2.4 la suta in luna octombrie.
Evolutia respectiva a fost determinatd preponderent de lipsa
ajustarilor semnificative la serviciile si bunurile incluse in
componenta preturilor reglementate. Ulterior, in lunile noiembrie
si decembrie, rata anuald a acestora a inregistrat o diminuare
accentuata, pana la valoarea de 1.5 la sutd drept urmare a
disparitiei treptate din masura anuald a efectului majorarii
tarifului la transportul interurban din toamna anului 2013. Pe de
alta parte, o contributie pozitivd semnificativd pe parcursul
perioadei de referintd asupra ratei anuale a preturilor
reglementate au exercitat-o preturile la medicamente, care in luna
decembrie 2014 au fost cu 5.6 la sutd superioare celor din
perioada similara a anului 2013, ca urmare a deprecierii monedei
nationale fata de dolarul SUA (Graficul 2.25). De asemenea,
deprecierea monedei nationale a avut un impact semnificativ si
asupra tarifelor la transportul feroviar international, care s-au
majorat in decembrie 2014 cu 12.5 la sutd comparativ cu
decembrie 2013, 1nsd contributia acestora asupra preturilor
reglementate a fost una minora.

Preturile la combustibil

Evolutia ratei anuale a preturilor la combustibili in prima jumatate
a anului 2014 s-a caracterizat printr-o evolutie relativ constanta,
ca ulterior, in a doua jumatate a anului, sa inregistreze o majorare

Graficul 2.25: Contributia componentelor la
dinamica anuala a preturilor reglementate (p.p.)
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Graficul 2.26: Contributia componentelor la
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Graficul 2.27: Ritmul anual al IPPI (%)
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pronuntatd. De mentionat cd, incepand cu luna ianuarie, in
structura preturilor la combustibili a fost inclus un component
nou, ,combustibil lichid”. in primul semestru al anului 2014, rata
medie anuala a preturilor la combustibili a oscilat in jurul valorii de
3.1 la suta (Graficul 2.26). La formarea ritmului anual de crestere
a preturilor la carburanti, pe parcursul trimestrului I, 2014 cel mai
mult a contribuit cresterea preturilor la subcomponentele ,lemne
pentru foc” si ,carburanti”. Evolutia preturilor la ,carburanti”
a fost influentata de ajustarea politicii fiscale pentru anul 2014
(modificarea cotei accizului cu circa 9.0 la sutd). Impactul major
din partea subcomponentei ,,carburanti” la formarea ritmului anual
de crestere a preturilor a avut loc si in trimestrul II, 2014.

Evolutia preturilor la combustibili, in a doua jumatate a anului
2014, a inregistrat o dinamica ascendentd, astfel in perioada iulie-
decembrie s-a consemnat un ritm mediu anual de 6.3 la suté, cu
3.2 puncte procentuale superior celui din perioada ianuarie-iunie.
Accelerarea ritmului anual de crestere a pretului la combustibili a
fost determinata preponderent de majorarea esentiald a preturilor
la carbunele de pamant (incepand cu luna august), cauzata de
conflictul militar din estul Ucrainei ce a afectat extractia si oferta
carbunelui. Pe de alta parte, in a doua jumatate a anului 2014 s-a
atestat diminuarea contributiei din partea preturilor la carburanti,
ca urmare a scaderii accentuate a preturilor internationale la petrol.
Astfel, pretul petrolului de marca Urals in semestrul II, 2014 a
atins valoarea medie de 88.0 dolari SUA/baril, ceea ce constituie
o diminuare de 18.0 la sutd in comparatie cu pretul petrolului
in primul semestru al anului. in iulie-decembrie 2014, impactul
asociat scaderii preturilor la petrol a fost atenuat totusi, intr-o
anumitd masurda, de deprecierea de circa 7.4 la sutd a monedei
nationale fata de dolarul SUA comparativ cu perioada ianuarie-
iunie 2014.

Preturile productiei industriale

Rata anuald de crestere a preturilor productiei industriale in
primele 6 luni ale anului 2014 a consemnat o traiectorie
ascendenta, constituind in luna iunie 7.8 la suta, sau cu 3.2
puncte procentuale superioara nivelului din luna ianuarie 2014.
In a doua jumitate a anului 2014 si-a schimbat traiectoria,
constituind 1n luna decembrie 4.0 la sutd, sau cu 3.8 puncte
procentuale inferioara ratei din luna iunie 2014 (Graficul 2.27).
Aceasta evolutie a fost influentatd de diminuarea preturilor la
produsele livrate atat pe piata externa, cat si pe cea interna. Rata
anuala a cresterii preturilor productiei livrate pe piata externa in
perioada analizata s-a diminuat cu 8.1 puncte procentuale, iar cea
la produsele livrate pe piata internd - cu 2.2 puncte procentuale.
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In structurd, in luna decembrie 2014, cele mai mari cresteri in
termeni anuali au fost inregistrate la preturile din cadrul industriei
prelucratoare si celei extractive, care au consemnat acelasi ritm al
cresterii, de 4.4 la sutad. Totodata, preturile din sectorul energetic
s-au majorat cu 0.1 la sutd in comparatie cu luna decembrie 2013.

Preturile in constructii

Pe parcursul anului 2014, rata anuala de crestere a preturilor
in constructii a oscilat in jurul valorii de circa 8.0 la suti. In
trimestrul IV, 2014, aceasta a constituit 8.3 la sutda, majorandu-
se cu 0.2 puncte procentuale comparativ cu trimestrul IV, 2013
(Graficul 2.28).

In structura economiei nationale, in trimestrul IV, 2014, cele
mai mari cresteri fatd de trimestrul IV, 2013 au fost Inregistrate
in urmatoarele sectoare: ,transport” (10.2 la suta), ,,comert si
alimentatie publica” (9.8 la suta), ,constructia obiectelor de menire
social-culturald” (9.3 la sutd) si in ,,industria prelucratoare” (8.8

la sutd).
Preturile producatorului la produsele agricole

in anul 2014, preturile producitorului la produsele agricole s-au
majorat cu 6.6 la sutd in comparatie cu cele din anul 2013,
preponderent ca urmare a majorarii preturilor la produsele
vegetale (4.7 la suta) si la cele animaliere (14.8 la sutd) (Graficul
2.29). Evolutia preturilor la produsele vegetale a fost determinata
preponderent de cresterea preturilor la ,tutun” (17.6 la suta),
Jfloarea soarelui” (14.3 la sutd), ,legume” (9.1 la sutd), precum si
yculturi cerealiere si leguminoase-boabe” (8.6 la suta). Totodata,
in perioada analizata a fost consemnata diminuarea preturilor la
Jfructe si pomusoare” (minus 23.8 la suta) si ,struguri” (minus
10.7 la suta).

2.3 Sectorul public

In anul 2014, indicatorii bugetului public national confirmi
optimizarea administrarii fiscale, ca rezultat veniturile publice
s-au majorat, iar deficitul bugetar s-a incadrat in limitele
admisibile.

Conform informatiei prezentate de Ministerul Finantelor, in anul
2014, dinamica colectarii veniturilor la bugetul public national a
consemnat o majorare a ritmurilor anuale de crestere, pana la 15.0

Graficul 2.28: Evolutia indicelui preturilor in
constructii (%, fata de perioada similara a
anului precedent)
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Graficul 2.29:  Preturile producatorului
produsele agricole (%, fata de anul precedent)
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Graficul 2.30: Indicatorii bugetului public national
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Graficul 2.31: Dinamica structurii veniturilor
fiscale
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Graficul 2.32: Distribuirea sectoriala a cheltuielilor
publice

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2009 2010 2011 2012 2013 2014
@ Alte cheltuieli Programe cu caracter social-cultural
B Serviciul datoriei de stat B Cheltuieli economice

@ Cheltuieli administrative

Sursa: Ministerul Finantelor, calcule BNM

la sutad (fata de 10.1 la suta in anul 2013), constituind 42455.8
milioane lei (Graficul 2.30).

Raportate la datele PIB, in anul 2014, veniturile colectate au
crescut cu 1.1 puncte procentuale fatad de anul 2013, constituind
38.1 la suta.

Similar perioadelor precedente, veniturile fiscale au detinut cota
majora, de 83.9 la suta, in cuantumul veniturilor publice, sau
cu 3.3 puncte procentuale mai putin fati de anul 2013. in anul
2014, s-au constatat ritmuri de crestere de 5.6 la sutd pentru
veniturile din TVA, insa veniturile din accize s-au diminuat cu
2.3 la suta fata de anul 2013. Desi s-au inregistrat cresteri pe
majoritatea componentelor veniturilor fiscale, a fost constatata in
continuare dependenta veniturilor bugetului public de consumul
gospodariilor casnice, taxele indirecte constituind 55.1 la suta in
totalul veniturilor fiscale. Ponderea impozitelor directe s-a majorat
in anul 2014 cu 0.4 puncte procentuale, pana la 44.9 la suta, fiind
determinata in mare parte de cresterea contributiei impozitelor
pe venit cu 0.5 puncte procentuale (Graficul 2.31). Pléatile sociale
(contributiile de asigurari sociale obligatorii de stat si primele de
asigurari medicale) au sporit in medie cu 10.7 la suta.

Pe parcursul anului de raportare, Republica Moldova a beneficiat
de suport financiar pentru sustinerea bugetului sub forma de
granturi externe In suma de 4046.7 milioane lei, sau cu 98.6 la
sutd mai mult fatd de anul 2013 si granturi interne in suma de
87.4 milioane lei (cu 142.8 la suta peste nivelului anului 2013).
Asistenta oferita de catre organizatiile financiare internationale si
tarile donatoare constituie o contributie importanta pentru
recuperarea economica si implementarea reformelor de
modernizare si relansare economica a Republicii Moldova.

Cheltuielile bugetului public national, in perioada de referinta, au
avut o dinamica ascendentd, consemnand un ritm anual de crestere
de 14.8 la suta fata de cel din anul 2013 (9.4 la sutd), valoric
cumuland 44402.5 milioane lei. Majorarea volumului cheltuielilor
a fost conditionata preponderent de cresterea cheltuielilor alocate
asigurarii si asistentei sociale cu 1443.8 milioane lei comparativ
cu anul 2013 sau cu 11.4 la suta, transporturilor, gospodariei
drumurilor, comunicatiilor si informaticii - cu 797.9 milioane lei
sau cu 29.8 la sutd, domeniului invatamantului - cu 757.2 milioane
lei sau cu 10.7 la sutd. in structura cheltuielilor, programele cu
caracter social-cultural au beneficiat de cele mai multe resurse —
65.4 la sutd din total, desi ponderea acestora s-a redus fata de
anul 2013 cu 2.8 puncte procentuale (Graficul 2.32). In perioada
de raportare, cea mai importanta crestere a fost inregistrata la
cheltuielile acordate economiei nationale — 17.2 la suta, cu 1.8
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puncte procentuale mai mult fatd de anul 2013. Apararii nationale,
mentinerii ordinii publice si securitdtii nationale le-au revenit 5.8
la suta din cheltuieli, iar serviciului de stat cu destinatie generald —
4.9 la suta.

Cheltuielile publice, raportate la PIB, au constituit 39.8 la suta,
sau cu 1.1 puncte procentuale mai mult decat in anul 2013. in
anul 2014, executarea bugetului public consolidat s-a soldat cu
un deficit de 1946.7 milioane lei. Raportat la PIB, acest deficit
reprezinta 1.7 la sutd, cu 0.1 puncte procentuale sub nivelul anului
2013.

La sfarsitul anului 2014, datoria de stat a Republicii Moldova a
constituit 27470.6 milioane lei, majorandu-se cu 3949.1 milioane
lei, sau cu 16.8 la sutd comparativ cu inceputul anului. Datoria a
fost constituitd din datoria de stat externa — 74.2 la suta si cea
internd — 25.8 la suta. Soldul datoriei de stat externe exprimata in
valutd s-a majorat cu 15.9 milioane dolari SUA, constituind la
finele perioadei de referinta 1306.1 milioane dolari SUA. Datoria
de stat externd s-a majorat si ca valoare exprimata in lei
moldovenesti fata de inceputul anului cu 21.1 la suta, totalizand
20395.3 milioane lei la sfarsitul lunii decembrie 2014. Datoria de
stat internd a constituit 7075.4 milioane lei, depasind valoarea de
la inceputul anului cu 399.6 milioane lei, echivalentul unei
cresteri cu 6.0 la sutd. Aceasta componentd a datoriei a fost
formata din VMS emise pe piata primara in valoare de 4918.8
milioane lei, VMS convertite — 2063.4 milioane lei si VMS pentru
asigurarea stabilitatii financiare emise in suma de 93.1 milioane
lei. In anul 2014, pentru serviciul datoriei de stat de la bugetul
public national au fost utilizate mijloace banesti in suma de 591.8
milioane lei (cu 20.1 la sutda mai mult comparativ cu anul 2013),
dintre care 63.8 la suta au fost destinate datoriei de stat interne,
iar 36.2 la sutd — serviciului datoriei de stat externe.

La sfarsitul anului, datoria de stat ca pondere in PIB a fost de 24.6
la sutd, situandu-se cu 1.0 puncte procentuale peste nivelul anului
2013, ca urmare a majorarii datoriei de stat externe raportate la
PIB cu 1.4 puncte procentuale, pana la 18.3 la sutd. Ponderea
datoriei de stat interne s-a diminuat cu 0.4 puncte procentuale,
pana la 6.3 la suta (Graficul 2.34).

Graficul 2.33: Evolutia deficitului bugetului public
national
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2.4 Conturile internationale ale Republicii Moldova
pentra anul 2014 (date provizorii)

Balanta de pati (conform MBP6)

Balanta de plati a Republicii Moldova pentru anul 2014 este
elaboratd in conformitate cu noul standard metodologic
international reflectat In Manualul FMI Balanta de plati si pozitia
investitionald internationald, editia a-VI-a (MBP6), care
inlocuieste Manualul FMI Balanta de plati si pozitia investitionala
internationald, editia a-V-a (MBP5)> (Tabelul A.1).

Principalele modificari operate conform noii metodologii sunt
prezentate 1n continuare. Indicatorii privind statistica comertului
international cu bunuri calculati conform MBP6 au fost
influentati de excluderea valorii bunurilor pentru prelucrare si a
reparatiilor de bunuri si includerea exporturilor nete de mdrfuri
negociate peste hotare. In acelasi timp, in comertul international
cu servicii au fost incluse serviciile de prelucrare a materiei prime ce
apartine altora si serviciile de intermediere financiard indirect
mdsurate (SIFIM) si reclasificate serviciile de reparatii.

Toate articolele contului financiar sunt prezentate in valoare neta,
ca diferentd intre procurarea netd de active financiare i acumularea
netd de angajamente, cresterea activelor si pasivelor financiare fiind
inregistratd cu semnul plus, iar diminuarea acestora - cu minus.

In cadrul investitiilor directe, prezentate in baza activelor si
pasivelor financiare (spre deosebire de MBP5 unde erau
prezentate conform principiului directional: in Moldova si peste
hotare), au fost reflectate fluxurile aferente datoriilor pentru
resurse energetice ca arierate la deservirea imprumuturilor
intra-grup, prezentate la instrumente de datorie. In cadrul
instrumentelor de datorie se reflecta toate arieratele la deservirea
creditelor intra-grup.

Imprumuturile sunt inregistrate dupa principiul plitilor reale,
comparativ cu MBP5, cand platile erau reflectate conform orarului,
iar arieratele erau incluse la alte angajamente.

>Comentariile analitice complete referitor la evolutiile conturilor
internationale si indicatorii conturilor internationale in dinamica pot fi accesati
la adresele http://www.bnm.md/md/bpl coments si respectiv http://www.
bnm.md/md/balance_of payments /http://www.bnm.md/md/international
investment_position /http://www.bnm.md/md/external debt


http://www.bnm.md/md/bpl_coments
http://www.bnm.md/md/balance_of_payments 
http://www.bnm.md/md/balance_of_payments 
http://www.bnm.md/md/international_investment_position
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In anul 2014, contul curent a inregistrat un deficit de 639.15
milioane dolari SUA, majorandu-se cu 20.5 la sutd comparativ cu
anul 2013. Majorarea deficitului a fost determinata de diminuarea
soldurilor pozitive inregistrate la servicii — cu 16.8 la suta, venituri
primare — cu 7.6 la suta si venituri secundare — cu 4.6 la suta.

Raportul dintre deficitul contului curent si PIB a constituit 8.0
la sutd, majorandu-se cu 1.4 puncte procentuale comparativ cu
anul 2013 (Graficul 2.35). Deficitul balantei comerciale (3097.35
milioane dolari SUA) in anul 2014 a fost acoperit in proportie de
79.4 la suta de excedentul inregistrat la servicii, venituri primare
si venituri secundare.

in anul 2014, deficitul comertului cu bunuri si servicii a atins cifra
de 2975.54 milioane dolari SUA, ceea ce reprezinta 37.5 la suta
din PIB. Propensiunea medie a economiei spre exportul de bunuri
si servicii in anul 2014 a constituit 36.5 la suta, iar cea spre import
— 73.9 la suta anual. Gradul de acoperire a importurilor de bunuri
si servicii prin exporturi a constituit 49.3 la suta.

Volumul comertului exterior cu bunuri (FOB-FOB) a totalizat
6636.69 milioane dolari SUA, diminuandu-se cu 3.6 la sutd
comparativ cu anul 2013. Aceasta scadere a avut loc atat pe
seama micsorarii volumului exporturilor (1769.67 milioane dolari
SUA) cu 5.1 la suta, céat si a importurilor de bunuri (4867.02
milioane dolari SUA) cu 3.0 la sutd, fata de anul 2013. Deficitul
balantei comerciale s-a diminuat cu 1.7 la sutd, raportul acestuia
la PIB fiind de 39.0 la suta.

Conform datelor BNS®, in anul 2014, exporturile de bunuri au
insumat 2339.53 milioane dolari SUA, diminuidndu-se cu 3.7 la
sutd comparativ cu anul 2013, pe seama micsorarii exporturilor
catre tarile CSI cu 20.3 la suta (cu o pondere de 31.4 la suta
din totalul exporturilor), precum si a exporturilor din categoria
alte tari - cu 2.7 la sutd. In acelasi timp, livririle citre Uniunea
Europeana s-au majorat cu 9.6 la suta, constituind 53.3 la suta
din totalul exporturilor, Roméania devinind principalul partener
comercial al Moldovei (Graficul 2.36).

Structura pe categorii de bunuri a exporturilor prezinta o pondere
semnificativa a livrarilor de produse agroalimentare, care

®Datele BNS sunt bazate pe cele vamale si nu includ modificirile
metodologice conform MBP6 si alte ajustdri la comertul exterior cu bunuri
operate de catre Directia balanta de plati a Bancii Nationale a Moldovei, cum
ar fi exporturile / importurile efectuate de persoane fizice, reparatii de bunuri,
bunuri procurate in porturi de citre carausi etc. Importurile sunt evaluate in
preturi CIF, repartitia pe tari a acestora fiind dupa principiul térii de livrare.
BNS prezinta importul dupé principiul tarii de origine.

Graficul 2.35: Contul curent - componente
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Graficul 2.36: Principalii parteneri comerciali ai
Republicii Moldova in anul 2014 (mil. USD)
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Graficul 2.37: Structura importurilor de bunuri pe
Mari Categorii Economice in anul 2014
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constituie 45.5 la sutd din totalul exporturilor, insumand 1065.36
milioane dolari SUA, din care: fructe comestibile si nuci — 194.02
milioane dolari SUA, bduturi alcoolice — 189.55 milioane dolari
SUA (diminuindu-se cu 23.4 la suta), cereale — 181.23 milioane
dolari SUA, seminte si fructe oleaginoase — 154.22 milioane dolari
SUA. De asemenea, au fost furnizate: materiale textile si articole
din acestea — 330.14 milioane dolari SUA; masini si aparate —
309.40 milioane dolari SUA, produse ale industriei chimice —
168.27 milioane dolari SUA (din care medicamente — 124.44
milioane dolari SUA); mobild — 104.92 milioane dolari SUA;
metale comune si articole din acestea — 55.15 milioane dolari SUA;
sticld si articole din sticld — 54.57 milioane dolari SUA.

In anul 2014, conform datelor BNS, Republica Moldova a importat
marfuri in valoare totala de 5316.97 milioane dolari SUA, in
scadere cu 3.2 la sutd comparativ cu anul 2013. Importurile
din Uniunea Europeana s-au majorat cu 3.4 la suta (detindnd o
pondere de 55.0 la suta din totalul importurilor), iar cele din tarile
CSI si alte tari s-au diminuat respectiv cu 12.8 la suta si 5.0 la suta.

In structura importurilor, produsele minerale au detinut 21.7 la
suta din total, insumand 1153.82 milioane dolari SUA.

Alte categorii de bunuri importate au fost: masini si aparate,
insumand 801.19 milioane dolari SUA; produse agroalimentare —
719.34 milioane dolari SUA; produse ale industriei chimice — 624.47
milioane dolari SUA, materiale textile si articole din acestea — 356.99
milioane dolari SUA; metale comune si articole din acestea — 345.89
milioane dolari SUA; vehicule terestre — 305.28 milioane dolari
SUA; materiale plastice si articole din acestea — 253.86 milioane
dolari SUA.

Conform clasificarii dupa Marile Categorii Economice, 46.9 la suta
din totalul importurilor reprezinta bunurile intermediare, utilizate
la fabricarea altor bunuri (ponderea in total diminuandu-se cu
0.2 puncte procentuale comparativ cu anul 2013); 27.3 la suta
revin bunurilor de consum (diminuare cu 1.3 puncte procentuale),
iar 12.3 la suta — bunurilor de capital (majorare cu 1.8 puncte
procentuale) (Graficul 2.37).

in anul 2014, balanta serviciilor a inregistrat un sold excedentar
de 121.81 milioane dolari SUA, reducidndu-se insa cu 16.8 la suta
comparativ cu anul 2013 (Tabelul A.2). Aceasta scadere a avut loc
in special pe seama diminuarii excedentului inregistrat la servicii
de transport (de la 33.5 milioane dolari SUA la 1.17 milioane
dolari SUA), la alte servicii de afaceri (cu 51.9 la sutd), precum si
pe seama majorarii deficitului inregistrat la serviciile de calatorii
(cu 7.5 la sutd).
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Serviciile de prelucrare a materiei prime ce apartine altora au
inregistrat in anul 2014 un excedent de 163.94 milioane dolari
SUA, in crestere cu 13.5 la suta fata de anul 2013, serviciile
prestate nerezidentilor detindnd o pondere de 14.7 la suta in
totalul exportului de servicii.

In anul 2014, soldul excedentar la venituri primare a constituit
794.60 milioane dolari SUA, diminuandu-se cu 7.6 la suta
comparativ cu anul 2013, pe seama micsorarii cu 4.0 la suta a
intrarilor totale de venituri, pana la 1114.41 milioane dolari SUA,
precum si a majordrii cu 6.1 la sutd, pana la 319.81 milioane
dolari SUA a iesirilor de venituri (Tabelul A.3).

Intrarile de venituri primare sub forma de compensare pentru
munca rezidentilor din straindtate a atins cifra de 1064.19
milioane dolari SUA. Veniturile din investitii pe parcursul anului
s-au soldat cu iesiri nete de 195.01 milioane dolari SUA (din care
dividendele distribuite nerezidentilor au constituit 90.24 milioane
dolari SUA).

Veniturile secundare au inregistrat un excedent de 1541.79
milioane dolari SUA, care a fost influentat in special de
transferurile personale primite (1010.38 milioane dolari SUA),
din care 776.36 milioane dolari SUA sunt transferuri ale
angajatilor-rezidenti care lucreaza peste hotare mai mult de un an.
Intrarile de transferuri personale curente au constituit 59.7 la suta
din totalul veniturilor secundare primite, valoarea acestora
diminuidndu-se cu 5.9 la suta in anul 2014 (Tabelul A.4).

Valoarea cumulata a compensarii din munca a rezidentilor si
transferurilor personale primite din strainatate s-a cifrat la 2074.57
milioane dolari SUA, diminuandu-se cu 5.3 la sutd comparativ
cu anul 2013. Raportate la PIB, compensarea pentru munca si
transferurile personale primite de peste hotare au constituit 26.1
la sutd, in crestere cu 1.3 puncte procentuale fata de anul 2013.

Contul de capital a inregistrat in 2014 un excedent de 131.90
milioane dolari SUA. Excedentul transferurilor de capital a fost
determinat de granturile aferente proiectelor investitionale,
inclusiv pentru suport bugetar (sectorul administratia publicd),
care au atins cifra de 156.52 milioane dolari SUA.

in anul 2014, soldul contului curent si de capital a inregistrat
un necesar de finantare de 507.25 milioane dolari SUA (Graficul
2.38).

Soldul contului financiar a inregistrat in anul 2014 o valoare
negativa de 581.27 milioane dolari SUA (intrari nete de mijloace

Graficul 2.38: Contul curent si de capital in
dinamica anuala (mil. USD)
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Graficul 2.39: Contul financiar in dinamica
trimestriala pentru anul 2014 (mil. USD)
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financiare din strainatate In economie), ceea ce reflectd efectul
cresterii angajamentelor financiare cu 336.26 milioane dolari SUA
si micsorarea activelor financiare cu 245.01 milioane dolari SUA
(Graficul 2.39).

Investitiile directe au inregistrat in anul 2014 intrari nete in
valoare de 318.86 milioane dolari SUA, ca urmare a cresterii nete
de angajamente (cu 353.10 milioane dolari SUA) si a majorarii nete
de active (doar cu 34.24 milioane dolari SUA).

Cresterea participatiilor in capital (investitorul direct in
intreprinderea cu investitii directe) cu 39.19 milioane dolari SUA a
definit, in fond, cresterea neta a activelor de investitii directe.

Cresterea netda de angajamente de investitii directe (Graficul 2.40)
a fost determinata de majorarea participatiilor in capital (cu 215.47
milioane dolari SUA), reinvestirea veniturilor (cu 60.10 milioane
dolari SUA) si de cresterea datoriilor la imprumuturi si credite
comerciale fatd de investitorii directi (cu 137.63 milioane dolari
SUA).

Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul 2014 intrari nete
de 13.18 milioane dolari SUA, determinate de procurarea de catre
nerezidenti a actiunilor bancilor rezidente (7.38 milioane dolari
SUA) si actiunilor intreprinderilor rezidente (3.06 milioane dolari
SUA).

Derivatele financiare au consemnat intrari nete in valoare de
0.61 milioane dolari SUA, ca rezultat al tranzactionarii swap-urilor
valutare de catre bancile licentiate.

In anul 2014, alte investitii au inregistrat iesiri nete de mijloace
financiare in valoare de 289.83 milioane dolari SUA, ca urmare a
majorarii activelor cu 261.96 milioane dolari SUA si a diminudrii
angajamentelor cu 27.87 milioane dolari SUA.

Cresterea anuald de active financiare la alte investitii a fost
influentata de cresterea activelor sub forma de credite comerciale
(66.09 milioane dolari SUA), de imprumuturi (29.29 milioane
dolari SUA) si de valutd si depozite ale agentilor economici din
alte sectoare (382.91 milioane dolari SUA). In acelasi timp,
activele de alte investitii s-au diminuat la pozitia valuta si
depogzite ale bancilor licentiate (179.65 milioane dolari SUA) si la
alte creante (36.68 milioane dolari SUA).

In anul 2014, acumuldrile nete de angajamente sub forma de alte
investitii (27.87 milioane dolari SUA) au scazut in special ca
urmare a reducerii depogzitelor deschise de nerezidenti in
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societatile rezidente de depozitare, cu exceptia bancii centrale
(107.88 milioane dolari SUA) si micsorarii nete a altor
angajamente de 5.37 milioane dolari SUA. Angajamentele sub
forma de imprumuturi au crescut cu 25.39 milioane dolari SUA,
creditele comerciale — cu 59.99 milioane dolari SUA.

In anul 2014, au fost valorificate imprumuturi externe in sumai
de 544.65 milioane dolari SUA (din care: pe termen lung — 499.40
milioane dolari SUA sau 91.7 la sutd din totalul imprumuturilor
valorificate, pe termen scurt — 45.25 milioane dolari SUA); si
efectuate rambursari in suma de 519.26 milioane dolari SUA
(Tabelul A.6).

Alte angajamente (acumularea netd de angajamente) au inregistrat
in anul 2014 diminuari de 5.37 milioane dolari SUA.

Pe parcursul anului 2014, activele de rezervd ale statului
(calculate la rata zilnicd) s-au micsorat cu 538.45 milioane dolari
SUA, in fond pe baza titlurilor de valoare (cu 455.97 milioane
dolari SUA).

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova

Pozitia investitionald internationald a Republicii Moldova si-a
continuat tendinta din perioadele precedente, soldul debitor al
acesteia majorandu-se pana la -5624.29 milioane dolari SUA (cu
5.6 la sutd mai mare fata de cel inregistrat la finele anului 2013)
(Tabelul A.7).

Aceastd majorare a fost determinatd de tranzactiile nete cu
nerezidentii (-581.27 milioane dolari SUA) si de reevaluarile de
pret (-23.63 milioane dolari SUA), in timp ce fluctuatia ratei de
schimb a valutelor originale fata de dolarul SUA a avut o
contributie de 270.57 milioane dolari SUA (generatd de
devalorizarea mai mare a stocului de angajamente financiare —
462.33 milioane dolari SUA, comparativ cu devalorizarea
creantelor — 191.76 milioane dolari SUA).

La sfarsitul anului 2014, activele financiare (3659.99 milioane
dolari SUA) s-au diminuat cu 9.7 la sutd, iar pasivele financiare
(9284.28 milioane dolari SUA) au crescut cu 1.0 la suta,
comparativ cu 2013, ceea ce a determinat inrdutatirea cu 3.8
puncte procentuale a raportului dintre stocul activelor si
angajamentelor externe, de la 43.2 la suta la sfarsitul anului 2013
pana la 39.4 la suta la 31 decembrie 2014.

In totalul creantelor, predomini cele pe termen scurt cu 93.0 la
sutd, In descrestere cu 11.9 la sutd fata de finele anului 2013,
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Graficul 2.41: Investitile strdine directe in
economia nationald* (mil. USD)
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alcatuite In mare parte din active de rezerva (63.4 la suta) si alte
investitii (36.3 la sutd). Creantele pe termen lung, cu 7.0 la suta
in total, sunt in crestere cu 34.4 la suta fata de finele anului 2013.
Investitiile directe peste hotare cu un stoc de 170.01 milioane
dolari SUA, detin 66.4 la sutd din totalul activelor pe termen
lung, urmate de alte investitii (31.8 la suta) si de investitiile de
portofoliu (1.8 la suta).

Ponderea majora in totalul activelor externe este detinutd in
continuare de sectorul autoritati monetare (58.9 la sutd), urmat
de alte sectoare (24.5 la suta) si de sectorul bancar (16.6 la suta).

Stocul angajamentelor financiare la 31 decembrie 2014 depasea
stocul creantelor de 2.5 ori, comparativ cu 2.3 ori la situatia de la
finele anului 2013.

In cadrul angajamentelor financiare externe, ponderea major le-a
revenit celor pe termen lung (64.3 la sutd), cele pe termen scurt
detinand o pondere de 35.7 la sutd. Angajamentele pe termen
scurt au crescut fata de finele anului 2013 cu doar 0.6 la suta, cele
pe termen lung s-au diminuat cu 1.9 la sutd. Angajamentele pe
termen lung sunt reprezentate in principal de alte investitii (52.8
la sutd) si de investitiile directe (45.3 la suta), cele pe termen scurt
- de alte investitii (71.5 la sutd) si de investitiile directe (28.3 la
sutd). in pasivele externe, altor sectoare le revine cea mai mare
pondere de 70.5 la sutd, sectorului guvernamental si sectorului
bancar - respectiv 14.2 la suta si 11.1 la suta, iar autoritatilor
monetare - 4.2 la suta.

Stocul de investitii strdine directe acumulat la sfarsitul anului
2014 a fost evaluat la 3646.88 milioane dolari SUA, ca urmare
a intrarilor nete de capital in valoare de 207.39 milioane dolari
SUA, a variatiei preturilor actiunilor (19.53 milioane dolari SUA),
a influentei ratei de schimb a valutelor originale fata de dolarul
SUA (-204.83 milioane dolari SUA) si a altor modificari legate de
reclasificarea actiunilor de la investitii de portofoliu la investitii
directe (10.26 milioane dolari SUA).

Stocul investitiilor strdine directe la 31 decembrie 2014 era
alcatuit din capital social si venit reinvestit (74.2 la sutd) si
imprumuturi intra-grup (alt capital) (25.8 la sutd) (Graficul 2.41).

Creditele intra-grup reprezinta stocul imprumuturilor contactate
de la investitorii straini (957.75 milioane dolari SUA) si stocul
imprumuturilor acordate investitorilor strdini (36.22 milioane
dolari SUA).

In distributia geografici a capitalului social acumulat, investitorilor
din UE le-a revenit ponderea majoritara de 53.0 la suta. Investitorii
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din tarile CSI au detinut o pondere de 11.2 la sutd din totalul
capitalului social acumulat, cei din alte tari - de 35.8 la suta.
Repartitia stocului de investitii straine directe in capitalul social
acumulat in economia nationald in dinamica pe principalele tari
este reflectatad in (Graficul 2.42) si (Graficul 2.43).

Principala activitate economicad care a beneficiat de investitii
stridine ramane activitatea financiard (25.9 la sutd), urmata de
industria prelucratoare (22.4 la suta). Alte activitati care au atras
investitori strdini au fost comertul, tranzactiile imobiliare,
transporturile si telecomunicatiile, industria energetica.

Stocul activelor sub formd de valuta si depozite ale bancilor
licentiate la finele anului 2014 a fost in mare parte in euro, cu o
pondere de 58.3 la suta (in crestere cu 27.0 puncte procentuale
comparativ cu sfarsitul anului 2013) si in dolari SUA, cu o pondere
de 38.6 la suta (in descrestere cu 25.6 puncte procentuale fata de
finele anului 2013).

La finele anului 2014, stocul pasivelor sub forma de valuta si
depozite a fost in mare parte in dolari SUA, cu o pondere de
50.6 la sutd, in diminuare comparativ cu finele anului 2013 cu
27.2 puncte procentuale. Stocul in euro s-a majorat pana la 41.6
la suta fata de 15.8 la suta la sfarsitul anului 2013. La situatia
din 31 decembrie 2014, activele de rezerva au insumat 2156.63
milioane dolari SUA. Comparativ cu finele anului 2013, stocul
activelor oficiale de rezerva s-a micsorat cu 23.5 la sutd, influentat
in mare parte de fluxul net din balanta de plati calculat la rata
zilnicad (-538.45 milioane dolari SUA) si de fluctuatia ratei de
schimb a valutelor originale fata de dolarul SUA (-124.39 milioane
dolari SUA), ceea ce a determinat diminuarea stocului de active de
rezerva si reevaluarea hartiilor de valoare (-1.16 milioane dolari
SUA).

2.5 Evolutia si structura datoriei externe

Datoria externd brutd a Republicii Moldova s-a micsorat pe
parcursul anului 2014 cu 178.49 milioane dolari SUA (2.7 la sutd)
sila 31 decembrie 2014 a constituit 6494.88 milioane dolari SUA
(Tabelul A. 8, Graficul 2.44).

La 31 decembrie 2014, angajamentele pe termen lung au insumat
4115.80 milioane dolari SUA (-5.3 la suta fata de 31 decembrie
2013) si au fost constituite din: Tmprumuturi de la investitorii
strdini directi in proportie de 23.5 la sutd, alte imprumuturi pe
termen lung — 72.4 la suta si alocari de DST - 4.1 la suta.

Graficul 2.44: Datoria externa, la sfarsitul
perioadei, prezentare sectoriala (mil. USD)
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Datoria externd pe termen scurts-a cifrat la 2379.08 milioane
dolari SUA (4-2.3 la suta fata de 31 decembrie 2013) si cuprinde:
credite comerciale (constituite in majoritate din avansuri primite
si facturi neachitate la termen) — 45.0 la suta, datoria istorica
pentru importul de resurse energetice — 27.5 la suta, arierate
(angajamente neonorate la scadenta la serviciul imprumuturilor
externe atat pe termen lung, cit si pe termen scurt) — 14.3 la
sutd, conturile si depozitele bancare (la termen si la vedere) ale
nerezidentilor 1n bancile licentiate din Republica Moldova — 9.8
la sutd, imprumuturi pe termen scurt — 3.0 la suta, precum si alte
angajamente — 0.4 la suta.
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Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in
anul 2014

3.1 Realizarea politicii monetare si valutare in anul
2014

In conformitate cu prevederile Legii nr.548-XIII din 21 iulie 1995
cu privire la Banca Nationald a Moldovei, BNM este banca centrala
a Republicii Moldova, fiind persoana juridica publica autonoma
care stabileste si promoveaza politica monetara si valutara in
stat. Pe parcursul anului 2014, BNM a activat in concordanta
cu prevederile Strategiei politicii monetare pe termen mediu,
aprobata de catre Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei la 27 decembrie 2012.

Conform strategiei, pentru asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor, BNM a stabilit tinta continua a inflatiei, masurata
prin indicele preturilor de consum, publicat lunar de catre Biroul
National de Statistica (BNS), la nivel de 5.0 la suta cu o posibila
deviere de & 1.5 puncte procentuale.

Cuantificand situatia macroeconomicd, tendintele si estimarile
indicatorilor macroeconomici pe termen mediu, perspectivele
inflatiei pe termen scurt si mediu in conditiile eventualelor
incertitudini si provocari din perioada de referinta, precum si in
scopul ancorarii presiunilor dezinflationiste, Banca Nationala a
Moldovei a promovat pe parcursul anului 2014 o politica
monetara cu caracter stimulativ in conditiile unei cereri agregate
reduse. Totodatd, in luna decembrie 2014, conduita politicii
monetare a fost afectatd de complexitatea balantei riscurilor atat
interne, cat si externe, cu accentuarea treptatd a riscurilor
inflationiste. in conditiile respective Banca Nationali a Moldovei a
fost nevoita sa intreprinda masuri de indsprire graduala a politicii
monetare, pentru a combate presiunile inflationiste din partea
preturilor reglementate si deprecierii monedei nationale. in acest
context, membrii Consiliului de administratie al BNM, in sedintele
din 11 decembrie si 29 decembrie 2014, au decis prin vot unanim
sd majoreze rata dobanzii de politicd monetara cu 1.0 si respectiv
2.0 puncte procentuale de la 3.5 la 6.5 suta anual.
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Graficul 3.1: Evolutia lunara a coridorului ratelor
dobanzilor (%)
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Ca rezultat, inflatia s-a plasat pe tot parcursul anului 2014 in
intervalul de variatie de £ 1.5 puncte procentuale de la tinta de
5.0 la suta.

Ulterior, in cadrul sedintelor Consiliului de administratie din 29
ianuarie si 17 februarie 2015, procesul de majorare a ratei de
baza a fost continuat 1n conditiile de accentuare a tendintei de
depreciere a monedei nationale, fiind emise doua decizii de sporire
a indicatorului cu 2.0 si 5.0 puncte procentuale, respectiv, de la 6.5
la suta pana la 13.5 la suta. La fel, in scopul sterilizarii surplusului
de lichiditate format pe parcursul ultimelor luni ale anului 2014
si ameliorarii mecanismului de transmisie a deciziilor de politica
monetara, la sedinta Consiliului de administratie din 29 ianuarie
2015 a fost adoptatd hotararea de a majora norma rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila de la 14.0 la 18.0 la suta din baza de calcul.

Deciziile respective a avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de mentinere a
ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de & 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

Implementarea si promovarea politicii monetare si valutare pe
parcursul anului 2014

In cadrul sedintelor de politici monetari, desfasurate in perioada
ianuarie - noiembrie, Consiliul de administratie al BNM a decis
mentinerea ratei dobanzii de politici monetara. in luna decembrie,
BNM a decis majorarea acesteia in doua sesiuni succesive, pana la
nivelul de 6.50 la sutd anual, anticipand posibilitatea unei corectii
ample ascendente a ratei anuale a inflatiei sub influenta presiunilor
inflationiste in perioada urmatoare.

Ratele dobéanzilor aferente valorilor mobiliare de stat pe parcursul
anului gestionar au avut o reactie adecvata conditiilor pietei
monetare, si, fiind cele mai sensibile fatd de costul lichiditatii pe
piata au reflectat prompt deciziile de politicaA monetara ale BNM.
Rata medie lunara a dobanzii aferenta valorilor mobiliare de stat
(VMS) cu scadenta de 91 zile a variat pe parcursul lunilor
ianuarie-noiembrie in intervalul 3.68 - 4.93 la sutid anual,
majorandu-se pana la 5.16 la suta anual in ultima luna a anului
sub impactul majorarii ratei de baza a BNM.

Ratele dobanzilor la creditele/depozitele interbancare, reflectand
situatia specifica creata in sistemul bancar, au fost mai rigide in
ce priveste rolul lor in mecanismul de transmisie monetara. Rata
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medie lunara a dobanzii la credite/depozite interbancare a variat
pe parcursul anului 2014 in intervalul 8.08 - 9.25 la sutd anual si s-
a pozitionat peste limita superioara a coridorului ratelor, revenind
in limitele acestuia doar la finele anului.

Instrumentele de politica monetara

Graficul 3.2: Evolutia soldului zilnic al
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Pe parcursul anului 2014, BNM a continuat sa exercite controlul
asupra lichiditatii din sistemul bancar, in conditiile restrangerii
treptate a excesului de lichiditate. Ca instrument de absorbtie a
surplusului de lichiditate de pe piata monetara au fost utilizate
certificatele BNM, iar suplinirea necesarului de lichiditate a
bancilor s—a realizat prin operatiuni repo. Pozitia de debitor net a
Bancii Nationale fata de sistemul bancar s-a restrans semnificativ
pe parcursul anului 2014 si spre finele perioadei, in urma
accentuarii deficitului de lichiditati pe piata monetarda, BNM a
actionat deja din pozitia de creditor net, prin efectuarea
operatiunilor repo.

Emiterea de certificate ale BNM

Banca Nationald a Moldovei a desfasurat licitatii de plasare a CBN
de doua ori pe saptdmana, cu scadenta la 14 zile si cu anuntarea
ratei maxime a dobanzii echivalente cu rata de bazi. In cadrul
acestora, BNM a absorbit integral sumele oferite de participanti.

Rata medie ponderata a operatiunilor de sterilizare a constituit
3.51 la suta anual, fata de 3.89 la suta inregistrata in anul 2013.
Ca rezultat al interventiilor semnificative efectuate de catre BNM
pe piata valutara in a doua jumatate a anului, in special in lunile
noiembrie si decembrie, si al absorbtiei excedentului in lei din
piata monetard, atat stocul plasamentelor CBN la finele anului,
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cat si media anuala a acestora s-au situat la un nivel inferior celui
inregistrat in anul 2013 (-2381.4 si, respectiv, -2089.9 milioane
lei), constituind 219.7 milioane lei si, respectiv, 1623.9 milioane
lei.

Operatiuni repo de cumpdrare a valorilor mobiliare de stat (VMS)

Operatiunile repo au fost efectuate de catre BNM saptamanal,
prin procedura licitatiilor fard plafon la rata fixa echivalenta cu
rata de baza plus o marja de 0.25 puncte procentuale. Termenul
operatiunilor a fost de 28 zile. Cererea de lichiditate a bancilor
a fost satisfacutd integral, amplificandu-se gradual in a doua
jumatate a anului gestionar.

Soldul operatiunilor repo la finele anului de referinta si media
anuald a acestora s-au cifrat la 1097.0 milioane lei si, respectiv, la
292.4 milioane lei.

Activitatea de creditare

La situatia din 31 decembrie 2014, datoria creditoare a bancilor
fatd de Banca Nationala a Moldovei a constituit 6548.6 milioane
lei, fiind reprezentata prin creditele acordate bancilor pentru
protejarea integritatii sistemului bancar (93.1 milioane lei),
creditele acordate pentru creditarea cooperativelor de constructie
a locuintelor (5.5 milioane lei) si creditele de urgenta (6450.0
milioane lei) (Tabelul A.9).

Facilitdtile permanente

In anul 2014, regimul de functionare a facilititilor permanente
(depozite si credite overnight) stabilit de Banca Nationala a oferit
bancilor un plus de flexibilitate in gestionarea eficientd a
lichiditatilor proprii. Pe parcursul anului bancile au utilizat
concomitent ambele facilititi permanente, ceea ce denota
neincrederea sistemului bancar fata de bancile ce s-au confruntat
cu un deficit de lichiditate.

Ratele dobéanzii la depozitele si creditele overnight au fost
constante pana aproape de finele anului, constituind 0.5 la suta si
6.5 la suta, respectiv. In luna decembrie, concomitent cu rata de
baza, ratele dobanzii la depozitele si creditele overnight au fost
majorate de doud ori: cu cate 1.0 punct procentual - incepand cu
12 decembrie si cu cate 2.0 puncte procentuale - incepand cu 30
decembrie 2014. Astfel, la finele anului rata dobanzii la facilitatea
de depozit overnight a constituit 3.5 la sutd anual, iar la
facilitatea de credit overnight 9.50 la sutd anual.
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Pe parcursul intregului an ratele dobanzii la facilitdtile permanente
au continuat sa alcatuiasca un coridor simetric in jurul ratei de
baza a BNM, latimea acestuia mentinandu-se la nivelul de 6.0
puncte procentuale.

Facilitatea de depogzit overnight

In decursul anului 2014 majoritatea bincilor au plasat la Banca
Nationala depozite overnight.

Sumele medii lunare ale plasamentelor overnight ale bancilor au
fost neuniforme, cuprinse intre minima de 65.4 milioane lei in
luna februarie si maxima de 784.0 milioane lei in luna decembrie,
in functie de lichiditatile excesive inregistrate in sistem.

Frecventa apelurilor la facilitatea de depozit a urmat, in linii
generale, un model similar pe durata tuturor perioadelor de
mentinere a rezervelor obligatorii in lei moldovenesti, fiind
utilizatd de catre banci cu precadere la finele perioadelor de
mentinere a rezervelor obligatorii.

Volumul depozitelor overnight plasate de banci la Banca Nationald
a Insumat 55251.0 milioane lei, ceea ce indicad un sold mediu zilnic
de 227.2 milioane lei, inferior cu 1.9 milioane lei celui inregistrat
in anul 2013. La situatia din 31 decembrie 2014 soldul depozitelor
overnight plasate de banci la BNM a constituit 1947.0 milioane
lei.

Facilitatea de credit overnight

Spre deosebire de anul 2013, cand bancile au apelat la creditele
overnight doar 1n luna decembrie, in anul 2014 facilitatea de
credit overnight a fost solicitatd mai frecvent, in special la finele
perioadelor de mentinere a rezervelor, de catre bancile care nu
reuseau sa se conformeze cerintelor stabilite fata de regimul
rezervelor obligatorii.

Suma creditelor overnight acordate de BNM pe parcursul anului
2014 s-a cifrat la 19345.6 milioane lei, indicand un sold mediu
zilnic de 73.6 milioane lei.

Rezervele obligatorii

Mecanismul rezervelor obligatorii a continuat sa indeplineasca
functia de control monetar, aflata in stransa corelatie cu cea de
gestionare a lichiditatii bancilor.
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Graficul 3.3: Evolutia mijloacelor atrase in
lei moldovenesti, a rezervelor obligatorii in lei
moldovenesti si a normei rezervelor obligatorii
in anii 2013-2014
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Graficul 3.4: Evolutia rezervelor obligatorii in USD
si EUR pe parcursul anilor 2013-2014 (milioane)
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Pe parcursul anului 2014 caracteristicile regimului rezervelor
obligatorii au ramas neschimbate, norma rezervelor obligatorii
fiind mentinuta la nivelul de 14.0 la suta din baza de calcul.

Atat rezervele obligatorii in lei moldovenesti, cat si cele in valuta
strdind (dolari SUA si euro) pe ansamblul anului au avut o evolutie
specifica, ca urmare a instituirii unui regim distinct al rezervelor
obligatorii pe durata moratoriului la bancile sub administrare
speciala.

Rezervele obligatorii in lei moldovenesti in primele zece luni ale
anului 2014 s-au pozitionat pe o curba relativ constanta, osciland
nesemnificativ de la o luna la alta.

Astfel, rezervele obligatorii in lei moldovenesti mentinute de banci
in perioada 8 octombrie - 7 noiembrie 2014 s-au cifrat la 3623.5
milioane lei fata de 3650.1 milioane lei mentinute in perioada 8
decembrie 2014 - 7 ianuarie 2015.

Diminuarea semnificativa a rezervelor incepand cu perioada de
mentinere 8 noiembrie - 7 decembrie se explica prin stabilirea unui
regim special al rezervelor obligatorii bancilor sub administrare
speciala.

Ca rezultat, la finele anului 2014 rezervele obligatorii in lei
moldovenesti au constituit 2693.3 milioane lei, In diminuare cu
25.7 la suta comparativ cu inceputul anului.

Rezervele obligatorii in valuta straina, atat cele in dolari SUA, cat
si cele in euro, au avut o evolutie pozitiva pe parcursul primelor
zece luni ale anului 2014, iar diminuarea brusca din ultimele doua
luni are aceeasi explicatie cu cea a evolutiei rezervelor obligatorii
in lei moldovenesti.

La situatia din 31 decembrie 2014, suma rezervelor obligatorii in
valutd strdind ale béncilor a constituit circa 55.6 milioane dolari
SUA si 98.9 milioane euro, fiind inferioara celei inregistrate la 31
decembrie 2013 cu 22.8 si 0.8 la sutd, respectiv.

In baza art. 17 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei
nr. 548-XIII din 21 iulie 1995, in scopul diminuadrii costului
activelor bancare, Banca Nationald, pentru marimea rezervelor
obligatorii ce depaseste 5.0 la suta din mijloacele atrase, a platit o
dobanda, a carei suma in anul 2014 a constituit 24.0 milioane lei,
aproximativ la nivelul anului 2013 (24.6 milioane lei).
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Interventiile pe piata valutard internd

In anul 2014, Banca Nationald a Moldovei a intervenit pe piata
valutara internd preponderent 1n calitate de vanzator de valuta
straina, in contextul politicii monetare promovate de BNM, precum
si in scopul atenuarii fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb
al monedei nationale 1n raport cu dolarul SUA si euro.

Pe parcursul perioadei de referinta, Banca Nationala a Moldovei
a efectuat vanzari nete pe piata valutara interbancara contra lei
moldovenesti la data valutei in suma de 697.97 milioane dolari
SUA’, inclusiv interventii speciale sub formi de vAnzari de valut
la Banca de Economii S.A. si B.C. "ZBANCA SOCIALA” S.A. in sumé
de 284.66 milioane dolari SUA (Graficul 3.5).

Comunicarea si transparenta politicii monetare

Activitatea de comunicare a Bancii Nationale a Moldovei pe
parcursul anului 2014 a continuat sa raspunda obiectivului bancii
centrale de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor in
contextul regimului de tintire directa a inflatiei si a urmarit
informarea prompta a publicului larg si cresterea transparentei
activitatii bancii centrale.

in vederea asigurarii transparentei asupra deciziilor de politica
monetara, BNM a publicat, lunar, in ziua desfasurarii sedintelor
Consiliului de administratie al BNM cu privire la politica monetara,
comunicatele de presa care vizeaza nivelul ratei de baza si al
rezervelor minime obligatorii, precum si factorii si premisele care
au stat la baza ludrii acestor decizii.

Totodatd, lunar BNM a publicat comunicatele de presa cu privire
la evolutia inflatiei, care contin informatie cu privire la nivelul
ratei inflatiei si a componentelor acesteia, perspectivele inflatiei,
precum si provocarile la care este supus procesul inflationist in
contextul mentinerii stabilitatii preturilor.

In scopul evaluirii eficientei politicii monetare, pe parcursul
anului 2014, BNM a publicat trimestrial Raportul asupra inflatiei,
care contine o analiza a situatiei macroeconomice, o previziune pe
termen mediu (2 ani) a inflatiei si a indicatorilor macroeconomici
principali, precum si analiza riscurilor in atingerea tintei
cantitative.

’Inclusiv convertiri valutare, sub formia de cumpariri, cu institutiile Bincii
Mondiale in suma de 4.77 milioane dolari SUA.
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Graficul 3.5: Evolutia cursului oficial de schimb
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Pentru asigurarea unei mai bune intelegeri a valorii inflatiei
prognozate, trimestrial, au fost organizate conferinte de presa cu
participarea guvernatorului BNM si a reprezentantilor mass-media
dedicate prezentarii Raportului asupra inflatiei, in cadrul carora
au fost explicate situatia si perspectivele mediului economic
extern aldturi de evolutia economiei autohtone, care au
fundamentat prognoza pe termen mediu.

Reprezentantii BNM au participat la multiple emisiuni TV si radio,
precum si la publicarea articolelor in presa scrisd/ Internet pe
subiecte aferente politicii monetare.

In anul 2014, expertii BNM au publicat articole, studii si
monografii. A fost publicatd monografia ,Politica monetara in
cadrul bancii centrale in conditii contemporane”, Chisinau, CEP
USM, 2014 -191 p.; ISBN 978-9975-71-589-8, lucrare destinata
specialistilor in domeniul financiar si economistilor pentru o
intelegere mai profunda a politicii monetare; precum si suportul
de curs ,Politici monetare”, USM, Facultatea de stiinte economice,
Catedra ,Finante si Banci”, Chisindu, CEP USM, 2014 -128 p.;
ISBN 978-9975-71-590-4.  Suportul de curs este destinat
studentilor, masteranzilor si doctoranzilor Facultdtii de stiinte
economice a Universitatii de Stat din Moldova.

Banca Nationala a Moldovei, in anul 2014, a rdspuns in
continuare la solicitdrile si petitiile parvenite din partea publicului
larg. Principalele teme de interes public au vizat aspectele ce tin
de evolutia ratei de baza in perioade determinate de timp si
similitudinea sintagmelor rata de baza si rata de refinantare.

Pe parcursul perioadei ulterioare, BNM va urmari dezvoltarea
unui sistem de comunicare eficient in contextul Tmbunatatirii
instrumentelor si canalelor de comunicare, capabil sa asigure o
comunicare predictibild, integrala si clard in vederea ancorarii
anticipatiilor inflationiste la nivelul obiectivului de inflatie anuntat
in Strategia politicii monetare pe termen mediu.

Activitatea de cercetare, analiza si prognoza

In anul 2014, a continuat procesul de identificare si analizi a
factorilor relevanti procesului inflationist in Republica Moldova. in
acest sens, prin procedee statistice si econometrice s-a re-estimat
gradul de influenta a unor variabile macroeconomice interne si
externe asupra cresterii unor anumite subcomponente din cadrul
IPC. Ulterior, informatia respectiva a fost utilizata in cadrul celor
patru runde de prognozare pentru obtinerea unor proiectii pe
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termen scurt ale inflatiei, element constitutiv cheie al cadrului
de analiza si prognoza aferent regimului de tintire a inflatiei.
Totodata, in Rapoartele asupra inflatiei a fost analizata abaterea
prognozei pe termen scurt de la datele efective cu enumerarea
principalilor factori obiectivi ce au stat la baza acesteia.

In scopul cresterii preciziei prognozei pe termen scurt a IPC, pe
parcursul anului de referintd, a continuat monitorizarea preturilor
la un cos de bunuri alimentare si nealimentare din cadrul IPC la
unele puncte comerciale din municipiul Chisindu, obtinandu-se
astfel date operative importante in timp util cu privire la dinamica
preturilor si eventualele cauze ale acesteia.

In anul 2014, a fost definitivati procedura de prognozi pe termen
scurt a cererii agregate. in acest sens, au fost re-estimate ecuatiile
econometrice pentru principalele subcomponente ale acesteia in
functie de un sir de ipoteze externe si interne cum ar fi activitatea
economicd din UE si Federatia Rusa sau venitul disponibil al
populatiei. Prognoza cererii agregate, precum si tendinta de
crestere pe termen mediu a acesteia, a constituit un indicator
important cu privire la eventualele presiuni inflationiste care, de
reguld, trebuie sa fie considerate pentru a asigura incadrarea
inflatiei in intervalul tinta.

Ca urmare a aplicarii sanctiunilor de catre Federatia Rusa pentru
produsele din Moldova din a doua jumatate a anului 2014, precum
si a indspririi legislatiei pe piata ruseasca a fortei de munca, s-
a conturat necesitatea estimarii impactului acestor evenimente
asupra unor indicatori importanti pentru economia autohtona,
cum ar fi exporturile si remiterile. Unele rezultate si concluzii
ale acestor studii au fost enuntate in casetele tehnice publicate in
Rapoartele asupra inflatiei.

Pentru a detine o imagine mai completa cu privire la presiunile
inflationiste existente in economie, pe parcursul anului 2014, a
fost efectuata in continuare calcularea si analiza unor indicatori
alternativi ai inflatiei de baza, cum ar fi media trunchiata sau
mediana ponderatd geometric. Acesti indicatori derivati prin
procedee statistice abordeaza problema efectelor tranzitorii asupra
cresterii preturilor si cea a identificarii inflatiei generate de factorii
monetari. Acestea sunt o alternativa a masurilor inflatiei de
baza calculate prin metoda excluderii anumitor componente pre-
stabilite determinate de factori externi, de deciziile unor autoritati
centrale sau care au avut un comportament foarte volatil in trecut
si care prezintd unele dezavantaje si pot oferi uneori o viziune
incompleta cu privire la presiunile inflationiste determinate de
factorii monetari. in cadrul metodelor statistice de calculare a
inflatiei de baza, componentele excluse difera de la o perioada
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Graficul 3.6: Ritmul anual al IPC si al inflatiei de
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la alta, iar criteriul de excludere a acestora este determinat de
anumite proprietdti statistice, in cazul dat de cat de departe se
afla componentul respectiv de tendinta centrald intr-o anumita
perioada, acest criteriu neavand un substrat economic.

3.2 Reazultatele politicii monetare si valutare
pe parcursul anului 2014

Dintre multiplele realizdri pe parcursul ultimilor ani, de mentionat
diminuarea treptatd a ratei anuale a inflatiei care s-a situat cinci
ani consecutiv pe palierul de o singurd cifrd, iar pe durata a 35
luni s-a plasat in interiorul intervalului de variatie de = 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la sutd.

Conduita politicii monetare pe parcursul a unsprezece luni ale
anului 2014 a fost afectatd de complexitatea balantei riscurilor, cu
prevalarea celor de natura dezinflationistd. = Consolidarea
climatului dezinflationist a avut la baza deprecierea monedelor
nationale ale principalilor parteneri comerciali, scidderea pe
pietele internationale a pretului la petrol si la produsele
alimentare si diminuarea cererii agregate interne.

Astfel, in ianuarie-noiembrie 2014, BNM a mentinut rata de baza
aplicata la principalele operatiuni de politicd monetara pe termen
scurt la nivelul de 3.5 la suta anual si rata de dobanda la creditele
si depozite overnight la nivelul de 6.5 la sutd anual si 0.5 la suta
anual, respectiv.

In luna decembrie 2014 s-a observat accentuarea treptati a
riscurilor inflationiste.  Probabilitatea tot mai mare a unei
recesiuni 1n economiile tarilor din zona euro si Federatia Rusa —
principalilor parteneri comerciali externi ai Republicii Moldova, a
indus riscuri de diminuare a veniturilor valutare ale populatiei si
ale exportatorilor autohtoni pe termen scurt, prin intermediul
canalului comertului extern si a remiterilor populatiei, ceea ce
putea influenta suplimentar dinamica ratei de schimb a monedei
nationale si, ulterior, evolutia inflatiei.

Astfel, in sedinta Consiliului de administratie a BNM din 11
decembrie 2014 a fost luatd decizia de a majora rata de baza
aplicata la principalele operatiuni de politicd monetarad pe termen
scurt cu 1.0 puncte procentuale, de la 3.5 pana la 4.5 la suta
anual, precum si ratele de dobanda la creditele si depozitele
overnight cu 1.0 puncte procentuale, de la 6.5 pana la 7.5 la suta
anual si de la 0.5 pana la 1.5 la suta anual respectiv. Ulterior, la
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urmatoarea sedintd, pe 29 decembrie 2014, Consiliul de
administratie al BNM a adoptat prin vot unanim hotararea de a
majora rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica
monetard pe termen scurt cu 2.0 puncte procentuale, de la 4.5
pana la 6.5 la sutd anual si ratele de dobanda la creditele si
depozitele overnight cu 2.0 puncte procentuale, de la 7.5 pana la
9.5 la suta anual si de la 1.5 pana la 3.5 la suta anual, respectiv.

In scopul asigurarii unui ansamblu adecvat de conditii monetare
menite sa realizeze convergenta ratei inflatiei catre obiectivul
stabilit pe termen mediu in contextul impulsionarii cererii interne
prin sustinerea creditdrii economiei reale, Banca Nationala a
Moldovei a mentinut ratele rezervelor minime obligatorii din
mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta straina la nivelul
de 14.0 la suta pe tot parcursul anului 2014.

Decizia respectiva a avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de mentinere
a ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de £ 1.5
puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

Dinamica indicatorilor monetari

Pe parcursul anului 2014, indicatorii monetari s-au mentinut pe un

trend descendent. De mentionat ca, in ianuarie - iunie 2014, ritmul

de crestere a masei monetare in sens larg a constituit in medie

24.2 la sutd in termeni anuali, insa 1n a doua jumatate a anului

ritmurile de crestere au inceput sa scadd, inregistrand in perioada

iulie-decembrie o crestere medie de 12.1 la sutd. Comportamentul

tuturor agregatelor monetare pe parcursul anului 2014 a fost

similar.
Graficul 3.7: Evolutia componentelor masei

Masa monetard monetare M2 (%, crestere fata de luna similara a
anului precedent)

In anul 2014, masa monetard (M2)® s-a diminuat cu 4.2 la suti,
pe cand 1n anul 2013 cresterea masei monetare M2 a constituit g, |

29.2 la suta (Graficul 3.7). De la inceputul anului 2014 agregatul . |~
monetar M2 Inregistra ritmuri inalte de crestere, maximul fiind

atins in luna martie, cAnd cresterea anuald a acestuia a constituit '° .
27.3 la sutd. Componentele masei monetare M2 au inregistrat 0+t
evolutii negative, depozitele In moneda nationald diminuandu-se |

cu 6.7 la suté fatd de anul 2013 sau cu 1855.4 milioane lei, iar N TR R R
banii in circulatie s-au restrins cu 0.2 la suti sau cu 41.8 milioane Masa monetari M2~ Agregatul monetar MO
lei. Soldul depozitelor in lei

8Masa monetard M2 include banii in circulatie (MO0), depozitele in lei Sursa: BNM
moldovenesti si instrumentele pietei monetare.
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Graficul 3.8: Dinamica principalelor componente
ale masei monetare M3 (%, crestere fata de luna
similara a anului precedent)
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Evolutia depozitelor in lei, de asemenea, a inregistrat de la
inceputul anului ritmuri de crestere destul de Inalte. Maximul
pentru perioada de referinta, la fel, a fost atins in luna martie,
cand soldul depozitelor in moneda nationald a inregistrat o
crestere anuald de 26.2 la suta. Banii in circulatie, cu toate ca au
fost pe durata intregului an pe un trend descendent, in primele 7
luni ale anului au consemnat ritmuri de crestere destul de inalte
(de peste 20.0 la suta anual), iar in perioada august-decembrie
ritmul mediu de crestere a agregatului MO a constituit 6.1 la suta
anual.

In acelasi timp, masa monetard (M3)° a inregistrat o majorare
de 5.3 la sutd, ritm de crestere inferior celui consemnat in 2013
de 26.5 la suta (Graficul 3.8).

Deprecierea cursului leului moldovenesc pe parcursul anului 2014
a contribuit la o crestere de 29.9 la suta a depozitelor in valuta
strdind. Depozitele la termen 1n valuta strdind recalculate 1n lei au
inregistrat o crestere de 3630.5 milioane lei sau 26.7 la suta anual,
iar cele la vedere au crescut cu 1608.2 milioane lei sau cu 41.1 la
suta.

Astfel, la sfarsitul anului 2014 ponderea depozitelor in lei
moldovenesti a constituit 53.1 la suta, iar cea ale depozitelor in
valutd strdind — 46.9 la suta.

In structura depozitelor in lei moldovenesti, ponderea depozitelor
la termen in totalul depozitelor in lei la finele lunii decembrie
2014 a constituit 65.0 la suta, fiind in diminuare cu 0.3 puncte
procentuale fata de finele lunii decembrie 2013.

Volumul total al depozitelor noi la termen in moneda nationala
atrase de banci pe parcursul anului 2014 a inregistrat o majorare
de 2193.1 milioane lei sau cu 11.0 la sutd, ca urmare a cresterii
volumului depozitelor noi atrase la termen in moneda nationala de
la persoanele juridice, cu 2481.8 milioane lei sau cu 36.2 la suta
fatd de anul 2013, concomitent volumul depozitelor noi atrase de
la persoanele fizice s-a diminuat cu 288.7 milioane lei fatd de anul
2013 (-2.2 la sutd).

Pe parcursul anului 2014, volumul depozitelor la termen in valuta
straind recalculate in lei moldovenesti s-a majorat cu 3283.1
milioane lei sau cu 23.3 la sutd fata de anul 2013, din contul
cresterii volumului depozitelor noi atrase in valuta de la persoanele
fizice cu 3133.5 milioane lei (430.0 la sutd). Cresterea volumului

°Masa monetard M3 include masa monetard M2 si depozitele in valuti
strdind ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti.
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depozitelor noi atrase in valuta strdind de la persoanele juridice a
fost mai modesta, constituind 4.1 la suta anual (+149.6 milioane
lei).

Piata creditelor'®

In anul 2014, soldul total al creditelor acordate in economie
s-a diminuat cu 3.2 la suta fatd de anul 2013, cand a fost
inregistratd o crestere anuald de 18.6 la sutd. Aceasta diminuare a
fost determinata preponderent de evolutia componentei in valuta
strdind (-7.2 la sutd). Totodata, ritmul de diminuare a
componentei In moneda nationald a fost unul mai temperat (-0.5
la sutd) (Graficul 3.9). Dinamica soldului creditelor acordate a
fost influentata de diferiti factori, printre care si conditiile
favorabile ale ofertei creditelor noi cu rata dobanzii in continua
descrestere atat pentru sectorul privat, cat si pentru populatie. De
mentionat cad, scaderea costurilor aferente creditelor noi a
potentat cererea de credite in perioada de referinta.

La finele anului 2014, soldul creditelor acordate persoanelor
juridice a consemnat un ritm negativ de crestere de -6.7 la suta,
cauzat de diminuarea mai accentuata a componentei in valuta
strdina (-7.3 la sutd), cea in moneda nationald inregistrand un
ritm mai modest (-6.3 la sutd). Dinamica soldului creditelor
acordate populatiei (Graficul 3.9) a inregistrat la finele anului
2014 o crestere de 25.2 la sutd, ca urmare a cresterii componentei
in moneda nationala cu 25.7 la suta anual.

Evolutia creditelor noi acordate

In anul 2014, creditele noi acordate au avut o dinamici pozitiva,
constituind 52444.9 milioane lei, in crestere cu 71.9 la suta.
Cererea de credite a fost influentata pozitiv de ratele dobanzilor,
care au fost in diminuare fata de anul 2013, de o activitate
economicd mai intensa. Totodatd, evolutia pozitivda a fost
caracteristicd ambelor componente, atat in moneda nationala, al
caror volum a crescut cu 47.1 la sutd fata de anul 2013,
constituind 31340.5 milioane lei (Graficul 3.10), cat si 1n valuta
strdind care a crescut de 2.3 ori, constituind 21104.4 milioane lei.

In anul 2014, volumul creditelor in moneda nationali acordate
persoanelor juridice s-a majorat cu 54.7 la sutd, pana la 26272.9
milioane lei, constituind 83.8 la suta din totalul creditelor in lei
moldovenesti. Creditele acordate populatiei, desi detin o pondere

OEvolutia indicatorilor pietii creditelor a sectorului bancar din luna noiembrie
2014 a fost puternic distorsionata de unele tranzactii in proportii deosebit de
mari la Banca de Economii S.A., B.C. "BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. "UNIBANK”
S.A.

Graficul 3.9: Soldul creditelor acordate in
economie (%, crestere fata de luna similara a
anului precedent)
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Graficul 3.11: Dinamica volumului si a ratelor
medii la creditele noi acordate Tn valuta straina
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Graficul 3.12: Ratele medii ale dobanzilor in MDL
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Graficul 3.13: Dinamica volumului si a ratelor
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mica in volumul total de creditare, au inregistrat o crestere de 17.4
la suta fata de anul 2013, pana la nivelul de 5067.6 milioane lei.

Creditele in valuta straind acordate persoanelor juridice au
inregistrat o crestere de 2.4 ori, pand la 21024.4 milioane lei
(Graficul 3.11), constituind 99.6 la suta din creditele acordate,
persoanelor fizice le-a revenit doar 0.4 la suta din volumul total
de credite acordate in valutd straina, totodatid acestea au
inregistrat un ritm de crestere anual negativ de 70.1 la sutd, pana
la 80.0 milioane lei.

Ratele dobdnzii si mecanismul de transmisie a politicii
monetare

In conditiile mentinerii ratei de bazi de citre Consiliul de
administratie al BNM pe parcursul a unsprezece luni ale anului
2014, ratele dobanzilor la credite practicate de banci in relatiile
cu clientii au Inregistrat o tendinta stabild de scadere, fiind in
continua descrestere inca din anul 2010, la depozite rata a fost
inferioara fata de anul 2013 (Graficul 3.12).

Rata medie ponderata la creditele noi acordate in moneda
nationala in anul 2014 s-a plasat cu 1.67 puncte procentuale mai
jos fatd de anul 2013, constituind 10.59 la sutd. Aceasta tendinta
s-a mentinut pe ambele categorii de clienteld. Astfel, rata la
creditele acordate persoanelor fizice s-a diminuat cu 1.25 puncte
procentuale, constituind 12.37 la sutd, iar cea aferenta creditelor
acordate persoanelor juridice — cu 1.67 puncte procentuale, pana
la nivelul de 10.25 la sutd. in acelasi timp, in luna decembrie
2014 rata dobanzii la creditele noi acordate in lei moldovenesti a
atins nivelul de 10.95 la sut4, iar rata aferenta creditelor in valuta
straina a constituit 7.71 la suta.

Totodata, rata medie pentru anul 2014 a plasamentelor la termen
in moneda nationald s-a micsorat cu 1.50 puncte procentuale,
atingdnd nivelul de 5.72 la suta (Graficul 3.13). Rata medie
la depozitele persoanelor juridice s-a micsorat cu 1.55 puncte
procentuale, constituind 3.00 la suta, in timp ce rata la depozitele
persoanelor fizice a fost in scadere cu 0.93 puncte procentuale,
pana la nivelul de 7.70 la suta.

Pe parcursul anului 2014, rata medie a dobanzii la depozitele in
moneda nationala a avut o dinamica neuniforma, inregistrand in
luna ianuarie 5.91 la sut3, fiind in scadere pana in luna iunie cu
minimul istoric de 4.92 la suta, inregistrand in luna decembrie
cea mai inalta valoare a anului de 6.47 la suta. Rata dobanzii la
depozitele in valuta strainad a avut o evolutie asemandatoare, insa
spre sfarsitul anului a atins nivelul de 3.98 la suta.
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Similar evolutiei depozitelor, trendul ratelor pentru creditele noi
acordate a fost unul descendent pe parcursul anului 2014. Astfel,
rata maxima a dobanzii la creditele acordate in moneda nationala
a constituit 12.29 la suta in luna ianuarie 2014, iar in noiembrie
a atins valoarea minima istorica de 9.81 la suta. Evolutia ratelor
la credite noi acordate in valuta strdina a fost una mai stabila,
incadrandu-se in coridorul de 7.40 - 8.40 la suti. Astfel, rata
maxima a fost inregistrata in luna februarie 2014 de 8.39 la sut4,
rata minima de 7.41 la sutd in luna aprilie, dupa care opt luni a
oscilat intre aceste valori, Inregistrand in luna decembrie 2014
rata de 7.71 la suta (Graficul 3.14).

In valuti striini, rata medie anuald a dobénzii la depozitele plasate
la termen s-a diminuat cu 0.22 puncte procentuale fatd de anul
2013, constituind 4.19 la sutd. Aceasta tendintd descendentd a
fost caracteristica pentru ambele segmente de clientela, rata medie
la depozitele persoanelor juridice fiind de 3.07 la sutd, mai mica
cu 0.87 puncte procentuale, iar rata pentru depozitele persoanelor
fizice constituind 4.51 la sutd, cu 0.07 puncte procentuale mai
putin fatd de anul 2013.

Rata anuala medie ponderata a dobanzii la creditele noi acordate
in valuta strdina a constituit 7.99 la suta, comparativ cu 7.77 la
suta 1n anul 2013, evolutie datorata ambelor categorii de clienti,
dar ponderea principala revenind creditelor acordate persoanelor
juridice.

In anul 2014, conditiile, lichiditatea si riscurile creditirii diferite
in lei si in valutd au permis bancilor licentiate sa contribuie la
micsorarea marjei bancare la operatiunile in moneda nationala si
la cresterea marjei la operatiunile in valuta strdina.

Micsorarea marjei bancare i1n moneda nationala (diferenta dintre
ratele medii la credite si la depozite) s-a produs din contul evolutiei
ratelor anuale atat la depozitele noi atrase, cat si la creditele
noi acordate. Conditiile mai atractive la acordarea creditelor
in sectorul real, dar si initiativa bancilor licentiate de a atrage
mai multe depozite au marcat anul 2014 si au influentat direct
modificarea marjei. Marja bancara la operatiunile in valuta strdina
a fost asociata cu riscuri mai inalte in comparatie cu anul 2013.

Astfel, marja bancara aferenta operatiunilor in moneda nationala
s-a diminuat cu 0.16 puncte procentuale, pana la nivelul de 4.87
puncte procentuale, iar cea asociata tranzactiilor in valuta straina a
constituit 3.80 puncte procentuale, sau cu 0.44 puncte procentuale
mai mult comparativ cu cea inregistrata in anul 2013 (Graficul
3.15).

Graficul 3.14: Dinamica volumului si a ratelor
medii la depozitele la termen noi atrase in valuta
straind
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Graficul 3.15: Evolutia marjei bancare la
operatiunile in moneda nationald si in valuta
straina (p.p.)
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Graficul 3.16: Indicatorii cantitativi ai pietei
primare a VMS (milioane dolari SUA)
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Graficul 3.17: Dinamica lunara a valorilor
mobiliare de stat la licitatiile pe piata primara in
anul 2014
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3.3 Piata monetara

Piata primara a valorilor mobiliare de stat

Actionand ca agent fiscal al statului in organizarea plasarii si
deservirii valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in
conturi, Banca Nationald a organizat in anul de referintd 179
licitatii de plasare a titlurilor de stat.

Ca urmare a necesitatii de majorare a finantarii deficitului bugetar
din contul surselor interne, Ministerul Finantelor a majorat gradual
volumul de bonuri de trezorerie (BT) anuntat saptaménal pentru
plasare prin licitatii, de la 155.0 milioane lei la 170.0 milioane
lei, iar cel al obligatiunilor de stat (OS) cu scadenta la doi ani
ramanand la nivelul anului 2013 de 12.0 milioane lei.

Intentia Ministerului Finantelor de a majora perioada medie de
maturitate a VMS a determinat reluarea in luna aprilie 2014, dupa
o intrerupere de circa noua ani, a emisiunilor de obligatiuni cu
rata fixa cu scadenta la 3 ani. De asemenea, tot In acest scop a
fost modificata si structura BT emise in directia sporirii volumului
indicativ al BT cu scadenta la 182 si 364 zile si conservarea acestuia
pentru BT cu scadenta la 91 zile.

Raportul dintre volumul ofertelor depuse si volumul anuntat spre
plasare (1.5) a inregistrat o diminuare fatd de nivelul consemnat
in anul 2013 (1.8), atat datorita sporirii volumului indicativ al
emisiunilor, cét si a comprimarii ofertelor investitorilor (Graficul
3.16).

Pe parcursul anului, Ministerul Finantelor a pus in circulatie titluri
de stat in valoare de 8541.1 milioane lei, reprezentand 98.6 la
sutd din volumul anuntat, cu o maturitate medie de 233 zile,
superioara celei de 212 zile consemnata in anul 2013, ca urmare a
modificarilor efectuate in structura emisiunilor.

Evolutia ratelor dobanzilor pe piata titlurilor de stat a reflectat
influentele combinate exercitate pe parcursul anului 2014 de
modificarea conditiilor lichiditatii de pe piata monetara in a doua
parte a anului, de situatia pe piata valutara locala si de majorarea
ratei de politicdA monetara 1n doi pasi consecutivi in luna
decembrie.

Oferta consistenta inregistrata in debutul anului a determinat
reducerea ratei medii a dobanzii aferente valorilor mobiliare de
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stat (VMS) cu scadenta pana la un an, urmata de o usoara corectie
in sens ascendent in lunile ulterioare. Insi, operatiunile efectuate
de catre BNM pe piata valutara la finele lunii iunie si Inceputul
lunii iulie pentru sustinerea cursului monedei nationale au condus
la diminuarea ofertelor bancilor la licitatiile de plasare a VMS, iar
ratele dobanzilor si-au amplificat trendul ascendent pe care l-au
urmat pana la sfarsitul lunii august, reincepand apoi sa se reduca.
In ultimele doui luni ale anului ratele dobanzilor la titlurile de
stat au fost in crestere, ca urmare a conjuncturii pietei monetare
si a majorarii in luna decembrie a ratei de baza a BNM (Graficul
3.17).

Pozitionarea pe un palier mai inalt a ratelor de dobanda aferente
VMS fata de ratele dobanzilor oferite de banci la depozite au sporit
interesul investitorilor nebancari pentru VMS. Astfel, valoarea
VMS procurate de investitorii nebancari a crescut comparativ cu
anul 2013 atat ca valoare absolutd, cat si ca pondere in volumul
total adjudecat, inregistrand 909.2 milioane lei, sau 10.6 la suta,
fata de 501.5 milioane lei, sau 6.5 la suta in anul 2013. Procurari
de VMS de catre investitorii nerezidenti pe parcursul anului 2014
n-au fost inregistrate.

In structura emisiunilor pe scadente a VMS efectuate in anul 2014
(Graficul 3.19), bonurile de trezorerie cu maturitatea de 6 luni
continua sa fie unul din plasamentele cu cea mai mare pondere
— 42.3 la sutd, urmate de cele cu scadenta la 12 luni, care au
inregistrat o pondere de 31.5 la sutd. Cota obligatiunilor de stat
cu dobanda flotanta cu termenul de circulatie 2 ani 1n totalul VMS
emise a crescut usor comparativ cu anul 2013, iar cea a OS cu
scadenta la 3 ani a inregistrat 1.2 la suta.

Analiza evolutiei ratelor dobanzilor la VMS in diviziune pe
scadente denota o volatilitate sporita si o diferentiere majora a
ratelor dobanzilor la titlurile de 182 zile si 364 zile, fata de cele
cu scadenta la 91 zile, fapt ce se explica atat prin majorarea de
catre Ministerul Finantelor 1n anul gestionar a volumului indicativ
al emisiunilor la VMS cu scadentele mai lungi, céat si de
adjudecarea frecventa a acestor VMS in volume ce au depasit
volumele anuntate pentru licitatii (Graficul 3.20). La ultimele
licitatii de VMS din 2014, ratele medii ale dobénzilor au
inregistrat valori de 6.00, 10.93 si 11.74 la sutd anual pentru VMS
cu scadentele la 91, 182 si 364 zile respectiv, net superioare
valorilor consemnate la finele anului 2013, reflectand asteptarile
privind continuarea ciclului de majorare a ratei dobanzii de
politicd monetara in perioada imediat urmatoare.

Rata medie anuald a dobéanzii la valorile mobiliare de stat cu
scadenta pana la un an adjudecate in 2014 s-a majorat,

Graficul 3.18: Structura emisiunilor de VMS in
diviziune pe tipuri in anul 2013
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Graficul 3.19: Structura emisiunilor de VMS in
diviziune pe tipuri in anul 2014
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Graficul 3.20: Dinamica ratelor nominale ale
dobanzilor la VMS (%)
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Tabelul 3.1: Ratele nominale medii ponderate
anuale ale dobanzii la valorile mobiliare de stat

pe scadente (%)

BT 91 zile

BT 182 zile

BT 364 zile

OS 2 ani

OS 3 ani
Sursa: BNM

Nota: pentru obligatiunile de stat sunt prezentate ratele efective ale

dobanzilor

Anul 2013  Anul 2014

4.54
5.55
6.60
6.56

4.35
7.25
7.66
8.33
8.73

Graficul 3.21: Evolutia ratelor dobanzilor (%)
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Graficul 3.22: Dinamica volumului de VMS in

circulatie la finele perioadei (milioane lei)
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inregistrand 6.68 la sutd anual comparativ cu 5.54 la suta anual
in anul 2013.

Ratele nominale medii ponderate anuale ale dobanzii la valorile
mobiliare de stat comercializate pe parcursul ultimilor doi ani la
licitatiile pe piata primard, in diviziune pe scadente, sunt
prezentate in tabelul 3.1.

In ierarhia randamentelor pe piata financiari intietatea a fost
pastrata in continuare de catre dobéanzile la creditele in economie.
Castigurile oferite de investitiile in valori mobiliare de stat au fost
superioare celor oferite de depozitele bancare 1n luna ianuarie,
dupa care s-au plasat la un nivel inferior acestora in februarie
si martie. Insi, in luna aprilie acestea au devansat dobanzile
oferite de banci la depozite si s-au mentinut in aceasta pozitie pana
la finele anului, distantdndu-se semnificativ de acestea (Graficul
3.21).

Volumul valorilor mobiliare de stat plasate pe piata primara prin
intermediul licitatiilor si subscrierilor, aflate in circulatie la 31
decembrie 2014, a constituit 5184.3 milioane lei la valoarea
nominala (Graficul 3.22). La pretul de vanzare - cumparare acesta
a constituit 4918.8 milioane lei, inregistrand o crestere de 492.7
milioane lei la finele anului gestionar fata de finele anului 2013.
Din VMS aflate in circulatie la data de 31 decembrie 2014, cele cu
scadenta reziduala pana la trei luni constituiau 37.6 la suta, pana
la 6 luni - 30.1 la suta, pana la 12 luni - 28.3 la sutd, pana la doi
ani - 1.9 la suta si pana la trei ani - 2.1 la suta.

Piata secundara a valorilor mobiliare de stat

Rulajul pietei secundare a VMS a consemnat o crestere esentiala
pe parcursul anului 2014. Astfel, volumul tranzactiilor de vanzare-
cumparare a VMS a evoluat de la 29.4 milioane lei in anul 2013
la 99.2 milioane lei in anul gestionar. Spre deosebire de anul
2013 cand tranzactiile interbancare au detinut ponderea majora
in valoarea tranzactiilor de vanzare-cumparare efectuate pe piata
secundara a VMS, in anul 2014 s-a urmarit majorarea ponderii
operatiunilor derulate intre banci si clientii acestora de la 16.9
la suta pana la 63.1 la sutd. Cele mai tranzactionate VMS au
continuat sa fie cele cu maturitatea reziduala sub un an.

Randamentul mediu anual aferent valorilor mobiliare de stat
cu scadenta pana la un an tranzactionate pe piata secundara a
inregistrat 5.67 la sutd, in crestere cu 0.81 puncte procentuale
fatd de anul 2013. In prima jumitate a anului, ratele medii ale
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dobanzii au avut o tendintd descrescatoare cu mici fluctuatii (cu
cea mai mica ratd in martie - 4.50 la sutd), iar in a doua jumatate
a anului si-au schimbat trendul, cea mai mare rata a anului fiind _ S , ,
A . < A . o Graficul 3.23: Dinamica indicatorilor pe piata
inregistrata in luna octombrie - 6.73 la suta. - '
secundara
Dinamica volumului si evolutia ratei medii ponderate a dobanzii 3 8
in comparatie cu anul 2013 este reprezentatd in graficul 3.23. 228 7 8
parat P g = 8
€ 2 6 35
) .. . 820 5
Piata monetard interbancard S 16 -
£ 12 3 82
. . A e e A » 8 2 2
Piata interbancard in anul 2014 a fost constituitd aproape in 2 . % § |3
intregime din credite/depozite interbancare, suma acestora Z g B LA e ] e 05
. . o . . 2 ©
constituind 99.7 la sutd din total. Comparativ cu anul 2013, 2 1234567 891M12 =
. . . - ==22013 Volumul E22014 Volumul
volumul tranzactiilor interbancare a crescut cu circa 21.7 la suta, 2013 Rata —+-2014 Rata
insumand 45642.0 milioane lei.
Sursa: BNM

Piata creditelor /depozitelor interbancare

Valoarea totald a creditelor/depozitelor interbancare in anul 2014
s-a majorat fatd de anul 2013 cu 8040.4 milioane lei, atingadnd
nivelul de 45507.8 milioane lei.

Pe parcursul anului 2014, analogic anului 2013, piata
creditelor/depozitelor interbancare s-a mentinut activa pe seama
unui numar restrans de participanti.

In primele zece luni ale anului 2014, volumul lunar al tranzactiilor
a inregistrat marimi uniforme, intre maxima de 4538.7 milioane
lei in luna ianuarie si minima de 2813.2 milioane lei in luna august,
urmate de extremitati valorice in ultimele doua luni ale anului.

Astfel, pe seama Tmprumuturilor reciproce intre trei banci, in luna
noiembrie se atestd o crestere semnificativd a volumului
tranzactiilor, pand la 10811.7 milioane lei, succedata de o
diminuare brusca in luna decembrie, pana la 201.9 milioane lei,
dupa iesirea din piata interbancara a celor trei banci in legatura
cu instituirea administrarii speciale.

Ratele medii lunare ale dobanzilor la creditele/depozitele
interbancare pe ansamblul anului 2014 au inregistrat o tendinta
de crestere in prima jumatate a anului, atingdnd valoarea maxima
de 9.25 la suta anual 1n luna iunie, dupa care au schimbat trendul
in sens opus, diminuandu-se pana la minima de 8.08 la suta anual
in luna decembrie. Rata medie anuala a dobanzii la
creditele/depozitele interbancare a constituit 8.69 la suta anual,
fiind superioara fata de cea constituita in anul 2013 cu 1.81
puncte procentuale.
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Graficul 3.24: Evolutia ratelor de referinta pe piata
interbancara si a ratei de baza a BNM
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Graficul 3.25: Structura procurarilor VMS la
licitatiile pe piata primara pe categorii de
participanti
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Cresterea ratelor dobanzilor la tranzactiile interbancare in anul
2014 a reflectat deficitul de lichiditatii la unele banci. Acest fapt a
determinat si stabilirea pe parcursul anului (cu exceptia lunii
decembrie) a ratelor medii lunare ale dobéanzilor la
creditele/depozitele interbancare peste limita superioara a
coridorului ratelor de politica monetard ale BNM.

Termenul mediu al tranzactiilor in anul 2014 a constituit 9 zile, in
crestere cu 2 zile comparativ cu anul 2013, ca urmare a diminuarii
ponderii tranzactiilor cu scadenta overnight, care a alcatuit 43.0
la suta fata de 61.0 la suta din total in anul 2013.

Curba ratelor de referintd pe piata monetara interbancara
CHIBOR/CHIBID (cotatii orientative ale ratelor dobanzilor la
plasarea/atragerea pe piata interbancara a mijloacelor banesti in
moneda nationald) a reflectat evolutiile de pe piata
creditelor/depozitelor interbancare.

Astfel, rata dobanzii CHIBOR 2W, in incercarea de a urma
tendintele pietei creditelor/depozitelor interbancare, a evoluat pe
un trend ascendent, depasind la finele lunii ianuarie limita de sus
a coridorului ratelor dobanzilor. Pana la finele lunii decembrie
aceasta a urmat un trend lent ascendent, intrerupt sporadic de
miscari descendente. Modificarile operate asupra ratei de baza a
BNM, in a doua jumaétate a lunii decembrie, au fost reflectate de
curba ratei de referintda CHIBOR 2W 1n perioada urmatoare,
cotatia CHIBOR 2W a marcat o ascensiune, insa pana la finele
anului s-a aflat sub limita de sus a coridorului ratelor stabilit de
BNM.

Ca urmare a acestei evolutii, ratele de referintd CHIBOR 2W si
CHIBID 2W la finele anului au fost superioare cu 2.11 puncte
procentuale si, respectiv, 0.99 puncte procentuale celor
consemnate in ultima zi a anului 2013. La situatia din 31
decembrie 2014, cotatia CHIBOR 2W a inregistrat 8.54 la sutd, iar
cotatia CHIBID 2W - 3.33 la sutd anual (Graficul 3.24).

Activitatea dealerilor primari pe piata valorilor mobiliare de stat
in anul 2014

La situatia din 31 decembrie 2014, pe piata valorilor mobiliare de
stat activau 9 dealeri primari (cu 2 mai putin comparativ cu anul
2013).

In conformitate cu acordurile cu privire la indeplinirea functiilor
de dealer primar pe piata VMS incheiate cu BNM, dealerii primari
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au contribuit la plasarea titlurilor de stat pe piata primara si la
asigurarea lichiditatii lor pe piata secundara.

Volumul cererilor depuse de catre dealerii primari la licitatiile
de plasare a titlurilor de stat in anul 2014 a constituit 12399.0
milioane lei, in diminuare cu 854.2 milioane lei (sau cu 6.4 la
sutd) fata de anul 2013.

Pe ansamblul anului 2014, dealerii primari au procurat VMS in
volum de 8295.0 milioane lei, ceea ce constituie 95.7 la suta
din volumul oferit de Ministerul Finantelor (in anul 2013 acest
indicator a constituit 97.2 la suta).

Graficul 3.26: Tranzactiile de vanzare-cumparare
Din volumul total de titluri de stat adjudecate, 86.5 la suta (7385.8 efectuate de catre dealerii primari pe piata
milioane lei) au fost procurate de citre dealerii primari in numele Secundara (milioane lei)
si din cont propriu, fata de 91.0 la suta (6998.5 milioane lei) in 8o -
2013 (Graficul 3.25).

60

In anul 2014, activitatea dealerilor primari pe piata secundari
a valorilor mobiliare de stat a crescut considerabil, indeosebi in
efectuarea tranzactiilor de tipul banca-client, care au inregistrat
un volum de 62.6 milioane lei (63.1 la suta din volumul total al
tranzactiilor cu valorile mobiliare de stat) fata de 5.0 milioane lei

40

24.4

20

(17.0 la sutd) in anul 2013 (Graficul 3.26). 2012 2013 2014
B Banca - banca B Banca - client

Evidenta valorilor mobiliare in Sistemul de inscrieri in conturi g, gnm

la BNM

Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare (SIC),
administrat de Banca Nationala a Moldovei, este un sistem de
depozitare si decontare a valorilor mobiliare emise de catre
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova si a celor emise de
catre Banca Nationala.

Prin intermediul SIC se asigurd executarea operativa si sigura a
operatiunilor de piatd monetara ale Bancii Nationale, procesarea
operatiunilor derulate de participanti in relatie cu emitentii,
procesarea in timp real a ordinelor de transfer expediate de
participantii la SIC, precum si finalitatea imediata a decontarii
tranzactiilor incheiate pe piata secundara.

In plus, Sistemul de inscrieri in conturi gestioneazi garantiile
constituite de participanti pentru apelarea la facilitatile
permanente de creditare, precum si garantiile constituite in cadrul
operatiunilor monetare desfasurate cu Banca Nationala.

La data de 31 decembrie 2014, in Sistemul de inscrieri in conturi
au fost inregistrate valori mobiliare in suma totald de 7584.3
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Graficul 3.27: Structura valorilor mobiliare de
stat aflate in circulatie in profilul detinatorilor la
31.12.2013

E Banci
O Banca ~63.5%
Nationala

303 %

o Algi
investitori
6.2%

Sursa: BNM

Graficul 3.28: Structura valorilor mobiliare de
stat aflate Tn circulatie in profilul detinatorilor la
31.12.2014
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milioane lei la valoarea nominald, care in diviziune pe emitenti
constituie dupa cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor — VMS in suma totald 7364.2 milioane lei,
inclusiv:

e 5184.3 milioane lei sau 70.4 la suta constituie VMS emise
prin licitatii si subscriere pe piata primara;

e 93.1 milioane lei sau 1.3 la suta constituie VMS emise in
favoarea Bancii de Economii in conformitate cu Legea nr.190
privind unele masuri suplimentare de asigurare a stabilitatii
financiare;

e 2086.8 milioane lei sau 28.3 la suta constituie VMS emise si
livrate Bancii Nationale.

I1. Banca Nationala — certificatele BNM (CBN) in suma totala 220.1
milioane lei.

Suma totald a VMS inregistrate in SIC la valoarea nominala este
repartizatd in diviziune pe detindtori in felul urmator:

Banci

e ]a31.12.2014 - 3376.1 milioane lei

e ]1a31.12.2013 - 4381.4 milioane lei

Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor in
sistemul bancar)

e la 31.12.2014 - 741.4 milioane lei

e ]a31.12.2013 - 424.6 milioane lei

Banca Nationald a Moldovei (VMS livrate BNM ca rezultat al
convertirii imprumuturilor acordate anterior statului si reemise
ulterior)

e ]a31.12.2014 - 3246.7 milioane lei

e ]a31.12.2013 - 2091.4 milioane lei
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La situatia din 31 decembrie 2014, fatd de anul 2013, in structura
detinatorilor VMS au fost evidentiate urmatoarele modificari:

e micsorarea cotei detinute de banci si respectiv majorarea
cotei detinute de catre Banca Nationald, care s-au produs ca
rezultat al procurdrii de catre Banca Nationala in portofoliul
propriu a VMS in cadrul operatiunilor repo;

e majorarea cotei investitorilor nebancari (reprezentati
preponderent de companiile de asigurari).

Certificatele BNM in suma totala de 220.1 milioane lei au fost
inregistrate 1n portofoliile bancilor licentiate.

Datorita cresterii ratei dobanzii la VMS pe piata primara s-a
majorat cota de detinere medie pe an a VMS pana la scadenta de
catre investitorii nebancari de la 2.3 la suta in anul 2013 pana la
4.6 la suta in anul gestionar.

Pe parcursul anului 2014, in SIC la Banca Nationala au fost
inregistrate 7672 operatiuni in valoare de 134168.8 milioane lei,
dintre care:

e Operatiuni pe piata primara (emiteri noi) — 58051.5 milioane
lei.
e Rascumpararea si plata dobénzii de catre Ministerul

Finantelor a valorilor mobiliare de stat la data scadentei
acestora — 16432.4 milioane lei.

e Rascumpararea de catre Banca Nationald a certificatelor
BNM la data scadentei acestora — 43551.4 milioane lei.

e Operatiuni pe piata secundarda extrabursiera — 140.2
milioane lei

— operatiuni de vanzare-cumparare — 134.2 milioane lei,
din ele:
* operatiuni cu VMS - 99.2 milioane lei;
* operatiuni cu certificatele BNM — 35.0 milioane lei;

— operatiuni de transfer — 6.0 milioane lei.
e Operatiuni de gajare — 7668.6 milioane lei.

e Operatiuni pe piata monetara ale BNM — 8324.7 milioane
lei.

Din totalul transferurilor realizate in anul 2014, 94.2 la suta
reprezinta transferuri DvP (livrare contra platd), iar 5.8 la suta
reprezinta transferuri FoP (fara platd), acestea din urma fiind
transferuri realizate intre banci si BNM la operatiunile de gajare,
precum si transferuri intre banci si clientii acestora.
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Graficul 3.29: Fluctuatiile cursului oficial al leului
moldovenesc
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Graficul 3.30: Evolutia monedelor unor parteneri
comerciali principali ai RM si ale unor tari
din regiune fata de dolarul SUA (finele 2014),
31.12.13=100
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Graficul 3.31: Contributia principalilor parteneri
comerciali ai RM la modificarea cursului real
efectiv pe parcursul anului 2014
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3.4 Piata valutara

Evolutia cursului nominal si real efectiv

Pe parcursul anului 2014, cursul de schimb oficial nominal al
monedei nationale s-a depreciat cu 19.6 la suta in raport cu
dolarul SUA, iar fatd de euro - cu 5.7 la suta comparativ cu finele
anului 2013 (Graficul 3.29).

O evolutie similara s-a atestat si in cazul cursului oficial mediu
de schimb al monedei nationale, care in anul 2014 s-a depreciat
fatd de dolarul SUA si fatd de moneda unicd europeand cu 11.5
la sutd si 11.4 la sutd respectiv, in comparatie cu cursul oficial
nominal mediu de schimb al monedei nationale inregistrat in anul
2013.

In 2014, tendinta de depreciere fati de dolarul SUA a purtat
un caracter regional, fiind specificd si monedelor nationale ale
partenerilor comerciali principali cu ponderi notabile in comertul
exterior al Republicii Moldova. Deprecieri mai puternice fata de
dolarul SUA decat cea a leului moldovenesc au inregistrat rubla
ruseasca si hrivna ucraineana (Graficul 3.30).

Aceste evolutii au creat premise de apreciere a cursului de schimb
real efectiv al monedei nationale’' cu 8.1 la suti. in acest
context, la intarirea cursului de schimb real efectiv au contribuit,
in principal, Rusia — cu 6.32 puncte procentuale si Ucraina — cu
4.46 puncte procentuale (Graficul 3.31).

Pe parcursul anului 2014, dinamica cursului de schimb al monedei
nationale fatd de principalele monede a fost determinata de un
climat extern nefavorabil la care a fost expusa economia Republicii
Moldova, deprecierea leului fiind amplificata si de evolutii interne.

Printre factorii externi care au actionat negativ asupra monedei
nationale prin prisma fluxurilor de valuta, se enumera embargoul
impus de partenerul principal din Est la importul produselor
moldovenesti, restrictiile fata de forta de munca din Republica
Moldova introduse de Rusia, dar si caderea rublei rusesti - evolutii
cu implicatii negative asupra remiterilor emigrantilor moldoveni.
Redresarea economica lenta in UE a contribuit la o scadere a
fluxului net de credite private externe si investitii straine directe

"Calculat in baza ponderii principalilor parteneri comerciali si cursurilor
medii de schimb, decembrie 2000=100.
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in Republica Moldova, dar si la un ritm de crestere mai modest al
schimburilor comerciale cu aceasta regiune comparativ cu anul
2013. Pe de alta parte, in 2014, in SUA s-a atestat o relansare
economica peste asteptari. Aceasta evolutie a creat premise de
orientare a capitalurilor spre instrumentele emise de entitatile
americane si respectiv, de intdrire a pozitiei dolarului SUA in
detrimentul majoritdtii monedelor strdine, inclusiv a leului
moldovenesc.

Presiuni de depreciere aditionale asupra leului moldovenesc au
survenit si pe fondul unor tendinte urmarite pe piata locald. Astfel,
pe parcursul anului 2014 s-a consemnat o migrare a depozitelor
si a economiilor persoanelor fizice din lei in valuta straina. Prin
urmare, mijloacele banesti valutare ale acestora plasate in depozite
au crescut cu 159.1 milioane dolari SUA'?, iar economiile in lei
moldovenesti au scazut cu 51.2 milioane dolari SUA.

Deprecierea monedei nationale s-a produs, intr-o oarecare masura,
si pe fondul deciziei BNM de a institui administrare speciala
asupra Bancii de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C.
“UNIBANK?” S.A. Aceasta situatie a creat premise de anticipari si
perceptii negative asociate dinamicii viitoare a cursului de schimb
al leului moldovenesc.

Per ansamblu, aceste evolutii au contribuit, in 2014, la crearea unui
decalaj profund intre cererea si oferta de valuta pe piata valutara
internd comparativ cu anii precedenti. Extinderea decalajului
s-a produs in conditiile unei oferte nete reduse de valuta de la
persoanele fizice, care s-a cifrat la 2048.0 milioane dolari SUA, cu
30.2 la sutd mai putin comparativ cu anul 2013. In teritoriu
negativ a intrat atat ritmul de crestere a ofertei in euro, cat
si in dolari SUA (Graficul 3.33). Ritmul de crestere a ofertei
in ruble rusesti s-a mentinut pozitiv pe parcursul primelor trei
trimestre ale anului 2014, iar in ultimul trimestru al anului a
devenit negativ, reflectand scaderea transferurilor din strdinatate
efectuate in favoarea persoanelor fizice n aceasta perioada cu 20.2
la suta.

In acelasi timp, in anul 2014, vanzarile nete de valuta catre
persoanele juridice au scazut neglijabil - cu 2.0 la suta (2617.7
milioane dolari SUA), prioritar din contul unei cereri mai reduse de
dolari SUA din partea furnizorului local de gaz (cu 68.2 milioane
dolari SUA) fata de 2013. Pe parcursul anului 2014, agentii
economici nu au generat cerere de valuta doar pentru decontarile
la operatiunile de import, dar in mare parte si pentru onorarea
angajamentelor fatd de investitorii si creditorii externi. Astfel, in
anul 2014, refluxul de valuta straina aferent creditelor externe

125umai recalculati la cursul constant din 31 decembrie 2014.

Graficul 3.32: Dinamica cursului nominal efectiv
si real efectiv al monedei nationale calculat in
baza ponderii principalilor parteneri comerciali pe
parcursul perioadei dec. 2007 — dec. 2014
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Graficul 3.33: Dinamica ofertei nete de valuta de
la persoanele fizice, dezagregata pe valute (fata
de perioada similara a anului precedent)
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Graficul 3.34: Structura valutara a ofertei nete de
valuta (valutele sunt recalculate Tn dolari SUA la
un curs mediu constant)
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Graficul 3.35: Gradul de acoperire a cererii nete
prin oferta neta si dinamica cursului oficial
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Graficul 3.36: Dinamica depozitelor la vedere
si la termen in lei moldovenesti si in valuta
ale persoanelor fizice pe parcursul anului 2014
(recalculate la cursul constant din 31.12.2014)

1200 mil.USD

175

1150

1125

1100

1075

1050

1025

1000

mil. USD

1000

960

920

880

840

12113
114
2114
314
4n4

——Economiile persoanelor fizice in MDL

Sursa: BNM

5114

6/14

714

814

914

10114

1114

12114

800

—Economile persoanelor fizice in valuts (scala din dreapta)

private si investitiilor straine directe a crescut cu 12.5 la sutd, in
conditiile in care intrarile aferente acestor surse de finantare s-au
diminuat cu 27.9 la suta.

In aceste circumstante, gradul de acoperire a cererii prin oferti
s-a deteriorat pana la 78.2 la suta, comparativ cu 109.9 la suta in
2013 si 107.8 la suta - in 2012.

In limitele obiectivelor urméarite de BNM prin politica monetara,
insuficienta de valuta straind (circa 570 milioane doalri SUA)
inregistrata pe piata locala a fost partial acoperitad prin interventii
nete de vinzare a 418.1 milioane dolari SUA'®. Aceste vinzari de
valuta au contribuit la atenuarea fluctuatiilor excesive ale cursului
de schimb al monedei nationale si la temperarea deprecierii
monedei nationale fatd de moneda de referinta - dolarul SUA.

Totodata, pe parcursul anului 2014, cursul de schimb al monedei
nationale fata de dolarul SUA a evoluat in 2 etape de depreciere.
Astfel, in primele 8 luni ale anului, pe fondul unui grad mai inalt
de acoperire a cererii prin ofertd (87.9 la sutd) comparativ cu
cel consemnat pe parcursul intregului an, leul moldovenesc s-a
plasat pe un trend de depreciere moderata - de 6.9 la suta la finele
lunii august fati de finele anului 2013. in ultimele 4 luni ale
anului 2014, deprecierea monedei nationale fata de dolarul SUA
s-a accelerat — cu 11.8 la suta fata de finele lunii august. Aceasta
evolutie a fost determinata de inrdutatirea gradului de acoperire
a cererii prin oferta cu 28.7 puncte procentuale pana la 59.2 la
sutd, pe fondul debutului scaderii transferurilor din strainatate
in favoarea persoanelor fizice'4, dar si in conditiile intensificarii
procesului de migrare a economiilor persoanelor fizice din lei in
valuta straina (Graficul 3.36).

In aceasti perioads, economiile in MDL au scizut cu 54.4 milioane
dolari SUA, iar cele in valuta au crescut cu 63.7 milioane dolari
SUA. Prin urmare, in ultimele 4 luni ale anului, oferta netd de
valuta strdind de la persoanele fizice (520.1 milioane dolari SUA)
s-a redus considerabil fata de aceeasi perioada a anului 2013 - cu
47.1 la sutd. Pentru comparatie, in primele 8 luni ale anului 2014,
oferta neta s-a diminuat cu 21.7 la suta fata de ianuarie-august
2013.

Totodatd, in septembrie-decembrie 2014, presiuni asupra cursului
au survenit si din partea cererii de valuta care s-a mentinut la
un nivel ridicat (878.5 milioane dolari SUA), fiind in mare parte
generatad de importatorii de resurse energetice si de alte persoane

13Suma respectiva nu include interventiile special realizate citre Banca de
Economii S.A., B.C. "ZBANCA SOCIALA” S.A.
14Cu 20.2 la suti in trimestrul IV, 2014.
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juridice, care au efectuat rambursari de credite externe in aceasta
perioada. Astfel, in ultimele 4 luni ale anului 2014, s-a inregistrat
un flux net negativ aferent creditelor externe de (-56.9) milioane
dolari SUA comparativ cu un flux net pozitiv de 27.0 milioane
dolari SUA 1n aceeasi perioada a anului 2013.

In aceste conditii, pentru a ameliora situatia pe piata valutari
internd, BNM a intervenit in proportii mai mari in ultimele 4 luni
ale anului, injectdnd 290.0 milioane dolari SUA comparativ cu
vanzarile nete de 128.1 milioane dolari SUA in primele 8 luni ale
anului 2014.

Activele oficiale de rezerva la finele anului 2014, comparativ
cu sfarsitul anului 2013, s-au redus cu 664.0 milioane dolari
SUA, pana la 2156.6 milioane dolari SUA si au acoperit 3.8 luni
de import de marfuri si servicii (Graficul 3.37). Diminuarea
activelor oficiale de rezerva s-a produs din contul interventiilor
nete de vanzare realizate de BNM in scopul atenuarii fluctuatiilor
excesive ale cursului de schimb, precum si ca urmare a deprecierii
monedelor componente ale rezervelor valutare fatd de dolarul
SUA.

In acelasi timp, la consolidarea activelor oficiale de rezervi au
contribuit granturile si creditele acordate de principalii parteneri
de dezvoltare. In acest context, Comisia Europeani a alocat pe
parcursul anului 2014 echivalentul a circa 70 milioane dolari SUA
in cadrul Acordului de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator
RM-UE (DCFTA) si pentru sustinerea proiectelor pentru reforma in
justitie, pentru sandtate, pentru aprovizionare cu apa si canalizare,
pentru reforma in educatie si pentru managementul finantelor
publice. Guvernul Romaniei, Ministerul Afacerilor Externe si
Ministerul Dezvoltarii Regionale din Romania au acordat granturi
in suma echivalentd a circa 74.0 milioane dolari SUA. Banca
Mondiala a alocat 36.0 milioane dolari SUA, dintre care un credit
de 30.3 milioane dolari SUA 1n cadrul celei de a 2-a Operatiuni de
Politici pentru Dezvoltare (DPO).

Influxuri importante de credite au venit si de la Banca Europeana
de Investitii pentru reabilitarea drumurilor (19.8 milioane dolari
SUA).

Evolutia pietei valutare a Republicii Moldova

Analiza pietei valutare a Republicii Moldova in anul 2014 denota
trendul ascendent al tranzactiilor efectuate pe piata valutara
interna contra MDL.

Graficul 3.37: Evolutia activelor oficiale de
rezerva exprimate in luni de import de marfuri
si servicii pe parcursul anului 2014 (recalculate la
cursul constant din 31.12.2014)
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Rulajul total al valutelor tranzactionate contra MDL in aceasta
perioadd a insumat echivalentul a 32857.4%° milioane dolari SUA,
majorandu-se cu 44.2 la suta fata de anul 2013 (Tabelul A.10).
In structura rulajului total, cumparirile de valuti strdind pe piata
valutara internd contra MDL au constituit 16572.0 milioane dolari
SUA, iar vanzarile — 16285.4 milioane dolari SUA. Ascensiunea
tranzactiilor in anul 2014 a fost propulsata de piata valutara
prin virament, in special de tranzactiile reversibile de tip swap
valutar efectuate pe piata interbancara locala. Aceste operatiuni
au contribuit la sporirea rulajului tranzactiilor efectuate de Banca
Nationalad a Moldovei de 3.4 ori si de bancile rezidente - de 1.7
ori.

Totodata, o prezenta dominanta pe piata prin virament au avut-o
in anul 2014 persoanele juridice, ale caror tranzactii au inregistrat
o crestere de 29.4 la suta.

Pe piata valutara in numerar, s-a redus rulajul atat la punctele de
schimb valutar ale bancilor licentiate (cu 10.7 la suta), cat si la
casele de schimb valutar (cu 2.6 la sutd).

In anul 2014, dolarul SUA si-a mentinut pozitia dominanti in
rulajul total al tranzactiilor valutare pe piata valutara prin
virament. in structura rulajului pietei valutare in numerar, euro a
detinut ponderea majoritara (Tabelul A.11).

Comparativ cu anul 2013, cumpardrile de valuta straind efectuate
de catre bancile licentiate pe piata valutara interna in 2014 s-au
majorat semnificativ, cu 5168.4 milioane dolari SUA sau cu 47.5
la suta (Tabelul A.12). Aceasta majorare s-a datorat in principal
cresterii cumpardrilor de valuta strdina efectuate de la bancile
rezidente - cu 3161.9 milioane dolari SUA (cu 73.3 la suta) si de la
BNM - cu 1452.6 milioane dolari SUA (de 6.8 ori), preponderent
ca urmare a tranzactiilor de tip swap de cumparare. De asemenea,
au crescut cumpararile de valuta strdina de la persoanele juridice
- cu 1113.0 milioane dolari SUA (cu 47.2 la sutd), in timp ce
cumpararile de la persoanele fizice s-au redus cu 604.1 milioane
dolari SUA (cu 17.4 la sutd).

Astfel, in anul 2014 cumpararile de valuta strdina de catre bancile
licentiate pe piata valutard internd au fost efectuate preponderent
de la bancile rezidente (46.6 la sutd), persoanele juridice (21.6 la
sutd), persoanele fizice (17.9 la suta) si BNM (10.6 la suta).

Comparativ cu anul 2013, vanzarile de valuta straina efectuate de
catre bancile licentiate din Republica Moldova pe piata valutara

15Suma nu include cumpéririle/vanzarile contra MDL efectuate intre BNM si
Ministerul Finantelor.
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interna in anul 2014 au crescut cu 4928.7 milioane dolari SUA
sau cu 45.4 la suta (Tabelul A.13). Aceasta majorare a fost
conditionata, in special, de majorarea vanzarilor catre bancile
rezidente — cu 3148.5 milioane dolari SUA (cu 72.8 la suta) si
catre BNM - cu 445.3 milioane dolari SUA (cu 80.4 la suta), fiind
determinata in principal de tranzactiile de tip swap de vanzare. De
asemenea, au crescut vanzdrile de valuta straina catre persoanele
juridice — cu 1060.8 milioane dolari SUA (cu 21.1 la suta) si catre
persoanele fizice — cu 289.9 milioane dolari SUA (cu 53.2 la sutd).

Vanzarea valutei de catre bancile licentiate pe piata valutara
interna in anul 2014 s-a efectuat preponderent in favoarea bancilor
rezidente (47.4 la sutd), persoanelor juridice (38.6 la sutda), BNM
(6.3 la suta) si persoanelor fizice (5.3 la suta).

Deficitul de valuta straind pe piata valutara interna, in partea
ce tine de operatiunile de schimb valutar efectuate de bancile
licentiate, a constituit 2695.4 milioane dolari SUA, fiind acoperit
in proportie de 75.4 la suta de cumpararile nete de la persoanele
fizice (2031.0 milioane dolari SUA). Partea neacoperita de catre
oferta netd a persoanelor fizice a fost satisfacuta de vanzarile nete
efectuate de Banca Nationala a Moldovei (702.7 milioane dolari
SUA) (Tabelul A.14).

Dinamica activelor si obligatiunilor in valuta straina ale
bancilor

La data de 31 decembrie 2014, soldul activelor valutare
bilantiere'® ale bancilor licentiate (credite acordate,
disponibilitati, rezerve obligatorii, alte active 1n valuta strdina si
active atasate la cursul valutei strdine) s-a majorat in comparatie
cu 31 decembrie 2013 cu 15.2 la suta (de la 2610.2 milioane
dolari SUA pani la 3008.1 milioane dolari SUA). in acelasi timp,
soldul activelor valutare bilantiere, excluzdnd cele 3 bdnci aflate
sub administrare speciald, s-a redus cu 5.2 la suta!’ (de la 1784.2
milioane dolari SUA pana la 1690.7 milioane dolari SUA). La
finele anului 2014, in structura activelor valutare bilantiere, soldul
creditelor acordate in valutd strdind a inregistrat o pondere de 34.0
la suta, in scadere cu 21.9 puncte procentuale fatd de 31
decembrie 2013. Acest indicator a variat pe parcursul anului 2014
intre 32.8 la suta si 51.9 la suta. Soldul creditelor acordate in
valutd strdind, excluzdnd cele 3 banci sub administrare speciald, a

16Excluzand pozitia de reglare la activele in valuti straina.

17Recalculate la cursul constant din 31 decembrie 2014, soldul activelor
valutare bilantiere a consemnat o evolutie opusa, majorandu-se cu 33.6 milioane
dolari SUA.

Graficul 3.38: Evolutia activelor valutare bilantiere
ale bancilor licentiate (milioane dolari SUA)
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Graficul 3.39: Dinamica disponibilitatilor in valuta
straina (echivalentul in milioane dolari SUA)
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inregistrat la finele anului 2014 o pondere de 52.1 la suta in
totalul activelor valutare bilantiere - in scadere cu 10.3 puncte
procentuale fata de sfarsitul anului 2013.

Comparativ cu 31 decembrie 2013, soldul creditelor acordate in
valutd strdind inregistrat de toate bancile locale s-a diminuat cu
echivalentul a 286.6 milioane dolari SUA (de la 1308.9 milioane
dolari SUA péna la 1022.3 milioane dolari SUA) sau cu 21.9 la
sutd (Tabelul A.15).

Potrivit datelor din 31 decembrie 2014, in structura valutara a
soldului creditelor acordate de toate bancile locale au prevalat
creditele acordate in euro (60.7 la sutd), urmate de cele in dolari
SUA (39.0 la sutd). in valori absolute, soldul creditelor in euro s-a
redus cu echivalentul a 148.8 milioane dolari SUA'® (de la 769.8
milioane dolari SUA la 621.0 milioane dolari SUA) sau cu 19.3 la
sutd. In acelasi timp, soldul creditelor acordate in dolari SUA s-a
redus cu 135.9 milioane dolari SUA (de la 534.6 milioane dolari
SUA pana la 398.7 milioane dolari SUA) sau cu 25.4 la suta.

La finele anului 2014, ponderea disponibilitdtilor in valutd strdind
a constituit 20.2 la suta 1n totalul activelor valutare bilantiere ale
bancilor licentiate. Acest indicator a variat pe parcursul anului de
la nivelul minim de 13.4 la suta pana la nivelul maxim de 44.3 la
sutd. In ce priveste disponibilitdtile in valutd strdind, excluzdnd cele
3 banci sub administrare speciald, soldul acestora a inregistrat la
finele anului 2014 o pondere de 33.2 la suta in totalul activelor
valutare bilantiere, in crestere cu 11.1 puncte procentuale fata de
31 decembrie 2013.

La sfarsitul anului 2014, soldul disponibilitdtilor in valutd strdind
inregistrat de toate bancile locale, comparativ cu 31 decembrie
2013, s-a diminuat cu echivalentul a 374.1 milioane dolari SUA
(de 1a 980.9 milioane dolari SUA pana la 606.8 milioane dolari
SUA) sau cu 38.1 la suta.

Soldul disponibilitatilor in valuta straind ale bancilor licentiate
inregistrat la finele anului 2014, a avut urmatoarea structura:
conturi “Nostro” deschise in strainatate — 69.3 la suta, numerar
in valuta strdina — 17.3 la suta, plasari in strdindtate ale bancilor
licentiate — 7.9 la suta, mijloace plasate overnight — 5.3 la suta si
valori mobiliare in valuta straina — 0.2 la suta (Tabelul A.17).

La 31 decembrie 2014, soldul disponibilitdtilor in valuta straina
a inregistrat urmatoarea structura valutara: euro — 57.1 la suta,

18Dintre care 89.3 milioane dolari SUA se datoreaza diferentelor de curs
valutar, ca urmare a deprecierii euro fatd de dolarul SUA.
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dolarul SUA - 39.8 la suta, rubla ruseasca — 2.2 la suta si alte
valute — 0.9 la suta (Tabelul A.18).

Astfel, ponderea disponibilitatilor in euro a crescut cu 23.5 puncte
procentuale in detrimentul ponderii disponibilitatilor in dolari
SUA, care s-a redus cu 22.7 puncte procentuale. Modificarea
structurii valutare a disponibilitatilor in valuta strdina s-a produs,
in principal, pe fondul retragerilor efectuate de bancile din
strainatate de mijloace plasate la termen in dolari SUA,
preponderent in cadrul celor 3 banci aflate sub administrare
speciala.

La 31 decembrie 2014, soldul rezervelor obligatorii in valutd strdind
a crescut cu 8.6 la sutd, de la 206.4 milioane dolari SUA pana la
224.2 milioane dolari SUA. Rezervele obligatorii au constituit 7.4 la
suta din totalul activelor valutare bilantiere ale bancilor licentiate
si pe parcursul perioadei de referintd au variat intre 6.4 la suta si
8.6 la suta.

Soldul altor active, la finele anului 2014, s-a majorat cu echivalentul
a 1063.7 milioane dolari SUA, pana la 1083.3 milioane dolari
SUA' comparativ cu 31 decembrie 2013. In acelasi timp, soldul
altor active, excluzand bancile aflate sub administrare speciala,
la sfarsitul anului 2014, s-a cifrat la 2.1 milioane dolari SUA,
reducandu-se cu doar 12.7 milioane dolari SUA.

Soldul activelor atasate la cursul valutei strdine la data de 31
decembrie 2014 a constituit echivalentul a 71.5 milioane dolari
SUA, inregistrand o scadere de 22.9 milioane dolari SUA sau cu
24.3 la suta, preponderent in urma scaderii creditelor acordate
atasate la cursul valutei strdine comparativ cu 31 decembrie 2013.
Soldul minim al creditelor acordate atasate pe parcursul anului
2014 a fost de 73.9 milioane dolari SUA, iar cel maxim - de 96.8
milioane dolari SUA.

Soldul obligatiunilor valutare bilantiere ale bancilor licentiate
in perioada de referintd a inregistrat o majorare in marimea
echivalentului a 168.7 milioane dolari SUA?° (de la 2530.8
milioane dolari SUA la data de 31 decembrie 2013 pana la 2699.5
milioane dolari SUA la data de 31 decembrie 2014) sau cu 6.7 la
suta. Totodata, soldul obligatiunilor valutare bilantiere, excluzdnd

Din contul operatiunilor celor 3 bénci aflate sub administrare speciald
(Banca de Economii S.A., B.C. "JBANCA SOCIALA’ S.A. si B.C. ,,UNIBANK” S.A.).

20preponderent, ca urmare a atragerii depozitelor la termen de pe piata
interbancara locala si cresterii soldurilor conturilor curente si de depozit ale
persoanelor fizice si juridice rezidente. Recalculat la cursul constant din 31
decembrie 2014, soldul obligatiunilor valutare bilantiere a sporit cu 329.0
milioane dolari SUA.
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cele 3 banci sub administrare speciald, s-a redus cu echivalentul a
86.7 milioane dolari SUA?! sau cu 4.9 la suti (Tabelul A.19).

La 31 decembrie 2014, soldului depozitelor la termen in valutd
strdind ale clientilor, cu exceptia bdncilor i-a revenit ponderea
majoritard 1n totalul obligatiunilor valutare bilantiere (38.1 la
sutd). in acest context, soldul acestor depozite s-a majorat
comparativ cu finele anului 2013 cu echivalentul a 55.6 milioane
dolari SUA** sau cu 5.7 la sutd, prioritar datoritd majorarii
soldului depozitelor persoanelor fizice rezidente. in acelasi timp,
nerezidentii, atat persoanele juridice, cat si persoanele fizice au
plasat cu 35.6 la sutda mai multe mijloace valutare la termen (71.3
milioane dolari SUA la data de 31 decembrie 2014 in comparatie
cu 52.6 milioane dolari SUA la 31 decembrie 2013). Pe parcursul
anului 2014, ponderea depozitelor la termen ale nerezidentilor in
totalul depozitelor la termen ale clientilor a variat intre 4.1 la suta
si 9.1 la suta.

Soldul conturilor curente in valutd strdind ale clientilor la data
de 31 decembrie 2014 s-a cifrat la 428.6 milioane dolari SUA,
majorandu-se cu 14.6 la suta fata de finele anului 2013. Aceasta
crestere a fost conditionatd, preponderent, de sporirea mijloacelor
in conturile curente ale persoanelor juridice rezidente. Catre finele
anului 2014, soldul conturilor curente in valutd strdind ale clientilor
a inregistrat o pondere de 15.9 la suta in totalul obligatiunilor
valutare bilantiere (ce a variat intre nivelul minim de 11.7 la
sutd si nivelul maxim de 17.2 la suta pe parcursul perioadei de
referintd). Totodata, soldului conturilor curente in valutd strdind
ale nerezidentilor i-a revenit o cota de 23.6 la suta in totalul
conturilor curente in valuta straina ale clientilor bancilor licentiate,
comparativ cu 27.0 la suté la finele anului 2013.

La sfarsitul perioadei de referinta, depozitele la vedere in valutd
strdind ale clientilor au constituit 7.1 la suta in totalul obligatiunilor
valutare bilantiere, iar soldul acestora a ramas practic neschimbat
(192.4 milioane dolari SUA la 31 decembrie 2014 comparativ cu
186.4 milioane dolari SUA la 31 decembrie 2013). Pe parcursul
anului 2014, ponderea depozitelor la vedere ale nerezidentilor
(in principal persoane fizice) in totalul depozitelor la vedere ale
clientilor a variat intre 1.4 si 2.6 la sutd, al caror sold a constituit
la finele anului 4.9 milioane dolari SUA.

Obligatiunile de bazd de bilant in valutd strdind ale bancilor
licentiate (depozitele la termen, depozitele diverse si conturile

21Recalculat la cursul constant din 31 decembrie 2014, soldul obligatiunilor
valutare bilantiere, excluzdnd cele 3 banci sub administrare speciala a
consemnat o evolutie opusa, majorandu-se cu 31.9 milioane dolari SUA.

%La curs constant majorarea depozitelor la termen este de 133.7 milioane
dolari SUA.
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curente ale clientilor, cu exceptia celor deschise de alte banci) s-au
majorat cu echivalentul a 116.1 milioane dolari SUA (de la 1533.7
milioane dolari SUA la 31 decembrie 2013 pana la 1649.8
milioane dolari SUA la 31 decembrie 2014) sau cu 7.6 la suti, ca
urmare a cresterii mijloacelor atrase de la persoanele fizice
rezidente (cu 75.6 milioane dolari SUA), precum si de la
persoanele juridice rezidente (cu 54.2 milioane dolari SUA).
Totodatd, nerezidentilor le-a revenit o cota de 10.8 la sutd in
totalul soldului obligatiunilor de baza de bilant in valuta straina,
cu 0.6 puncte procentuale mai mult fata de finele anului 2013.

Ponderea soldului depozitelor in euro in totalul depozitelor in
valuta straina ale clientilor a constituit la sfarsitul perioadei de
referinta 66.0 la sutd, majorandu-se fata de 31 decembrie 2013
cu 3.0 puncte procentuale (Tabelul A.20). Pe parcursul perioadei
de referintd, ponderea minima s-a cifrat la 61.2 la sutd, iar cea
maxima la 68.4 la sutd. Soldul depozitelor in euro ale clientilor
la 31 decembrie 2014 a constituit echivalentul a 1088.9 milioane
dolari SUA, majorandu-se cu echivalentul a 122.0% milioane dolari
SUA, sau cu 12.6 la suta comparativ cu 31 decembrie 2013.

La 31 decembrie 2014, ponderea soldului depozitelor clientilor in
dolari SUA a scazut cu 2.5 puncte procentuale in comparatie cu
sfarsitul anului 2013 (de la 36.0 la suta pana la 33.5 la suta). Pe
parcursul anului 2013, ponderea maxima a acestor depozite a fost
de 37.8 la sutd, iar cea minima de 30.6 la suta. Soldul depozitelor
in dolari SUA la finele perioadei de referintd a constituit 553.2
milioane dolari SUA, inregistrand o majorare neinsemnata de 1.3
milioane dolari SUA, sau cu 0.2 la suta comparativ cu 31 decembrie
2013.

Depozitele in ruble rusesti si in alte valute constituie o pondere
nesemnificativa in totalul depozitelor in valuta strdina ale clientilor
detinute de sistemul bancar. La sfarsitul perioadei de referinta,
soldul depozitelor in ruble rusesti a constituit echivalentul a 4.5
milioane dolari SUA, in mare parte fiind atrase de la persoanele
juridice rezidente. Ponderea soldului depozitelor in ruble rusesti
in totalul depozitelor clientilor s-a micsorat pana la 0.3 la suta,
comparativ cu 0.8 la suta la finele anului 2013.

La 31 decembrie 2014, ponderea soldului creditelor primite in
valuta strdina in totalul obligatiunilor valutare bilantiere ale
bancilor licentiate a constituit 11.3 la sutd, micsorandu-se in
valori absolute cu echivalentul a 167.7 milioane dolari SUA (de la

2{p acelasi timp, recalculat la cursul constant din 31 decembrie 2014, soldul
depozitelor in euro s-a majorat in proportii mai mari - cu 234.2 milioane dolari
SUA.
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472.4 milioane dolari SUA pana la 304.7 milioane dolari SUA),
sau cu 35.5 la suta fata de sfarsitul anului 2014.

Soldul depozitelor la termen in valutd strdind ale bdncilor din
strdindtate la 31 decembrie 2014 s-a redus in comparatie cu finele
anului 2013 cu echivalentul a 168.3 milioane dolari SUA (de la
196.3 milioane dolari SUA pana la 28.0 milioane dolari SUA) sau
cu 85.7 la suta.

Soldul activelor si obligatiunilor conditionale 1n valuta straina ale
bancilor licentiate la sfarsitul anului 2014 a inregistrat o diminuare
fata de 31 decembrie 2013, micsorandu-se cu 28.3 la suta si
31.0 la sutd, respectiv (Tabelul A.21). La sfarsitul anului 2014,
obligatiunile conditionale in valutd strdind au depasit activele
conditionale 1n valuta strainad cu 23.4 milioane dolari SUA, sau
cu 4.0 la sutd din capitalul normativ total. Aceasta evolutie s-a
datorat sporirii vanzarilor la termen a valutei straine, operatiuni
derulate in cadrul tranzactiilor de tip swap si forward.

Comparativ cu 31 decembrie 2013, pozitia valutard deschisi?*
(lunga) la toate valutele inregistrata pe sistemul bancar s-a majorat
de 7.3 ori (de la 42.4 milioane dolari SUA pana la 308.3 milioane
dolari SUA)* pana la finele anului 2014.

Totodata, excluzand cele 3 banci aflate sub administrare speciald,
pozitia valutara deschisa (lunga) la toate valutele s-a redus cu 83.6
la suta (de la 29.0 milioane dolari SUA pana la 4.8 milioane dolari
SUA) si s-a cifrat la 1.0 la sutd 1n capitalul normativ total.

Gestionarea rezervelor valutare

In conformitate cu art. 5, 16 si 53 din Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, BNM pastreaza si gestioneaza rezervele
valutare ale statului, efectueaza operatiuni valutare folosind
rezervele valutare si le mentine la un nivel adecvat pentru
realizarea politicii monetare si valutare ale statului. Rolul
rezervelor valutare este de a asigura credibilitatea si stabilitatea
financiara a tarii, de a onora platile aferente obligatiunilor externe
ale statului si de a face fatd unor socuri exogene imprevizibile.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, BNM asiguri un
grad inalt de siguranta si un nivel necesar de lichiditate a
investitiilor. Politica investitionala a BNM este prudentd, urmarind
optimizarea profitabilitatii, cu conditia asigurarii lichiditatii si
sigurantei investitiilor. Un element esential al procesului de

24Incluzand activele si obligatiunile atasate la cursul valutei striine.
B Majorarea, fiind cauzati de situatia de la Banca de Economii S.A., B.C.
"BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,,UNIBANK” S.A.
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gestionare a rezervelor valutare il constituie managementul
riscului investitional, care se realizeaza prin impunerea unor
constrangeri si limite aferente investitiilor.

In tabelul A.22 sunt prezentate principalele riscuri aferente
gestiondrii rezervelor valutare si metodele aplicate pentru
diminuarea lor.

Incepand cu luna iulie 2013, in colaborare cu Banca Mondiali se
implementeaza Alocarea Strategica a Activelor (ASA). Alocarea
strategica a activelor implica o viziune de gestionare a activelor pe
termen lung, orientatd spre atingerea nivelului optim de
rentabilitate si risc. in contextul ASA, rezervele internationale
sunt divizate 1n trei transe in functie de obiectivele si
reglementarile sale specifice, aceasta abordare asigurand
realizarea mai eficienta a obiectivului stabilit.

Transa curentd reprezinta o parte din rezervele internationale care
se utilizeaza pentru acoperirea necesitatilor de mijloace banesti
pentru efectuarea interventiilor de vanzare a valutei strdine pe
piata valutara interna, platilor aferente datoriei externe a BNM si
a Guvernului Republicii Moldova si a altor plati in valuta straina
pe parcursul unei luni.

Transa de lichiditate asigura acoperirea valorii medii a cel putin
3 luni de import de marfuri si servicii (calculata in baza datelor
istorice pentru ultimii 4 ani si in baza prognozei importurilor
pentru anul viitor), precum si a platilor aferente datoriei externe a
BNM si a Guvernului Republicii Moldova si a altor plati in valuta
straind pe parcursul unui an.

Transa de investitii reprezinta totalitatea rezervelor internationale
cu exceptia activelor ce fac parte din transa curenta si transa de
lichiditate. Transa de investitii permite investirea in instrumente
cu termen mai lung si optimizarea profitului. Portofoliul valorilor
mobiliare pastrate pana la scadenta si investitiile in aur fac parte
din transa de investitii. Transele sunt compuse din portofolii
in diferite valute, pentru fiecare portofoliu a fost selectat un
benchmark - indice de piata, recunoscut si utilizat pe plan mondial
la evaluarea comparativa a performantei si a riscurilor aferente
portofoliilor de investitii.

Alocarea strategici a activelor este un proces complex si durabil. in
momentul trecerii la ASA nu toate activele din rezervele valutare
ale BNM puteau fi redistribuite conform cerintelor noi si pentru
astfel de active a fost creata transa de tranzitie. Valorile mobiliare
din aceasta transa sunt reinvestite conform benchmark-urilor noi
la scadenta acestora.
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Economia mondiald in anul 2014 a fost puternic influentata de
riscurile geopolitice persistente in Orientul Mijlociu, urmare a
scaderii bruste a pretului petrolului, precum si de tensiunile dintre
Rusia si Ucraina. Totodata, economia Statelor Unite ale Americii a
fost influentatd de tranzitia de la un set de politici economice
caracterizate prin relaxare monetard si constrangere
fiscal-bugetara la un set de politici economice caracterizate prin
normalizarea graduala a politicii monetare, a politicii
fiscal-bugetare si a politicii de venituri.

Procesul de normalizare a politicii monetare, demarat in cadrul
sedintei Comitetului Federal de Operatiuni de Piata Deschisa din
decembrie 2013, a inceput prin reducerea treptata a procurarilor
de active pana 1n luna octombrie 2014, cand acesta a decis sa
incheie programul de achizitionare de active. Ca rezultat, s-a
constatat o crestere a indicatorilor economici intr-un ritm moderat
si a fost inregistratd o imbunatatire substantiald a perspectivelor
privind piata fortei de munca de la inceputul programului de
achizitii de active. Rata somajului a inregistrat o scadere de la 7.0
la suta in trimestrul IV, 2013 pana la 5.7 la suta in trimestrul IV,
2014, totodata, rata inflatiei a fost mai mica decat nivelul tinta pe
termen lung de 2.0 la suta.

Rezultatele economice satisfacatoare ale Statelor Unite de la
sfarsitul anului 2014 au conditionat majorarea randamentelor
titlurilor Trezoreriei SUA, 1n pofida influentelor negative ale
mediului extern.

In zona euro activitatea economici, pe parcursul anului 2014, a
inregistrat un ritm lent de crestere influentata de riscurile
geopolitice ridicate si de impactul negativ al evolutiei recente a
preturilor la produsele energetice, precum si de nivelul mai scazut
al cererii globale pentru produsele europene. Astfel, in zona euro
a fost Inregistrata o crestere usoara a PIB, de la 0.83 la sutd in
trimestrul IV al anului 2013 péana la 1.24 la suta in trimestrul IV al
anului 2014, totodatd, rata inflatiei a scazut de la 1.03 la suta
pana la 0.37 la suta pentru aceleasi perioade, fiind mai scazute
decat nivelul tintd pe termen lung de 2.0 la suta.

Pe parcursul anului 2014, Banca Centrald Europeand, in contextul
mandatului sdu de mentinere a stabilitatii preturilor, a decis
implementarea unui ansamblu de masuri pentru sustinerea
politicii monetar-creditoare si stimularea creditarii economiei
reale. Astfel, la sedintele de politica monetara din lunile iunie si
septembrie 2014, s-a decis reducerea ratei dobanzii de referinta
cu 10 puncte de baza. Rata la depozitele overnight a fost redusa,
de asemenea, cu 10 puncte de baza, pana la -0.10 la suta in luna
iunie si pana la -0.20 la suta in luna septembrie 2014. Totodata,
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in vederea sustinerii acordarii imprumuturilor bancare populatiei
si societatilor nefinanciare, cu exceptia creditelor acordate
populatiei pentru procurarea locuintelor, s-a decis asupra unei
serii de operatiuni de refinantare pe termen lung (TLTROs-
targeted longer-term refinancing operations) si asupra unui
program de achizitionare de obligatiuni garantate (CBPP3) si de
procurare a titlurilor de valoare garantate cu active (ABSs), al
caror scop a fost de a imbunatati mecanismul de transmisie al
politicii monetare prin creditare in economia reald si de a
promova politicile monetare stimulative. in consecinti, in a doua
jumatate a anului 2014, randamentele titlurilor europene au
continuat sa scada.

Trendul evolutiei economiei mondiale se regaseste si in evolutia
ratelor profitabilitatii (Graficul 3.40). Totodata, ratele de baza
stabilite de catre autoritdtile monetare (Graficul 3.41) s-au
mentinut la acelasi nivel pe parcursul anului 2014, cu exceptia
ratei de baza pentru euro, care a fost diminuata la 5 iunie 2014 de
la 0.25 la suta la 0.15 la suta si la 4 septembrie 2014 de la 0.15 la
suta la 0.05 la suta.

Activele oficiale de rezerva s-au micsorat la 31 decembrie 2014
fatd de 31 decembrie 2013 cu 23.54 la suta sau cu circa 664.00
milioane dolari SUA (de la 2820.63 pana la 2156.63 milioane
dolari SUA). Printre principalii factori, care au influentat
diminuarea activelor oficiale de rezerva sunt: interventiile pe
piata valutard interbancara sub forma de vanzari de valuta,
precum si deprecierea principalelor valute componente ale
rezervelor valutare.

In cadrul gestionirii rezervelor valutare, BNM investeste in
instrumente sigure, utilizate si de alte banci centrale: plasamente
pe conturi corespondente (de regulda la alte banci centrale),
plasamente la termen 1n valuta straina si valori mobiliare, care se
clasifica in valori mobiliare supranationale (emise de institutii
supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA,
guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene, alti emitenti
guvernamentali cu rating 1nalt) si nonguvernamentale (emise de
agentii cu rating 1nalt).

O parte din rezervele valutare sunt gestionate extern de catre
Banca Mondiala. Conform Acordului de consultanta si
management investitional, din 8 decembrie 2010, dintre Banca
Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca
Nationala a Moldovei, BIRD a devenit consultantul si mandatarul
BNM pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate
la 20 la sutd din activele oficiale de rezerva (de facto la 31
decembrie 2014 ponderea activelor gestionate extern constituia

Graficul 3.40: Ratele profitabilitatii pentru valorile
mobiliare guvernamentale cu scadenta de 2 ani
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Graficul 3.41: Ratele de baza in SUA, UE si
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Graficul 3.42: Structura rezervelor valutare la
finele anilor 2009 - 2014 (milioane dolari SUA)
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Graficul 3.43: Compozitia valutara normativa
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Graficul 3.44: Compozitia rezervelor valutare la
situatia din 31.12.2014
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9.53 la suta din activele oficiale de rezervda). Luand in
consideratie importanta si eficienta colaborarii cu Banca Mondiala
in domeniul gestionarii rezervelor valutare, la 24 ianuarie 2014
acest Acord a fost prelungit pe o perioada de doi ani.

Portofoliul valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta a fost
suplinit si pe parcursul anului 2014 cu valori mobiliare noi.
Valoarea acestui portofoliu la sfarsitul anului 2014 a constituit
510 milioane dolari SUA sau 23.65 la sutd din activele oficiale de
rezerva.

In conformitate cu Hotiré4rea Consiliului de administratie al BNM
nr. 286 din 23 decembrie 2014, cu intrare 1n vigoare la data de 1
ianuarie 2015, limita maxima a portofoliului valorilor mobiliare
pastrate pana la scadenta a fost majorata de la 20 la suta la
30 la suta din activele oficiale de rezerva. Totodata, suplinirea
portofoliului valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta va fi
posibila numai in cazul, in care ponderea acestuia va reprezenta
mai putin de 20 la sutd din activele oficiale de rezerva si nivelul
activelor oficiale de rezerva vor acoperi 4 luni de import.

Evolutia rezervelor valutare, divizate pe instrumente investitionale,
pe parcursul anilor 2009 — 2014, este reflectata in graficul nr. 3.42.
De mentionat tendinta de diminuare a plasamentelor la termen,
care au scazut de la 49.65 la sutd la finele anului 2009 pana la
34.71 la suta la sfarsitul anului 2014. Investitiile in valori mobiliare
au urmat un trend pozitiv, ponderea acestora modificandu-se de la
41.44 la suta in anul 2009 la 60.88 la suta in anul 2014.

Rentabilitatea investitiilor depinde de conjunctura pietei, de
fluctuatiile ratelor de schimb si ale preturilor instrumentelor
investitionale. Evolutia mediului economic mondial si
perspectivele de dezvoltare a pietelor financiare au influentat
deciziile investitionale si compozitia valutard a rezervelor. In
graficul nr. 3.44 este reflectatd ponderea valutelor in care sunt
denominate rezervele valutare la sfarsitul anului 2014. Cea mai
semnificativa cotd o detine dolarul SUA - 53.83 la sutd, urmat de
euro cu 34.72 la sutd. De mentionat ca, de facto, compozitia
valutara a rezervelor poate devia in limita de +/- 10 la suta de la
compozitia valutara normativa (Graficul 3.43).

In pofida conjuncturii nefavorabile a mediului economic global si
a evolutiei negative a ratelor profitabilitatii instrumentelor
investitionale, deciziile luate 1n cadrul gestionarii rezervelor
valutare au dus la obtinerea unei rate medii a profitabilitatii
pentru anul 2014 de 1.11 la suta sau 29.99 milioane dolari SUA.
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3.5 Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in
calitate de agent fiscal al statului

Datoria Guvernului fata de Banca Nationala a Moldovei

Pe parcursul anului 2014, Banca Nationala a efectuat reemisiuni
ale valorilor mobiliare de stat (VMS) din portofoliul propriu ajunse
la scadenta, care, in conformitate cu prevederile Acordului cu
privire la soldul datoriei statului contractate anterior de la Banca
Nationala a Moldovei pe anul 2014, incheiat intre Ministerul
Finantelor si Banca Nationala la 18 decembrie 2013, la situatia
din 31 decembrie 2014 au totalizat 2063.4 milioane lei (la pretul
de cumparare), ramanand la nivelul anului 2013.

Valorile mobiliare de stat au avut de regula scadenta de 91 zile,
obtinute in portofoliul BNM la rate medii ale dobanzilor la VMS cu
aceeasi scadentd vandute la licitatiile recente de plasare a valorilor
mobiliare de stat pe piata primara, cuprinse in intervalul de 3.52-
6.00 la suta anual.

Rata medie ponderata a dobanzii la VMS detinute 1n portofoliu la
31 decembrie 2014 a constituit 4.57 la sutd anual fata de 5.45 la
sutd anual In 2013, iar scadenta medie a valorilor mobiliare de
stat din portofoliu In ultima zi a perioadei gestionare a alcatuit 42
zile.

Valoarea de piata a valorilor mobiliare de stat detinute in
portofoliul BNM la situatia din 31 decembrie 2014 s-a cifrat la
2075.1 milioane lei.

Depozitele statului plasate la Banca Nationala a Moldovei

in baza Acordului dintre Banca Nationald a Moldovei si Ministerul
Finantelor din 5 decembrie 2007, obiectul caruia 1l constituie
prestarea serviciilor Ministerului Finantelor de catre BNM, precum
si a prevederilor Regulamentului cu privire la acceptarea
depozitelor de la Ministerul Finantelor, aprobat prin Hotararea
Consiliului de administratie al BNM nr.358 din 28 decembrie
2006, Ministerul Finantelor in anul 2014 a plasat la Banca
Nationala depozite la termen in lei moldovenesti pe termen de la
14 zile pana la 11 luni, in volum total de 370.5 milioane lei.



80

Raport anual (2014)

Comparativ cu anul 2013, suma depozitelor plasate la Banca
Nationala s-a micsorat cu 426.5 milioane lei.

Depozitele au fost plasate la rata de baza a Bancii Nationale,
variabila pe durata contractului de depozit, de la 3.5 la suta anual
in luna ianuarie 2014 pina la 4.5 la sutd anual in luna decembrie
2014.

La situatia din 31 decembrie 2014, soldul depozitelor la termen
ale Ministerului Finantelor a fost nul.

3.6 Supravegherea si reglementarea activitatii
bancilor

Informatie generala

La 31 decembrie 2014, in Republica Moldova functionau 14 banci
licentiate de Banca Nationald a Moldovei, inclusiv 4 sucursale
ale bancilor si grupurilor financiare strdine. Numarul total de
subdiviziuni ale bancilor a constituit 1338, dintre care 348 filiale
si 990 agentii.

Pe parcursul anului 2014 au fost deschise: 12 filiale, 69 agentii si
au fost inchise: 8 filiale, 20 agentii si 2 puncte de schimb valutar.

In sectorul bancar la situatia din 31 decembrie 2014 activau 10218
persoane. in medie, fiecirui angajat din sectorul bancar i-au
revenit in gestiune active in valoare de 9.6 milioane lei, in crestere
cu 2.6 milioane lei (37.1 la suta) comparativ cu finele anului 2013.

Avand 1n vedere situatia financiara precara creata la Banca de
Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. “UNIBANK” S.A.,
precum si faptul cd aceste banci nu respectau indicatorii
prudentiali stabiliti prin actele normative ale BNM: cu privire la
suficienta capitalului ponderat la risc; coeficientului lichiditatii
curente; cuantumul capitalului de gradul I, precum si faptul ca
bancile vizate impiedicau sistematic exercitarea atributiei de
supraveghere bancara prin neprezentarea la BNM a informatiilor
solicitate, Banca Nationalda a Moldovei in temeiul Legii institutiilor
financiare nr.550-XIII din 21 iulie 1995, prin Hotarérile Consiliului
de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.248 din 27
noiembrie 2014, nr.253 din 30 noiembrie 2014 si nr.296 din 30
decembrie 2014 a instituit regimul de administrare speciala
asupra Bancii de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C.
“UNIBANK” S.A.
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Situatia financiard a bdncilor cu regim de administrare
speciala

Situatia financiard a Bdncii de Economii S.A. la 31 decembrie 2014

La situatia din 31 decembrie 2014, activele bancii au totalizat
13931.6 milioane lei, ceea ce reprezintd 14.3 la suta din totalul
activelor sectorului bancar. In structura acestora, cele mai
semnificative ponderi le-au avut: ,numerar si echivalente de
numerar” — 87.06 la suta, care au constituit 12128.7 milioane lei
si ,imprumuturi si creante” — 8.63 la sutd, care au constituit
1202.8 milioane lei.

La aceeasi data, ponderea creditelor neperformante in totalul
creditelor a constituit 72.6 la sutd (media pe sector — 11.7 la
sutd). Totodata, ponderea creditelor neperformante nete in CNT
constituia 19.6 la suta (media pe sector — 14.2 la suta).

Total datoriile la situatia din 31 decembrie 2014, au totalizat
13140.7 milioane lei. In structura acestora, ponderea cea mai
mare le-a revenit datoriilor financiare evaluate la costul amortizat
— 98.9 la sutd sau 12996.3 milioane lei. De mentionat cd
depozitele au Insumat 7291.3 milioane lei, dintre care depozitele
persoanelor fizice - 3915.9 milioane lei (sau 11.3 la suta din
totalul depozitelor persoanelor fizice pe sectorul bancar) si
depozitele persoanelor juridice - 1801.2 milioane lei (sau 10.5 la
sutd din totalul depozitelor persoanelor juridice pe sectorul
bancar).

Coeficientul lichiditatii pe termen lung (principiul I), la situatia
din 31 decembrie 2014, a inregistrat valoarea de 0.3 (limita
maxima stabilitd <1), fiind inferior mediei pe sectorul bancar
(1.5 la suta).

Coeficientul lichiditatii curente (principiul II) a consemnat, la
situatia din 31 decembrie 2014, valoarea de minus 1.7 la suta,
fiind sub limita minima admisibila de 20 la suta (media pe sectorul
bancar — 21.6 la suta).

La situatia din 31 decembrie 2014, banca a inregistrat pierderi
aferente exercitiului in suma de 244.5 milioane lei, dintre care
246.2 milioane lei in luna decembrie 2014.

La situatia din 31 decembrie 2014, capitalul de gradul I al bancii
a constituit 258.0 milioane lei (normativul — 200.0 milioane lei).

Coeficientul suficientei capitalului ponderat la risc a
reprezentat 3.3 la sutd, fiind sub limita minima admisibila de 16
la suta (media pe sectorul bancar — 13.2 la suta).



82

Raport anual (2014)

De mentionat ca, la situatia din 31 decembrie 2014, Banca de
Economii S.A. a inregistrat plasari reciproce cu BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. Astfel, mijloacele plasate la BC ,,BANCA SOCIALA”
S.A. au constituit 11244.7 milioane lei, ceea ce reprezintd 80.7 la
suta din totalul activelor bancii (scadenta mijloacelor plasate - 28
noiembrie 2014). Concomitent, banca a inregistrat de la BC
,BANCA SOCIALA” S.A. plasiri de mijloace in sumi de 22.1
milioane lei (mijloacele sunt inregistrate in contul Loro).

Banca de Economii S.A. a contractat de la Banca Nationald un
credit de urgenta in suma de 5273.2 milioane lei. La situatia din
31 decembrie 2014, suma nevalorificata a creditului contractat a
constituit 473.2 milioane lei.

Situatia financiard a BC ,,BANCA SOCIALA” S.A. la 31 decembrie
2014

La situatia din 31 decembrie 2014, activele bancii au totalizat
20115.9 milioane lei, ceea ce reprezinta 20.6 la suta din totalul
activelor sectorului bancar. In structura acestora, cele mai
semnificative ponderi le-au avut: ,alte active” — 84.33 la sutd care
au constituit 16963.1 milioane lei, ,imprumuturi si creante” —
10.02 la suta care au constituit 2016.2 milioane lei si ,numerar si
echivalente de numerar” — 4.74 la suta care au constituit 953.3
milioane lei.

La situatia din 31 decembrie 2014, ponderea creditelor
neperformante in totalul creditelor a constituit 32.7 la suta
(media pe sector — 11.7 la suta). Totodata, ponderea creditelor
neperformante nete in CNT a reprezentat 52.4 la suta (media pe
sector — 14.2 la sutd).

Total datoriile, la situatia din 31 decembrie 2014, au totalizat
14094.5 milioane lei. In structura acestora, ponderea cea mai
mare le-a revenit datoriilor financiare evaluate la costul amortizat
— 81.16 la sutd sau 15741.2 milioane lei. De mentionat ca,
depozitele au insumat 13903.2 milioane lei, dintre care mijloacele
banesti datorate bancilor constituie 11853.8 milioane lei,
depozitele persoanelor fizice — 1528.1 milioane lei (sau 4.4 la suta
din totalul depozitelor persoanelor fizice pe sectorul bancar) si
depozitele persoanelor juridice — 521.3 milioane lei (sau 3.0 la
suta din totalul depozitelor persoanelor juridice pe sectorul
bancar).

Coeficientul lichiditatii pe termen lung (principiul I), la situatia
din 31 decembrie 2014, a inregistrat valoarea de 19.4 (maxima
stabilita <1), fiind inferior mediei pe sectorul bancar (1.5 la suta).
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Coeficientul lichiditatii curente (principiul II) a constituit, la
situatia din 31 decembrie 2014, 5.8 la sutd, fiind sub limita minima
admisibila de 20 la suta (media pe sectorul bancar — 21.6 la suta).

La situatia din 31 decembrie 2014, banca a inregistrat un profit
aferent exercitiului in marime de 11.4 milioane lei.

Capitalul de gradul I, la situatia din 31 decembrie 2014, a
constituit 479.5 milioane lei (normativul - 200.0 milioane lei).

Coeficientul suficientei capitalului ponderat la risc a
reprezentat 2.6 la sutd, fiind sub limita minima admisibild de 16
la suta (media pe sectorul bancar — 13.2 la suta).

De mentionat ca, la situatia din 31 decembrie 2014, BC ,,BANCA
SOCIALA” S.A. a inregistrat plasiri reciproce cu Banca de Economii
S.A. Astfel, mijloacele plasate la banca respectiva au constituit 22.1
milioane lei. Concomitent, banca a atras de la Banca de Economii
S.A. mijloace in suma de 11244.7 milioane lei, inclusiv mijloacele
inregistrate in contul Loro (scadenta mijloacelor - 28 noiembrie
2014).

La situatia din 31 decembrie 2014, creanta BC ,BANCA SOCIALA”
S.A., rezultata din cesiunea unor credite catre un agent economic,
rezident al Marii Britanie, constituia 18358.2 milioane lei.

BC , BANCA SOCIALA” S.A. a contractat de la Banca Nationala un
credit de urgenta in suma de 2807.8 milioane lei. La situatia din
31 decembrie 2014, suma nevalorificata a creditului contractat a
constituit 1307.8 milioane lei.

Situatia financiard a B.C. “UNIBANK” S.A. la 31 decembrie 2014

La situatia din 31 decembrie 2014, activele B.C. “UNIBANK” S.A.
au totalizat 3485.0 milioane lei, ceea ce reprezinta 3.6 la suta din
totalul activelor sectorului bancar. In structura activelor bancii,
cele mai semnificative ponderi le-au avut: ,numerar si echivalente
de numerar” — 67.0 la sutd, care au constituit 2335.1 milioane
lei si ,,imprumuturi si creante” — 29.5 la suta, care au constituit
1028.1 milioane lei.

La situatia din 31 decembrie 2014, ponderea creditelor
neperformante in totalul creditelor a constituit 11.2 la suta
(media pe sectorul bancar — 11.7 la suta). Totodatad, ponderea
creditelor neperformante nete in CNT constituia 14.9 la suta
(media pe sector — 14.2 la suta).
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Total datoriile la situatia din 31 decembrie 2014 au totalizat
2995.9 milioane lei. in structura acestora, ponderea cea mai mare
le-a revenit datoriilor financiare evaluate la costul amortizat —
98.9 la suta sau 2963.0 milioane lei. De mentionat cd, depozitele
au insumat 2613.1 milioane lei, dintre care depozitele
persoanelor fizice — 661.5 milioane lei (sau 1.9 la suta din totalul
depozitelor persoanelor fizice pe sectorul bancar) si depozitele
persoanelor juridice — 1701.0 milioane lei (sau 9.9 la suta din
totalul depozitelor persoanelor juridice pe sectorul bancar).

Coeficientul lichiditatii pe termen lung (principiul I), la situatia
din 31 decembrie 2014, a inregistrat valoarea de 0.4 (maxima
stabilita <1), fiind inferior mediei pe sectorul bancar (1.5 la suta).

Coeficientul lichiditatii curente (principiul II) a reprezentat, la
situatia din 31 decembrie 2014, 11.5 la sutd, fiind sub limita
minima admisibila de 20 la suta (media pe sectorul bancar — 21.6
la sutd).

La situatia din 31 decembrie 2014, banca a inregistrat un profit
aferent exercitiului in marime de 29.1 milioane lei.

Capitalul de gradul I, la situatia din 31 decembrie 2014, a
constituit 351.3 milioane lei (normativul - 200.0 milioane lei).

Coeficientul suficientei capitalului ponderat la risc constituia,
la situatia din 31 decembrie 2014, 18.4 la sutd, fiind cu putin peste
limita minima stabilitd de 16 la sutd (media pe sectorul bancar —
13.2 la sutd).

La situatia din 31 decembrie 2014, B.C. “UNIBANK” S.A. a
inregistrat plasari de mijloace banesti, inclusiv la Banca de
Economii S.A. In marime de 1540.5 milioane lei (ceea ce
reprezinta 44.2 la suta din totalul activelor bancii) si la BC
,BANCA SOCIALA” S.A. - 544.7 milioane lei (ceea ce reprezinta
15.6 la suta din totalul activelor bancii).

B.C. “UNIBANK” S.A. a contractat de la Banca Nationala un credit
de urgenta in suma de 1353.5 milioane lei. La situatia din 31
decembrie 2014, suma nevalorificata a creditului contractat
constituia 1203.5 milioane lei.

Activele bancilor

Activele totale au constituit 97584.4 milioane lei, majorandu-se
comparativ cu finele anului 2013 cu 21394.3 milioane lei (28.1
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la sutd). De asemenea, s-a majorat si ponderea acestora in PIB,
de la 72.8 la suta pana la 87.5 la suta (Graficul 3.46). Cresterea
activelor a fost determinata atat de sporirea datoriilor cu 20399.8
milioane lei (31.5 la suta), cat si de majorarea capitalului (SIRF)
cu 994.5 milioane lei (8.7 la suta).

De mentionat ca, cresterea activelor a 11 banci (fara cele aflate in
administrare speciald) a constituit 4032.0 milioane lei (7.2 la suta)
si este mai micd decat cresterea activelor a celor 3 banci aflate
in administrare speciald, la care activele au crescut cu 17362.3
milioane lei (85.9 la sutd).

Din 31 martie 2014 au fost modificate limitele de repartizare pe
grupe, in functie de marimea activelor.

Concentrarea activelor sectorului bancar este prezentata in graficul
3.45.

Activele sectorului bancar sunt concentrate in grupul bancilor
mari. La finele anului 2014, 1n grupul bancilor mari intrau 5 banci
(BC "BANCA SOCIALA" S.A., BC "MOLDOVA - AGROINDBANK"
S.A., Banca de Economii S.A., BC “Moldindconbank” S.A., B.C.
"VICTORIABANK" S.A.). Ponderea activelor bancilor din acest
grup a constituit la 31 decembrie 2014 — 76.7 la sutd, majorandu-
se cu 15.8 puncte procentuale fata de finele anului 2013. De
mentionat ca, In luna noiembrie 2014 s-a modificat componenta
grupurilor de banci, astfel, BC ,BANCA SOCIALA’ S.A. a migrat din
grupul bancilor medii in grupul bancilor mari, iar B.C. ,,UNIBANK”
S.A. din grupul bancilor mari in grupul bancilor medii. Respectiv,
in grupul bincilor medii intrau 6 binci (BC ,MOBIASBANCA —
Groupe Societe Generale” S.A., B.C. ,,EXIMBANK-Gruppo Veneto
Banca” S.A., B.C. ,,UNIBANK” S.A., B.C. ,ProCredit Bank” S.A.,
B.C. "ENERGBANK" S.A., "FinComBank" S.A.) si in grupul bancilor
mici - 3 banci (BCR Chisinau S.A., BC "COMERTBANK" S.A., BC
"EuroCreditBank" S.A.).

Cea mai mare pondere a activelor totale ale bancii in raport cu
activele totale pe sectorul bancar a revenit BC "BANCA SOCIALA"
S.A., constituind 20.6 la sutd (norma <30

Structura activelor sectorului bancar conform principalelor
componente este reflectatd in tabelul A.23.

In structura activelor, pe parcursul anului 2014, au crescut (in
ordine descrescatoare):

e alte active - cu 17071.2 milioane lei (2393.3 la sutd) -
cesionarea de catre o banca a unor credite catre o persoana
juridica din afara Republicii Moldova;

Graficul 3.45: Dinamica concentrarii activelor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri
de banci
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Graficul 3.46: Dinamica activelor, creditelor si a
depozitelor raportate la PIB (%)
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Graficul 3.47: Distribuirea pe ramuri a creditelor
la 31.12.2014 (%)

u Credite acordate comertului

= Credite acordate industriei alimentare
= Credite acordate industriei productive
= Credite de consum

u Credite acordate in domeniul prestarii
serviciilor
u Credite acordate agriculturii

u Credite acordate pentru procurarea /
constructia imobilului

= Credite acordate in domeniul transportului,
telecomunica;iilo(; si dezvoltarii retelei

Alte credite acordate

= Credite acordate persoanelor fizice care
practica activitate
Credite in

7.4%

7.4%

Credite acordate mediului financiar nebancar

Credite acordate industriei energetice

Sursa: BNM

e numerarul si echivalentele de numerar®® (preponderent din
contul cresterii plasarilor interbancare) - cu 5341.5 milioane
lei (21.9 la suta);

e imobilizarile corporale — cu 239.0 milioane lei (12.2 la sutd);

e investitiile pastrate pana la scadentad — cu 173.1 milioane lei
(4.5 la suta);

e imobilizarile necorporale — cu 41.6 milioane lei (15.7 la
suta).

Concomitent, s-au micsorat:

e imprumuturile si creantele — cu 1050.2 milioane lei (2.4 la
sutd);

e activele imobilizate si grupuri destinate cedarii, clasificate
drept detinute pentru vanzare - cu 327.2 milioane lei (52.4
la sutd);

e activele financiare disponibile pentru vanzare — 43.8
milioane lei (8.8 la sutd);

e creantele privind impozitele — cu 34.4 milioane lei (46.0 la
sutd);

e activele financiare detinute pentru tranzactionare — cu 16.5
milioane lei (9.5 la suta).

Ponderea maximd 1n totalul activelor este detinutd de
imprumuturile si creantele bancilor — 43.7 la sutd, in diminuare
cu 13.7 puncte procentuale fatd de finele anului 2013, numerarul
si echivalentele de numerar au constituit 30.4 la sutd, in
diminuare cu 1.6 puncte procentuale, alte active au constituit
18.2 la sutd, in crestere cu 17.3 puncte procentuale, investitiile
pastrate pana la scadentd au avut o pondere de 4.1 la sutd, in
diminuare cu 0.9 puncte procentuale si imobilizarile corporale —
2.3 la sutd, in scadere cu 0.3 puncte procentuale fata de aceeasi
perioadd. Ponderile celorlalte articole in totalul activelor sunt
nesemnificative.

Portofoliul de credite brut (conform rapoartelor prudentiale) la 31
decembrie 2014 a constituit 40842.0 milioane lei, micsordndu-se
pe parcursul anului cu 1328.7 milioane lei (3.2 la sutd). Reducerea

26Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul, creditele
interbancare acordate pe o perioada mai micd de 3 luni, mijloacele banesti
datorate de banci, mijloacele banesti datorate de Banca Nationala a Moldovei,
mijloacele plasate si creditele overnight, precum si partea corespunzatoare de
dobénda sporita, valorile mobiliare de stat si valorile mobiliare emise de Banca
Nationald a Moldovei procurate cu o scadenta mai micad de 3 luni, inclusiv si
negajate, precum si rezervele obligatorii in lei moldovenesti.
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portofoliului de credite a fost influentata de reducerea creditelor
acordate de cele 3 banci in administrare speciald, care a constituit
3475.8 milioane lei (45.1 la sutd), iar la 11 banci a fost inregistrata
majorarea creditelor brute cu 2147.0 milioane lei (6.2 la sutd).

Ponderea in PIB a creditelor brute s-a micsorat de la 40.3 la suta
la 31 decembrie 2013 pana la 36.6 la suta la 31 decembrie 2014
(Graficul 3.46).

Structura portofoliului de credite al sectorului bancar din
Republica Moldova conform ramurii n care activeaza debitorul
este expusa in graficul 3.47.

in contextul distribuirii riscurilor, ponderea cea mai mare in
portofoliul total de credite au detinut-o creditele acordate
comertului - 32.9 la sutd, fiind urmate de creditele acordate
industriei alimentare - 9.8 la suta, creditele de consum - 7.4 la
suta, creditele acordate industriei productive - 7.4 la suta,
creditele acordate in domeniul prestarii serviciilor - 6.9 la suta,
creditele acordate agriculturii - 6.4 la sutd, creditele acordate
pentru procurarea/constructia imobilului - 5.7 la suta, creditele
acordate in domeniul transportului, telecomunicatiilor si
dezvoltarii retelei - 5.2 la suta, alte credite acordate - 4.5 la suta,
creditele acordate persoanelor fizice care practica activitate - 3.8
la sutd, creditele acordate in domeniul constructiilor - 3.8 la suta.
Pe parcursul anului 2014, creditele neperformante in valoare
absolutd s-au micsorat cu 86.1 milioane lei (1.8 la sutd),
constituind 4790.3 milioane lei (Graficul 3.48; Graficul 3.49), iar
ponderea creditelor neperformante (substandard, dubioase si
compromise) in totalul creditelor s-a majorat cu 0.1 puncte
procentuale fata de finele anului 2013, constituind 11.7 la sutd la
31 decembrie 2014. Ponderea creditelor neperformante nete?” in
capitalul normativ total s-a micsorat cu 2.3 puncte procentuale,
constituind 14.2 la suta la 31 decembrie 2014.

De mentionat cd, ponderea creditelor neperformante in totalul
creditelor a 11 banci ce nu au restrictii de activitate a constituit
8.4 la sutd si este cu mult mai favorabila in comparatie cu
ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor a 3 banci
aflate in administrare speciala, care a constituit 40.6 la suta, in
crestere comparativ cu finele anului 2013 cu 22.6 puncte
procentuale. Respectiv, indicatorul a 3 banci cu administrare
specialda a influentat negativ indicatorul pe sectorul bancar.
Concomitent, raportul dintre creditele neperformante nete si
capitalul normativ total pe sector, care a reprezentat 14.2 la suta,

?Credite neperformante nete=suma supusi clasificirii la credite
neperformante minus reducerile la acestea.

Graficul 3.48: Dinamica structurii portofoliului
de credite al sectorului bancar din Republica
Moldova conform gradului de risc al operatiunilor
investitionale la 31.12.2013
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Graficul 3.49: Dinamica structurii portofoliului
de credite al sectorului bancar din Republica
Moldova conform gradului de risc al operatiunilor
investitionale la 31.12.2014
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a fost de asemenea influentat de indicatorul a 3 banci aflate in
administrare speciald, acesta constituind 31.4 la suta.

Ponderea reducerilor pentru pierderi la credite in totalul creditelor
la 31 decembrie 2014 a constituit 10.4 la sutd, in crestere
comparativ cu finele anului 2013 cu 0.7 puncte procentuale.

Totodata, reducerile calculate la toate activele si angajamentele
conditionale pe sectorul bancar la 31 decembrie 2014 au constituit
5957.1 milioane lei, iar reducerile pentru pierderi din deprecieri
formate au constituit 2967.2 milioane lei, diferenta inregistrata -
2989.9 milioane lei.

Expunerile bancilor fatd de persoanele afiliate inregistreaza
ponderi nesemnificative in totalul creditelor — 2.4 la suta (mediu
pe sector). Raportul dintre expunerile fata de persoanele afiliate
si capitalul de gradul I la 31 decembrie 2014 a constituit 11.3 la
sutd (limita maxima — 20.0 la sutd).

Suma totald a expunerilor nete ale bancii in lei moldovenesti
atasate la cursul valutei strdine fata de persoanele fizice, inclusiv
cele care practica activitate de intreprinzator sau alt tip de
activitate a alcatuit 4.2 la suta (limita < 30 la suta) din capitalul
normativ total. Raportul dintre suma totald a expunerilor nete,
altele decat cele ipotecare fatd de persoanele fizice, a alcatuit 1.5
la sutd (limita <10 la sutd) din capitalul normativ total.

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezentau 218.3
milioane lei sau 0.5 la suta din totalul portofoliului de credite si
2.4 la sutd din capitalul normativ total al sectorului bancar (limita
maximad — 10.0 la sutd).

Raportul dintre valoarea totald a investitiilor in imobilizari
corporale pe termen lung la CNT pe sector a constituit 23.2 la
sutd (limita < 50 la sutd).

Raportul dintre valoarea totald a investitiilor in imobilizari
corporale pe termen lung si cotele de participare in capitalul
unitatilor economice la CNT pe sector a alcatuit 25.5 la suta
(nivelul maxim fiind de 100 la sutd).

Ponderea activelor bilantiere in valutd straind cumulate cu activele
atasate la cursul valutar in totalul activelor a constituit 48.1 la suta.
Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta strdina si obligatiunilor
atasate la cursul valutar in totalul activelor a alcatuit 43.2 la suta.
Diferenta de 4.9 puncte procentuale dintre ponderile mentionate
denota faptul ca riscul cursului de schimb valutar, desi s-a majorat
semnificativ, nu poate influenta considerabil stabilitatea financiara
a sectorului bancar.
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Capitalul bancilor

Capitalul de gradul I este partea capitalului normativ total fata de
care este stabilitd marimea minima necesard pentru a efectua
activitati financiare in conformitate cu art. 26 din Legea
institutiilor financiare.

Capitalul de gradul I pe sectorul bancar a atins valoarea de 8707.3
milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2013 cu
781.0 milioane lei (9.9 la suta).

Cresterea capitalului de gradul I in anul 2014 a fost determinata
de profitul obtinut in marime de 778.2 milioane lei si de emisiunile
de actiuni efectuate de catre 4 banci in suma de 398.2 milioane
lei (din contul aporturilor suplimentare in mijloace banesti ale
subscriitorilor de actiuni: B.C. "EXIMBANK - Gruppo Veneto
Banca” S.A — 250.0 milioane lei, B.C. ,ProCredit Bank” S.A. -
17.7 milioane lei, BCR Chisindu S.A. - 64.9 milioane lei si BC
,EuroCreditBank” SA — 30.0 milioane lei. De asemenea, BCR
Chisindu S.A. a efectuat emisiunea de actiuni din contul datoriilor
subordonate cu transferarea lor ulterioara in capitalul social al
bancii in marime de 35.6 milioane lei).

Concomitent, a avut loc majorarea madarimii calculate dar
nerezervate a reducerilor pentru pierderi la active si angajamente
conditionale cu 168.9 milioane lei (6.0 la sutd) si majorarea
imobilizarilor necorporale nete cu 41.6 milioane lei (15.7 la suta).

Totodata, pe parcursul anului de referinta, 5 banci au achitat
dividende in suma totala de 254.4 milioane lei.

La situatia din 31 decembrie 2014, marimea capitalului de gradul
I al bancilor corespundea capitalului minim stabilit (norma > 200
milioane lei).

De mentionat ca, pe parcursul anului 2014, capitalul de gradul
Ila 11 banci (fard 3 banci la care a fost instituitd administrarea
speciald) s-a majorat cu 925.6 milioane lei sau cu 13.8 la sutd, iar
la 3 banci in administrare speciala a fost inregistrata diminuarea
capitalului de gradul I cu 144.6 milioane lei sau cu 11.8 la suta,
ceea ce a afectat dinamica capitalului pe sectorul bancar.

Capitalul normativ total include capitalul de gradul I si capitalul
de gradul II (limita maxima a capitalului de gradul II este 100%
din capitalul de gradul I) minus cotele de participare in capitalul
altor banci, care detin licenta Bancii Nationale a Moldovei.
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Graficul 3.50: Dinamica capitalului sectorului
bancar al Republicii Moldova pentru perioada

31.12.2013 — 31.12.2014 (milioane lei)
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Graficul 3.51: Dinamica concentrarii capitalului de
gradul | al sectorului bancar al Republicii Moldova

pe grupuri
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Capitalul normativ total comparativ cu finele anului 2013 s-a
majorat cu 864.2 milioane lei (10.6 la suta).

Dinamica capitalului de gradul I si a capitalului normativ total este
reprezentatd in graficul 3.50.

Media suficientei capitalului ponderat la risc pe sector la 31
decembrie 2014 a constituit 13.2 la sutd, micsorandu-se cu 9.8
puncte procentuale comparativ cu finele anului 2013 si este sub
limita minima admisibila de 16.0 la suta. La situatia din 31
decembrie 2014, acest indicator nu era respectat de catre doua
banci in administrare speciald, constituind respectiv 2.6 la suta si
3.2 la sutd, in timp ce media pe sector fara bancile in administrare
speciala reprezenta 21.7 la suta.

De mentionat cd, la 31 decembrie 2014, media suficientei
capitalului ponderat la risc la 11 banci ce nu au restrictii in
activitate a alcatuit 21.7 la suta, in scadere cu 1.9 puncte
procentuale comparativ cu finele anului 2013, iar la 3 banci in
administrare speciala - 3.7 la sutd, in scadere cu 16.6 la suta si
este sub limita minima admisibild de 16.0 la suta. Astfel, aceste 3
banci au avut o influenta negativa asupra indicatorului suficientei
capitalului ponderat la risc pe sectorul bancar.

Modificarea structurii capitalului sectorului bancar din punctul de
vedere al concentrarii acestuia pe grupuri de banci este prezentata
in graficul 3.51.

Cota capitalului de gradul I al bancilor mari si mici in capitalul de
gradul I al sectorului bancar a constituit respectiv 57.2 la suta si
8.5 la suta, in crestere comparativ cu finele anului 2013 cu 5.0
puncte procentuale si cu 0.6 puncte procentuale. Cota capitalului
de gradul I al bancilor medii a constituit 34.3 la suta, in diminuare
comparativ cu finele anului 2013 cu 5.6 puncte procentuale.

In perioada analizati s-a mentinut atractivitatea sectorului bancar
pentru investitorii strdini, fapt confirmat prin cota semnificativa a
investitiilor straine in capitalul bancilor si tendinta de crestere a
acesteia, care la situatia din 31 decembrie 2014 a constituit 77.6
la suta, fiind cu 5.4 puncte procentuale mai mare fata de finele
anului 2013, ca urmare a majorarii capitalului social din contul
investitiilor actionarilor nerezidenti. Astfel, investitiile actionarilor
nerezidenti s-au majorat cu 528.9 milioane lei (17.7 la suta), iar
investitiile actionarilor autohtoni s-au micsorat cu 130.7 milioane
lei (11.4 la suta).

Printre investitorii straini care participa la formarea capitalului
bancilor Republicii Moldova sunt: Banca Europeanda de
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Reconstructii si Dezvoltare, banci din Italia, Franta, Romania,
precum si investitori corporativi din Marea Britanie, Austria,
Germania, SUA, Ucraina, Rusia, Olanda, Grecia, Irak, Cehia,
Elvetia, Cipru si alte tari.

Graficul 3.52: Structura capitalului social al
sectorului bancar din Republica Moldova, conform
sursei de provenienta a investitiilor (%)

Din numarul total al bancilor, 4 banci dispun de capital format
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Datoriile bancilor la situatia din 31 decembrie 2014 au constituit

85153.0 milioane lei, majorandu-se cu 20399.8 milioane lei (31.5
la sutd) comparativ cu 31 decembrie 2013. Ponderea cea mai
mare 1n totalul datoriilor o reprezintd datoriile financiare evaluate
la costul amortizat (depozitele clientilor, obligatiunile emise de
catre banci, alte imprumuturi, datorii subordonate, imprumuturi
overnight, valori mobiliare vindute cu rascumparare ulterioara
(repo)) — 94.7 la sutda (80633.5 milioane lei), in crestere cu
16782.1 milioane lei (26.3 la sutd) comparativ cu sfarsitul anului
2013. Astfel, depozitele clientilor au constituit 66895.4 milioane
lei, in crestere comparativ cu 31 decembrie 2013 cu 11625.1
milioane lei (21.0 la suta). De asemenea, s-au majorat alte
datorii (overdraft la conturile ,Nostro”, imprumuturi overnight de
la BNM, imprumuturi overnight de la banci, imprumuturi de la
béanci) cu 3554.0 milioane lei (829.9 la sutd), constituind 3982.2
milioane lei, datoriile privind impozitele — cu 62.0 milioane lei
(16.4 1a sutd), alcatuind 439.9 milioane lei, provizioanele - cu 4.0
milioane lei (4.2 la sutd), constituind 98.6 milioane lei (inclusiv
provizioanele pentru restructurarea afacerii, datoriile aferente
beneficiilor angajatilor, provizioanele aferente cheltuielilor cu
daune care pot rezulta din procese intentate bancii licentiate,
angajamentele de finantare, alte provizioane). Totodata, datoriile
financiare detinute pentru tranzactionare s-au micsorat cu 2.3
milioane lei, alcatuind 1.2 milioane lei (tabelul A.24).

Sursa: BNM

In structura obligatiunilor bancilor, la 31 decembrie 2014,
ponderea cea mai mare este detinuta de depozitele clientilor —
78.6 la sutd, in descrestere comparativ cu sfarsitul anului 2013 cu
6.8 puncte procentuale.

Soldul depozitelor conform rapoartelor prudentiale, la 31
decembrie 2014, a constituit 65462.5 milioane lei, majorandu-se
comparativ cu 31 decembrie 2013 cu 13572.6 milioane lei (26.2
la sutd) in urma cresterii depozitelor bancilor cu 9512.9 milioane
lei (225.3 la sutd), pana la 13735.4 milioane lei, depozitelor
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Graficul 3.53: Dinamica concentrarii obligatiunilor
sectorului bancar al Republicii Moldova, pe
grupuri de banci (%)
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persoanelor fizice - cu 3241.4 milioane lei (10.3 la sutd), pana la
34590.7 milioane lei si a depozitelor persoanelor juridice - cu
818.3 milioane lei (5.0 la sutd), pana la 17136.4 milioane lei.

Ponderea depozitelor in PIB a crescut cu 9.1 puncte procentuale
fatd de 31 decembrie 2013, constituind 58.7 la suta.

La situatia din 31 decembrie 2014, in totalul depozitelor 52.1 la
sutd (echivalentul a 34073.9 milioane lei) sunt depozite in valuta
straina, a caror valoare absoluta a crescut comparativ cu sfarsitul
anului 2013 cu 10889.5 milioane lei (47.0 la sutd). Astfel,
depozitele in valuta s-au majorat din contul atragerii mijloacelor
cu 8013.1 milioane lei, iar din contul reevaluarii acestora — cu
2866.5 lei (calculul din reevaluarea depozitelor a fost efectuat in
baza euro, dolarului SUA, rublei rusesti, leului romanesc si hrivnei
ucrainene, ponderea celorlalte valute fiind nesemnificativa).
Depozitele in lei moldovenesti au consemnat 47.9 la suta
(31388.6 milioane lei) din totalul depozitelor, in crestere cu
2683.0 milioane lei (9.3 la suta) comparativ cu 31 decembrie
2013.

Dinamica concentrarii obligatiunilor sectorului bancar pe parcursul
anului gestionar este prezentata in graficul 3.53.

Ponderea obligatiunilor bancilor mari in totalul obligatiunilor
sectorului bancar la 31 decembrie 2014 constituia 78.9 la suta,
majorandu-se comparativ cu 31 decembrie 2013 cu 17.0 puncte
procentuale. Totodata, s-a micsorat ponderea obligatiunilor
bancilor mijlocii cu 16.5 puncte procentuale, alcatuind 19.4 la
suta si ponderea obligatiunilor bancilor mici - cu 0.5 puncte
procentuale, constituind 1.7 la suta 1n totalul obligatiunilor pe
sector. Aceste modificdri au avut loc ca urmare a modificarilor in
structura grupurilor de banci.

Lichiditatea bancilor

Valoarea indicatorului lichiditatii pe termen lung (principiul I al
lichiditatii, active cu termenul de rambursare mai mare de doi
ani/resurse financiare cu termenul potential de retragere mai
mare de doi ani < 1) a constituit 1.5, fiind peste limita maxima
admisibila. La situatia din 31 decembrie 2014, acest indicator era
respectat, cu exceptia unei banci aflate in administrare speciala.

Din cele mentionate reiese ca, indicatorul lichiditatii pe termen
lung reflecta capacitatea bancilor (cu exceptia uneia) de a-si onora
obligatiunile pe termen lung.
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Valoarea indicatorului lichiditatii curente pe sector - principiul II
al lichiditatii (active lichide, exprimate prin numerar, depozite
la BNM, valori mobiliare lichide, mijloace interbancare nete cu
termenul de pana la o luna/total active x100% > 20 la suta)
a constituit 21.6 la suta, cerinta privind acest indicator fiind
respectata de cdtre toate bancile, cu exceptia a 3 banci la care a fost
instituita administrarea speciala. Comparativ cu sfarsitul anului
2013, lichiditatea curenta pe sector a inregistrat o descrestere
considerabild de 12.1 puncte procentuale, ca urmare a micsorarii
acesteia la cele 3 banci aflate in administrare speciald. Totusi, la
31 decembrie 2014, acest indicator pe ansamblu sectorului bancar
corespundea cerintelor, iar odata cu expirarea moratoriului pe
creantele bancilor aflate in administrare speciald, acesta nu va mai
corespunde. Indicatorul lichiditatii curente pe sector, cu excluderea
din calculul acestuia a celor 3 banci aflate in administrare speciala,
a constituit 32.9 la suta.

Activele lichide au inregistrat la 31 decembrie 2014 valoarea de
21105.2 milioane lei, micsorandu-se comparativ cu 31 decembrie
2013 cu 4613.4 milioane lei (17.9 la sutd).

In structura activelor lichide, creditele interbancare nete curente
cu scadenta de pana la 1 luna s-au micsorat cu 3607.9 milioane
lei (38.8 la suta), valorile mobiliare lichide - cu 3025.3 milioane
lei (46.0 la sutda). Concomitent, s-au majorat depozitele la BNM
cu 1469.6 milioane lei (20.9 la sutd) si numerarul si metalele
pretioase — cu 550.1 milioane lei (19.6 la sutd), detaliile sunt
prezentate in graficul 3.54.

In structura activelor lichide, ponderea cea mai mare a revenit
articolului depozite la BNM - 40.3 la sutd, fiind urmata de
ponderea mijloacelor interbancare nete curente — 26.9 la suta, de
ponderea valorilor mobiliare lichide — 16.8 la suta si de ponderea
numerarului si metalelor pretioase — 15.9 la suta.

Veniturile si cheltuielile bancilor

La situatia din 31 decembrie 2014, profitul aferent exercitiului pe
sectorul bancar a constituit 778.2 milioane lei, insa 3 banci au
inregistrat pierderi in urma efectuarii deprecierii activelor, care au
influentat profitul obtinut pe sectorul bancar.

Totodatd, la 31 decembrie 2014, profitul a 11 banci ce nu au
restrictii in activitate a constituit 940.2 milioane lei (dintre care 2
banci au inregistrat pierderi), iar cele 3 banci aflate in administrare

Graficul 3.54: Dinamica activelor lichide (milioane
lei) si a ponderii acestora in totalul activelor
sistemului bancar al Republicii Moldova (%)
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Sursa: BNM
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Graficul 3.56: Structura veniturilor sectorului
bancar al Republicii Moldova pentru anul 2014
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Graficul 3.57: Structura cheltuielilor sectorului
bancar al Republicii Moldova pentru anul 2014
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speciald au Inregistrat pierderi in marime de 162.0 milioane lei
(pierderi a inregistrat doar o banca).

Comparativ cu perioada similard a anului 2013 profitul s-a
micsorat cu 244.6 milioane lei (23.9 la sutd), ca urmare a cresterii
cheltuielilor neaferente dobanzilor cu 1128.3 milioane lei (39.0 la
sutd) si a cheltuielilor cu dobanzile - cu 239.7 milioane lei (8.9 la
sutd). Concomitent, s-au majorat veniturile din dobanzi cu 676.1
milioane lei (14.2 la sutd) si veniturile neaferente dobanzilor — cu
447.3 milioane lei (24.4 la sutd).

Dinamica veniturilor si cheltuielilor bancilor pe parcursul anului
2014 este prezentata in graficul 3.55.

Astfel, veniturile din dobanzi la 31 decembrie 2014 au constituit
5442.3 milioane lei sau 70.4 la sutd din totalul veniturilor,
majorandu-se comparativ cu 31 decembrie 2013 cu 676.1
milioane lei (14.2 la sutd). In structura veniturilor din dobanzi,
cota cea mai mare era detinutd de veniturile din dobanzi la
imprumuturi si creante, care au reprezentat 5081.1 milioane lei
sau 93.4 la suta din totalul acestora, 1n crestere cu 655.9 milioane
lei (14.8 la suta) comparativ cu 31 decembrie 2013.

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 2282.8 milioane lei
sau 29.6 la suta din totalul veniturilor, majorandu-se cu 447.3
milioane lei (24.4 la sutd) comparativ cu 31 decembrie 2013.
In totalul veniturilor neaferente dobanzilor, cea mai mare parte
a revenit veniturilor din taxe si comisioane in suma de 1212.1
milioane lei sau 53.1 la sutd, in crestere cu 145.5 milioane lei
(13.6 la suta).

Suma totala a cheltuielilor a alcatuit 6946.9 milioane lei, dintre
care 2923.5 milioane lei sau 42.1 la suta au constituit cheltuielile
cu dobanzile (in crestere cu 239.7 milioane lei, sau cu 8.9 la suta
comparativ cu 31 decembrie 2013).

Cheltuielile neaferente dobanzilor (inclusiv deprecierea activelor
financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierderi si deprecierea activelor nefinanciare) au constituit 4023.4
milioane lei sau 57.9 la sutd din suma totala a cheltuielilor
(majorandu-se cu 1128.3 milioane lei, sau cu 39.0 la suta
comparativ cu 31 decembrie 2013).

La situatia din 31 decembrie 2014, deprecierea activelor financiare
care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere a
constituit 861.6 milioane lei, fiind in crestere cu 550.8 milioane
lei (177.2 la sutd) comparativ cu finele anului 2013.
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Deprecierea activelor nefinanciare a inregistrat o valoare de 223.1
milioane lei, majorandu-se cu 275.2 milioane lei (528.2 la suta)
comparativ cu finele anului 2013.

Pentru anul 2014, rentabilitatea activelor?® si rentabilitatea
capitalului ?° bancilor licentiate au inregistrat valoarea de 0.9 la
suta si corespunzator 6.4 la sutd, micsorandu-se fata de finele
anului 2013 cu 0.6 puncte procentuale si respectiv cu 3.0 puncte
procentuale.

Marja neta a dobanzii *° a constituit 3.8 la sutd la 31 decembrie
2014, fiind practic la acelasi nivel cu finele anului 2013.

Valoarea absoluta a activelor generatoare de dobanda s-a micsorat
pe parcursul anului 2014 cu 11583.1 lei, sau cu 18.1 la suta,
constituind 52545.0 milioane lei la 31 decembrie 2014. Ponderea
acestora in totalul activelor s-a micsorat comparativ cu finele
anului 2013 cu 32.5 puncte procentuale, constituind 51.7 la suta
la 31 decembrie 2014.

3.7 Planul strategic al Bancii Nationale a Moldovei
pentru anii 2013-2017

Banca Nationald a Moldovei, pentru a-si realiza rolul, functiile
si activitdtile in modul 1n care va servi cel mai bine intereselor
cetatenilor Republicii Moldova, are un plan strategic prin care
este trasatd directia pe care o va avea in urmatorii cinci ani.
Planul strategic al Bancii Nationale a Moldovei este stabilit pentru
perioada 2013-2017.

Planul strategic are drept scop consolidarea rolului BNM in
societate, prin indeplinirea sarcinilor asumate, asigurarea utilizarii
eficiente a resurselor si reducerea expunerii la riscuri. Prioritatile
setate prin intermediul obiectivelor din plan au menirea sa
asigure un nivel sporit de eficientd, transparenta si performanta,
prin alinierea la cele mai bune practici internationale de
comunicare, credibilitate si guvernanta corporativa.

Planul strategic cuprinde mai multe elemente esentiale, cum ar
fi: misiunea, viziunea, valorile, domeniile de activitate de baza,
obiectivele strategice etc.

28Rentabilitatea activelor = venitul net anualizat/ media activelor.

2Rentabilitatea capitalului = venitul net anualizat/ media capitalului
actionar.

30Marja netd a dobanzii = venitul net aferent dobanzilor anualizat / media
activelor generatoare de dobanda.

Graficul 3.58: Dinamica marjei nete a dobanazii,
rentabilitatii activelor si a capitalului sectorului
bancar al Republicii Moldova pentru perioada
31.12.2013-31.12.2014 (%)
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Misiunea Bdncii Nationale a Moldovei

Misiunea reflectd obiectivul fundamental, activitatea bancii si
descrie concret ratiunea acesteia de a exista si, indirect, indica
factorii interesati primari (cetatenii, partenerii etc.). Pornind de la
cele expuse, misiunea BNM este urmatoarea: ,Obiectivul
fundamental al Bdncii Nationale a Moldovei este asigurarea si
mentinerea stabilitdtii preturilor. Fard prejudicierea obiectivului sdu
fundamental, Banca Nationald a Moldovei promoveazd si mentine
un sistem financiar bazat pe principiile pietei si sprijind politica
economicd generald a statului.”

Viziunea Bdncii Nationale a Moldovei

Viziunea BNM este o declaratie care exprima concis o aspiratie
pentru viitor pe care Incearcd sa o atingd. Declaratia privind
viziunea BNM reprezintd punctul de plecare in formularea
obiectivelor strategice. Respectiv, viziunea BNM este urmatoarea:
,Banca Nationald a Moldovei este o autoritate publicd independentd,
eficientd si credibild, care promoveazd o politicd monetard adecvatd
si contribuie la asigurarea integritdtii si stabilitdtii sistemului
financiar, aplicdnd consecvent cele mai bune practici internationale,
in interesul societdtii.”

Valorile Bancii Nationale a Moldovei

Valorile comune ale BNM sunt principii de baza care ghideaza
activitatea acesteia si la care sunt aliniate deciziile luate. Valorile
BNM sunt urmatoarele:

Angajament civic - activitate orientatd spre beneficiul interesului
public;

Eficientd - aplicarea inovatiilor si tehnologiilor moderne in
utilizarea resurselor;

Excelentd - demonstrarea competentei si profesionalismului in
exercitarea atributiilor si adoptarea celor mai bune practici
internationale;

Transparentd - atitudine transparentd si impartiald in procesul
decizional;

Responsabilitate - atitudine responsabild fatd de societate in
implementarea sarcinilor trasate;

Integritate - comportament etic la nivel de bancd si fiecare angajat
in parte;

Credibilitate - conduitd care sd inspire si sd mentind increderea
publicului.

Prin stabilirea domeniilor de activitate de bazd se pune accent pe
functiile concrete ale BNM, aceste domenii reflectdnd de fapt
misiunea BNM si constituie pilonii de baza ai acesteia. Domeniile
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de activitate de bazad constituie o sursa pentru formularea
obiectivelor strategice, fiind urmatoarele:

Politica monetard — aplicarea instrumentelor si masurilor de
politica monetara in vederea asigurarii si mentinerii stabilitatii
preturilor.

Emisiune monetard — asigurarea economiei cu moneda nationala si
promovarea credibilitdtii monedei nationale.

Supravegherea institutiilor financiare - reglementarea si
supravegherea activitatii institutiilor financiare.

Sistemul de pldti — promovarea eficientei, sigurantei, accesibilitatii
si caracterului inovator al platilor.

Obiectivele strategice reprezinta acele prioritati pe care BNM le
stabileste pornind de la misiune, pentru o perioada determinata
de timp, pentru a contribui la realizarea viziunii sale.

Anul 2014 este al doilea an de implementare a Planului strategic,
eforturile pentru indeplinirea obiectivelor strategice fiind depuse in
mod continuu. Cele mai importante realizari aferente obiectivelor
strategice ale BNM in anul 2014 sunt expuse mai jos:



Raport anual (BNM, 2014)

Obiective
strategice

1. Asigurarea
stabilitatii
preturilor

2. Sporirea
credibilitatii
monedei
nationale

3. Dezvoltarea
functiei de
supraveghere a
BNM

4. Promovarea
platilor fara
numerar si
reducerea
numerarului in
circulatie

5. Consolidarea
functiei de
stabilitate
financiara

6. imbunititirea

comunicarii
externe

Realizari semnificative in 2014

Inflatia a fost mentinuta 1n intervalul de variatie de + 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la
sutd.

In scopul fundamentirii deciziilor de politici monetard si dezvoltarii capacitatilor de analiza
macroeconomica si de prognozd a comportamentului economiei nationale si a procesului
inflationist, pe parcursul anului 2014 au fost dezvoltate o serie de prognoze si studii, si anume: a
fost revizuit instrumentarul de prognoza a inflatiei pe termen mediu; a fost efectuatd prognoza
produsului intern brut pe categorii de utilizari; au fost incluse in cadrul modelului central de
prognoza datele privind creditele si depozitele, a fost elaborata analiza evolutiei istorice, au fost
estimate alternativ variabilele neobservabile din cadrul modelului, inclusiv indicele conditiilor
monetare reale, de asemenea, a fost inclus un bloc suplimentar, cu ecuatii comportamentale ale
remiterilor.

A fost dezvoltata metodologia de prognoza a principalilor indicatori ai conturilor internationale.

In scopul asigurarii unui grad inalt de calitate a numerarului in circulatie, ca urmare a procesarii
numerarului depus de cétre banci, pe parcursul anului 2014, BNM a retras din circulatie circa 50
la sutd din numerarul uzat si a reglat circa 785 cazuri de diferente, inclusiv falsuri.

Au fost organizate seminare pentru casierii BNM si ai bancilor licentiate in vederea mentinerii
calitatii numerarului in circulatie, pornind de la cerintele aprobate de BNM, in cadrul carora au
fost abordate aspecte privind noile tendinte si exigente In domeniu.

A fost initiat proiectul Twinning aferent consolidarii capacitatii BNM in domeniul reglementarii
si supravegherii bancare in contextul prevederilor Directivei 2013/36/UE si Regulamentului
575/2013 (pentru implementarea Acordului de capital Basel II / I1I (partial)).

La dispozitia bancilor licentiate a fost pus un instrument de autoinstruire bazat pe cerintele
ISACA (Information Systems Audit and Control Association) in domeniul auditului tehnologiilor
informationale si securitatii informatiei in vederea promovarii celor mai bune practici in aceste
domenii.

A fost semnat Memorandumul de intelegere privind cooperarea in domeniul supravegherii
bancare intre BNM si Autoritatea Federala de Supraveghere Financiard din Germania (BaFin).

BNM a devenit membra a Asociatiei Europene a Caselor de Compensare Automatd (European
Automated Clearing House Association).

A fost aprobat Conceptul cu privire la implementarea codului IBAN (International Bank Account
Number) pentru transferurile nationale.

BNM a contribuit la lansarea campaniei mass-media de informare cu privire la avantajele platilor
fard numerar in vederea cresterii culturii financiare a utilizatorilor serviciilor/instrumentelor de
plata.

Au fost derulate exercitii de simulare de criza pentru a testa si rafina strategii de solutionare a
crizelor bancare.

Au fost elaborate metodologia si studiul cu privire la sistemul de alertare timpurie. Totodata, a
fost actualizat studiul aferent vulnerabilitétii sistemului financiar in Republica Moldova.

A fost promovata o politicd coerentd de informare a publicului pe aspecte ce tin de atributiile
BNM, 1in special informarea sistematicd si prompta privind deciziile de politicdi monetara,
precum si actiunile care presupun asigurarea stabilitdtii financiare.
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Suplimentar, au avut loc intruniri cu elevii, liceenii si studentii de la anumite institutii de
invatamant, in cadrul carora s-au abordat subiecte de interes pentru participanti, efectul scontat
fiind cresterea nivelului de educatie financiara.

Au fost organizate, de asemenea, cateva ateliere pentru jurnalisti si formatori de opinie in cadrul
carora au fost discutate subiecte ce tin de ariile de activitate ale unei banci centrale.

Pe parcursul anului 2014, au fost intreprinse masuri pentru crearea unei noi pagini web oficiale a
BNM, care constituie una din masurile menite sa asigure atingerea obiectivului strategic de
imbunatatire a comunicérii externe si este destinatd a oferi publicului larg acces la informatie
veridicd si operativa privind activitatea BNM si situatia din sistemul bancar al Republicii
Moldova.

factorii determinanti i
ale BNM si fenomenele

A fost promovati informarea societatii despre principiile,
interdependentele dintre procesul inflationist, alte atributii
macroeconomice ce stau la baza deciziilor si actiunilor BNM.

A fost organizat evenimentul Ziua usilor deschise, publicului fiindu-i oferita posibilitatea de a
vizita sala de expozitii a bancii si a primi mai multe informatii despre insemnele monetare puse
in circulatie de la infiintarea BNM si pand in prezent.

Au fost implementate un sir de masuri in vederea consolidarii gestionarii numerarului.

A continuat implementarea platformei unice de tranzactionare Bloomberg pentru operatiunile de
piatd monetara, cum ar fi: certificatele Bancii Nationale, vanzari si cumparari de valori
mobiliare, depozite prin licitatie.

BNM s-a aliniat noilor cerinte de raportare conform metodologiei Manualului FMI Balanta de
plati si pozitia investifionala internationald, editia a VI-a (MBP6). Astfel, incepand cu trimestrul
I, 2014, BNM elaboreaza Balanta de plati si Pozitia investitionald internationald in varianta
noua.

A fost datd in exploatare noua infrastructurda hard&soft care asigurd buna functionare a
Sistemului automatizat de plati interbancare (SAPI). Din punct de vedere tehnico-tehnologic
noua platformda a SAPI are urmatoarele avantaje: performantd si eficientd, continuitate,
management centralizat, tehnologii actuale, optimizare in utilizarea resurselor.

In vederea sporirii eficientei au fost transformate procesele de activitate ale BNM ce nu tin de
sistemele informatice noi de operatiuni bancare (Core banking) si de gestiune a resurselor
(ERP), care urmeaza a fi achizitionate si implementate in cadrul proiectului Transform BNM
incepand cu anul 2015 (tabelul nr. A.36 din anexe).

A demarat procesul de implementare a sistemului de management al performantei angajatilor
BNM, in acest sens, pe parcursul trimestrului IV, 2014 fiind derulata o faza pilot.

Au fost stabilite competentele salariatilor BNM 1in sectiune pe functii si niveluri manageriale.

in luna noiembrie 2014 a fost desfasurati Saptimana antifrauda, cu o serie de activititi menite sa

sporeasca perceperea asupra fraudei, in vederea consolidarii masurilor de combatere a acesteia.

Pe parcursul anului au fost intreprinse mai multe actiuni care au menirea sa dezvolte spiritul de

echipa si sporirea capacitatii de retentie a angajatilor.
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Pe parcursul anului 2014, in conformitate cu Planul strategic al
Bancii Nationale pentru anii 2013-2017, in cadrul bancii au fost
derulate o serie de proiecte de importanta majora pentru atingerea
obiectivelor strategice stabilite. O trecere in revistd a celor mai
importante proiecte si realizari aferente acestora in anul 2014 este
reprezentatd in tabelul nr. A.36 din anexe.

3.8 Sistemul de plati

Supravegherea prestatorilor de servicii de plata

In conformitate cu Legea cu privire la serviciile de plati si moneda
electronicd nr. 114 din 18 mai 2012, supravegherea activitatii
bancilor in calitate de prestatori de servicii de plata si emitenti de
moneda electronica este una din atributiile BNM ca autoritate de
supraveghere. In ceea ce tine de conformarea activititii
prestatorilor de servicii de plata la prevederile actelor normative
in domeniul sistemelor de plati, in 2014 au fost efectuate
controale pe teren la bancile licentiate. Ca urmare a controalelor
efectuate, in cazul depistarii unor incdlcari sau neajunsuri in
domeniul sistemelor de plati, au fost 1naintate propuneri de
actiuni si recomandari in vederea conformarii cu prevederile
actelor normative.

In scopul supravegherii activititii prestatorilor de servicii de plati
nebancari a fost elaborata procedura interna privind efectuarea
controlului pe teren si din oficiu. De asemenea, conform
prevederilor Legii nr. 114 din 18 mai 2012, BNM efectueaza
controlul din oficiu a activitatii desfasurate de catre prestatorii de
servicii de platd nebancari.

Supravegherea sistemelor de plati

In conformitate cu Legea nr. 548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire
la Banca Nationald a Moldovei, supravegherea sistemului de plati
in Republica Moldova este una din atributiile de baza ale Bancii
Nationale (BNM).

Aceasta atributie este realizata in corespundere cu cele mai bune
practici internationale, cu recomandarile, principiile, standardele
din acest domeniu emise de Banca Reglementelor Internationale,
Banca Centrald Europeana, Fondul Monetar International, Banca
Mondiala etc., actele normative, precum si cu procedurile interne
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de supraveghere a sistemului automatizat de plati interbancare,
sistemului de Inscriere in conturi a valorilor mobiliare, pietei
cardurilor de plata si sistemelor de remitere de bani.

Conform Politicii de supraveghere a sistemului de pldti in Republica
Moldova (aprobata prin Hotararea Consiliului de administratie nr.
143 din 30 iunie 2011), Banca Nationala supravegheaza sistemele
de plati si decontari, a caror functionare stabila si eficienta este
esentiala pentru stabilitatea financiara si implementarea politicii
monetare si valutare, precum si mecanismele de gestionare a
riscurilor stabilite in cadrul sistemelor utilizate pe scara larga de
catre populatie pentru efectuarea platilor si transferurilor. De
asemenea, Banca Nationald efectueaza supravegherea
instrumentelor de plata fara numerar si a sistemelor de deservire
bancara la distantd in scopul asigurarii eficientei si sigurantei
utilizarii acestora.

in domeniul sistemelor de pliti si de decontiri, sunt supuse
supravegherii:

e sistemul automatizat de plati interbancare — sistemul prin
intermediul caruia sunt efectuate platile interbancare in lei
moldovenesti pe teritoriul Republicii Moldova;

e sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare —
sistemul de depozitare si decontare a valorilor mobiliare;

e mecanismele de gestionare a riscurilor financiare aferente
decontdrilor in lei moldovenesti stabilite in cadrul sistemelor
de plati cu carduri;

e mecanismele de gestionare a riscurilor financiare si
operationale stabilite in cadrul sistemelor de remitere de
bani.

Supravegherea sistemelor de plati si decontari efectuata de catre
Banca Nationala a Moldovei include: monitorizarea
sistemelor/mecanismelor de gestionare a riscurilor; evaluarea
periodicad a conformarii sistemelor/mecanismelor de gestionare a
riscurilor la cerintele expuse in actele normative in vigoare si/sau
la standardele internationale aplicabile; dupa caz, in functie de
rezultatele supravegherii dispunerea sanctiunilor si/sau masurilor
de remediere sub forma de recomandari sau dispozitii obligatorii
cu termene concrete de implementare conform prevederilor
legislatiei in vigoare.

Supravegherea instrumentelor de plata fard numerar si sistemelor
de deservire bancard la distanta cuprinde: colectarea datelor
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privind siguranta si eficienta instrumentelor de plata fard numerar
si a sistemelor de deservire bancara la distantd; monitorizarea
aparitiei noilor tehnologii in domeniu; analiza indicatorilor de
eficienta si siguranta in baza informatiei si datelor obtinute atat
de la banci, cat si ca urmare a cercetdrilor proprii in vederea
identificarii situatiei actuale si evolutiilor recente in utilizarea
instrumentelor de plata fara numerar/sistemelor de deservire
bancara la distanta, a sigurantei acestora, precum si a masurilor
ce pot fi intreprinse in vederea imbunatatirii valorii indicatorilor
mentionati.

De asemenea, in cazul constatarii deteriorarii situatiei
indicatorilor aferenti sigurantei si eficientei instrumentelor de
platd/sistemelor de deservire bancara la distanta, Banca Nationala
intervine prin ajustarea cadrului normativ, formularea de
recomandari sau intreprinderea altor masuri in vederea sporirii
soliditatii acestora.

Sistemul automatizat de pldti interbancare
Date statistice

Sistemul automatizat de plati interbancare (SAPI) este compus din
sistemul de decontare pe baza bruta in timp real (sistemul DBTR)
si sistemul de compensare pe baza neta (sistemul CDN). Sistemul
DBTR este destinat prelucrarii platilor urgente si de mare valoare,
iar sistemul CDN este destinat procesarii platilor de mica valoare.

In anul 2014, plitile procesate prin intermediul SAPI, comparativ
cu anul 2013, au inregistrat o diminuare ca numar cu 3.1 la sutd, in
timp ce valoarea totala a acestora a crescut cu 4.5 la sutd. Numarul
platilor s-a situat la nivelul de 13.7 milioane, iar valoarea acestora
a depasit 718.8 miliarde lei.

Din punctul de vedere al structurii platilor, ponderea cea mai
mare revine transferurilor de credit bugetare (54.1 la sutd din
numarul total al platilor), fiind urmate de transferurile ordinare
ale clientilor (44.6 la sutd). Sub aspect valoric, structura platilor
se modificd: valoarea transferurilor ordinare ale clientilor (23.3 la
sutd din valoarea totala a platilor) depaseste valoarea
transferurilor de credit bugetare (15.9 la suta), insa ponderea cea
mai mare (60.6 la sutd) revine transferurilor efectuate de catre
banci in nume si pe cont propriu.

Numarul platilor distribuite 1n sistemul DBTR si in sistemul CDN
in anul 2014 a reprezentat respectiv 8.1 si 91.9 la sutd. Proportia
dintre cele doua sisteme componente ale SAPI se schimba in cazul
valorii plitilor decontate. In sistemul DBTR au fost decontate 93.2



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in anul 2014

103

la suta din valoarea totala a platilor, iar in sistemul CDN doar 6.8
la suta.

In anul 2014, in medie pe zi*' prin sistemul DBTR au fost decontate
4.4 mii plati in valoare de 2.6 miliarde lei, iar prin sistemul CDN
49.7 mii plati, in valoare de 196.6 milioane lei. Valoarea medie a
unei plati decontate in sistemul DBTR a constituit 605.2 mii lei,
iar a unei plati decontate in sistemul CDN - 3.9 mii lei.

In Tabelul A. 25 este prezentati evolutia plitilor decontate prin
SAPI, comparativ cu anul 2013.

La 7 iulie 2014 a fost data in exploatare noua infrastructura
hardware si software a SAPI.

La finele anului 2014 1n SAPI erau inregistrati 19 participanti:

Banca Nationala a Moldovei;

14 banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei;

Centrul de casa si decontari din or. Tiraspol,;

Trezoreria de Stat din cadrul Ministerului Finantelor;

Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei;

Centrul de Guvernare Electronica.

In calitate de administrator al SAPI, pe parcursul anului 2014,
Banca Nationala a Moldovei a monitorizat continuu activitatea
participantilor la sistem si a testat capacitatea acestora de a
reactiona in situatii de incident. in urma aplicirii masurilor
mentionate s-a constatat ca participantii au activat in mod
corespunzator, fara a induce riscuri substantiale in sistem si
dispun de capacitdtile necesare de a se organiza prompt si eficient
in situatii de incident.

Supravegherea SAPI

Supravegherea SAPI este efectuatd in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a sistemului. Pe parcursul anului
2014, disponibilitatea sistemului pentru participantii la acesta a
constituit 99.9 la sutd si s-a incadrat in limitele parametrului
stabilit pentru acest sistem, iar incidente majore care sa
perturbeze activitatea SAPI si sd afecteze participantii nu au avut
loc.

317i reprezinta zi operationala.
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Sistemul de inscriere in conturi ale valorilor mobiliare

Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare de stat
(SIC) reprezinta un sistem de depozitare si decontare a valorilor
mobiliare emise de catre Ministerul Finantelor al Republicii
Moldova si Banca Nationald, decontarea finald pentru
operatiunile efectuate in cadrul acestuia fiind realizata in SAPI,
prin intermediul sistemului de decontare pe baza bruta in timp
real (sistemul DBTR), dupa principiul DvP (plata anticipeaza
livrarea valorii / transferul de proprietate). SIC este organizat si
administrat de Banca Nationala.

Sistemul de inscriere in conturi ale valorilor mobiliare (SIC)
reprezinta un sistem de detineri indirecte a valorilor mobiliare,
structurat pe doua niveluri:

1) la primul nivel al SIC, organizat la Banca Nationala, se
efectueaza inregistrarea valorilor mobiliare pe numele fiecarui
participant in parte;

2) la al doilea nivel al SIC, organizat la bancile licentiate si la
depozitarul central, se efectueaza inregistrarea valorilor mobiliare
pe numele fiecarui client - proprietar al VMS, ca urmare a
operatiunilor efectuate pe piata primara si secundara.

Supravegherea SIC

Supravegherea SIC este efectuatd in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a sistemului. Pe parcursul anului
2014, disponibilitatea SIC pentru participantii la sistem a
constituit 100% si incidente care sa afecteze activitatea sistemului
si a participantilor nu au fost inregistrate.

Instrumentele de platd fdard numerar

Instrumentele de plata fara numerar sunt componente esentiale
ale sistemului de plati din tard si Banca Nationald efectueaza
supravegherea lor in scopul asigurdrii eficientei si sigurantei
utilizarii acestora.

Din ansamblul instrumentelor de plata, cele mai utilizate de
catre populatie sunt cardurile de plata, restul instrumentelor
de plata fiind la etapa incipientd de utilizare. De mentionat
ca, BNM intreprinde masuri relevante de comun acord cu alte
autoritati si institutii internationale in vederea promovarii utilizarii
instrumentelor de plata fara numerar.

Cardurile de plata

Numarul cardurilor aflate in circulatie, la finele anului 2014, a
depasit cifra de 1.3 milioane (1302225 unitati), inregistrand o
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crestere de 13.1 la sutd fatd de anul 2013. Cardurile active®
au constituit 61.0 la sutd din numarul total de carduri aflate in
circulatie (794413 unitati).

Desi pe piata cardurilor de plata din Republica Moldova inca
prevaleaza cardurile Inzestrate numai cu banda magnetica - 55.1
la sutd, ponderea celor inzestrate atat cu banda magnetica, cat
si cu microprocesor (hibride) in anul 2014 a crescut simtitor
si alcatuieste 41.4 la sutd. De remarcat cd, in anul 2013 cota
cardurilor inzestrate numai cu banda magnetica a fost de 70.1 la
suta.

Cardurile virtuale®®, detin o cotd nesemnificativa — 0.52 la sut3,
desi numarul acestora a crescut pe parcursul unui an cu 10.6 la
sutd, comparativ cu anul 2013. Cardurile cu solutie de proximitate
(contactless) au fost emise incepand cu trimestrul III, 2014 si la
finele anului detineau o pondere de 3.0 la suta.

Tendintele pozitive, care s-au evidentiat pe piata cardurilor din
Republica Moldova pe parcursul anului 2014, au fost:

e majorarea numarului de carduri hibride (459.7 la suta fata
de anul 2013) si majorarea ponderii numarului de carduri
hibride din totalul cardurilor (41.4 la sutd in 2014 fata de
29.3 la suta in 2013);

e inceperea emiterii cardurilor cu solutie de proximitate
(contactless), fapt ce va mari viteza de deservire a
detindtorilor de carduri la punctele comerciale.

Indicatorul de baza care este aplicat la evaluarea situatiei privind
fraudele cu carduri de plata este ponderea valorii totale a fraudelor
comise 1n valoarea totala a tranzactiilor efectuate cu cardurile de
plata emise de bancile licentiate locale, efectuate atat in tara, cat
si in strdinitate. In Republica Moldova acest indicator a constituit
0.00796 la suta pentru anul 2013 si 0.0071 la suta pentru 2014,
ceea ce este sub nivelul european.

32Card de plata prin care s-a efectuat cel putin o operatiune financiara pe
parcursul perioadei de gestiune.
33Sunt folosite exclusiv pentru efectuarea plitilor prin internet.

Graficul 3.59: Numarul cardurilor aflate Tn
circulatie in anii 2010 - 2014
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Actiuni intreprinse in domeniul dezvoltarii sistemului national de
plati

Aderarea Bancii Nationale a Moldovei la Asociatia Europeana
a Caselor de Compensare Automata

Pe 22 mai 2014, Banca Nationala a obtinut statutul de membru al
Asociatiei Europene a Caselor de Compensare Automata (EACHA).
EACHA este un club al administratorilor sistemelor de compensare
si centrelor de procesare a platilor din Uniunea Europeana (UE) si
spatiul economic european (SEE).

Activitatea EACHA este concentratd pe mai multe directii:
coordonarea eforturilor caselor de compensare europene orientate
spre implementarea politicilor autoritatilor din spatiul comunitar
in domeniul sistemelor de plati, elaborarea standardelor de
interconectare, reprezentarea opiniei comune a membrilor la
forumurile de rigoare etc.

Calitatea de membru al EACHA va oferi BNM posibilitatea de a
implementa cele mai bune practici in domeniul procesarii platilor si
va crea noi posibilitati de interconectare cu alte institutii financiare
din UE, ceea ce la randul sdu va permite minimizarea cheltuielilor
operationale ale bancilor la efectuarea platilor in euro.

De asemenea, n contextul integrarii europene, statutul de membru
al asociatiei consolideaza pozitia tarii noastre pentru o viitoare
aderare a sistemului bancar din Republica Moldova la spatiul unic
european de plati (SEPA).

Campania nationala de informare cu privire la avantajele
utilizarii instrumentelor de plata fara numerar.

La 15 decembrie 2014, Banca Nationald a Moldovei in parteneriat
cu Facilitatea de Dezvoltare a Fondului European pentru Europa
de Sud - Est (EFSE DF) a lansat campania nationala de informare
cu privire la avantajele utilizarii instrumentelor de plata fara
numerar. Actiunea are ca scop, in principal, informarea publicului
cu privire la avantajele acestor pliti. in acest mod, Banca Nationali
isi propune incurajarea utilizarii instrumentelor de plata fara
numerar.

Premisa care a stat la baza lansarii campaniei respective este ca,
desi numarul cardurilor aflate in circulatie creste, preferintele
utilizatorilor in mare parte se reduc la extragerea mijloacelor
banesti din bancomate cu utilizarea ulterioard a numerarului
pentru efectuarea diferitelor operatiuni de plata.
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O situatie similard se inregistreaza si in cazul sistemelor de
deservire bancara la distanta de tip internet-banking, serviciu
prestat de majoritatea bancilor licentiate. Desi tot mai multi
clienti ai bancilor devin utilizatori ai acestui serviciu, putini din ei
il utilizeaza pentru efectuarea achitarilor la distanta, in pofida
faptului ca bancile licentiate au dezvoltat o serie de produse si
servicii care permit clientilor sa efectueze operatiuni de platd din
ce In ce mai rapid si sigur. Obiectivul principal al campaniei este
de a informa publicul asupra faptului ca platile fard numerar sunt
simple, sigure si comode.

Pe parcursul campaniei de informare, care se va desfasura timp
de jumadtate de an, vor fi realizate spoturi, emisiuni si interviuri
la diferite posturi TV si radio pe tematica instrumentelor de plata
fara numerar. La fel, publicul interesat va avea posibilitatea de a
accesa si o pagina dedicata acestui subiect pe o retea de socializare,
precum si o pagina online, pe care se vor regasi informatii utile
despre achitdrile fara numerar.

3.9 Tehnologia informatiei

Pe parcursul anului 2014, activitatea BNM 1n domeniul TI s-a
focusat pe proiecte majore initiate in anii precedenti, dar si pe
initierea si derularea unor proiecte noi. in acest sens, priorititile de
baza au vizat proiectele transversale majore la nivel de BNM, dar
si proiecte interne ale Departamentului tehnologii informationale
pentru dezvoltarea si optimizarea serviciilor TI.

Printre proiectele importante initiate 1n 2014 se numara proiectul
de implementare a unui instrument soft pentru gestiunea
serviciilor TI. Implementarea unei astfel de solutii a devenit o
necesitate imperativa pentru BNM, in contextul in care cerintele
fata de infrastructura si serviciile TI au devenit din ce in ce mai
complexe, concomitent cu cresterea cerintelor fata de calitatea
acestora.

Proiectul are drept scop imbundtdtirea serviciilor TI, prin
standardizarea si automatizarea proceselor TI, prin imbunatatirea
serviciilor de suport, prin optimizarea utilizarii resurselor umane
si TI, printr-o vizibilitate mai bund a necesitatilor BNM si prin
capacitati de planificare imbunatatite. Pentru a maximiza
beneficiile in utilizarea unui astfel de instrument, implementarea
acestuia va fi precedata de o transformare a proceselor TI, in
conformitate cu cele mai bune practici In domeniu, precum ITIL
v3.
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Sub aspectul de infrastructurd hard si servicii TI, scopul
primordial a fost cel de asigurare a continuitatii lucrarilor initiate
in anii precedenti pentru consolidarea capacitatilor de virtualizare
a resurselor TI. Proiectele de virtualizare a resurselor TI in BNM
isi propun asigurarea, pe de o parte, a gestionarii cat mai eficiente
a resurselor existente, iar pe de alta parte, optimizarea proceselor
ce tin de modul in care acestea sunt alocate, administrate,
monitorizate si dispuse din uz, de managementul capacitatilor si
schimbarilor, de asigurarea securitatii informatiei etc. De
mentionat ca, pe parcursul anului 2014 s-a realizat o crestere cu
34.0 la suta a serverelor virtualizate, concomitent cu scaderea
numadrului de servere fizice, a costurilor de licentiere si a
costurilor operationale. La sfarsitul anului, densitatea serverelor
virtuale a constituit In medie 2.3 servere virtuale pe un server
fizic, urmind ca In urmatorii ani, aceasta cifra sa cunoasca o
crestere semnificativa.

Tot pe directia de dezvoltare a tehnologiilor virtualizate este si
proiectul pentru implementarea infrastructurii de virtualizare a
statiilor de lucru (Virtual Desktop Infrastructure). Acest proiect a
fost initiat pe parcursul anilor 2012-2013 si a continuat in 2014.
Printre realizarile atinse pe parcursul anului 2014, in cadrul acestui
proiect, pot fi enuntate optimizarea capacitatii si indicatorilor de
performanta ale platformei de virtualizare care au contribuit in
mod direct la imbunatatirea calitatii serviciilor de virtualizare, dar
si la posibilitatea pentru extinderea numarului de locuri de munca
virtualizate.

Un alt proiect major initiat pe parcursul anului 2013 si finalizat in
2014, a fost cel de modernizare a Sistemului automatizat de plati
interbancare (SAPI). Obiectivele acestuia au vizat ITmbunatatirea
caracteristicilor de performantd, fiabilitate, securitate si
functionalitate ale SAPI. La baza acestor obiective au stat doi
factori primordiali: nivelul de criticitate al sistemului pentru
securitatea financiard a tarii; si atingerea unui nivel inalt al uzurii
morale si fizice ale infrastructurii hard/soft si platformei
tehnologice, care au fost date in exploatare incepand cu anul
2007. In 2014 a fost realizati cea de-a doua fazi a proiectului si
anume modernizarea platformei tehnologice si la nivel de
aplicatie. Ca rezultat al definitivarii cu succes a proiectului, au
fost realizate mai multe beneficii, printre care eficientizarea
resurselor de procesare concomitent cu cresterea parametrilor de
performanta ai SAPI de 5 ori (iar pentru unele tipuri de operatiuni
pana la 10 ori), optimizarea costurilor legate de licentele utilizate
pentru SAPI (de exemplu, diminuarea costurilor de licentiere
pentru produsele Oracle cu 47.0 la sutd), eficientizarea si
automatizarea procesului de administrare (administrarea dintr-o
singura consold, monitorizarea centralizata a tuturor resurselor si
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evenimentelor de sistem), cresterea nivelului de fiabilitate a
sistemului si rezilientd la caderi prin utilizarea celor mai moderne
tehnologii 1n materie de high-availability etc.

De asemenea, au fost inregistrate si alte realizari importante in
domeniul TI, primordiale fiind insa cele privind optimizarea
utilizarii resurselor TI. Un exemplu elocvent il constituie
realizdrile privind optimizarea gestionarii licentelor unor produse
soft. Reusind sd semneze un acord de tip Enterprise Agreement cu
compania Microsoft, BNM a obtinut mai multe avantaje, printre
care o reducere importanta a costurilor de licentiere, concomitent
cu obtinerea accesului la toate facilitatile prevazute de politicile
de licentiere de tip Enterprise Agreement.

3.10 Operatiuni cu numerar

La finele anului 2014, numerarul aflat in circulatie din punct de
vedere valoric constituia 19222 milioane lei, cu 1.0 la suta superior
celui Inregistrat la sfarsitul anului 2013, cand a insumat 19045
milioane lei.

Bancnote si monede in circulatie

Bancnotele in circulatie, la finele anului 2014, din punct de vedere
valoric, au constituit 19112 milioane lei, cu 0.9 la suta mai mult
fata de finele anului 2013 (Graficul 3.61).

Numerarul in bancnote aflat in circulatie, la finele anului 2014, din
punct de vedere cantitativ, conform structurii valorilor nominale,
constituia 258 milioane bancnote, cu 7.3 la sutd mai putin decat
in anul 2013 (Graficul 3.62).

Micsorarea cantitativa a bancnotelor in circulatie s-a datorat
diminuadrii ponderii bancnotelor de 10 lei, 20 lei, 50 lei in totalul
bancnotelor aflate in circulatie.

La sfarsitul perioadei de referinta, conform structurii valorilor
nominale, bancnotele detineau, din punct de vedere cantitativ:
pentru 1 leu — 78.28 milioane bancnote, 5 lei — 13.58 milioane
bancnote, 10 lei — 23.48 milioane bancnote, 20 lei — 16.23 milioane
bancnote, 50 lei — 33.95 milioane bancnote, 100 lei — 41.67
milioane bancnote, 200 lei — 44.97 milioane bancnote, 500 lei
—4.19 milioane bancnote si 1000 lei — 1.45 milioane bancnote.

Graficul 3.61: Evolutia bancnotelor in circulatia
monetara (din punct de vedere valoric)
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Graficul 3.62: Evolutia bancnotelor in circulatia
monetara (din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.63: Structura pe valori nominale a
bancnotelor in circulatie la finele anului 2014 (din
punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.64: Structura pe valori nominale a
bancnotelor in circulatie la finele anului 2014 (din
punct de vedere valoric)
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Graficul 3.65: Evolutia monedelor in circulatia
monetara (din punct de vedere valoric)
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Graficul 3.66: Evolutia monedelor in circulatia
monetara (din punct de vedere cantitativ)
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Detalii cu privire la structura bancnotelor aflate 1n circulatie, pe
valori nominale, cantitativ si valoric, sunt prezentate 1n graficele
Graficul 3.63 si Graficul 3.64.

Monedele metalice divizionare aflate in circulatie, la finele
anului 2014, din punct de vedere valoric, constituiau 95.58
milioane lei, cu 7.9 la sutd mai mult fatd de perioada similara a
anului 2013 (Graficul 3.65).

Monedele metalice divizionare aflate in circulatie, la finele anului
2014, din punct de vedere cantitativ, conform structurii valorilor
nominale, constituiau 673.9 milioane monede, cu 7.5 la suta mai
multe decét la finele anului 2013 (Graficul 3.66).

Cresterea cantitativa a monedelor metalice divizionare 1n circulatie
s-a datorat majorarii ponderii monedelor de 10 bani si 25 bani
din totalul monedelor aflate in circulatie. Din punctul de vedere
al structurii valorilor nominale, la sfarsitul perioadei de referinta,
monedele detineau, din punct de vedere cantitativ, pentru 10 bani
—29.7 la suta si 25 bani — 26.4 la sutd, din punct de vedere valoric,
respectiv 20.9 la suta si 46.5 la suta.

Emisia, retragerea si procesarea numerarului

Pe parcursul anului 2014, Banca Nationald a Moldovei a emis
numerar in valoare totald de 5964 milioane lei, cu circa 11.0 la
suta mai putin comparativ cu anul 2013.

Bancnotele emise in anul 2014, din punct de vedere valoric,
constituiau 5957.06 milioane lei, cu circa 10.9 la sutd mai putin
in comparatie cu anul 2013, iar din punct de vedere cantitativ -
89.98 milioane bancnote, cu circa 16.5 la sutd mai putin decat in
anul 2013.

Micsorarea cantitativd a bancnotelor emise in circulatie a fost
determinata de diminuarea ponderii bancnotelor de 10 lei, 20 lei
si 50 lei in totalul bancnotelor emise in anul 2014.

Bancnotele, conform structurii valorilor nominale, detineau, din
punct de vedere cantitativ, pentru 1 leu — 15.12 milioane bancnote,
5 lei — 4.0 milioane bancnote, 10 lei — 15.81 milioane bancnote, 20
lei — 9.0 milioane bancnote, 50 lei — 16.23 milioane bancnote,
100 lei — 16.02 milioane bancnote, 200 lei — 13.23 milioane
bancnote, 500 lei — 0.1 milioane bancnote si 1000 lei — 0.47
milioane bancnote.

Graficul 3.67 prezinta detalii cu privire la structura bancnotelor
emise, pe valori nominale, reprezentate cantitativ.
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Monedele metalice emise in anul 2014, din punct de vedere valoric,
constituiau 6.96 milioane lei, cu 8.8 la sutd mai mult fatd de anul
2013, iar din punct de vedere cantitativ - 47.06 milioane monede,
cu 9.5 la sutd mai mult decat in anul 2013.

Monedele metalice emise in anul 2014, conform structurii valorilor
nominale, detineau, din punct de vedere cantitativ, pentru 1 ban —
1.48 milioane monede, 5 bani — 10.76 milioane monede, 10 bani
— 15.63 milioane monede, 25 bani — 19.0 milioane monede si 50
bani — 0.19 milioane monede.

Pe parcursul anului 2014, Banca Nationald a Moldovei a retras din
circulatie, prin depunerile bancilor licentiate, bancnote in suma
de 5794 milioane lei, de 2.6 ori mai mult decat in anul 2013, iar
din punct de vedere cantitativ - 110.3 milioane bancnote, de 2 ori
mai mult decat in anul 2013.

In anul 2014, in cadrul Bincii Nationale a Moldovei au fost
procesate 67.5 milioane bancnote, prin verificare atat din punctul
de vedere al autenticitatii, cat si al calitatii, in scopul pastrarii
calitatii si integritatii bancnotelor aflate in circulatie, potrivit
criteriilor stabilite de BNM.

Ca urmare a procesarii, circa 41.4 milioane bancnote au fost
identificate ca fiind necorespunzatoare circulatiei. Rata de uzura a
fost de circa 1.0 la suta, scazand usor fata de cea consemnata in
anul 2013.

Contrafaceri de monedd nationald

Pe parcursul anului 2014, numarul contrafacerilor de moneda
nationald expertizate a totalizat 5560 bancnote, cu o crestere
de 2.5 ori fatd de anul 2013. Raportat la numarul bancnotelor
autentice, aflate in circulatie, care la finele perioadei de referinta
constituiau 258 milioane bancnote, numarul bancnotelor falsificate
se mentine la un nivel foarte scazut si reprezinta 0.002 la suta.

Falsificatorii au manifestat predilectie pentru bancnotele de 100
lei, totalizdnd 5134 bancnote, 50 lei — 183 bancnote, 1000 lei —
107 bancnote, 20 lei — 92 bancnote si de 200 lei — 26 bancnote din
cantitatea totala de falsuri constatate in anul 2014.

Ca baza de comparatie, in anul 2013, numarul contrafacerilor de
moneda nationala a totalizat 2239 bancnote, iar bancnotele cu cel
mai mare numar de falsuri au fost inregistrate pentru bancnotele
de 100 lei, cifrandu-se la 1499 bancnote, 50 lei — 364 bancnote
si 20 lei — 200 bancnote, 1000 lei — 82 bancnote si 200 lei - 69
bancnote.

Graficul 3.67: Bancnote emise in cursul anului
2014 (din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.69: Bancnote retrase din circulatie in
cursul anului 2014 (din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.70: Bancnote retrase din circulatie in
cursul anului 2013 (din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.71: Structura pe valori nominale a
falsurilor, constatate in anul 2014 (din punct de
vedere cantitativ)
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Graficul 3.72: Structura pe valori nominale a
falsurilor, constatate in anul 2013 (din punct de
vedere cantitativ)
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In scopul combaterii falsificirii insemnelor monetare, Banca
Nationala a Moldovei recomanda publicului sa fie vigilent in
continuare la posibilitatea fraudelor, sa verifice autenticitatea
bancnotelor si monedelor, iar in cazul constatarii acestora sa le
retragd din circulatie si sd comunice cazul Ministerului Afacerilor
Interne.

Totodatd, BNM prin cooperare cu Ministerul Afacerilor Interne
organizeaza pentru bancile licentiate cursuri specializate privind
metodele de constatare si retragere din circulatie a falsurilor.

Emisia monedelor si bancnotelor comemorative

In temeiul Legii nr. 548-XIII din 21 julie 1995 cu privire la Banca
Nationald a Moldovei, Hotaréarii Consiliului de administratie al
BNM nr.134 din 10 iulie 2014 cu privire la punerea in circulatie ca
mijloc de plata si in scop numismatic a unor monede comemorative
si a Hotardrii Consiliului de administratie al BNM nr. 197 din 02
octombrie 2014 cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de
plata si In scop numismatic a unor monede comemorative, Banca
Nationald a Moldovei, pe parcursul anului 2014, a emis 9 monede
comemorative, cu diverse tematici, dintre care o moneda din aur
si opt monede din argint. Tirajele au fost diferentiate, in functie
de metalul din care au fost batute monedele, in total fiind emise
300 monede din aur si 5500 monede din argint (Tabelul A. 26).

3.11 Auditul intern

Prioritatile cheie ale activitatii Departamentului audit intern in
anul 2014 au sustinut directia de dezvoltare a functiei de audit
intern, avand in vedere abordarea strategica a dezvoltarii
proceselor BNM si tratarea riscurilor asociate activitatilor. Planul
anual de audit intern 2014 a inclus o serie de activitati de audit
de importantd majora si diverse proiecte de importanta medie,
fiind executat integral. Suplimentar, la solicitarea conducerii BNM,
au fost realizate trei misiuni de audit ad-hoc. Misiunile de audit
realizate s-au concretizat in constatdri, opinii si recomandari
prezentate in rapoarte de audit care au fost transmise
subdiviziunilor auditate si Consiliului de administratie al BNM.

In paralel cu misiunile de audit, au fost desfisurate si o serie
de activitati cu caracter consultativ, constand in participarea in
echipe de proiect sau grupuri de lucru cu rol de consultant si/sau
observator. Au fost avizate situatiile financiare si executarea
bugetului BNM, proiecte de acte normative, fiind analizate nivelul
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de management al riscurilor si de control intern. De asemenea,
pe parcursul anului 2014, colaboratorii DAI au acordat asistenta
instructiva salariatilor BNM pe tematici aferente domeniilor in
directa legatura cu rolul si atributiile DAI.

Un element esential la perfectionarea cadrului normativ intern
a fost revizuirea si dezvoltarea metodologiei de audit intern. A
fost elaborata o versiune noud a Manualului de audit si dezvoltate
proceduri interne adiacente intru coordonarea si eficientizarea
functiei de audit intern.

Din perspectiva intensificarii constientizarii si importantei gestiunii
riscului de frauda, in noiembrie 2014 s-a desfasurat a Ill-a editie a
Sdptdmadnii antifraudd, cu participarea reprezentantilor Asociatiei
Bincilor si ai bancilor licentiate din Republica Moldova. In cadrul
evenimentului au fost organizate mai multe activitati, care au
avut drept scop constientizarea, prevenirea si combaterea fraudei,
stabilirea unei guverndri integrate si dezvoltate, orientate spre
eficienta si calitate.

Dezvoltarea pregatirii profesionale a auditorilor interni ramane un
element esential in atingerea eficacitatii activitatii de audit intern.
Pe parcursul anului de referinta, colaboratorii DAI au participat la
seminare/cursuri organizate extern si intern (in aria Republicii
Moldova), fiind abordate tematici referitoare la guvernanta intr-o
bancd centrald, auditul tehnologiilor informationale,
managementul riscurilor etc. in contextul detinerii calititii de
membru al ITA (Institutul Auditorilor Interni, SUA), activitatea de
pregatire profesionald a fost mentinutd si dezvoltata prin
respectarea standardelor de audit, normelor obligatorii ale
cadrului international de practici profesionale, codului de etica,
participarea la Webinar-ele IIA. Suplimentar, in anul 2014, a fost
asigurata participarea in formularea de opinii asupra Proiectului
de modificdri la Cadrul International de Practici Profesionale (IPPF)
emis de IIA, la 4 august 2014.

In cadrul programului de asigurare si imbunititire a functiei de
audit intern a urmat monitorizarea continud a activitatii de audit,
evaluarea performantei auditului si performantei individuale a
responsabililor de audit. De asemenea, in anul 2014, a fost initiata
autoevaluarea periodica a calitatii functiei de audit intern in BNM,
care urmareste in principal conformarea activitatii desfasurate cu
Standardele Internationale pentru Practica Profesionald a Auditului
Intern.
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2002-2004

» Reorganizarea functiei de
audit intern

» Statutul DAI

» Implementarea sistemului
de control intern (COSO)

Evolutia functiei de audit intern in cadrul BNM

2005-2009

» Revizuirea statutului
» Definirea procedurii risc
orientate de planificarea

strategica si anuala

Audit integrat

» Implementarea softului de
gestiune - Autoaudit

» Automatizarea gestiunii
constatdrilor si
recomandarilor de audit

» Elaborarea Manualului de
audit

> Extinderea ariilor de audit.

2010-2014

» Prima evaluare externd a calitatii
functiei de audit

» Evaludri interne de calitate

» Optimizarea structurii de audit

» Revizuirea sistemului de control
intern

» Implementarea registrului
electronic de evidentd a
incidentelor

» Revizuirea totala si dezvoltarea

metodologiei de audit

» Stabilirea si implementarea KPI
la nivelul DAI

» Implementarea politicii
antifrauda

» Lansarea saptaminii antifrauda

» Cartografierea riscurilor la
nivelul BNM. Evaluarea
riscurilor de frauda

» Automatizarea gestiunii timpului

» Implementarea software-ului
IDEA (Analiza si extragerea
interactiva a datelor)

» Cresterea auditelor de
performanta

» Dezvoltare competente si
capabilitati
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3.12 Colaborarea internationala a Republicii Moldova

Fondul Monetar International (FMI)

Fondul Monetar International isi desfasoara activitatea in vederea
stimularii cresterii economice globale si asigurarii stabilitatii
economice. Aceastd institutie internationald ofera consultanta
politica si de finantare membrilor sdi in dificultdti economice,
precum si coopereaza cu tarile in curs de dezvoltare pentru a le
ajuta sa atinga stabilitatea macroeconomica si sa reduca saracia.
Republica Moldova detine calitatea de membru al FMI din 12
august 1992.

La situatia din 31 decembrie 2014, cota Republicii Moldova la FMI
a reprezentat 123.2 milioane DST (circa 190 milioane dolari SUA.)
sau 0.05 la suta din capitalul FMI, ceea ce constituie 0.08 la suta
din numarul total de voturi.

Pana la sfarsitul anului 2014, decizia de majorare a cotei Republicii
Moldova la FMI nu a intrat in vigoare, fiind conditionata de
neacumularea numarului suficient de voturi de la statele-membre
ale FMI, necesare pentru adoptarea reformelor prevazute de cea
de-a Paisprezecea Revizuire Generald a Cotelor si Reforma Consiliului
Executiv initiata de catre FMI.

Pe parcursul anului 2014, relatiile Bancii Nationale a Moldovei cu
FMI s-au derulat in contextul consultdrilor periodice in baza
Articolului IV al Statutului FMI**, precum si a vizitelor de
monitorizare post-program>>.

In acest sens, expertii FMI au efectuat doua vizite de lucru in
Republica Moldova in perioada 22 - 30 aprilie 2014 si ulterior,
la 25 septembrie — 7 octombrie 2014. Principalele subiecte ale
dialogului dintre expertii FMI si autoritatile Republicii Moldova au
vizat prognozele privind evolutiile macroeconomice in anul 2014,
perspectivele bugetare, situatia in sistemul bancar si reformele
structurale promovate 1n diverse domenii. Misiunea FMI a apreciat
reusita BNM in atingerea cu succes a obiectivului de asigurare

34Consultirile periodice previzute de Articolul IV al Statutului FMI constituie
un exercitiu de supraveghere care este obligatoriu pentru toate statele-membre,
in urma aderérii lor la FMI.

35Monitorizarea post-program este un proces care vizeazid toate statele-
membre dupa expirarea programelor sustinute de FMI si are ca scop asigurarea
viabilitatii cadrului economic al tdrii si alertarea timpurie cu privire la
capacitatea statului de a rambursa datoria fata de FMI.
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a stabilitatii preturilor In contextul cadrului de tintire a inflatiei
si regimului flexibil al cursului de schimb, fapt ce a contribuit
la atenuarea impactului presiunilor din exterior. De asemenea,
expertii au remarcat pozitiv reducerea semnificativa a deficitului
bugetar, mentinerea datoriei publice la un nivel adecvat si a
rezervelor valutare la un nivel suficient pentru a atenua impactul
eventualelor socuri externe.

In perioada 17 februarie — 5 martie 2014, reprezentantii Fondului
Monetar International si ai Bancii Mondiale au desfasurat un
program de evaluare a sectorului financiar al Republicii Moldova
(Financial Sector Assessment Program — FSAP). Pe parcursul
deruldrii programului, expertii misiunii au efectuat o examinare si
analiza aprofundata si detaliata a sectorului financiar al tarii.

Printre progresele Republicii Moldova inregistrate dupa evaluarea
FSAP din anul 2007, expertii au punctat urmatoarele: atingerea
unor obiective macroeconomice, imbunatdtirea semnificativa a
reglementdrii si supravegherii sectorului financiar, crearea
cadrului institutional si legal aferent gestionarii crizelor. Totodata,
expertii au accentuat necesitatea continudrii eforturilor orientate
spre diminuarea principalelor riscuri si vulnerabilitati ale
sectorului financiar al tarii prin sporirea calitatii supravegherii
sectorului financiar, consolidarea sistemului de gestionare a
crizelor financiare si fortificarea sistemului de protectie a
deponentilor.

Ultimul program de asistenta al FMI pentru Republica Moldova
a fost finalizat in aprilie 2013, prin care Republica Moldova a
beneficiat de asistenta financiara in valoare de 320.0 milioane DST,
din care 225.0 milioane DST au fost receptionate de catre Banca
Nationala a Moldovei si, respectiv, 95.0 milioane DST — de cétre
Ministerul Finantelor.

In anul 2014, plitile totale aferente deservirii creditelor acordate
Bancii Nationale a Moldovei de catre FMI au constituit 20.90
milioane DST (echivalentul a 31.75 milioane dolari SUA), dintre
care platile pentru suma principala a creditului au constituit 19.27
milioane DST (echivalentul a 29.27 milioane dolari SUA), iar
platile pentru dobanzile si comisioanele la credite —1.63 milioane
DST (echivalentul a 2.48 milioane dolari SUA) (Tabelul A. 27).

Uniunea Europeana (UE)

Consolidarea pozitiei Republicii Moldova in vederea avansarii
pe calea integrarii europene reprezinta un obiectiv important al
politicii externe si interne a statului. Anul 2014 a fost marcat de
obtinerea unor rezultate importante 1n atingerea acestui scop.
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Astfel, 1a 27 iunie 2014, la Bruxelles a avut loc semnarea Acordului
de Asociere intre Republica Moldova, pe de o parte, si Uniunea
Europeana si Comunitatea Europeana a Energiei Atomice si statele
membre ale acestora, pe de alta parte. Acordul de Asociere a
fost ratificat de Parlamentul Republicii Moldova pe 2 iulie 2014,
iar de Parlamentul European - pe 13 noiembrie 2014. Pana la
ratificarea acestui document de catre toate statele-membre ale UE,
anumite parti ale Acordului sunt aplicate cu titlu provizoriu de la
1 septembrie 2014.

Prin Acordul de Asociere, Republica Moldova si-a asumat un
numar mare de angajamente. Acest document contine 395 de
directive si regulamente, care, odata puse in aplicare in legislatia
nationald, vor accelera aprofundarea relatiilor politice si
economice, precum si integrarea graduala a Republicii Moldova
pe piata comunitara. Astfel, Acordul va crea un nou climat pentru
relatiile economice dintre parti si in special pentru dezvoltarea
comertului si a investitiilor, precum si va stimula concurenta, care
constituie factorii hotardtori pentru restructurarea  si
modernizarea economiei.

In limita atributiilor sale, Banca Nationali a Moldovei participi la
realizarea angajamentelor asumate de cdtre tara noastra in cadrul
Acordului de Asociere prin alinierea cadrului normativ si a
activitatilor sale la legislatia si la cele mai bune practici ale
Uniunii Europene. In acest context, este de notat faptul c,
transpunerea prevederilor actelor UE in legislatia nationala in
domeniul financiar-bancar va contribui la dezvoltarea si
stabilitatea sistemului financiar din Republica Moldova si va
asigura compatibilitatea conceptului si modelului de reglementare
national cu conceptul si modelul de reglementare a statelor
membre ale Uniunii Europene.

La 26 iunie 2014, a fost aprobatd Agenda de Asociere dintre
Republica Moldova si Uniunea Europeand. Acest document
stabileste un set de prioritati pentru anii 2014-2016, cu scopul de
a pregati si facilita implementarea Acordului de Asociere, creand
cadrul practic prin intermediul caruia pot fi realizate obiectivele
primordiale ale asocierii politice si integrarii economice. Agenda
de Asociere Inlocuieste Planul de Actiuni RM-UE elaborat in
cadrul Politicii Europene de Vecinatate.

Un instrument de baza pentru monitorizarea procesului de
integrare europeana pe parcursul a trei ani il reprezinta Planul
National de Actiuni pentru implementarea Acordului de Asociere
RM-UE pentru 2014-2016, aprobat de Guvernul Republicii
Moldova 1n octombrie 2014. Astfel, planul include actiunile ce vor
fi realizate de catre institutiile responsabile, in baza prevederilor
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Acordului de Asociere si a prioritatilor Agendei de Asociere, in
termenele indicate si cu specificarea resurselor financiare necesare
in acest sens.

Banca Nationald a Moldovei s-a angajat sa contribuie la
implementarea planului vizat printr-un sir de actiuni, precum:
alinierea legislatiei privind banca centrald cu cele mai bune
practici ale UE, consolidarea capacitatii BNM in domeniul
reglementarii si supravegherii bancare, dezvoltarea si
consolidarea cerintelor aferente guvernarii si gestionarii riscului
bancar, transpunerea si implementarea legislatiei UE din
domeniul serviciilor financiare etc.

In contextul colaboririi dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeand, in anul 2014, reprezentantii BNM au participat la
Subcomitetul de Cooperare RM-UE nr. 2 ”Economie, finante si
statistica” si la cea de-a XVIII-a reuniune a Comitetului de
Cooperare Parlamentarda RM-UE, care au reprezentat organe
responsabile de monitorizarea implementdrii Acordului de
Parteneriat si Cooperare intre Republica Moldova si UE®®. in
cadrul acestor reuniuni au fost discutate o serie de subiecte ce tin
de evolutia unor indicatori macroeconomici; situatia curenta in
domeniul asigurarii stabilitatii, transparentei, sigurantei si
eficientei sectorului financiar; masurile iIn domeniul prevenirii
practicilor frauduloase 1n sectorul financiar, precum si alte aspecte
ce tin de dezvoltarea economica a tarii pe diferite sectoare.

Pe parcursul anului 2014, Republica Moldova a continuat sa
beneficieze de asistenta financiara din partea Uniunii Europene
in diverse domenii. Astfel, in lunile iunie si decembrie, Republica
Moldova a receptionat cea de a treia si cea de a patra transa in
valoare de 8.85 milioane euro, si respectiv, 4.89 milioane euro
in cadrul Programului de suport al politicii sectoriale in domeniul
apelor. Obiectivul general al acestui program este de a sustine
implementarea reformelor in sectorul de aprovizionare cu apa
potabila si salubrizare.

Comisia Europeana a debursat in luna iunie ultima transa in suma
de 6.0 milioane euro a grantului acordat Republicii Moldova in
cadrul Programului de suport financiar pentru politicile sectoriale de
sandtate. Sistemul de sdnatate din Republica Moldova a beneficiat
pe parcursul anilor 2008-2012 de suport financiar in valoare de
circa 50.0 milioane euro si asistenta tehnica in valoare de peste
3.0 milioane euro din partea UE.

36 Acordul de Parteneriat si Cooperare intre Republica Moldova si UE a intrat in
vigoare la 1 iulie 1998 si a reprezentat baza juridica a relatiilor dintre Republica
Moldova si Uniunea Europeana pana la inlocuirea acestuia cu Acordul de
Asociere RM - UE.
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In octombrie 2014, Republica Moldova a receptionat cea de-a doua
transa n suma de 13.2 milioane euro din totalul de 60.0 milioane
euro preconizate in cadrul Programului de suport pentru reformele
din sectorul justitiei.

Incepand cu 28 aprilie 2014, a fost liberalizat regimul de vize
pentru calatoriile de scurtd duratd a cetatenilor Republicii

Moldova, posesori ai pasaportului biometric in spatiul Schengen.

In vederea continudrii reformelor in domeniul justitiei si afacerilor
interne Grupul de lucru pentru coordonarea procesului de
liberalizare a regimului de vize cu UE asigura implementarea
Matricei de politici pentru implementarea Planului de actiuni
privind liberalizarea regimului de vize pentru anii 2014 — 2016 prin

intermediul unui suport bugetar in valoare de 21.0 milioane euro.

In acest sens, in noiembrie 2014, Republica Moldova a receptionat
prima transa de suport bugetar in valoare de 5.8 milioane euro.

Avand ca scop sustinerea Guvernului Republicii Moldova in
promovarea cresterii economice durabile, consolidarea sistemului
democratic si imbunatatirea guvernantei economice, in luna
decembrie 2014 Comisia Europeana a transferat tarii noastre o
transa in valoare de 8.0 milioane euro din totalul de 30.0
milioane euro, preconizate in cadrul Programului de suport al
instituirii Zonei de Liber Schimb Aprofundat si Cupringzdtor in
Republica Moldova.

De asemenea, in luna decembrie 2014, a fost receptionata o transa
in suma de 8.0 milioane euro pentru implementarea Programului
de suport pentru Reformele Politicii Finantelor Publice din Republica
Moldova. Realizarea acestui program are ca scop consolidarea
politicilor fiscale efective, politicilor finantelor publice transparente
si fortificarea sistemului de management al finantelor publice.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrald si de
Est (BSCEE)

In anul 2014, Banca Nationala a Moldovei, in calitatea de
membru al Grupului Supraveghetorilor Bancari din Europa
Centrala si de Est, a participat la cea de-a 27-a Conferinta anuala
a membrilor Grupului BSCEE. Tematica evenimentului s-a axat pe
stabilitatea financiard si importanta mentinerii acesteia. De
asemenea, conferinta a avut ca obiectiv schimbul de experienta
intre supraveghetorii bancari — membri ai Grupului BSCEE.

Ca urmare a solicitdrii secretariatului Grupului BSCEE a opiniei
membrilor referitor la intentia Bancii Centrale a Georgiei si a
Bancii Nationale a Kazahstanului de a deveni membri ai grupului
respectiv, Banca Nationala a Moldovei a acceptat admiterea
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acestora in calitate de membri ai Grupului BSCEE cu conditia
revizuirii textului Acordului cu privire la regulile de organizare si
functionare a BSCEE si a Statutului Operational al Secretariatului
BSCEE pentru a aduce 1n concordantd aceste documente de
constituire cu numarul si caracteristicile tarilor — membre.

De asemenea, pe parcursul anului 2014, Banca Nationald a
Moldovei a continuat conlucrarea cu Secretariatul Grupului
BSCEE in scopul organizarii diferitelor evenimente cu caracter
instructiv destinate supraveghetorilor bancari din tarile membre
ale acestuia.

Asistenta tehnicd externd si colaborarea cu organismele
internationale si bdncile centrale ale altor state

Dezvoltarea functiei de supraveghere bancard reprezinta un
obiectiv de importanta strategica pentru Banca Nationala a
Moldovei si necesita o alocare semnificativd de resurse si
capacititi atit interne, cit si externe. In vederea atingerii acestui
obiectiv, Banca Nationald a Moldovei beneficiaza de asistenta
tehnicad din partea mai multor parteneri externi.

Pentru a-si consolida capacitatea in domeniul reglementarii si
supravegherii bancare, Banca Nationald a Moldovei a intreprins
un sir de activitdti orientate spre atingerea obiectivului de
implementare a cerintelor Acordului de Capital Basel II / III prin
intermediul instrumentului de asistentd si cooperare al UE —
Twinning. Astfel, pe parcursul anului 2014, BNM a participat la
selectarea partenerilor din statele membre ale Uniunii Europene
pentru implementarea proiectului Twinning “Consolidarea
capacitdtii BNM in domeniul reglementdrii si supravegherii bancare
in contextul implementdrii cerintelor Acordului Basel II/IIT”.
Ulterior, BNM a negociat si agreat cu partenerii participanti la
Twinning (Banca Nationald a Romaéniei si Banca Centrald a
Olandei) contractul de Twinning, inclusiv planul de lucru si
anexele la proiectul mentionat. La etapa actuald, documentele
sunt transmise spre evaluare si avizare Delegatiei Uniunii
Europene in Republica Moldova. Proiectul propriu-zis se
preconizeaza sa demareze in anul 2015, ca urmare a definitivarii
si semnarii contractului de Twinning.

In scopul perfectionirii reglementirilor prudentiale si a
instrumentelor de supraveghere bancara, in anul 2014, Banca
Nationald a Moldovei a beneficiat de instruiri organizate de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Polonia. Activitatile
de instruire au avut menirea sa familiarizeze colaboratorii BNM
cu practicile europene aplicate in procesul de licentiere a bancilor
si solutionare a problemelor care pot surveni, precum si cu



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in anul 2014

121

experienta statelor Uniunii Europene in procesul de supraveghere
a bancilor si de rezolutie a bancilor problematice.

In vederea consolidirii cooperirii cu autorititile de supraveghere
bancara din Statele UE, BNM a semnat, la 3 noiembrie 2014,
cu Autoritatea Federald de Supraveghere Financiara a Germaniei
un Memorandum de intelegere privind cooperarea in domeniul
supravegherii bancare. Semnarea acestui Memorandum reprezinta
crearea cadrului necesar pentru sporirea colaborarii bilaterale,
in vederea facilitarii schimbului de informatii necesar pentru
realizarea eficientd a supravegherii institutiilor bancare licentiate
de ambele autoritati.

De asemenea, in cadrul procesului de autorizare a bancilor, Banca
Nationala a Moldovei a conlucrat in continuare cu bancile
centrale si autoritatile de supraveghere din alte state (Romania,
Ucraina, Republica Kirgizstan, Albania si Macedonia) prin
schimbul informatiilor relevante in acest sens.

Banca Nationald a Moldovei isi orienteaza eforturile in continuare
spre realizarea obiectivului de mentinere a stabilitatii financiare a
sistemului bancar din Republica Moldova. In acest context, pe
parcursul anului 2014, Banca Nationala a beneficiat de asistenta
tehnica din partea Trezoreriei Statelor Unite in ceea ce priveste
asigurarea continuitdtii activitatilor aferente supravegherii
bancare, modul de elaborare a planurilor de solutionare a
bancilor sistemic importante si practicile internationale aferente
planurilor de contingenta.

Perfectionarea mecanismelor de depistare timpurie a situatiilor
de criza si luarea masurilor necesare pentru solutionarea acestora
au un rol important in asigurarea stabilitatii financiare. Astfel, in
perioada de referintd, la solicitarea BNM, o echipa de experti ai
Bancii Mondiale au efectuat un exercitiu de simulare a situatiei de
criza cu scopul de a evalua eficienta comunicarii in cadrul BNM,
precum si cu alte autoritdti relevante in situatiile de criza.

in anul 2014, Banca Nationali a Moldovei a beneficiat de asistenti
tehnicd cu tematica "Managementul comunicarii in perioadele
de criza” din partea unui expert al Bancii Centrale din Slovenia
prin intermediul instrumentului Uniunii Europene — TAIEX. Acest
proiect a avut scopul impartasirii practicilor statelor membre ale
UE in gestionarea comunicarii 1n situatii de criza. Totodatd, aceasta
asistenta a contribuit la consolidarea cunostintelor si abilitatilor
reprezentantilor institutiilor guvernamentale, inclusiv ai BNM,
responsabili pentru comunicare cu publicul larg si reprezentantii
mass-media In situatiile de criza.
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Conform atributiilor de baza, BNM pastreaza si gestioneaza
rezervele valutare ale statului. In acest sens, in anul 2014, Banca
Nationala a Moldovei a participat in continuare in Programul de
gestiune a rezervelor si consultantd, organizat de catre Banca
Mondiala. Pe parcursul anului colaboratorii BNM au participat la
seminare practice in diferite domenii ce tin de gestionarea
rezervelor valutare. Totodatd, BNM a beneficiat de asistenta
tehnica specializata 1n gestionarea riscului operational.

Apropierea Republicii Moldova de normele internationale de
raportare a datelor statistice si perfectionarea principiilor de
raportare are o importantd deosebitd pentru dezvoltarea
economica. In acest sens, in perioada 27 octombrie - 7 noiembrie
2014, reprezentantii Departamentului StatisticA al Fondului
Monetar International au desfasurat in tara noastra o misiune de
asistenta tehnicd. Aceasta a fost orientatd spre extinderea
acoperirii Formei Standardizate de Raportare (FSR) 2SR ,Bancile
si alte institutii financiare” prin includerea datelor statisticii
monetare a asociatiilor de economii si imprumut cu licentd de
categoriile B si C, care atrag depozite, precum si elaborarea unor
noi forme de raportare pentru toate segmentele mediului financiar,
conform metodologiei descrise in Manualul FMI cu privire la
statistica monetara si financiara, In baza carora va fi compilata
FSR 4SR ,Mediul financiar nebancar”. In cadrul misiunii, expertii
FMI au evidentiat importanta clasificarii si validarii instrumentelor
financiare, precum si necesitatea asigurarii divizarii datelor din
formele de raportare in categorii, precum: rezidenti si nerezidenti,
moneda nationala si valuta strdind, sectoare institutionale.

Desfasurarea unei activitati prospere si orientate spre rezultat in
cadrul unei institutii poate fi realizata prin instituirea unui sistem
eficient de management al performantei. Pe parcursul anului
2014, BNM a beneficiat de asistenta valoroasa aferenta sistemului
de management al performantei din partea Bancii Centrale a
Olandei. in acest sens a fost organizat un ,,ice-breaking” pentru
conducerea BNM, sefii subdiviziunilor de sine statatoare si sefii de
directii privind acordarea suportului in instituirea managementului
performantei. Implementarea acestui proiect urmeaza sa aduca
beneficii prin orientarea angajatilor catre performantd, comunicare
mai eficientd, corelarea mai buna intre efort si rezultate, precum si
prin crearea unui mediu de lucru atractiv, stimulativ, care asigura
conditiile necesare performantei.

Dezvoltarea economicad durabila a tarii depinde in mare parte de
nivelul de educatie financiara a populatiei. Promovarea educatiei
financiare devine din ce in ce mai importantd, odata ce permite
populatiei sa ia decizii avizate in materie de servicii financiare,
contribuind, pe termen lung, la sporirea stabilitatii financiare si la
asigurarea cresterii economice.
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In acest context, Banca Nationali a Moldovei si-a exprimat
disponibilitatea de a contribui la promovarea educatiei financiare.
Ca si 1n anii precedenti, Banca Nationala a Moldovei a participat
in martie 2014 la Sdptaména Internationald a Educatiei
Financiare (Global Money Week), eveniment organizat de catre
institutia internationala CYFI (Child and Youth Finance
International).

Pe parcursul acestei saptamani, Banca Nationald a Moldovei a
coordonat proiectul "Deschide inima spre educatia financiara”,
avand ca scop integrarea activitatilor de instruire financiara,
desfasurate in Republica Moldova la diferite niveluri ale societatii.
De asemenea, in cadrul unei conferinte ce a reunit reprezentanti
ai autoritatilor publice, ai mediului educational si ai societatii
civile, participanti la piata financiara din Republica Moldova,
analisti economici, precum si parteneri externi, s-a creat un grup
de lucru pentru elaborarea strategiei nationale de educatie
financiara. Pe langa aceasta, au fost organizate seminare, in
cadrul carora elevii si studentii au avut posibilitatea de a se
familiariza cu diferite aspecte ce tin de activitatea BNM.

In noiembrie 2014, in contextul promovirii educatiei financiare
pentru copii si tineri, reprezentantii BNM au participat la
Conferinta privind intensificarea si sustenabilitatea educatiei
financiare, organizatd in Portugalia, Lisabona. Obiectivul acestei
conferinte a fost de a consolida si a extinde educatia financiara si
sociald pentru copiii si tinerii din Europa si Asia Centralad prin
intermediul parteneriatelor strategice.

3.13 Activitatea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei

Pe parcursul anului 2014, au fost convocate 70 de sedinte ale
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, la care
s-au examinat si s-au aprobat 307 de hotarari vizand activitatea
sistemului financiar-bancar, fiind aprobate sau modificate acte cu
privire la urmatoarele domenii:

Politica monetara si valutara a Bancii Nationale a Moldovei.

Politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica
Moldova.

Politica de contabilitate a Bancii Nationale a Moldovei.

Reglementarea si supravegherea bancara.
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e Evidenta contabila.

e Balanta de plati.

Pe parcursul anului au fost remise pentru publicare 1n Monitorul
Oficial al Republicii Moldova 52 de hotarari (conform Tabelului
A.34 si Tabelului A.35 din anexe) cu aplicare generalda ale
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei.

3.14 Activitatea legislativa in anul 2014

Reglementarea valutara

In anul 2014, activitatea Bancii Nationale a Moldovei (BNM) ce
tine de reglementarea valutara a fost axata pe adoptarea si /sau
amendarea actelor normative aferente functiondrii pietei valutare
interbancare a Republicii Moldova, activitatii unitatilor de schimb
valutar, precum si raportarii la BNM de cdtre banci a operatiunilor
in domeniul valutar.

I. in vederea imbunititirii cadrului normativ al BNM care
reglementeaza operatiunile pe piata valutard interbancara a
Republicii Moldova, in anul 2014 a fost amendat Regulamentul
privind efectuarea operatiunilor pe piata valutara interbancara a
Republicii Moldova.

Amendamentele de baza se refera la urmatoarele aspecte:

e completarea  Regulamentului  privind  efectuarea
operatiunilor pe piata valutara interbancara a Republicii
Moldova cu un capitol nou care stipuleaza conditiile de
efectuare de catre BNM a tranzactiilor swap valutar pe piata
valutara interbancara (prevederile acestui capitol faceau
obiectul Regulamentului cu privire la tranzactiile swap
valutar dintre Banca Nationald a Moldovei si banci care a
fost abrogat). Ca rezultat, printr-un singur act normativ
sunt reglementate tranzactii valutare interbancare atat sub
formd de interventii directe pe piata valutara interna
(cumparari sau vanzari de valutd straind contra moneda
nationald), cat si sub forma de operatiuni reversibile
(tranzactii swap valutar);
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e precizarea utilizarii de ciatre BNM a tranzactiilor valutare
interbancare in calitate de instrument al politicii monetare
(in vederea injectarii sau absorbtiei de lichiditati in moneda
nationald), iar efectuarea tranzactiilor valutare interbancare
in alte scopuri conform atributiilor BNM urmeaza a fi
efectuate fara a prejudicia atingerea tintei inflatiei;

e alinierea unor conditii de efectuare a tranzactiilor swap
valutar in calitate de instrument al politicii monetare la
conditiile de efectuare a operatiunilor cu cele mai des
utilizate instrumente ale politicii monetare ale BNM. Astfel,
scadentele tranzactiilor swap valutar sunt aliniate la
scadentele depozitelor overnight acceptate de BNM de la
banci si a certificatelor BNM vandute bancilor. A fost stabilit
cd, la calcularea punctelor swap se utilizeaza ratele
dobanzilor in moneda nationald 1n functie de scadenta
tranzactiei swap valutar:

- rata dobanzii la care BNM accepta depozite overnight
de la banci - in cazul tranzactiilor swap valutar cu
scadenta overnight;

- rata de baza a BNM aplicata la principalele operatiuni
de politicA monetara pe termen scurt - in cazul
tranzactiilor swap valutar cu scadenta egalda cu
scadenta certificatelor BNM.

In contextul ratelor dob4nzii in valuti striini, a fost prevazut ca,
in functie de scadenta tranzactiei swap valutar se utilizeaza rata
LIBOR pentru perioada respectivi. in cazul in care scadenta este
cuprinsa intre doud perioade pentru care se stabilesc ratele LIBOR
se aplica rata LIBOR pentru perioada mai mare.

Astfel, modificarile in cauza au avut drept scop asigurarea utilizarii
tranzactiilor swap valutar de rand cu alte instrumente similare
(cum ar fi depozitele overnight si certificatele BNM), fara a genera
costuri suplimentare pentru BNM.

e excluderea cerintei de prezentare de catre banca licentiata
la BNM a documentelor justificative ale clientului sau, la
efectuarea de catre BNM cu banca respectiva a tranzactiei
swap valutar de vanzare /cumparare. Excluderea acestei
cerinte rezultd din esenta tranzactiei swap valutar care
reprezintd un instrument al politicii monetare utilizat in
scopul injectdrii sau absorbtiei de lichiditati in moneda
nationala. Modificarea respectiva este conditionata si de
faptul ca bancile licentiate efectueaza cu BNM tranzactii
swap valutar nu doar pentru acoperirea necesitatilor
clientilor lor, dar si pentru dirijarea propriilor lichiditati.
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Ca urmare, a fost optimizat cadrul normativ al BNM care
reglementeaza operatiunile pe piata valutara interbancara, a fost
simplificata procedura de efectuare de catre BNM a tranzactiilor
swap valutar de vAnzare /cumparare, iar conditiile de efectuare
de catre BNM a tranzactiilor swap valutar (scadentele si ratele
dobanzilor in MDL) au fost apropiate de conditiile celor mai des
utilizate instrumente ale politicii monetare.

II. Ca urmare a modificarilor operate in Regulamentul cu privire
la unitatile de schimb valutar au fost create conditiile menite sa
optimizeze unele aspecte ale activitatii unitatilor de schimb valutar.

In acest sens, au fost lirgite posibilititile acestor unititi in ceea ce
priveste semnarea dispozitiilor privind cursurile de cumparare si
vanzare si a dispozitiilor privind comisioanele aplicate, si anume
prin aplicarea semnaturii electronice avansate calificate.

Concomitent, au fost excluse cerintele detaliate aferente tinerii
evidentei dispozitiilor mentionate, acordand unitatilor de schimb
valutar dreptul de a stabili de sine statator modul de tinere a
evidentei si de pastrare a dispozitiilor respective. in acelasi timp,
au fost elaborate prevederi generale aferente evidentei acestor
dispozitii de catre unitatile de schimb valutar.

III. in anul 2014, BNM si-a continuat activitatea aferenti
optimizarii cadrului normativ care reglementeaza procesul de
raportare de catre banci la BNM, 1n domeniul valutar, si anume:

e in contextul trecerii la noul sistem de raportare de catre
bancile licentiate la BNM (SIRBNM), au fost modificate in
conformitate cu cerintele pentru trecerea la SIRBNM trei
rapoarte in domeniul valutar;

e un sir de amendamente operate 1n actele normative aferente
raportarii iIn domeniul valutar a fost conditionat de
necesitatea detalierii informatiilor din unele rapoarte
existente, avand drept scop asigurarea informatiei necesare
in vederea efectudrii unei analize mai profunde a evolutiilor
pe piata valutara internd, precum si in vederea monitorizarii
expunerii bancilor fata de nerezidenti;

e detalierea informatiei continute In unele rapoarte existente a
permis micsorarea numarului rapoartelor prezentate la BNM
de catre banci, si anume au fost excluse doua rapoarte.

IV. Printre alte modificari si completari operate in cadrul normativ
in domeniul valutar al BNM pot fi evidentiate urmatoarele:
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e prin amendamentele operate in Regulamentul privind
pozitia valutara deschisa a fost precizat modul de utilizare a
marimii capitalului normativ total pentru calcularea
raportului pozitiei valutare deschise, precum si a fost
introdusa obligativitatea bancilor de a raporta zilnic la BNM
indicatorul "Raportul dintre activele valutare bilantiere si
obligatiunile valutare bilantiere";

e introducerea pe teritoriul Lituaniei a monedei unice
europene in calitate de mijloc legal de platd a conditionat
modificarea Regulamentului privind stabilirea cursului
oficial al leului moldovenesc fata de principalele valute de
referintd, prin excluderea litului lituanian din Lista valutelor
straine fata de care BNM coteaza leul moldovenesc;

e Instructiunea cu privire la raportarea unor operatiuni
valutare de catre bancile licentiate a fost adusd in
concordanta cu amendamentele operate in planul de
conturi.

Reglementarea prudentiala

Pe parcursul anului 2014, au fost intreprinse un sir de actiuni in
vederea mentinerii stabilitdtii sistemului bancar si asigurarii
dezvoltirii acestuia. In acest scop, au fost perfectionate
reglementarile prudentiale si metodele de supraveghere, tinand
cont de cadrul normativ existent, aquis-ul comunitar, precum si de
standardele general acceptate de supraveghere bancara.

In vederea perfectionirii metodelor de supraveghere bancari, in
Instructiunea privind modul de intocmire si prezentare de catre
banci a rapoartelor in scopuri prudentiale (aprobata prin HCA al
BNM nr.279 din 1 decembrie 2011, publicatd in Monitorul Oficial
nr.216-221, art. 2008 din 09 decembrie 2011) au fost efectuate
un sir de modificari si completdri, pentru transpunerea
mecanismelor de perfectionare a legislatiei in vigoare aferente
transparentei structurii de proprietate, cotelor de participare in
capitalul persoanelor juridice, modificarii cerintelor aferente
expunerilor ,mari” si fata de persoanele afiliate bancii etc.

Aceste modificari au avut ca scop obtinerea de catre banca si
raportarea informatiei detaliate aferente actionarilor bancii care
detin cote substantiale si sunt inscrisi in registrul detinatorilor
de valori mobiliare ale bancii la data raportarii, a informatiei
cu privire la detinatorii indirecti, inclusiv beneficiarii efectivi ai
cotelor substantiale 1n capitalul bancii, precum si a informatiei
privind actiunile instrdinate. Concomitent, in cadrul raportarii va



128

Raport anual (BNM, 2014)

fi dezvaluita informatia privind participarea actionarilor care la
ultima adunare a actionarilor detineau cote mai mari de 1% in
capitalul social al bancii.

De asemenea, au fost efectuate un sir de modificari care au ca
scop optimizarea raportarii. Astfel, in vederea promovarii
raportarii in forma electronica, a fost prevazutd prezentarea de
catre banci a unor informatii raportate anterior pe suport hartie in
forma electronica. Totodatd, informatia prezentata potrivit
instructiunii a fost ajustata la noul sistem de raportare (SIRBNM),
conform Hotararii Consiliului de administratie al Bancii Nationale
a Moldovei nr. 1 din 16 ianuarie 2014.

In vederea implementirii adecvate a prevederilor Legii nr.190-XVI
din 26 iulie 2007 cu privire la prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului, si in special a masurilor de
cunoastere de catre banci a institutiilor partenere in cadrul
relatiilor bancare transfrontaliere, precum si a beneficiarilor
efectivi ai clientilor bancilor, au fost elaborate Recomandarile cu
privire la stabilirea relatiilor transfrontaliere 1n contextul
legislatiei cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului si Recomandarile cu privire la identificarea
beneficiarului efectiv. De asemenea, aceste recomandari vor
asigura conformarea cu recomandarile expertilor Consiliului
Europei in domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si
finantarii terorismului (MONEYVAL), expuse 1n cadrul Raportului
al 4-lea de evaluare a Republicii Moldova, si 1n special
conformarea cu Recomandarea a 5-ea si a 7-ea din raport.

Astfel, Recomandarile cu privire la stabilirea relatiilor
transfrontaliere in contextul legislatiei cu privire la prevenirea si
combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului au drept scop
de a oferi bancilor si altor prestatori de servicii de plata indrumari
metodologice in procesul de incheiere a unei relatii de afaceri cu o
institutie corespondenta din strainatate (Hotararea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.42 din 27
februarie 2014).

Totodatd, Recomandarile cu privire la identificarea beneficiarului
efectiv au drept scop oferirea bancilor si altor prestatori de servicii
de plata indrumari metodologice privind aplicarea legislatiei in
domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii
terorismului in procesul de identificare a beneficiarului efectiv
(beneficiarilor efectivi) al clientilor persoane juridice sau fizice
(Hotdrarea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei nr.147 din 31 iulie 2014).

Suplimentar, a fost modificat si completat Regulamentul privind
activitatea bancilor in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
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banilor si finantarii terorismului. Astfel, modificarile si
completarile la regulament tin de implementarea cerintelor
necesare de a fi aplicate la deschiderea de filiale si reprezentante
pe teritoriul altor state si completarea listei persoanelor cu grad
de risc inalt, dar si a masurilor de precautie sporita care urmeaza
a fi aplicate fati de acestia. 1In acelasi timp, completirile
regulamentului tin de implementarea -cerintelor aferente
efectuarii de catre banca a identificarii si evaluarii riscurilor
referitoare la spalarea banilor si finantarea terorismului
(Hotaréarea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei nr.135 din 17 iulie 2014).

Pe parcursul anului 2014, a fost aprobat in redactie noua
Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre bancile din
Republica Moldova a informatiei aferente activitatilor lor
(publicat in Monitorul Oficial nr.110-114/596 din 09 mai 2014),
in care au fost stabilite modificari aferente cerintelor tehnice de
publicare a informatiei (in contextul extinderii) atat calitative, cat
si cantitative ce tin de activitatea economico-financiard, prestarea
serviciilor si produselor, precum guvernanta bancii etc.
Regulamentul include unele completari in vederea concretizarii
aspectelor care trebuie luate in considerare la dezvaluirea
informatiei ce tine de performantele financiare ale bancii,
politicile contabile, guvernanta bancii, inclusiv criteriile si modul
de dezvaluire de catre bancd a informatiei privind actionarii
si/sau grupurile de persoane care actioneaza concertat si detin
cote substantiale in capitalul social al bancii si beneficiarii efectivi
ai acestora. Totodatd, sunt prevazute, elemente aferente dobanzii
anuale efective, monedei creditului, tindnd cont de prevederile
art. 4 din Legea privind contractele de credit pentru consumatori.
La stabilirea nivelului de dezvaluire si detaliere s-a tinut cont de
continutul informatiei furnizate, precum si de profilul de risc al
bancii (Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale
a Moldovei nr. 52 din 20 martie 2014).

In legiturd cu restrictiile instituite de citre Federatia Rusi la
importul unor categorii de produse alimentare din Republica
Moldova, Banca Nationala a Moldovei a stabilit unele prevederi ce
tin de termenul de recuperare a platilor din datoriile aferente
creditelor/imprumuturilor acordate agentilor economici din
sectorul agricol si industria alimentara, precum si din domeniul
vitivinicol.

In acest scop a fost examinati informatia privind debitorii si
creditele acordate acestora, a caror activitate de baza o constituie
cultivarea si/sau prelucrarea si conservarea si/sau comercializarea
fructelor si legumelor, referitor la creditele acordate debitorilor, a
caror activitate de baza o constituie productia, prelucrarea si/sau
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conservarea carnii si a produselor din carne, precum si referitor la
creditele acordate debitorilor, a caror activitate tine de viticultura,
vinificatie si comertul cu produsele vitivinicole.

Astfel, au fost create premise indirecte temporare pentru suportul
bancilor si debitorilor afectati de restrictiile impuse la produsele
alimentare exportate. Concomitent, de remarcat ca la evaluarea
activelor si angajamentelor conditionale aferente debitorilor
mentionati, banca va tine cont de prevederile Regulamentului cu
privire la clasificarea activelor si angajamentelor conditionale, cu
exceptia perioadei de recuperare a platilor. Modificarile si
completarile respective au ca scop stabilizarea situatiei create din
punctul de vedere al calitatii portofoliilor de credite in bancile din
Republica Moldova (Hotararea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr.153 din 07 august 2014).

Prezenta unui capital adecvat presupune abilitatea bancii de a
amortiza influenta negativa a riscurilor rezultate din activitatea
desfisurati. In conformitate cu practica internationali, rezervele
din reevaluarea valorilor mobiliare nerestrictionate, ai caror
emitenti au ratingul nu mai mic de categoria A-/A3 atribuit de
catre cel putin una din agentiile Standard & Poor’s, Moody’s si
Fitch-IBCA pot fi calificate ca parte componenta a capitalului.

Calificarea reevaluarilor valorilor mobiliare nerestrictionate ca
element al capitalului bancar este in corespundere cu prevederile
documentului "International convergence of capital measurement
and capital standards” din 1988 (pentru Basel I) si din 2006
(pentru Basel II), care specificd ca rezervele din reevaluare si alte
diferente din evaluarea activelor bancii pot fi incluse in baza de
calcul a capitalului de gradul II in calitate de capital suplimentar
la discretia autoritdtii de supraveghere.

Astfel, tinand cont de faptul ca valorile mobiliare respective au o
lichiditate 1nalta, a fost prevazuta posibilitatea includerii valorii
rezervelor mentionate in calculul capitalului de gradul II.
Totodata, pentru emitentii-companii este obligatorie conditia sa
fie concomitent si rezidenti ai tirilor cu ratingurile mentionate. in
cazul, in care ratingul atribuit unui emitent difera de la o agentie
la alta, se ia 1n consideratie ratingul agentiei care a atribuit
ratingul cel mai mic (Hotararea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr.160 din 20 august 2014).

Modificarile sus-mentionate au condus si la modificarea
Instructiunii privind modul de intocmire si prezentare de catre
banci a rapoartelor in scopuri prudentiale, aferente raportului
privind calculul capitalului normativ total, care se intocmeste
tindnd cont de prevederile Regulamentului cu privire la suficienta
capitalului ponderat la risc (Hotararea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei nr.165 din 21 august 2014).
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Reglementarea din domeniul sistemelor de plati

Ca urmare a intrarii in vigoare a Legii cu privire la serviciile de platd
st moneda electronicd nr. 114 din 18 mai 2012, care transpune
doua Directive ale UE (Directiva 2007/64/CE privind serviciile de
platad in cadrul pietei interne si Directiva 2009/110/CE privind
accesul la activitate, desfasurarea si supravegherea prudentiala a
activitatii institutiilor emitente de moneda electronica) si asigurarii
cadrului normativ necesar in vederea implementarii Legii cu privire
la serviciile de plata si moneda electronica, pe parcursul anului
2014 au fost eliberate cinci licente pentru desfasurarea activitatii
de prestare a serviciilor de platd definite conform art. 4 din Legea
nr. 114 din 18 mai 2012 si doua licente pentru desfasurarea
activitatii de emitere a monedei electronice conform prevederilor
Legii nominalizate.

Prin Hotdrérea Consiliului de administratie al BNM nr. 138 din 24
iulie 2014 a fost aprobat Conceptul privind optimizarea
transferurilor nationale, necesitatea elaborarii acestui act a derivat
atat din experienta altor state in implementarea codului IBAN
(International Bank Account Number), cét si din avantajele
utilizarii standardelor de procesare automatizata a platilor
interbancare (Straight Through Processing).

De asemenea, prin Hotdrarea Consiliului de administratie al BNM
nr. 190 din 25 septembrie 2014 au fost aprobate modificari si
completari la Regulamentul cu privire la sistemul automatizat de
pldati interbancare (SAPI), Regulamentul cu privire la activitatea
prestatorilor de servicii de platd in sistemele de remitere de bani,
Regulamentul cu privire la transferul de credit si Regulamentul cu
privire la cardurile de platd, care se refera la stabilirea de catre
BNM a zilelor operationale speciale pentru SAPI si a cerintelor fata
de participantii SAPI in acest sens, a dreptului initierii de catre
prestatorii de servicii de platd a activitatii in cadrul unui sistem
de plati cu carduri sau sistem de remitere de bani dupa primirea
confirmarii din partea BNM, a posibilitatii efectudrii operatiunilor
din conturile la care au fost atasate cardurile de platd in baza
altor instrumente de plata fara numerar decéat cardurile de plata,
precum si transpunerea unor prevederi din Regulamentul UE nr.
1781/2006 cu privire la informatiile privind plétitorul care insotesc
transferurile de fonduri.
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3.15 Personalul Bancii Nationale a Moldovei si
perfectionarea profesionala

Conform Planului strategic al Bancii Nationale a Moldovei,
Departamentul resurse umane este responsabil de indeplinirea a
doua obiective strategice din cele zece: optimizarea gestionarii
resurselor umane si dezvoltarea culturii corporative.

In anul 2014, aceasti optimizare a avut loc prin mai multe
reorganizari ale structurii de personal, fara ca salariatii sa-si
piarda locurile de munca. La 31 decembrie 2014, structura Bancii
Nationale a Moldovei era completata la nivelul de 94.75 la suta
(476 unitati conform statelor).

In anul 2014, la BNM au fost angajate 55 de persoane, 51-
demisionate, 49 salariati au fost promovati si 129 salariati au fost
transferati in functii similare in alte subdiviziuni. 19 studenti si-au
desfasurat stagiul de practica in BNM, dintre care 3 au fost
angajati la BNM la finalizarea stagiului. Pe parcursul anului 2014,
au fost organizate cinci editii ale programului de
inductie-orientare pentru integrarea noilor salariati.

Varsta medie a colectivului bancii este de 40.2 ani. Aproape doua
treimi din personal sunt femei (63.50 la sutd) si mai mult de o
treime barbati (36.50 la sutd). La nivelul sefior de subdiviziuni,
situatia este de 50/50 la suta. Aproape 74.26 la sutd (352
salariati) au copii si 62.0 la sutd (294 salariati) sunt membri de
sindicat. Media vechimii in munca in cadrul BNM o constituie 10
ani si 6 luni. Marea majoritate a salariatilor sunt persoane cu
studii superioare — 81.22 la sutd, exceptie fac angajatii
personalului tehnic. In cadrul bincii activeazi 11 salariati care
detin grad stiintfic de doctor in economie sau stiinte tehnice, ceea
ce constituie 2.32 la sutd, 86 salariati detin titlu de master, ceea ce
constituie 18.14 la suta si alti 288 salariati au studii superioare,
ceea ce constituie 60.76 la sutad. Pe parcursul anului 2014, 13
salariati si-au finalizat studiile postuniversitare.

Pe parcursul anului de raportare, 183 salariati au participat la 178
cursuri de perfectionare peste hotare si 210 salariati — la cursuri
in Republica Moldova (cursuri de certficare ACAP dezvoltarea
competentelor lingvistice (de limba engleza si franceza)), fapt care
contribuie la dezvoltarea personala si profesionald a salariatilor
si la cresterea motivatiei de munca. Salariatii care au participat
la cursurile de perfectionare peste hotare au benficiat de formare
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profesionala din contul organizatiilor internationale si din contul
BNM.

In anul 2014, au fost organizate diverse evenimente care au
contribuit la consolidarea culturii corporative, cum ar fi
campionate de fotbal, volei, tenis de masa, excursii, sarbatorirea
Zilei lucratorului bancar, a Craciunului pentru salariati si copiii
acestora.

In anul 2014, a fost organizati a cincea editie a sondajului privind
satisfactia personalului BNM, evidentiindu-se diferite aspecte ale
muncii, nivelul de implicare, dezvoltare etc.

in perioada de referinti, a fost implementat proiectul pilot privind
sistemul de management al performantelor si dezvoltarea
profesionala a angajatilor Bancii Nationale a Moldovei.
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Graficul 3.73: Evolutia profitului disponibil pentru
distribuire pe parcursul anilor 2010-2014
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3.16 Analiza situatiei financiare a BNM pentru anul
2014

Consideratii generale

In conformitate cu Legea nr. 548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire
la Banca Nationald a Moldovei, obiectivul fundamental al Bancii
Nationale a Moldovei este asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor.

Atributiile de baza ale Bancii Nationale sunt prevazute in Legea cu
privire la Banca Nationald a Moldovei. In conformitate cu
atributiile legale, activitatile Bancii Nationale a Moldovei au drept
scop promovarea si sustinerea politicii monetare si valutare in
stat, asigurarea stabilitatii sistemului bancar, emisiunea monedei
nationale, gestionarea rezervelor valutare ale statului etc.
Respectiv, maximizarea profitului din activitatea Bancii Nationale
a Moldovei nu constituie un scop in sine si nu poate servi drept
impediment la realizarea obiectivului si atributiilor de baza.

Profitul disponibil pentru distribuire

Rezultatul financiar al Bancii Nationale a Moldovei depinde
nemijlocit de necesitatea efectudrii operatiunilor monetare si
valutare, in vederea atingerii obiectivului fundamental si
indeplinirii atributiilor de baza ale bancii. Evolutia profitului
disponibil pentru distribuire, pe parcursul anilor 2010-2014, este
reflectatd in graficul 3.73.

Conform Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, 50.0 la suta
din suma profitului disponibil pentru distribuire sunt repartizate
pentru majorarea capitalului statutar si 50.0 la suta se transfera la
bugetul de stat.

Conform situatiei financiare, la finele anului 2014, Banca
Nationala a inregistrat un profit disponibil pentru distribuire in
suma de 1778.73 milioane lei, fiind caracterizat, in principal, de
urmatoarele evolutii cu impact semnificativ comparativ cu anul
2013 (250.08 milioane lei):

Evenimentele cu impact semnificativ asupra profitului disponibil
pentru distribuire:
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e Cresterea veniturilor din gestionarea rezervelor valutare cu
circa 1351.0 milioane lei, fiind caracterizata de urmatoarele
evolutii:

- cresterea veniturilor din operatiunile 1n valuta straina
cu circa 1269.0 milioane lei, ca urmare a deprecierii
cursului de schimb al MDL fata de principalele valute,
realizate din operatiunile de vanzare a valutei straine,
precum si din operatiunile de convertire (inclusiv si
cele de arbitraj valutar);

— majorarea veniturilor din dobanzi la valori mobiliare
si investitii in valuta strdina cu circa 56.0 milioane lei,
ca urmare a cresterii portofoliului de valori mobiliare
tinute pana la scadenta cu circa 7.0 la sutd in anul 2014
comparativ cu anul 2013;

— majorarea veniturilor din reevaluarea valorilor
mobiliare in valuta straina cu circa 21.0 milioane lei,
ca urmare a reevaluarii pozitive a valorilor mobiliare
in valuta straina la scadenta sau la data vanzarii;

- majorarea veniturilor din dobanzi la plasamente cu
circa 5.0 milioane lei, ca urmare a majorarii investitiilor
medii in plasamente pe termen scurt.

e Micsorarea cheltuielilor pentru fabricarea monedei nationale,
inclusiv transportarea si pastrarea acesteia cu circa 104.0
milioane lei fata de aceeasi perioada a anului 2013, datorita
producerii unui volum mai mic de moneda nationala.

e Diminuarea cheltuielilor aferente operatiunilor de sterilizare
cu circa 88.0 milioane lei, ca rezultat al diminuarii volumului
CBN plasate, precum si a ratei dobanzii la CBN plasate.

e Cresterea veniturilor din dobénzi la creditele acordate si
repo cu circa 16.0 milioane lei, generata de:

— majorarea veniturilor din dobanzi la operatiunile repo
cu circa 11.0 milioane lei, datoritd efectuarii
operatiunilor repo in volum mai mare;

- cresterea veniturilor din dobanzi la creditele overnight
cu circa 5.0 milioane lei, datorita utilizarii mai
frecvente a facilitatii de credit overnight de catre
bancile care au inregistrat pe parcursul anului o cerere
sporitda de lichiditate si datorita majorarii ratei
dobanzii la creditele overnight ale BNM in luna
decembrie 2014.

Impactul evenimentelor asupra profitului disponibil pentru
distribuire, in sectiune pe domeniile de activitate desfasurate de
Banca Nationald a Moldovei pe parcursul anului 2014, este
prezentat in tabelul tabelul A.28.
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Impactul politicii monetare asupra situatiei financiare a Bancii
Nationale a Moldovei

Persistenta excesului de lichiditate in sistemul bancar a
determinat Banca Nationala a Moldovei sa utilizeze instrumentele
de absorbtie a lichidititii pe parcursul intregului an. in perioada
de referintd, soldul mediu zilnic al operatiunilor de sterilizare a
lichiditatii a constituit 1623.9 milioane lei (in anul 2013: 3713.8
milioane lei). Totodata, cheltuielile de la operatiunile de
sterilizare efectuate prin emiterea de certificate ale Bancii
Nationale a Moldovei s-au diminuat, constituind circa 57.0
milioane lei in anul 2014 fatd de circa 145 milioane lei In anul
2013. Diminuarea cheltuielilor privind amortizarea scontului la
CBN a fost determinatd de micsorarea ratei dobanzii la CBN
plasate, precum si de volumul mai mic de CBN plasate. Rata
medie a dobanzii la CBN plasate in anul 2014 a constituit 3.51 la
sutd (in anul 2013: 3.89 la sutd). Certificatele BNM au fost emise
la rata de baza a BNM, in crestere Incepand cu 3.50 la sutd in luna
ianuarie 2014 pana la 4.50 la suta in luna decembrie 2014.

Ansamblul instrumentelor de politici monetara aplicate de Banca
Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2014 au generat o
pierdere netad de 0.98 milioane lei, ceea ce reprezintd o reducere
cu 99.10 la suta fata de pierderile din anul 2013 (tabelul A.29).

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare ale
statului asupra situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei

Activele oficiale de rezerva ale statului, detinute de BNM, s-au
micsorat la situatia din 31 decembrie 2014 fata de 31 decembrie
2013 cu 23.54 la suta, sau cu circa 664.00 milioane dolari SUA (de
la 2820.63 milioane dolari SUA péana la 2156.63 milioane dolari
SUA), fiind investite preponderent in instrumente 1n dolari SUA si
euro. Totodatd, pe parcursul anului 2014, s-a inregistrat majorarea
volumului mediu al activelor oficiale de rezerva cu 3.38 la sut4,
sau cu circa 87.30 milioane dolari SUA (de la 2584.53 milioane
dolari SUA pana la 2671.83 milioane dolari SUA).

Veniturile aferente gestiondrii rezervelor valutare si altor
operatiuni valutare au constituit in anul de referinta 1862.38
milioane lei, majorandu-se cu circa 1340.0 milioane lei fatd de
anul 2013, cand acestea au constituit 522.38 milioane lei.

Cresterea veniturilor aferente gestionarii rezervelor valutare si
altor operatiuni valutare a fost generatd de urmatorii factori:
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e deprecierea cursului de schimb al MDL fata de principalele
valute in anul 2014 a constituit 19.59 la suta fata de USD,
5.71 la suta fatd de EUR si 12.82 la suta fatd de GBP;

e cresterea portofoliului mediu de valori mobiliare tinute pana
la scadenta cu circa 7.0 la suta comparativ cu anul 2013;

e obtinerea venitului suplimentar ca urmare a rebalansarii,
vanzarii sau scadentei valorilor mobiliare in valuta strdina,
in volum mai mare decét in anul 2013.

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare asupra
situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei este prezentat in
tabelul A.30.

Rata medie a profitabilitatii aferenta gestionarii rezervelor
valutare pentru anul 2014 a crescut pana la 1.11 la suta (2013:
1.02 la suta), dupa cum se observa in graficul 3.74. Astfel,
profitabilitatea valorilor mobiliare emise de nerezidenti a crescut
de la nivelul de 1.35 la suta in anul 2013 pana la 1.50 la suta in
anul 2014, datoritd majorarii volumului valorilor mobiliare in
valuta straina vandute pe parcursul anului de raportare. Valorile
mobiliare emise de nerezidenti detinute de Banca Nationald a
Moldovei in portofoliul sdu sunt reprezentate, in principal, de
valori mobiliare emise de entitati guvernamentale din Statele
Unite ale Americii, Uniunea Europeana, Marea Britanie, precum si
de titluri ale emitentilor supranationali. Ponderea valorilor
mobiliare emise de nerezidenti in totalul portofoliului de investitii
in perioada analizata s-a majorat si a constituit 64.17 la suta
(2013: 63.70 la sutd). Acest fapt a contribuit la majorarea
profitabilitatii rezervelor valutare totale in anul 2014.

Rata medie ponderata a profitabilitatii depozitelor la termen in
anul 2014 a inregistrat acelasi nivel ca si in anul 2013 - 0.25 la
suta.

De mentionat cd, in conformitate cu cele mai bune practici
internationale, precum si cu prevederile Legii cu privire la Banca
Nationald a Moldovei, criteriile principale pentru selectarea
activelor de rezerva sunt siguranta sumelor de baza si lichiditatea.
Astfel, doar dupa asigurarea acestor doua criterii este luata in
calcul profitabilitatea instrumentelor in care sunt investite
rezervele valutare ale statului.

Evolutia cursului oficial de schimb al leului moldovenesc fata
de valutele 1n care sunt detinute rezervele valutare a avut un
impact semnificativ asupra situatiei financiare a Bancii Nationale

Ur4r010.25%

Graficul 3.74: Evolutia profitabilitatii rezervelor
valutare Tn anul 2014 in comparatie cu anul 2013

1.11%

Sursa: BNM

Depozite in valutaValori mobiliare in Total Portofoliu
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Raport anual (BNM, 2014)

a Moldovei. Dinamica acestuia, precum si valorile anuale medii
sunt reflectate in tabelul A.31.

La finele anului 2014, fluctuatiile cursului valutar au dus la
inregistrarea veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare in marime de circa 2372.84
milioane lei, iar majorarea preturilor la valorile mobiliare in
valuta strdina pe pietele internationale au dus la inregistrarea
veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale in marime de circa 12.28 milioane lei. Veniturile
nerealizate nu au influentat marimea profitului disponibil pentru
distribuire, intrucat, conform Legii cu privire la Banca Nationald a
Moldovei, veniturile nerealizate au fost defalcate la conturile
corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate.

La finele anului 2014 au fost inregistrate venituri nerealizate din
diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare in marime
de 1989.97 milioane lei si pierderi nerealizate din reevaluarea
valorilor mobiliare investitionale in marime de circa (73.08)
milioane lei, care au fost transferate in conturile corespunzatoare
de rezerva.

Capital si rezerve

Activitatile desfasurate de catre Banca Nationalda a Moldovei pe
parcursul anului 2014, in scopul indeplinirii atributiilor sale de
baza, se rasfrang asupra structurii bilantului bancii (tabelul A.32).

Situatia capitalului si a rezervelor este prezentata in tabelul A.33.

La 31 decembrie 2014, in fondul general de rezerva a fost alocata
suma de 889.365 milioane lei, ca rezultat al inregistrarii profitului
disponibil pentru distribuire In marime de 1778.73 milioane lei,
care a fost utilizat In marime de 50.0 la sutd conform Legii cu
privire la Banca Nationald a Moldovei pentru majorarea capitalului
statutar. Astfel, la data de 31 decembrie 2014, fondul general de
rezerva a inregistrat un nivel pozitiv si a constituit 418.01 milioane
lei, respectiv, s-a majorat si capitalul statutar, Insumand 748.02
milioane lei.

La situatia din 31 decembrie 2014, capitalul si rezervele bancii au
constituit 6093.54 milioane lei, in crestere fatd de 31 decembrie
2013, in conditiile inregistrarii veniturilor nerealizate din diferente
de curs de la reevaluarea stocurilor valutare in marime de 2372.84
milioane lei si a veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor
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mobiliare investitionale In marime de 12.28 milioane lei, care au
modificat corespunzator conturile respective de rezerve.

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor din reevaluarea valorilor
mobiliare de stat care a constituit 0.02 milioane lei si diferentele
negative din reevaluarea aurului monetar in suma de (1.40)
milioane lei.
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Tabelul A.1: Balanta de plati a Republicii Moldova (conform MBP6) (milioane USD)

tr. | tr.ll tr. 11l tr. IV 2014
2014 2014 2014 2014
CONTUL CURENT -162.10 -109.59 -119.76 -247.70  -639.15
Bunuri si servicii -630.60 -727.25 -783.46 -834.23  -2975.54
Bunuri -662.68 -757.00 -811.52 -866.15  -3097.35
export (FOB) 439.50 446.90 412.87 470.40 1769.67
import (FOB) 1102.18 1203.90 1224.39 1336.55 4867.02
Servicii 32.08 29.75 28.06 31.92 121.81
export 256.40 292.22 290.68 288.02 1127.32
import 224.32 262.47 262.62 256.10 1005.51
Venituri primare 158.55 211.50 227.72 196.83 794.60
intrari, din care: 224.41 306.27 321.61 262.12 1114.41
compensdrile rezidentilor din munca 213.35 294.98 308.43 247.43 1064.19
venituri din investitii 11.74 12.19 13.75 15.34 53.02
iesiri, din care: 65.86 94.77 93.89 65.29 319.81
venituri din investitii 49.51 77.49 75.53 45.50 248.03
Venituri secundare 309.95 406.16 435.98 389.70 1541.79
intrari, din care: 342.48 442.78 476.60 429.24 1691.10
transferuri personale 213.89 270.39 297.82 228.28 1010.38
iesiri 32.53 36.62 40.62 39.54 149.31
CONTUL DE CAPITAL 8.41 56.29 22.94 44.26 131.90
Capacitatea neta (+) / necesarul net (-) de finantare
(soldul conturilor curent si de capital) -153.69 -53.30 -96.82 -203.44 -507.25
Capacitatea neta (+) / necesarul net (-) de finantare
(soldul contului financiar) -154.25 -10.66 -86.86 -329.50 -581.27
CONTUL FINANCIAR* -154.25 -10.66 -86.86 -329.50 -581.27
Investitii directe -137.98 -4.32 -74.34 -102.22 -318.86
procurarea netd de active financiare -0.56 4.80 14.70 15.30 34.24
acumularea netd de angajamente, din care: 137.42 9.12 89.04 117.52 353.10
actiuni si participatii in fonduri de investitii 46.90 81.73 55.91 30.93 215.47
instrumente de datorie 90.52 -72.61 33.13 86.59 137.63
Investitii de portofoliu -5.19 -4.15 -0.92 -2.92 -13.18
procurarea netd de active financiare -2.00 0.14 -0.15 -0.86 -2.87
acumularea netd de angajamente 3.19 4.29 0.77 2.06 10.31
Derivate financiare — bancare, valoare neta -0.19 0.11 -0.28 -0.25 -0.61
Alte investitii 85.60 -16.86 -1.03 222.12 289.83
procurarea netd de active financiare 140.33 92.84 156.55 -127.76 261.96
valuta si depozite 126.98 112.56 175.71 -211.99 203.26
Tmprumuturi -0.03 -2.18 1.98 29.52 29.29
credite comerciale si avansuri 13.38 -17.54 -21.14 91.39 66.09
alte active - - - -36.68 -36.68
acumularea netd de angajamente 54.73 109.70 157.58 -349.88 -27.87
valuta si depozite 76.74 36.66 151.00 -372.28 -107.88
imprumuturi -1.32 -7.41 -49.22 83.34 25.39
credite comerciale si avansuri -18.32 81.45 56.80 -59.94 59.99
alte pasive -2.37 -1.00 -1.00 -1.00 -5.37
Activele de rezerva ale statului** -96.49 14.56 -10.29 -446.23 -538.45
Erori si omisiuni -0.56 42.64 9.96 -126.06 -74.02
Informativ:
Transferuri de mijloace banesti din strdinatate
efectuate in favoarea persoanelor fizice
prin intermediul bancilor licentiate, net 314.14 454.03 487.47 357.32  1612.96

*(+) - majorare, (+) - micsorare; ** evaluare la rata zilnica;

Nota. Datele pentru tr. |, Il, lll, 2014 au fost actualizate

Sursa: BNM
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Tabelul A.2: Balanta serviciilor (milioane USD)
2012 2013 2014

Servicii 108.97 146.32 121.81
Credit 1021.15 1137.62 1127.32
Debit 912.18 991.30 1005.51

Servicii de prelucrare a materiei  112.71 14440 163.94
prime ce apartine altora

Credit 115.72 147.79 165.83
Debit 3.01 3.39 1.89
Transport 11.35 33.35 1.17
Credit 380.22 419.49 388.74
Debit 368.87 386.14  387.57
Calatorii -109.18 -108.15 -116.30
Credit 198.45 22550 232.87
Debit 307.63 333.65 349.17
Servicii de telecomunicatii, 107.89 97.66 97.81
de informatica si informationale
Credit 178.79  184.17  185.05
Debit 70.90 86.51 87.24
Alte serrvicii -13.80 -20.94 -24.81
Credit 147.97 160.67 154.83
Debit 161.77  181.61 179.64
Sursa: BNM

Tabelul A.3: Balanta veniturilor primare (milioane USD)

2012 2013 2014

Venituri primare 813.19 859.77 794.60
Credit 104717  1161.12 1114.41
Debit 233.98 301.35 319.81

Compensarea pentru munca rezidentilor 957.49 1062.40 991.21
Credit 1010.10  1118.17  1064.19
Debit 52.61 55.77 72.98

Venituri din investitii -143.35 -201.37 -195.01
Credit 39.27 45.21 53.02
Debit 182.62 246.58 248.03

Venituri din investitii directe si de portofoliu -113.89 -164.53 -162.6
Credit 6.37 7.04 7.69
Debit 120.26 171.57 170.29

Venituri din alte investitii -59.59 -63.49 -62.41
Credit 2.77 11.52 15.33
Debit 62.36 75.01 77.74

Active de rezerva 30.13 26.65 30.00
Credit 30.13 26.65 30.00

Alte venituri primare -0.95 -1.26 -1.60
Credit -2.20 -2.26 -2.80
Debit -1.25 -1.00 -1.20

Sursa: BNM
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Tabelul A.4: Balanta veniturilor secundare (milioane USD)

2012 2013 2014
Venituri secundare 1505.69 1615.44 1541.79
Credit 1628.89 1748.91 1691.10
Debit 123.2 133.47 149.31
Administratia publica 173.65 168.93 248.97
Credit 179.5 176.72 255.16
Debit 5.85 7.79 6.19

Societdti financiare, societdti nefinanciare, 1332.04 1446.51 1292.82
gospodariile populatiei si IFSLSGC

Credit 1449.39 1572.19 1435.94

Debit 117.35 125.68 143.12
Transferuri personale (transferuri curente 932.95 1023.51 936.58
ntre gospodariile rezidente si nerezidente)

Credit 976.56 1073.55 1010.38

Debit 43.61 50.04 73.8
Alte transferuri curente 399.09 423 356.24

Credit 472.83 498.64 425.56

Debit 73.74 75.64 69.32

Sursa: BNM

Tabelul A.5: Contul financiar in dinamica trimestriala pentru anul 2014 (milioane USD)

Tr1 Tr1I Tr III Tr IV 2014

2014 2014 2014 2014
Capacitatea neta (+) / necesarul net (-) de finantare -154.25 -10.66 -86.86 -329.50 -581.27
(soldul contului financiar)

Investitii directe -137.98 -4.32  -74.34 -102.22 -318.86
procurarea neta de active financiare -0.56 4.80 14.70 15.30 34.24
acumularea neta de angajamente 137.42 9.12 89.04 117.52 353.10

Investitii de portofoliu si derivative financiare -5.38 -4.04 -1.20 -3.17 -13.79
procurarea neta de active financiare -2.00 0.25 -0.15 -0.86 -2.76
acumularea neta de angajamente 3.38 4.29 1.05 2.31 11.03

Alte investitii 85.60 -16.86 -1.03 222.12 289.83
procurarea neta de active financiare 140.33 92.84 156.55 -127.76 261.96
acumularea neta de angajamente 54.73 109.70 157.58 -349.88 -27.87

Valuta si depozite 50.24 7590  24.71 160.29 311.14
procurarea neta de active financiare 126.98 112.56 175.71 -211.99 203.26
acumularea neta de angajamente 76.74 36.66 151.00 -372.28 -107.88

imprumuturi 1.29 5.23 51.20 -53.82 3.90
procurarea neta de active financiare -0.03 -2.18 1.98 29.52 29.29
acumularea neta de angajamente -1.32 -7.41 -49.22 83.34 25.39

Credite comerciale si avansuri 31.70 -98.99 -77.94 151.33 6.10
procurarea neta de active financiare 13.38 -17.54 -21.14 91.39 66.09
acumularea neta de angajamente -18.32 81.45 56.80 -59.94 59.99

Alte creante / angajamente - alte 2.37 1.00 1.00 -35.68 -31.31
procurarea neta de active financiare -36.68 -36.68
acumularea neta de angajamente -2.37 -1.00 -1.00 -1.00 -5.37

Active de rezerva -96.49 14.56 -10.29 -446.23 -538.45

(+) - majorare, (+) - micsorare;
Nota. Fluxurile activelor de rezerva au fost evaluate la rata zilnica.
Sursa: BNM
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Tabelul A.6: Imprumuturi externe (acumuldri de angajamente) pentru anii 2012-2014 (milioane USD)

imprumuturi
Banca centrala
pe termen lung
Administratia publica
pe termen lung
Societati de depozitare,
cu exceptia bancii centrale
pe termen lung
pe termen scurt
Societati nefinanciare,
GP si IFSLSGP
pe termen lung
pe termen scurt
Alte societati financiare

pe termen lung

2012 2013 2014

valorificari rambursari valorificari rambursari  valorificari rambursari
1051.89 588.60 777.43 568.63 544.65 519.26
154.64 16.13 21.61 29.27
154.64 16.13 21.61 29.27
152.98 53.58 100.76 64.06 155.98 53.18
152.98 53.58 100.76 64.06 155.98 53.18
310.31 271.56 269.80 231.30 121.38 197.05
137.58 109.23 227.07 192.29 91.41 165.56
172.73 162.33 42.73 39.01 29.97 31.49
423.01 233.90 394.05 241.67 236.01 213.16
388.77 203.36 366.41 237.34 220.73 186.17
34.24 30.54 27.64 4.33 15.28 26.99
10.95 13.43 12.82 9.99 31.28 26.60
10.95 13.43 12.82 9.99 31.28 26.60

Nota: GP — gospodariile populatiei;

IFSLSGP - institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei

Sursa: BNM



Tabelul A.7: Pozitia investifionala internationala a Moldovei la 31.12.2014 (milioane USD)

Situatia la 31.12.2013

Modificari care reflecta

Situatia la 31.12.2014

dinamica totald fluxul din BP  schimbari de pret fluctuatia ratei de schimb  alte ajustari

Pozitia investitionala internationala (neta) -5326.64 -297.65 -581.27 -23.63 270.57 36.68 -5624.29
Active 4054.31 -394.32 -238.08 -1.16 -191.76 36.68 3659.99
Investitii directe peste hotare 137.08 41.17 41.17 178.25
Capital social 130.82 39.19 39.19 170.01
Alt capital 6.26 1.98 1.98 8.24
Investitii de portofoliu 7.21 -2.73 -2.87 0.14 4.48
Titluri de participare 2.68 -0.03 -0.17 0.14 2.65
Titluri de creanta 4.53 -2.70 -2.70 1.83
Derivate financiare 3.89 0.11 0.11 4.00
Alte investitii 1085.50 231.13 261.96 -67.51 36.68 1316.63
Credite comerciale 125.84 69.72 66.09 3.63 195.56
imprumuturi 48.10 29.29 29.29 77.39
Valuta si depozite 902.54 132.12 203.26 -71.14 1034.66
Alte active 9.02 -36.68 36.68 9.02
Active de rezerva® 2820.63 -664.00 -538.45 -1.16 -124.39 2156.63
Pasive 9380.95 -96.67 343.19 22.47 -462.33 9284.28
Investitii directe in economia nationala 3614.53 32.35 207.39 19.53 -204.83 10.26 3646.88
Capital social si venit reinvestit 2639.53 67.82 215.47 19.53 -177.44 10.26 2707.35
Alt capital 975.00 -35.47 -8.08 -27.39 939.53
Investitii de portofoliu 110.28 2.99 10.31 2.94 -10.26 113.27
Titluri de participare 110.19 2.99 10.31 2.94 -10.26 113.18
Titluri de angajamente 0.09 0.09
Derivate financiare 3.36 0.70 0.72 -0.02 4.06
Alte investitii 5652.78 -132.71 124.77 -257.48 5520.07
Credite comerciale 1066.57 4.87 59.99 -565.12 1071.44
Imprumuturi 3240.90 -200.92 -39.23 -161.69 3039.98
Valuta si depozite 371.33 -137.76 -107.88 -29.88 233.57
Alte pasive 792.70 211.89 211.89 1004.59
Alocari de DST 181.28 -10.79 -10.79 170.49

* evaluate la rata zilnica

Nota. Pentru evaluarea stocurilor se utilizeaza cross cursurile oficiale de schimb ale valutelor originale fatd de dolarul SUA, la sfarsit de perioada.

Sursa: BNM
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Tabelul A.8: Datoria externa bruta a Republicii Moldova, la sfarsitul perioadei (milioane USD)

2010 2011 2012 2013 2014

Sectorul guvernamental 1116.18 1157.92 1265.59 1305.17 1320.37
Pe termen lung 1116.18 1157.92 1265.59 1305.17 1320.37
Tmprumuturi 934.90 977.77 1084.14 1123.89 1149.88
Alocari de DST 181.28 180.15 181.45 181.28 170.49
Autoritati monetare 204.24 327.05 467.34 445.07 390.70
Pe termen lung 204.24 327.05 467.34 445.07  390.70
Tmprumuturi 204.24 327.05 467.34 445.07 390.70
Banci 406.62 544.11 581.82 856.83 625.62
Pe termen scurt 113.18 184.17 189.32 423.37 282.26
Imprumuturi 10.60 28.85 38.85 42.57 40.58
Valuta si depozite 101.97 148.99 144.80 371.32 233.57
Alte angajamente aferente datoriei 0.61 6.33 5.67 9.48 8.11
Pe termen lung 293.44 359.94 392.50 433.46 343.36
Imprumuturi 293.44 359.94 392.50 433.46 343.36
Alte sectoare 2100.09 2372.80 2665.71 2938.52 3045.63
Pe termen scurt 1320.76 1543.14 1646.73 1786.29 1950.51
Imprumuturi 18.85 18.93 21.34 43.68 20.34
Credite comerciale 775.72 947.34 987.77 1066.57 1071.44
Alte angajamente aferente datoriei 526.19 576.87 637.62 676.04 858.73
Arierate 93.35 121.80 125.87 136.76 203.40
Altele 432.84 455.07 511.75 539.28 655.33

din care datoria pentru resurse energetice 419.64 453.45 505.67 537.66 653.71

Pe termen lung 779.33 829.66 1018.98 1152.23 1095.12
Imprumuturi 779.33 829.66 1018.98 115223 1095.12
Investitii directe: creditare intragrup 883.97 957.03 1039.36 1127.78 1112.56
Angajamente fafa de investitorii straini 883.97 957.03 1039.36 1127.78 1112.56
Pe termen scurt 84.26 100.59 111.26 116.90 146.31
Arierate 84.26 93.57 97.72 107.19 136.81
Imprumuturi de la investitorii straini 7.02 13.54 9.71 9.50

Sursa: BNM
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Tabelul A.9: Evolutia datoriei creditoare a bancilor fata de Banca Nationala a Moldovei in anul 2014 (milioane lei)

Destinatia creditelor Sold la Credite acordate Credite achitate Sold la
31.12.2013 in anul 2014 in anul 2014 31.12.2014

Credite acordate pentru protejarea 186.3 0.0 93.2 93.1

integritatii sistemului bancar

Credite acordate pentru creditarea CCL 8.1 0.0 2.6 5.5

Credite de urgenta 0.0 6450.0 0.0 6450.0

Total 194.4 6450.0 95.8 6548.6
Sursa: BNM

Tabelul A.10: Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna (cumparari/vanzari de valuta straina contra MDL),
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Piata valutara interna prin virament Piata valutara internd in numerar Piata valutara
BNM Bancile Bancile Persoane  Diverse Total PSV ale bancilor  Casele de schimb Total interna
rezidente  nerezidente juridice licentiate valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2013 803.0 8635.6 61.5 7390.9 1316.0 18207.0 3519.1 1062.0 4581.1 22788.1
2014 2700.9 14946.0 97.1 9564.7 1370.9 28679.6 3143.6 1034.2 4177.8 32857.4
Ponderea in piata valutard internd, %
2013 35 37.9 0.3 324 5.8 79.9 15.4 4.7 20.1 100.0
2014 8.2 45.5 0.3 29.1 4.2 87.3 9.6 3.1 12.7 100.0
Ritmul cregsterii fatd de anul precedent, %

2014 3.4 ori 1.7 ori 57.9 29.4 4.2 57.5 -10.7 -2.6 -8.8 44.2

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM, Raport privind
operatiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valutar, Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre hotel.

Tabelul A.11: Structura rulajului tranzactiilor valutare pe piata valutara interna

N

Piata valutara Piata valutara Total piata In
prin virament in numerar valutara rulajul
cumparari vanzari cumparari vanzari cumparari vanzari total
2013 Ponderea, %
usSD 58.1 62.3 30.4 31.0 49.2 59.7 54.5
EUR 36.0 34.4 48.8 54.4 40.1 36.1 38.1
RUB 5.1 2.9 19.7 10.4 9.8 3.5 6.6
Alte valute 0.8 0.4 1.1 4.2 0.9 0.7 0.8
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2014 Ponderea, %
usbhD 64.8 64.7 25.6 32.8 57.6 62.5 60.0
EUR 32.7 34.0 48.6 57.7 35.6 35.6 35.6
RUB 2.1 1.1 24.8 6.7 6.2 1.5 3.9
Alte valute 0.4 0.2 1.0 2.8 0.6 0.4 0.5
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM.
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Tabelul A.12: Sursele principale de cumparare a valutei straine de catre bancile licentiate ale
Republicii Moldova pe piata valutara interna (echivalentul in milioane dolari SUA)

Cumparari de valuta pe piata valutara interna contra MDL, inclusiv operatiuni
de tip swap valutar de la:

BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse Total
rezidente nerezidente  juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
2013 249.2 4310.8 4.9 2360.5 2.2 3470.4 483.6 10881.6
2014 1701.8 7472.7 10.0 3473.5 6.8 2866.3 518.9 16050.0
Ponderea, %
2013 2.3 39.6 0.0 21.7 0.0 31.9 4.4 100.0
2014 10.6 46.6 0.1 21.6 0.0 17.9 3.2 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %
2014 6.8 ori 73.3 2.0 ori 47.2 3.0 ori -17.4 7.3 47.5
Sursa: Raport privind operatiunile de cumpdrare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM.
Tabelul A.13: Directiile principale de vanzare a valutei straine de catre bancile licentiate ale
Republicii Moldova pe piata valutara interna (echivalentul in milioane dolari SUA)
Vanzari de valuta pe piata valutara contra MDL,
inclusiv operatiuni de tip swap valutar
BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse TOTAL
rezidente nerezidente  juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
2013 553.8 4324.8 56.6 5030.4 0.0 5454 333.5 10844.5
2014 999.1 7473.3 87.1 6091.2 0.0 835.3 287.2 15733.2
Ponderea, %
2013 5.1 39.9 0.5 46.4 0.0 5.0 3.1 100.0
2014 6.3 47.4 0.6 38.6 0.0 5.3 1.8 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %

2014 804 72.8 53.9 21.1 0.0 53.2 -13.9 45.4

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiatd, precum si datele BNM.
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Tabelul A.14: Soldul net al operatiunilor de cumparare/vanzare de valuta straina contra MDL (echivalentul in milioane

dolari SUA)
Soldul net
BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse TOTAL
rezidente nerezidente juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
Trimestrul | -20.9 0.7 -8.9 -573.6 0.6 570.5 58.3 26.7
Trimestrul Il -13.0 -17.9 -17.7 -730.9 0.5 735.5 37.0 -6.4
Trimestrul [l -228.5 2.7 -20.2 -705.1 1.0 930.9 39.0 19.8
Trimestrul IV -42.3 0.5 -4.9 -660.3 0.1 688.1 15.8 -3.0
2013 -304.6 -14.0 -51.7 -2669.9 2.2 2925.0 150.1 37.1
Trimestrul | 75.6 0.8 -9.6 -550.8 0.1 464 .1 33.3 13.5
Trimestrul |l 57.2 0.6 -21.1 -754.6 0.3 634.2 48.3 -35.1
Trimestrul 1l 43.8 -1.3 -20.7 -639.1 5.6 591.6 67.3 47.2
Trimestrul IV 526.1 -0.7 -25.7 -673.2 0.8 341.1 82.8 251.2
2014 702.7 -0.6 -77.1 -2617.7 6.8 2031.0 231.7 276.8
Sursa: BNM

Tabelul A.15: Active valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Toate bancile locale (14 banci) Excluzand bancile sub administrare speciala (11 banci)
Sold la Pondere Sold la Pondere  Modificarea fata ~ Sold la Pondere Sold la Pondere  Modificarea fata
31.12.2013 % 31.12.2014 % de 31.12.2013 31.12.2013 %o 31.12.2014 % de 31.12.2013
% %
Credite acordate 1308.9 50.1 1022.3 34.0 -21.9 1113.3 62.4 880.7 52.1 -20.9
Disponibilitati
n valuta straina 980.9 37.6 606.8 20.2 -38.1 394.6 221 561.8 33.2 42.4
Rezerve obligatorii
n valuta straina 206.4 7.9 224.2 7.4 8.6 169.6 9.5 175.8 10.4 3.7
Alte active n valuta
straina (1+2+3-4), 19.6 0.8 1083.3 36.0 55.3 ori 14.8 0.8 21 0.1 -85.8
inclusiv:

1.Plasdrile bancilor

licentiate in alte

bdnci din RM 43.3 1.7 433.8 14.4 10.0 ori 20.9 1.2 4.0 0.2 -80.9
2.Conturi "Nostro"

deschise in bdncile

din RM 21 0.1 69.4 2.3 33.0 ori 1.8 0.1 1.2 0.1 -33.3
3.Alte active 60.8 23 691.3 23.0 11.4 ori 49.8 2.8 30.5 1.8 -38.8
4.Ajustdri si reduceri

pentru pierderi

din depreciere 86.6 3.3 111.2 3.7 28.3 57.7 3.3 33.6 2.0 -41.8
Active atasate la

cursul valutei straine 94.4 3.6 71.5 24 -24.3 91.9 5.2 70.3 4.2 -23.5
Total active

valutare bilantiere 2610.2 100.0 3008.1 100.0 15.2 1784.2 100.0 1690.7 100.0 -5.2

Sursa: BNM
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Tabelul A.16: Credite acordate in valuta straina de catre banci (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere Modificarea fata de
31.12.2013 % 31.12.2014 % 31.12.2013, %
EUR 769.8 58.8 621.0 60.7 -19.3
usD 534.6 40.8 398.7 39.0 -25.4
RUB 4.5 0.4 2.6 0.3 -42.2
Total 1308.9 100.0 1022.3 100.0 -21.9
Sursa: BNM

Tabelul A.17: Disponibilitati in valuta straina ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere
31.12.2013 % 31.12.2014 %

Modificarea fata de

31.12.2013, %

Conturi 'Nostro’

deschise in strainatate 284.9 29.0 420.3 69.3 47.5

Numerar in valuta straina 101.3 10.3 105.2 17.3 3.8

Plasari in strainatate 84.1 8.6 47.6 7.9 -43.4

Mijloace plasate overnight 507.8 51.8 324 5.3 -93.6

Valori mobiliare Tn valuta straina 2.8 0.3 1.3 0.2 -53.6

Total 980.9 100.0 606.8 100.0 -38.1
Sursa: BNM

Tabelul A.18: Disponibilitati in valuta straina ale bancilor licentiate pe tipuri de valute
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere Modificarea fata de
31.12.2013 % 31.12.2014 % 31.12.2013, %

EUR 329.8 33.6 346.7 57.1 5.1

usD 612.8 62.5 241.6 39.8 -60.6
RUB 33.8 3.4 13.1 2.2 -61.2
Alte valute 4.5 0.5 5.4 0.9 20.0
Total 980.9 100.0 606.8 100.0 -38.1

Sursa: BNM
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Tabelul A.19: Obligatiuni valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Toate bancile licentiate (14 banci) Excluzand bancile sub administrare speciala (11 banci)
Sold la Pondere Sold la Pondere  Modificarea fata Sold la Pondere Sold la Pondere  Modificarea fata
31.12.2013 % 31.12.2014 % de 31.12.2013, 31.12.2013 % 31.12.2014 % de 31.12.2013,

% %

Depozite la termen

ale clientilor* 973.2 38.4 1028.8 38.1 5.7 824.4 46.6 880.3 52.3 6.8

Conturi curente

ale clientilor 374.1 14.8 428.6 15.9 14.6 322.6 18.2 335.5 20.0 4.0

Depozite la vedere

ale clientilor 186.4 7.4 192.4 71 3.2 112.7 6.4 150.5 9.0 33.5

Credite primite 472.4 18.7 304.7 11.3 -35.5 413.3 23.4 278.1 16.5 -32.7

Depozite la termen

ale bancilor

din strainatate 196.3 7.7 28.0 1.0 -85.7 18.0 1.0 12.0 0.7 -33.3

Conturi ,LORO”

ale bancilor

din strainatate 0.2 0.0 1.1 0.1 5.5 ori 0.2 0.0 0.2 0.0 0.0

Alte obligatiuni

n valuta straina, 328.2 13.0 715.9 26.5 2.2 ori 77.4 4.4 25.3 15 -67.3

inclusiv:

1.depozite pe termen

ale bancilor licentiate 43.3 1.7 433.7 16.1 10.0 ori 12.7 0.7 0.0 0.0 -

2.alte obligatiuni 284.9 11.3 282.2 10.4 -0.9 64.7 3.7 25.3 1.5 -60.9

Total 2530.8 100.0 2699.5 100.0 6.7 1768.6 100.0 1681.9 100.0 -4.9

*cu exceptia bancilor
Sursa: BNM

Tabelul A.20: Total depozite in valuta straina ale clientilor bancilor licentiate, cu exceptia celor plasate de alte banci
(recalculate in milioane dolari SUA)

Recalculate la curs efectiv Recalculate la cursul constant din 31.12.14
Sold la Pondere Sold la Pondere  Modificarea fata Sold la Pondere Sold la Pondere  Modificarea fata
31.12.2013 % 31.12.2014 % de 31.12.2013, 31.12.2013 % 31.12.2014 % de 31.12.2013,
% %
EUR 966.9 63.0 1088.9 66.0 12.6 854.7 60.3 1088.9 66.0 27.4
usb 551.9 36.0 553.2 33.5 0.2 551.9 39.0 553.2 335 0.2
RUB 12.0 0.8 45 0.3 -62.5 6.9 0.5 4.5 0.3 -34.8
Alte valute 2.9 0.2 3.2 0.2 10.3 2.9 0.2 3.2 0.2 10.3
Total 1533.7 100.0 1649.8 100.0 7.6 1416.4 100.0 1649.8 100.0 16.5

Sursa: BNM
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Tabelul A.21: Active si obligatiuni conditionale in valuta straina ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere
31.12.2013 % 31.12.2014 %

Modificarea fata de

31.12.2013, %

Active conditionale in valuta straina

Cumparari curente 335.2 94.9 238.4 94 .1 -28.9

Cumparari la termen 16.9 4.8 14.2 5.6 -16.0

Alte active conditionale 1.1 0.3 0.7 0.3 -36.4

Total active conditionale 353.2 100.0 253.3 100.0 -28.3
Obligatiuni conditionale in valuta straina

Vanzari curente 346.4 86.4 242.3 87.6 -30.1

Vanzari la termen 54.3 13.6 33.8 12.2 -37.8

Alte obligatiuni conditionale 0.2 0.0 0.6 0.2 3.0 ori

Total obligatiuni conditionale 400.9 100.0 276.7 100.0 -31.0

Active conditionale -

Obligatiuni conditionale -47.7 -23.4

(Active conditionale —

Obligatiuni conditionale)/CNT (%) -8.0% -4.0%

Sursa: BNM



Tabelul A.22: Limite pe investitii si constrangeri aplicate de BNM in procesul de gestionare a riscului investitional

Riscuri

Metode de diminuare

Riscul de credit

* Investirea n contraparti sigure, cu calitate de creditare Tnalta, stabilita de agentiile internationale de rating Standard&Poor’s,
Moody'’s si Fitch Ratings (se utilizeaza ratingul mediu cotat de catre cele trei agentii).

* Stabilirea unui rating minim admisibil al contrapartilor autorizate pentru efectuarea tranzactiilor.

* Stabilirea limitelor in functie de: tipul, durata si rating-ul instrumentelor investitionale, precum si de compozitia

valutara.

* Monitorizarea zilnica a limitelor pe investitii si respectarea limitelor de creditare.

* Cuantificarea riscului de credit, utilizand coeficientii de default determinati de catre agentia de rating Standard&Poor’s,
pentru fiecare tip de rating si in functie de scadenta.

Riscul de piata

* Monitorizarea zilnica si lunara a riscului de piata se efectueaza prin intermediul evaluarii la preful de piata a veniturilor/
pierderilor nerealizate de la fluctuatia ratelor de schimb si din modificarea preturilor la valorile mobiliare.

* Riscul de piata aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si monitorizat in baza metodologiei
valorii expuse la risc (VaR gi CVAR), care estimeaza pierderile economice potentiale bazate pe un gir de parametri si asumari
pentru diferite modificari ale conditiilor pietei.

* Monitorizarea riscului ratei dobanzii si determinarea sensibilitatii pretului valorilor mobiliare din portofoliile de investitii

la modificarea ratelor dobanzii este evaluata aplicand PVO1.

* Stabilirea de catre Consiliul de administratie al BNM a compozitiei valutare normative a portofoliului de investiii care
urmareste acoperirea riscului valutar si optimizarea portofoliului printr-o corespondenta adecvata a compozitiei valutare

a activelor si pasivelor, precum si printr-un orizont investitional acceptabil pentru asigurarea continuitatii deservirii obligatiilor
externe curente si implementarii politicilor monetare si valutare ale statului. Compozitia valutara normativa se determina

in baza unei analize ample a compozitiei valutare a comertului de marfuri si servicii, a datoriei externe, a valutei in care se
efectueaza interventiile, etc. Compozitia valutara a rezervelor poate devia in limita de +/- 10% de la compozitia valutara
normativa.

* Stabilirea de catre Comitetul de investitii al BNM a structurii valutare a fiecarui subportofoliu si devierile admisibile.

* Respectarea compozitiei valutare normative si a structurii valutare a fiecarui subportofoliu.

Riscul de lichiditate

* Asigurarea lichiditatii prin depunerile la vedere si prin investirea in valori mobiliare cu lichiditate Tnalta si nivel redus de risc.

* Monitorizarea zilnica a riscului de lichiditate se efectueaza si prin utilizarea unor benchmark-uri de piata stabilite

pentru subportofoliile de investitii indexate Tn functie de tipul instrumentelor si de valuta de investitii. Benchmark-urile folosite
sunt indici de piata, recunoscuti si utilizati pe plan mondial la evaluarea comparativa a performantei si riscurilor

aferente portofoliilor de investifii.

* Politica investitionala a BNM permite gestionarea activa a rezervelor, cu devieri de instrumente si de durata limitate la +/- 20%
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Tabelul A.23: Dinamica structurii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova (%)

Indicatorul 31.12.2013 31.12.2014 Dinamica 31.12.2014/
31.12.2013
mil. lei ponderea in mil. lei ponderea in mil. lei +/- (%)
total active (%) total active (%)
Numerar si echivalente de numerar 24346.1 32.0 29687.6 30.4 5341.5 21.9
Active financiare detinute pentru tranzactionare 173.5 0.2 157.0 0.2 -16.5 -9.5
Active financiare desemnate ca
fiind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Active financiare disponibile pentru vanzare 495.3 0.7 451.5 0.5 -43.8 -8.8
imprumuturi si creante 437241 57.4  42673.9 43.7  -1050.2 24
Investitii pastrate pana la scadenta 3815.5 5.0 3988.6 4.1 173.1 4.5
Imobilizari corporale 1958.7 2.6 2197.7 2.3 239.0 12.2
Imobilizari necorporale 264.7 0.3 306.3 0.3 41.6 15.7
Creante privind impozitele 74.8 0.1 40.4 0.0 -34.4 -46.0
Alte active 713.3 0.9 17784.5 18.2 17071.2 2393.3
Active imobilizate si grupuri destinate cedarii,
clasificate drept detinute pentru vanzare 624.1 0.8 296.9 0.3 -327.2 -52.4
TOTAL ACTIVE 76190.1 100.0 97584.4 100.0 21394.3 28.1
Sursa: BNM
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Tabelul A.24: Dinamica structurii obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova (%)

Denumirea articolului 31.12.2013 31.12.2014 Dinamica
Valoarea Ponderea Valoarea Ponderea mil. lei %
contabila (%) contabila (%)

(mil. lei) (mil. lei)

Datorii financiare detinute

pentru tranzactionare 1.1 0.0 -1.2 0.0 -2.3 -205.5
Datorii financiare desemnate ca

fiind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Datorii financiare evaluate

la cost amortizat: 63851.4 98.6 80633.5 94.7 16782.1 26.3
inclusiv depogzitele clientilor 55270.4 85.4 66895.4 78.6 11625.1 21.0
Provizioane 94.6 0.1 98.6 0.1 4.0 4.2
Datorii privind impozitele 377.9 0.6 439.9 0.5 62.0 16.4
Alte datorii 428.2 0.7 3982.2 4.7 3554.0 829.9
TOTAL DATORII 64753.2 100.0 85153.0 100.0 20399.8 31.5

Sursa: BNM

Tabelul A.25: Evolutia platilor decontate prin sistemul automatizat de plati interbancare

Sistemul Anul Numarul (mii plati) Valoarea (mil. lei) Valoarea medie
pe tranzactie (mii lei)

Total Medie zilnica Total Medie zilnica

SAPI 2013 14101.7 55.3 688007.7 2698.1 48.8
2014 13669.7 54.0 718882.9 2841.4 52.6
Inclusiv
SDBTR 2013 1009.8 4.0 641049.7 25138.9 634.8
2014 1107.0 4.4 669907.4 2647.8 605.2
SCDN 2013 13091.9 51.3 46958.0 184.2 3.6
2014 12562.7 49.6 48975.6 193.6 3.9

Sursa: BNM
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Tabelul A.26: Monedele comemorative emise in cursul anului 2014

Denumirea monedei Valoarea nominala Metal Greutate  Diametru (mm)  Tiraj
(gn (ex.)
Seria Aleea Clasicilor din Gradina Publica Stefan cel Mare si SfAnt din mun. Chisinau
Nicolae Milescu Spatarul 100 lei Aur 999.9/1000 7.8 24 300
50 lei Argint 999/1000 13.0 28 500
Seria Personalitati
Dumitru Matcovschi - 75 de ani de la nastere 100 lei Argint 999/1000 13.0 28 1000
Tamara Ciobanu - 100 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28 500
Seria Evenimente istorice
20 de ani de la adoptarea Constitutiei 100 lei Argint 999.9/1000 13.0 28 1000
Republicii Moldova
125 de ani de la fondarea Muzeului National de 5lei Argint 999/1000 16.5 30 5000

Etnografie si Istorie Naturala

Seria Monumentele Moldovei

Luminarea Recunostintei 50 lei Argint 999/1000 13.0 28 1000
Seria Cartea Rosie a Republicii Moldova
Tiganusul 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 500
Bujorul-de-padure 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 500
Sursa: BNM

Tabelul A.27: Aranjamente financiare cu FMI de care a beneficiat Banca Nationala a Moldovei

Suma aprobata Suma debursata Ponderea debursarilor Stoc la Stoc la
Tipul facilitatii pandla31.12.2014 panala31.12.2014 in sumatotal aprobatd  31.12.2014  31.12.2014
(mil. DST) (mil. DST) (%) (mil. DST) (mil. USD)
Facilitatea de Finantare Extinsa (EFF) 319.80 236.62 73.99 147.45 213.56
Facilitatea de Creditare Extinsa (ECF) 311.56 191.58 61.49 122.29 177.12

Sursa: BNM

Tabelul A.28: Analiza profitului disponibil pentru distribuire in corelatie cu principalele activitati ale BNM

2014 2013
Rezultat financiar  Rezultat financiar Diferenta Diferenta absoluta
2014/2013

mii lei mii lei % mii lei
Activitati gestionate de banca
Operatiuni monetar- creditare (989) (109,688) (99.10) 108,699
Gestionarea rezervelor valutare 1,862,381 522,384 256.52 1,339,997
Emisiunea monedei nationale 13,045 (71,864) (118.15) 84,909
Alte operatiuni, inclusiv
costuri de functionare (95,707) (90,752) 5.46 (4,955)
Profit disponibil pentru distribuire 1,778,730 250,080 611.26 1,528,650

Sursa: BNM
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Tabelul A.29: Rezultatul net ca urmare a implementarii politicii monetare

2014 2013 Diferenta Diferenta absoluta
2014/2013

mii lei mii lei % mii lei
Facilitati permanente (1,832) (1,966) (6.81) 134
Rezerve obligatorii (23,546) (24,579) (4.20) 1,033
Conturi si depozite ale Ministerului Finantelor (27,626) (29,820) (7.36) 2,194
Operatiuni de piata deschisa (56,928)  (144,953) (60.73) 88,025
Activitatea de creditare si detinerea portofoliului de VMS 108,943 91,630 18.89 17,313
Rezultat net (989) (109,688) (99.10) 108,699

Sursa: BNM

Tabelul A.30: Rezultatul net obtinut in urma administrarii rezervelor valutare detinute de BNM

2014 2013 Diferenta Diferenta absoluta
2014/2013
mii lei mii lei % mii lei
Valori mobiliare in valuta straina 338,123 266,929 26.67 71,194
Depozite 26,759 23,775 12.55 2,984
Imprumuturi FMI (34,522) (31,017) 11.30 (3,505)
Diferente de curs valutar 1,532,984 263,680 481.38 1,269,304
Comisioane si taxe (2,341) (983) 138.15 (1,358)
Rezultat net 1,861,003 522,384 256.25 1,338,619
Sursa: BNM
Tabelul A.31: Evolutia cursului oficial de schimb
2014 2013
mediu pe lafinele  mediupe lafinele
perioada anului perioada anului
MDL/USD 14.0388 15.6152 12.5907 13.057
MDL/EUR  18.6321 18.9966  16.7241 17.9697
MDL/GBP  23.1178 24.2574 19.7072  21.5015
MDL/XDR  21.3198 22.6168 19.137 20.1078
MDL/XAU 570.3802 595.6709 570.2558 504.3804

Sursa: BNM
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Tabelul A.32: Ponderea pozitiilor bilantiere semnificative (%) si ratele medii anuale

aferente instrumentelor financiare (%)

2014 2013
Pondere Rata medie Pondere Rata medie
% anuala a Yo anuald a
dobanzii, % dobanzii, %
ACTIVE 100.00 - 100.00 -
Active externe 78.77 1.11 94.22 1.02
Valori mobiliare de stat 4.49 4.60 4.98 452
Credite acordate (pe termen scurt/mediu) 16.57 0.1/0.01 0.67 /0.01
Alte active 0.17 - 0.13 -
PASIVE 100.00 - 100.00 -
Moneda nationala in circulatie 41.52 - 45.62 -
Disponibilitati ale Guvernului, inclusiv: 5.18 - 3.93 -
la vedere, MDL 3.16 1.82 3.84 1.98
la vedere, VLC 2.02 - 0.09 -
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv: 18.38 - 16.85 -
conturi LORO, inclusiv: 6.61 - 10.08 -
rezerve obligatorii in MDL remunerate - 0.56 - 0.83
rezerve obligatorii in VLC remunerate 7.56 0.57 6.46 0.49
depozite Overnight 4.21 0.80 0.31 0.86
Certificatele BNM (plasate) 0.48 3.51 6.24 3.89
Credite primite de la FMI (EFF) 13.18 1.09 13.51 1.08
Alte obligatiuni 8.09 - 7.11 -
Capital si rezerve 13.17 - 6.74 -

Sursa: BNM

Tabelul A.33: Capital si rezerve

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

mii lei mii lei
Capital autorizat 330,017 330,017
Fondul general de rezerva 418,005 (471,360)
Total capital statutar 784,022 (141,343)
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente
de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 5,106,782 2,733,942
Rezerva veniturilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale 240,117 227,835
Alte rezerve (1381) (6672)
Total capital si rezerve 6,093,540 2,813,762

Sursa: BNM
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Tabelul A.34: Lista Hotaririlor Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei remise pentru publicare in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2014

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCA aprobarii HCA HCA al Republicii Moldova
numar/articol data

1 1 16.01.2014 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind modul de 17-23/98 24.01.2014
intocmire si prezentare de catre banci a rapoartelor in scopuri prudentiale

2 4 23.01.2014 Cu privire la abrogarea Hotaririi Consiliului de administratie al Bancii 60-65/348 14.03.2014
Nationale a Moldovei nr.196 din 30 septembrie 2010

3 5 23.01.2014 Cu privire la modificarea Instructiunii cu privire la raportarea unor 60-65/349 14.03.2014
operatiuni valutare de catre bancile licentiate

4 11 30.01.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 27-34/151 07.02.2014
normei rezervelor obligatorii

5 12 30.01.2014 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 27-34/152 07.02.2014
creditele pe termen lung

6 15 30.01.2014 Cu privire la modificarea si abrogarea unor acte normative ale Bancii 53-59/324 07.03.2014
Nationale a Moldovei

7 37 27.02.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 53-59/325 07.03.2014
normei rezervelor obligatorii

8 42 27.02.2014 Cu privire la aprobarea recomandarilor cu privire la stabilirea relatiilor 53-59/326 07.03.2014
bancare transfrontaliere

9 44 03.03.2014 Cu privire la abrogarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei 53-59/327 07.03.2014

10 48 10.03.2014 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului privind 60-65/350 14.03.2014

efectuarea operatiunilor pe piata valutara interbancara a Republicii Moldova

11 52 20.03.2014 Cu privire la aprobarea, abrogarea si modificarea unor acte normative ale 110-114/596 09.05.2014
Bancii Nationale a Moldovei

12 59 27.03.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 80-85/435 04.04.2014
normei rezervelor obligatorii

13 71 04.04.2014 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 103/518 30.04.2014
operatiunile cu numerar in bancile din Republica Moldova

14 82 23.04.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 103/519 30.04.2014
normei rezervelor obligatorii

15 83 23.04.2014 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 103/520 30.04.2014
creditele pe termen lung

16 88 06.05.2014 Cu privire la termenele de prezentare de catre banci a unor rapoarte 110-114/597 09.05.2014

17 90 07.05.2014 Cu privire la modificarea Instructiunii privind modul de prezentare de 115-119/669 16.05.2014
catre banci a rapoartelor in forma electronica la Banca Nationala a Moldovei

18 93 15.05.2014 Cu privire la abrogarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei 120-126/672 23.05.2014

19 100 29.05.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 147-151/804 06.06.2014
normei rezervelor obligatorii

20 119 26.06.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Béncii Nationale a Moldovei si a 174-177/916 04.07.2014
normei rezervelor obligatorii

21 134 10.07.2013 Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop 185-199/982 18.07.2014
numismatic a unor monede comemorative

22 135 17.07.2014 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului privind activitatea bancilor ~ 261-267/1286 05.09.2014
n domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finanarii terorismului

23 138 24.07.2014 Cu privire la aprobarea Conceptului privind optimizarea transferurilor nationale 217-222/1094 01.08.2014

24 144 31.07.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 223-230/1159 08.08.2014
normei rezervelor obligatorii

25 145 31.07.2014 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 223-230/1160 08.08.2014
creditele pe termen lung

26 147 31.07.2014 Cu privire la probarea Recomandarilor cu privire la identificarea 223-230/1161 08.08.2014
beneficiarului efectiv

27 153 07.08.2014 Cu privire la clasificarea de catre banci a creditelor acordate unor 238-246/1199 15.08.2014
categorii de debitori din domeniul agricol

28 154 07.08.2014 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 249-255/1245 22.08.2014
raportarea informatiei aferente balantei de plati

29 160 20.08.2014 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 256-260/1268 29.08.2014

suficienta capitalului ponderat la risc, aprobat prin Hotarirea Consiliului
de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.269 din 17 octombrie 2001
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Tabelul A.35: Lista Hotaririlor Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei remise pentru publicare in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2014 (continuare)

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCA aprobarii HCA HCA al Republicii Moldova
numar/articol data

30 162 21.08.2014 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului privind filialele, 275-281/1354 19.09.2014
reprezentantele si oficiile secundare ale bancilor

31 165 21.08.2014 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind modul de 256-260/1269 29.08.2014
intocmire si prezentare de catre banci a rapoartelor in scopuri prudentiale

32 169 28.08.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Béncii Nationale a Moldovei si a 261-267/1287 05.09.2014
normei rezervelor obligatorii

33 179 18.09.2014 Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 319-324/1505 24.10.2014
Nationale a Moldovei

34 182 25.09.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 293-296/1384 03.10.2014
normei rezervelor obligatorii

35 184 25.09.2014 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului privind pozitia 293-296/1385 03.10.2014
valutard deschisa a bancii

36 188 25.09.2014 Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la operatiunile de piata 293-296/1386 03.10.2014
monetara ale Bancii Nationale a Moldovei

37 190 25.09.2014 Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 325-332/1530 31.10.2014
Nationale a Moldovei

38 191 25.09.2014 Cu privire la modificarea si completarea Planului de conturi al evidentei 293-296/1387 03.10.2014
contabile in bancile licentiate din Republica Moldova

39 197 02.10.2014 Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop 297-309/1448 10.10.2014
numismatic a unor monede comemorative

40 198 02.10.2014 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la modul 297-309/1449 10.10.2014

de intocmire de catre banci a Raportului privind volumul operatiunilor de
casa, aprobata prin Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 256 din 17 noiembrie 2011

41 211 23.10.2014 Cu privire la aprobarea Instructiunii cu privire la raportarea datelor 325-332/1531 31.10.2014
aferente utilizarii instrumentelor si serviciilor de plata

42 216 30.10.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 333-338/1575 07.11.2014
normei rezervelor obligatorii

43 219 30.10.2014 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 333-338/1576 07.11.2014
creditele pe termen lung

44 239 13.11.2014 Cu privire la completarea Regulamentului cu privire la Sistemul de Tnscrieriin ~ 352-357/1691 28.11.2014

conturi ale valorilor mobiliare, aprobat prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.250 din 25 octombrie 2012

45 243 27.11.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 358-363/1773 04.12.2014
normei rezervelor obligatorii

46 260 04.12.2014 Cu privire la modificarea Instructiunii cu privire la raportarea unor operatiuni 372-384/1894 19.12.2014
valutare de catre bancile licentiate, aprobate prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.11 din 22 ianuarie 2009

47 261 04.12.2014 Cu privire la completarea si modificarea Instructiunii cu privire la modul 366-371/1844 12.12.2014
de completare de catre bancile licentiate a Raportului privind statistica
monetard, aprobata prin Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 255 din 17 noiembrie 2011

48 266 11.12.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 372-384/1895 19.12.2014
normei rezervelor obligatorii
49 282 23.12.2014 Cu privire la modificarea Regulamentului privind stabilirea cursului 386-396/1973 26.12.2014

oficial al leului moldovenesc fata de valutele stréine, aprobat prin
Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.3 din 15 ianuarie 2009

40 288 23.12.2014 Cu privire la termenele de prezentare de catre banci a unor rapoarte 386-396/1974 26.12.2014

51 295 29.12.2014 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 1-10/52 16.01.2015
normei rezervelor obligatorii

52 302 30.12.2014 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind modul de 1-10/53 16.01.2015

prezentare de catre banci a rapoartelor in forma electronica la Banca
Nationala a Moldovei, aprobata prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.132 din 17 iulie 2008
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Tabelul A.36: Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2014

Nr. | Denumirea | Obiectivul Obiective Perioada | Realizari Pasi urmatori
d/o | proiectului strategic de initierii
referinta
1 Transform 8. Sporirea Asigurarea evaluarii si Martie Dupa ce, in anul 2013, a fost Anuntarea a doua licitatii
BNM eficientei transformarii proceselor de 2012 incheiata prima faza a proiectului, deschise internationale, pentru
activitatii activitate ale BNM ce tin de perioada in care a fost definit selectarea si implementarea unor

operationale a
BNM

operatiunile bancare si
gestionarea resurselor financiare,
materiale si umane, precum si
asigurarea modernizarii
sistemului informatic bancar al
BNM, astfel incat sa fie atins
obiectivul de sporire a eficientei
activitatii operationale a BNM.
Scopul urmarit in cadrul
proiectului Transform BNM se
axeaza pe o transformare
multidimensionald a organizatiei
cu menirea de a asigura o aliniere
maxima la obiectivele sale
strategice. Aceasta abordare este
bazata pe modelul de arhitectura
de scara larga la nivel de
organizatie (Enterprise
Architecture), care odata
implementat asigura corelarea
proceselor de activitate, structurii
organizatorice, personalului,
sistemelor aplicative, informatiilor,
tehnologiilor etc. la obiectivele
organizatiei.

modelul-tinta al organizarii BNM
sub aspectele proceselor de
activitate, resurselor umane,
structurii organizatorice si
tehnologiei informatiei, pe parcursul
anului 2014 a avut loc
transformarea proceselor de
activitate prin implementarea
proiectelor din Planul de
transformare al BNM. Au fost
realizate masuri pe termen scurt ce
au condus la obtinerea unor
performante rapide inh domeniul
proceselor de activitate, resurselor
umane si structurii organizatorice.
Performantele date au contribuit la
optimizarea utilizarii resurselor
interne ale bancii prin:
automatizarea si reducerea duratei
proceselor, accelerarea luarii
deciziilor, optimizarea circuitului de
documente. Totodata, a fost initiata
in mod repetat procedura de
achizitie a unui nou sistem
informatic de operatiuni bancare,
cea initiala fiind finalizata fara
semnarea unui contract.

sisteme informatice moderne si
performante de gestiune a
resurselor si de derulare a
operatiunilor bancare, separat
pentru CBS si ERP.

In acelasi timp, urmeaza a fi
implementate in continuare
masurile din Planul de actiuni,
pentru obtinerea performantelor
rapide, a celor pe termen mediu
si pe termen lung. Totodata, in
perioada ulterioara va fi ajustata
treptat structura organizatorica a
bancii, pentru a obtine sinergii
prin gruparea unor activitati
similare si pentru a simplifica
structurile de raportare ierarhica.
Finalizarea proiectului este
preconizata pentru anul 2017.
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Implementare
a platformei
unice de
tranzactionare
a
instrumentelor
monetar-
valutare prin
sistemul
informational
Bloomberg

8. Sporirea
eficientei
activitatii
operationale a
BNM

Asigurarea dezvoltarii durabile a
pietei monetare si valutare prin
consolidarea proceselor de
tranzactionare pe o singura
platforma, prin modernizare
tehnologica si de procese, prin
asigurarea unui grad sporit de
eficacitate, eficienta si
transparenta, precum si prin
consolidarea capacitatilor de
gestionare a riscurilor.

Octombrie
2012

Dupa implementarea platformei
unice de tranzactionare pentru
operatiunile valutare desfasurate pe
piata interna, precum si pentru
unele operatiuni de piata monetara,
in anul 2014, BNM a conlucrat cu
compania Bloomberg in vederea
continuarii realizarii prin aceeasi
platforma a altor operatiuni de piata
monetara. Astfel, a fost realizata
tranzactionarea prin intermediul
platformei unice a certificatelor
Bancii Nationale,
vanzarea/cumpararea VMS din/in
portofoliul BNM, plasarea
depozitelor prin licitatie.

Totodata, a fost ajustat cadrul
normativ aplicabil operatiunilor de
piata monetara ale Bancii Nationale
a Moldovei.

In anul 2015 urmeaza realizarea
procesului de tranzactionare prin
platforma unica Bloomberg pentru
alte instrumente de politica
monetara ale BNM, cum ar fi:
repo/reverse repo si credite
garantate.

Ulterior, va fi realizat procesul de
tranzactionare pentru atragerea
de depozite,
vanzarea/cumpararea
certificatelor Bancii Nationale pe
piata secundara.

Organizarea
tranzactionari
i valorilor
mobiliare de
stat (VMS) cu
termen mai
mare de un
an la Bursa
de Valori
(BVM)
(proiect
comun cu
Comisia
Nationala a
Pietei
Financiare)

8. Sporirea
eficientei
activitatii
operationale a
BNM

Dezvoltarea pietei secundare a
VMS si largirea bazei investitorilor
VMS, ridicarea numarului si
volumului de tranzactii cu VMS.

lanuarie
2013

Odata cu operarea in 2013 a
modificarilor si completarilor la
cadrul normativ si la sistemele
informationale ale BNM, astfel fiind
asigurata capacitatea tehnica si
legala de includere a Depozitarului
National de Valori Mobiliare
(DNVM) ca Participant la Sistemul
de inscrieri in conturi (SIC)
gestionat de BNM, in anul 2014 s-a
conlucrat cu Ministerul Finantelor
pentru depunerea cererii din partea
DNVM cu privire la inregistrarea in
calitate de Participant in SIC.

Urmeaza inaintarea cererii de
Participant in SIC de catre DNVM
si, ca rezultat, darea in
exploatare a modificarilor
sistemelor informatice, atribuirea
Depozitarului National de Valori
Mobiliare a calitatii de Participant
in SIC la BNM si realizarea
procesului de tranzactionare a
VMS cu termenul mai mare de
un an la BVM.
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Centrala 3.Dezvoltarea | Asigurarea Bancii Nationale a lanuarie Carezultat al studiului si Desemnarea castigatorului
riscului de functiei de Moldovei cu informatii operative si | 2013 cercetarilor realizate in anul 2013 licitatiei privind achizitionarea
credit supraveghere | suficiente care vor contribui la: privind practicile bancilor centrale solutiei informatice si semnarea
a BNM optimizarea reglementarii de referinta in vederea identificarii contractului cu acesta.
prudentiale si consolidarea si analizei aspectelor principiale si Implementarea solutiei
supravegherii bancare intr-un specifice ale domeniului, in anul informatice.
cadru macroprudential de 2014 afost initiata procedura de Desfasurarea procedurii de
supraveghere a activitatii de licitatie pentru achizitionarea licitatie aferente dezvoltarii
creditare a bancilor, in solutiei informatice. Procedura este | infrastructurii pentru registrul
concordanta cu principiile in derulare, la sfarsitul anului 2014 | riscului de credit.
moderne de administrare a fiind la etapa de evaluare a
riscului de credit, evaluarea ofertelor.
capacitatii bancilor de a depasi un
eveniment de stres financiar,
urmarirea solventei bancare si a
stabilitatii macroeconomice etc.
Implementare | 3.Dezvoltarea | Implementarea prevederilor lunie 2013 | Ca urmare a aprobarii Fisei Semnarea contractului TWG de

a Acordului
Basel I1/111

functiei de
supraveghere
a BNM

Acordului Basel Il/lll va permite
asigurarea unui cadru de
reglementari prudentiale mai
flexibile pentru stabilirea cerintelor
de capital (de la un nivel
simplificat la un nivel sofisticat),
adecvat profilului de risc al
institutiilor bancare. Totodata,
Basel 1I/11l va contribui
considerabil la sporirea stabilitatii
sistemului bancar, fiind asigurata
urmarirea specificului activitatii
fiecarei institutii bancare si
profilului de risc pe care aceasta il
prezinta, precum si va asigura
diversificarea metodelor privind
evaluarea riscurilor. Ca urmare,
implementarea cerintelor
Acordului Basel Il/lll va stimula
transparenta si disciplina de piata.

Twinning (TWG) "Consolidarea
capacitatii Bancii Nationale a
Moldovei in domeniul reglementarii
si supravegherii bancare in
contextul implementarii prevederilor
Acordului Basel”, a fost desfasurata
de catre partenerul extern de
dezvoltare procedura de selectie a
prestatorului de servicii.

BNM a conlucrat cu castigatorul
procedurii de achizitie in vederea
definitivarii proiectului Contractului
TWG, care include si planul de
activitati cu indicarea resurselor,
obiectivelor intermediare si finale
ale proiectului. Contractul a fost
remis catre oficiul Delegatiei Uniunii
Europene (UE) in Republica
Moldova pentru avizare.

catre contraparti si aprobarea
acestuia de catre autoritatile UE.

Demararea proiectului propriu-zis
conform planului de activitati
inclus in Contract, si anume:

* Evaluarea cadrului legal /
normativ existent in domeniul
reglementarii capitalului bancar si
elaborarea unui plan de actiuni
general;

* Elaborarea proiectelor de
modificare a actelor legislative /
normative in contextul
implementarii Directivei
2013/36/UE si Regulamentului
575/2013,;

* Elaborarea cadrului de
supraveghere bazata pe
categoriile de risc aferente
Pilonului 1 (abordarea
standardizata si avansata);

* Implementarea sistemelor si
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procedurilor interne de gestionare
a riscurilor in banci prin evaluarea
sistemelor curente si instruirea
reprezentantilor din sistemul
bancar.

Modernizarea

paginii web
oficiale a
BNM

6.Imbunatati-
rea
comunicarii
externe

Lansarea proiectului de
modernizare si imbunatatire a
structurii, continutului si
designului paginii-web oficiale a
BNM, care constituie una din
masurile menite sa asigure
atingerea obiectivului strategic de
imbunatatire a comunicarii
externe. Pagina-web oficiala a
Bancii Nationale a Moldovei este
destinata a oferi publicului larg
acces la informatie veridica si
operativa privind activitatea BNM
si situatia din sistemul bancar al
Republicii Moldova si este
considerata a fi unul din
instrumentele de baza ce asigura
comunicarea cu partile interesate,
contribuind la formarea imaginii
BNM in exterior. Pornind de la
acest fapt, proiectul urmareste sa
realizeze o revizuire completa a
structurii si continutului
informational, a designului web, a
elementelor de interactivitate,
care in ansamblu vor crea
premisele necesare pentru
eficientizarea comunicarii BNM cu
partile externe.

Noiembrie
2012

Ca urmare a selectarii furnizorului

de servicii, a fost elaborata pagina
web noua a BNM, in principal fiind
realizate urmatoarele activitati:

crearea bazelor de date interactive;

elaborarea tehnologiilor de
accesare a datelor; transferarea
datelor din arhiva paginii web
curente in cea noua; instruirea
redactorilor si furnizorilor de

informatii; sincronizarea continutului

paginii vechi cu cea modernizata.

Urmeaza a fi lansata noua pagina
oficiala web a BNM.
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Modernizarea
edificiului
BNM

7.Consolidarea
imaginii si
credibilitatii
BNM

Consolidarea imaginii BNM prin
construirea unei fatade noi a
sediului.

lanuarie
2013

Odata cu receptionarea proiectului
final pentru lucrarile de constructie
aferente modernizarii fatadei
edificiului BNM, au fost elaborate
documentele de licitatie si devizul
de cheltuieli pentru achizitionarea
lucrérilor de constructie.

Initierea procedurii de achizitie
prin licitatie deschisd a lucrarilor
de constructie si selectarea
executorului.

Efectuarea lucrarilor de
constructie conform contractului.

IZA!
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