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SINTEZA

Pe parcursul anului 2020, sistemul
financiar al Republicii Moldova a dat
dovada de rezilienta, conditiile economice
si sociale influentate de efectele pandemiei
COVID-19 fiind caracterizate de evolutii
neuniforme si materializdri ale unor
riscuriin cadrul segmentelor economiei
Republicii Moldova.

Economia Republicii Moldova a fost lovita
de pandemie care a cauzat o recesiune
mondiala ca urmare a sistarii activitatii
economice cu scopul de a incetini
propagarea virusului. In aceste conditii, pe
langa lockdown-ul intern, recesiunea a fost
influentata si de multipli factori externi,
precum contractarea economica din UE sia
principalilor parteneri din CSI, de
asemenea, limitarea circulatiei persoanelor
si a bunurilor, astfel, micsorandu-se atat
importurile, cat si exporturile. Pe fundalul
masurilor guvernamentale intreprinse s-a
accentuat deficitul bugetar si a crescut
datoria de stat.

Cu toate provocarile aferente perioadei
analizate, sectorul bancar a continuat sa fie
caracterizat de o performanta financiara
satisfacatoare, mentinandu-si pozitiile
solide de profitabilitate si solvabilitate.

In contextul economic nefavorabil si al
restrictiilor aferente pandemiei COVID-19,
portofoliul de credite al sectorului bancar
si-a mentinut ritmul de crestere. Rata
creditelor neperformante in totalul
creditelor a inregistrat o reducere, in mare
parte, datorita cresterii portofoliului total.
Riscul de credit a continuat sa prezinte cea
mai semnificativd amenintare la adresa
stabilitatii sectorului bancar. Totodata,
analiza riscului de credit evidentiaza
eficienta politicilor prudente de
administrare a riscurilor de catre banci,
care au reusit sd mentind pozitii de capital
suficiente in conditii de criza fara
precedent pentru absorbtia pierderilor
potentiale estimate chiar si in cele mai
pesimiste scenarii aferente deteriorarii
calitatii activelor.

Desi ratele dobanzii aplicate de banci au
consemnat evolutii neuniforme, marja
bancara de dobanda s-a majorat. Pozitiile
valutare deschise ale bancilor s-au incadrat
in limitele prudentiale, iar impactul
expunerii directe a sectorului la
volatilitatea cursului valutar a fost redus.
Lichiditatea sectorului bancar s-a mentinut
la niveluri semnificativ superioare in
raport cu cerintele reglementate. In
conditiile restrictiilor aplicate pe parcursul
anului, bancile au reusit sa mentina
lichiditatea curenta la nivelul
prepandemic, inclusiv sd minimizeze in
continuare riscul aferent discrepantelor de
maturitate si moneda dintre active si
obligatiuni.

Sectorul de creditare nebancara si-a
temperat evolutia de expansiune pe toate
subcomponentele. Volumul bilantului si al
portofoliului de credite agregat pe sectorul
de creditare nebancara s-a mentinut
practic la acelasi nivel fata de finele anului
precedent, iar cel mai semnificativ a fost
afectatd profitabilitatea OCN, care s-a
Injumatatit comparativ cu profitul
acumulat in 2019 (inclusiv urmare a crearii
provizioanelor aditionale conform
cerintelor prudentiale in vigoare in 2020).
Riscul de supraindatorare a populatiei si
riscul aferent creditelor atasate la cursul
valutei raman a fi principalele riscuri
asociate sectorului de creditare nebancara.
Au fost intreprinse in continuare madsuri de
consolidare a cadrului de supraveghere si
reglementare a acestui segment financiar.

Perfectionarea legislatiei nationale este
esentiala pentru promovarea unui sector
financiar sigur, stabil si transparent. In
anul 2020 au fost operate modificari ale
cadrului legislativ si normativ in contextul
consolidarii stabilitatii financiare,
continuarii reformarii sistemului financiar
prin alinierea la cele mai bune practici si
standarde internationale in domeniu, dar si
perfectionadrii infrastructurii.
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1. CONTEXTUL ECONOMIC SI REAL

11, Evolutii economice

Pe parcursul anului 2020, economia Republicii
Moldova a fost lovitd de pandemie care a cauzat
o recesiune mondiald ca urmare a sistdrii
activitdtii economice cu scopul de a incetini
propagarea virusului. Astfel, pe langd lockdown-
ul intern, recesiunea a fost influentatd si de
multipli factori externi, precum contractarea
economicd din spatiul UE (-6,1 la sutd) si a
principalilor parteneri din spatiul CSI (-3,0 la
sutd in Rusia), de asemenea, limitarea circulatiei
persoanelor si a bunurilor, in consecintd, atdt
exporturile de bunuri si servicii scdzand cu 11,5 la
sutd, iar importurile - cu 10,5 la sutd. Pentru a
compensa partial impactul pandemiei asupra
economiei reale o serie de mdsuri au fost
adoptate la nivel guvernamental care au condus
la accentuarea deficitului bugetar si la cresterea
datoriei de stat, care in 2020 constituia circa 30
la suta din PIB.

Dinamica negativa a PIB-ului tarilor-membre
ale UE, care au inregistrat o scadere de 6,11a
suta a PIB, a tdrilor CSI(-3,0 la sutd), dar sia
tdrilor avansate per ansamblu (-4,7 1a sutd) a
contribuit in mod negativ la situatia
economica a tarii.

Procesul lent de vaccinare pe plan global,
mentinerea tensiunilor dintre SUA si China,
precum si diminuarea comertului
international au avut un efect de incetinire a
recuperarii economice.

Tabelul 1.1.1. Principalii indicatori macroeconomici

ai Republicii Moldova
Denumirea indicatorului Valoarea in Modificare
2020 fata de 2019
PIB, preturi curente 206 378 mil. MDL -7,0%
Rata anuala a inflatiei 0,4% -7,1p.p.
Rata de schimb MDL/USD 17,2146 +0,0%
Rata de schimb MDL/EUR 21,1266 +9,7%
Activele de rezerva 3783,54 mil. USD +23,7%
Deficitul Bugetului Public National -7 415,3 mil. MDL +25,3%
Datoria de stat 67528.2 mil. MDL +28,0%
Soldul contului curent' -795,73 mil. USD +28,9%
Gradul de acoperire al
importurilor cu exporturi de 54,7% -0,6 p.p..
bunuri si servicii
Pozitia investitionald -5493,85 mil. 2102 %
internationald neta USD e
Rata somajului 3,8% +1,3 p.p.
Remiterile personale totale / PIB 152 % +0,0 p.p.

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNM, BNS

Figura 1.1.1. Evolutia PIB pe plan mondial
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor FMI

Cresterea economica din ultimul trimestru al
anului a fost insuficientd pentru a compensa
scaderea PIB-ului in decurs de doua trimestre
ca urmare a declansarii pandemiei.

Pe fundalul pandemiei, tendinta de crestere
economicd inregistratd incepand cu anul 2010
a fost inversatad, in 2020 economia intrand
intr-o recesiune care a condus la o contractie
de 71a suta a PIB, fata de cresterea in termeni
reali de 3,7 la sutd din 2019 (Figura 1.1.2).

In mare parte, sciderea a fost determinata de
consecintele lockdown-ului, precum si de
efectele secundare ale inchiderii economiilor
principalilor parteneri comerciali ai
Republicii Moldova.

Figura 1.1.2. Evolutia PIB in Republica Moldova
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNS

!Indicatorii conturilor internationale (BP, PII, DE) sunt
calculati conform metodologiei MBP6.
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Recesiunea economica care a debutat in
trimestrul II a fost cauzatd, in principal, de
sectoarele aferente comertului cu ridicata si
cu amdnuntul, intretinerea si repararea
autovehiculelor si a motocicletelor, transport
si depozitare, activitati de cazare si
alimentatie publica care au fost afectate, in
primul rand, de lockdown-ul impus de
autoritdti. Impozitele nete pe produs au scazut
si ele pe fundalul incetinirii activitatii
economice si al masurilor de sustinere a
economiei. Au fost afectate si alte sectoare
precum industria extractiva, prelucratoare,
Invatdamantul, activitatile profesionale si
stiintifice, Insd intr-o masura mai mica. Cel
mai putin afectate au ramas sectoarele
»informatii si comunicatii”, ,activitati
financiare si asigurdri” si ,constructii”.
Relansarea economica din trimestrul IV al
anului a fost generata, in principal, de
sectoarele ,constructii”, ,administratie
publica si apdrare; asigurari sociale
obligatorii; Invatamant; sanatate si asistenta
sociala”, ,activitati financiare si asigurari”,
precum si de colectdrile de impozite asociate.

In anul 2020, venitul disponibil al populatiei a
cunoscut o dinamica favorabild, atingand
nivelul de 3 096,6 MDL pe luna per persoana,
In crestere cu 7,5 la sutd fata de anul
precedent. Ritmul de crestere a veniturilor
disponibile a fost inferior celui inregistrat in
2019 de 20,9 p.p., insa a fost pozitiv, avand in
vedere efectele pandemiei. Structura
principalelor componente ale venitului
disponibil a ramas per ansamblu constanta,
veniturile din activitatea salariala continuand
sd reprezinte componenta predominanta.

Au crescut veniturile din prestatiile sociale,
inregistrandu-se o descrestere
nesemnificativa a veniturilor din activitatea
individuala agricola si din proprietate. In anul
2020, rata medie a inflatiei a constituit 3,8 la
suta, cu 1 punct procentual (p.p.) mai putin
decat in 2019. Pe parcursul anului, rata anuala
a inflatiei a inregistrat o dinamica
descendentd, diminuandu-se de la 6,9 la suta
in luna ianuarie 2020 pana la 0,4 la suta in
luna decembrie 2020 (Figura 1.1.3). Pentru anii
2021-2022 se anticipeaza o traiectorie usor
ascendenta a ratei medii a inflatiei pana la
finele orizontului de prognoza. Pe parcursul
anului 2021, rata anuala a inflatiei se
anticipeaza sd ramana sub intervalul de
variatie, revenind in interval catre trimestrul
12022.

Indicatorii bugetului public national au
inregistrat o deteriorare pe parcursul anului
2020, deficitul bugetului public national a
constituit 7 415,3 mil. MDL sau 3,6 la suta din
PIB. Deficitul bugetar s-a majorat comparativ
cu anul 2019 atat in valori nominale, cat si ca
pondere in PIB (Figura 1.1.4).

Figura 1.1.4. Indicatorii bugetului public national
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNS

Figura 1.1.3. Traiectoria inflatiei
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1.2. Datoria de stat

Conform datelor MF la situatia din 31 decembrie
2020, indicatorii de sustenabilitate ai datoriei
de stat se incadreazd in limitele recomandate si
nu produc riscuri aditionale asupra stabilitatii
macroeconomice a {arii.

Ponderea datoriei de stat in PIB s-a majorat cu
8,6 p.p. comparativ cu situatia de la finele
anului 2019, astfel constituind 32,9 la suta, iar
ponderea serviciului datoriei de stat in
veniturile bugetului de stat a crescut usor fata
de anul 2019, atingand valoarea de 4,4 1a sutd,
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Figura 1.2.1. Datoria de stat
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor MF

Figura 1.2.3. Volumul VMS emise prin intermediul
licitatiilor
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Sursa: BNM

insa fiind sub plafonul stabilit de 10 la suta.
(Figura 1.2.1si Figura 1.2.2).

Soldul datoriei de stat a constituit 67 820,7 mil.
MDL, majorandu-se cu 15 326,4 mil. MDL sau
cu 29,2 la suta fata de sfarsitul anului 2019 din
contul majoradrii atat a datoriei de stat externe
(+9 259 mil. MDL), cat si a celei interne

(+6 067,4 mil. MDL) (Figura 1.2.1).

Emisiunile de VMS

Pe parcursul anului 2020, MF a oferit pe piata
primara spre vanzare VMS in suma de 17 140,0
mil. MDL. Cererea la VMS a constituit 22 792,1
mil. MDL, fiind superioara ofertei cu 5 652,1
mil. MDL sau de circa 1,3 ori (Figura 1.2.3).

Carezultat, au fost comercializate VMS la
pretul de cumparare in suma de 18 064,1 mil.
MDL, ceea ce este cu 8 355,5 mil. MDL mai
mult decat volumul VMS comercializat in
perioada analogica a anului 2019.

Figura 1.2.2. Serviciul datoriei de stat in raport cu
veniturile totale ale bugetului de stat
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor MF

Totodatd, au fost rascumparate VMS ajunse la
scadenta in perioada de referinta in sumad de
12 073,9 mil. MDL, dintre care 75,8 mil. MDL -
VMS emise pentru crearea unei rezerve de
lichiditati.

Pe piata primara in aceasta perioadd au fost
emise In continuare 6 tipuri de VMS: BT cu
maturitatea de 91,182 si 364 de zile, precum si
OS cu maturitatea de 2, 3 si 5 ani.

Ponderea majord in VMS comercializate pe
piata primara o constituie bonurile de
trezorerie cu scadenta de 364 zile (41,3 1a suta),
urmata de bonurile de trezorerie cu scadenta
de 182 zile (41,0 la suta) si cele cu scadenta de
91 zile (11,3 1a suta) (Figura 1.2.4).

Figura 1.2.4. Structura VMS
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor MF

In anul 2020, in legatura cu cererea de VMS
preponderent pe termen scurt, volumul
comercializat al OS pe termende 2,3si5ania
constituit 455,4 mil. MDL (2,5 la sutd din
volumul total comercializat), 267,3 mil. MDL
(1,51a suta) si respectiv 431,7 mil. MDL (2,4 la
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sutd), care comparativ cu perioada analogica a
anului 2019 s-a majorat cu 191,5 mil. MDL, 135,7
mil. MDL si respectiv 310,8 mil. MDL.

Volumul VMS procurat de investitorii
nebancari a ramas practic la nivelul anului
precedent, inregistrand 1835,7 mil. MDL (-1,1
mil. MDL fatd de anul 2019), iar ponderea
acestora in volumul total comercializat a
constituit 10,2 1a suta. Bancile comerciale
raman in continuare principalii investitori in
VMS, cu o pondere de 89,8 la suta in totalul
VMS procurate pe piata primara.

Riscurile aferente datoriei de stat

Principalele tipuri de riscuri asociate costului
datoriei de stat a Republicii Moldova
identificate drept riscuri de piatd sunt:

1) Riscul valutar;

2) Riscul de refinantare;

3) Riscul ratei dobanzii.

Riscul valutar este unul din principalele
categorii de riscuri asociate portofoliului
datoriei de stat, afectand atat costul, cat si
volumul acesteia. La finele anului de referinta,
56,9 la sutd din portofoliul datoriei de stat 1i
revine datoriei de stat externe (Figura 1.2.5), in
totalitate denominata in valuta, ponderea
datoriei de stat externe crescand cu 1,4 p.p.

Figura 1.2.5. Evolutia structurald a datoriei de stat
in valutd
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor MF

Structura datoriei de stat pe monede, cu
descompunerea cosului valutar DST,
evidentiazd vulnerabilitatea portofoliului
datoriei de stat fatd de EUR si USD, ceea ce
implicd necesitatea monitorizdrii continue a
riscului valutar. Astfel, ponderea datoriei de
stat in EUR i USD reprezinta 47,0 la suta din
portofoliul datoriei de stat (Figura 1.2.5).

Riscul de refinantare este analizat din
perspectiva profilului rambursdrii datoriei de
stat, a perioadei medii de maturitate sia
sumei scadente intr-un an.

Prognoza pentru profilul rambursarii datoriei
de stat interne denotd varful de plata in anul
2021, conditionat de faptul ca datoria de stat
interna constd, preponderent, din
instrumente cu termenul de rambursare
scurt. Conform datelor MF segmentul de
datorie de stat interna pe termen scurt, ce
urmeaza a fi refinantat in fiecare an prin noi
emisiuni de VMS, reprezintd un risc
semnificativ pentru bugetul de stat, in
contextul unor eventuale majoradri ale ratelor
de dobanda pe piata interna. In acelasi timp, in
anul 2021 urmeaza a fi rambursate VMS cu
maturitatea de patru ani in suma totala de
260,0 mil. MDL, conform Legii nr. 235/2016
privind emisiunea OS in vederea executarii de
catre MF a obligatiunilor de plata derivate din
garantiile de stat nr. 807/2014 si nr. 101/2015.

Figura 1.2.6. Prognoza rambursdrii datoriei de stat
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Analiza datoriei de stat externe aratd o
majorare treptata a cuantumului platilor spre
rambursare incepand cu anul 2023 si pand in
anul 2024, dupa care plata datoriei de stat
externe va cunoaste o traiectorie descendenta.

In ceea ce priveste perioada medie de
maturitate si datoria scadentd intr-un an, la
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situatia de la finele anului de raportare, 51,4 la
suta din datoria de stat internd urmeaza sa
ajungd la scadenta in decurs de un an. Acest
nivel anticipeazd o acumulare de risc de rata a
dobanzii la ulterioara finantare a deficitului
bugetului de stat. Comparativ cu anul
precedent, datoria de stat interna scadenta in
decurs de un an s-a majorat cu 19,6 p.p.

Datoria de stat externa, datorita
instrumentelor pe termen lung se incadreaza
in limite sigure, astfel incat 6,1 la suta din
aceasta urmeaza sd ajunga la scadenta in
decurs de un an.

Figura 1.2.7. Perioada medie de maturitate a
datoriei de stat si datoria scadentd intr-un an
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Riscul ratei dobanzii. La situatia din 31
decembrie 2020, datoria de stat interna a fost
formata din 57,6 la sutd (-15,6 p.p fata de anul
precedent) datorie purtatoare de rata a
dobanzii fixa’. Aceasta micsorare a fost
influentata de diminuarea ponderii OS
interne, in circulatie, cu rata fixd a dobanzii (2,
3 si 5 ani). Astfel, la 31 decembrie 2020,
instrumentele cu rata dobanzii fixa si
termenul de circulatie mai mare de un an sunt
OS cu maturitatea de 2, 3 si 5 ani, VMS pentru
executarea de catre MF a obligatiunilor de
plata derivate din garantiile de stat, dar si
VMS convertite in portofoliul BNM cu
maturitatea de 2 ani.

In structura datoriei de stat externe, pe tipuri
de ratd a dobanzii, se constata o crestere
usoara a ponderii datoriei de stat externe cu

21n contextul analizei riscului ratei de dobanda, MF atribuie
datoria de stat internd cu maturitatea de pand la un an si
purtatoare de ratd a dobanzii fixa (VMS 91 zile, 182 zile, 364
zile) la categoria datoriei cu rata dobanzii flotanta, intrucat

rata dobanzii flotanta. La finele anului 2020
aceasta a constituit 33,11a suta din totalul
datoriei de stat externe, cu 3,1 p.p. mai mult
comparativ cu sfarsitul anului 2019.

In ce priveste datoria de stat totald, ponderea
datoriei cu rata dobanzii flotanta reprezinta
37,11a suta si reflecta o majorare cu 8,5 p.p.
comparativ cu sfarsitul anului 2019.

Figura 1.2.8. Structura datoriei de stat pe tipuri de
ratd a dobdnzii
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Ponderea relativ inalta a datoriei cu rata
dobanzii flotanta in portofoliul datoriei de
stat se datoreaza atat datoriei de stat externe,
cat si datoriei de stat interne, care din cauza
instrumentelor cu maturitatea de pana la un
an prezintd un risc al ratei dobanzii, precum si
un risc de refinantare pronuntat.

din cauza maturitatii reduse aceasta va fi refinantatd in
fiecare an la conditii noi de piat4, fiind supusa riscului ratei
de dobanda.
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Cu referire la perioada medie de refixare’si
datoria ce urmeaza a fi refixata intr-un an,
datoria de stat interna este expusa in cea mai
mare masura riscului ratei de dobanda,
intrucat 52,11a suta din datoria de stat interna
urmeaza sa fie refixata la rate noi de dobanda
in decurs de 1an.

Totodata, 36,9 la suta din datoria de stat
externa urmeaza sa fie refixata in decurs de 1
an, iar ratele de dobanda aferente datoriei de
stat externe sunt refixate, in medie, in decurs
de 6,6 ani, indicatorul ramanand neschimbat
fata de sfarsitul anului 2019. Astfel, o majorare
aratelor de dobanda pe pietele financiare
internationale va afecta direct costurile
aferente datoriei de stat externe.

Cu toate acestea, datoria de stat interna
inregistra la situatia din 31 decembrie 2020 o
crestere a datoriei cu rata dobanzii ce urmeaza
a fi refixata in decurs de un an cu 19,7 p.p.
comparativ cu valoarea inregistratd la
sfarsitul anului 2019.

Ratele de dobanda aferente datoriei de stat
interne sunt refixate, in medie, in decurs de
5,9 ani, cu 2,0 ani mai putin comparativ cu
sfarsitul anului 2019.

Figura 1.2.9. Perioada medie de refinantare

10 60%
52,1% ?
9 434% 50%
(o)
; 36,9% 40%
30%
7 A\
—===>66 \_\ 20%
6 \'é . 63 10%
5 0%
9 (=) 2 (=) 2 o
S & & & & ¢

Datoria de stat Datoria de stat Datoria de stat
interna externa totala

————— > Perioada medie de refinantare, ani

Datoria cu rata dobanzii ce urmeaza a fi refinantata
in decurs de 1an, % (sc.dr.)

Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor MF

In ce priveste datoria de stat in ansamblu,
perioada de refixare a intreg portofoliului
este de 6,3 ani (in descrestere cu 0,9 ani
comparativ cu 2019), iar 43,4 la suta din

3 Indicatorul privind perioada medie de refixare este cu atat
mai sigur cu cat detine o valoare mai mare, la fel ca si

aceasta urmeaza a fi refixata la rate noi de
dobanda in decurs de 1an, astfel evidentiindu-
se expunerea portofoliului datoriei de stat
fata de riscul ratei de dobanda.

13.  Evolutia sectorului extern

Conform datelor preliminare, deficitul contului
curent al balantei de plati a Republicii Moldova
s-a redus cu 28,9 la sutd in anul 2020, in special
datoritd scaderii deficitului comertului exterior
cu bunuri si cresterii excedentului veniturilor
secundare. Soldul negativ al pozitiei
investitionale internationale s-a aprofundat cu
10,2 la suta comparativ cu finele anului 2019, iar
datoria externd brutd s-a majorat cu 12,7 la sutd.

in anul 2020, soldul contului curent al balantei
de plati a Republicii Moldova s-a redus
comparativ cu cel inregistrat in 2019 atat ca
valoare absoluta, cat si relativ la PIB. Deficitul
a constituit 795,73 mil. USD, in scadere cu 28,9
la sutd (Figura 1.3.1).

Raportat la PIB, contul curent a constituit -6,7
la suta (fata de -9,3 la suta in anul 2019).

Aceasta dinamicad a fost determinata de
scaderea considerabila a deficitului
comertului exterior cu bunuri, de cresterea
substantiala a excedentului veniturilor

Figura 1.3.1. Soldul contului curent si
determinantii acestuia
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indicatorul riscului de refinantare - perioada medie de
maturitate.
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secundare, de majorarea usoara a
excedentului serviciilor, in timp ce balanta
veniturilor primare s-a deteriorat.

Deficitul comertului exterior cu bunuri a
constituit 3 075,81 mil. USD, diminuandu-se
comparativ cu anul 2019 cu 7,1 1a suta din
cauza scdderii mai accentuate a importurilor
de bunuri (-391,32 mil. USD), pe parcursul
anului 2020, decat a exporturilor (-155,37 mil.
USD).

Diminuarea importului de bunuri a fost
determinata de categoria ,produse minerale”,
al caror import s-a redus cu 34,8 la suta
comparativ cu anul 2019, atat datoritd
ieftinirii produselor petroliere, cat si din
cauza scaderii volumelor fizice importate (din
luna aprilie 2020 a fost sistat importul de
energie electricd din Ucraina). A scdzut si
importul de bunuri de consum ca urmare a
micsordrii veniturilor unor categorii de
gospodarii in urma disponibilizarilor de
personal, reducerii orelor de lucrusia
somajului tehnic, precum si a economisirii
determinate atat de precautie, cat si de
limitarea oportunitatilor de consum in
situatia pandemicad. Din punct de vedere
geografic, la diminuarea importurilor de
bunuri a contribuit, in cea mai mare parte,
scaderea livrarilor din UE-27* (-9,6 la suta),
urmata de CSI (-6,7 la suta), in timp ce
importurile din alte tari s-au majorat cu 3,11a
suta fata de anul 2019.

In pofida scaderii considerabile a volumului
fizic al exporturilor de bunuri (-18,2 1a suta,
comparativ cu 2019), valoarea lor s-a redus
intr-o mdsurd mai mica (-7,3 la suta) gratie
majorarii preturilor la bunurile exportate.
Scaderea exportului de bunuri a fost
determinata de categoria ,produse agro-
alimentare” (-8,3 la sutd) ca urmare a
micsordrii productiei agricole, determinata de
conditiile climaterice nefavorabile. Din punct
de vedere geografic, scaderea exporturilor de
bunuri a fost determinata de categoria ,alte
tari”, exporturile catre acestea diminuandu-se
cu 17,0 la suta fata de anul 2019. Exporturile
catre tarile CSI au scazut cu 13,4 la sutad, iar

4 fara Marea Britanie

catre tarile UE-27 au ramas aproximativ la
nivelul anului 2019 (-0,3 la suta).

Excedentul comertului exterior cu servicii
(388,37 mil. USD) s-a majorat cu 10,8 la suta
fata de anul 2019. Desi exporturile de servicii
au scazut cu 17,2 la sutad, balanta serviciilor s-a
Imbunadtatit ca urmare a diminudrii
importurilor (-25,5 la sutd). In cadrul
exporturilor, cel mai mult au fost afectate
serviciile de transport (-38,4 la suta), in special
serviciile de transport aerian de pasageri (-3,6
ori). Scaderi considerabile au fost inregistrate
sila exportul de servicii de caldtorii (-20,3 1a
suta), servicii de prelucrare a materiei prime
(-13,4 1a sutd). Impactul negativ a fost
estompat de cresterea semnificativa a
exporturilor de servicii de informatica (+27,8
la sutd). Diminuarea importurilor de servicii a
rezultat din scaderea importurilor de servicii
de transport (-27,7 la sutd) si de calatorii (-28,4
la suta fata de 2019).

Scaderea excedentului veniturilor primare cu
23,9 la sutd fata de anul 2019, pana la 472,74
mil. USD, a fost determinata de reducerea
remunerarii salariatilor rezidenti pentru
munca prestata patronilor nerezidenti cu 14,6
la sutd. Concomitent, au scazut si iesirile de
venituri primare (-4,5 la suta fata de anul
2019), in special profiturile reinvestite de
investitorii directi nerezidenti (-40,7 la suta).

Veniturile secundare au inregistrat o crestere
a excedentului cu 16,2 la sutd fata de anul 2019,
pana la 1418,97 mil. USD. Transferurile
personale primite din exterior de rezidenti s-
au majorat cu 11,3 la sutd. Valoarea asistentei
tehnice, ajutorului umanitar si a granturilor
primite in cadrul cooperarii internationale de
toate sectoarele institutionale a scazut cu 10,0
la sutd, comparativ cu anul 2019.

Remiterile personale totale (suma
remuneradrii nete a salariatilor, a
transferurilor personale si a celor de capital
intre gospodariile casnice) primite de
rezidenti in anul 2020 au ramas aproximativ
la nivelul anului 2019 (-0,4 la sutd) si au
constituit 1810,42 mil. USD, ceea ce reprezinta
15,2 la suta relativ la PIB.
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Contul de capital a consemnat un deficit de
61,10 mil. USD (+22,5 la sutd fata de anul 2019).
Soldul contului de capital a fost determinat de
iesirile nete de capital inregistrate de sectorul
privat (72,57 mil. USD), in timp ce intrarile de
asistenta din exterior primitd de administratia
publica pentru finantarea proiectelor
investitionale au constituit 11,50 mil. USD.
Drept rezultat al tranzactiilor curente si de
capital ale rezidentilor cu nerezidentii,
necesarul net de finantare externa a constituit
856,83 mil. USD (7,2 la suta in raport cu PIB).

Contul financiar in anul 2020 s-a soldat cu
intrari nete de capital in valoare de 942,62 mil.
USD (Figura 1.3.2) ca urmare a majorarii nete a
pasivelor rezidentilor fatd de nerezidenti cu
714,95 mil. USD generate de tranzactiile
efective, precum si a scaderii nete a activelor
financiare externe ale rezidentilor cu 227,67
mil. USD.

determinantii acestuia
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Pasivele s-au majorat, in special, datorita
tragerilor nete de 505,30 mil. USD inregistrate
la imprumuturile externe (trageri - 1004,98
mil. USD, rambursari - 499,68 mil. USD).
Administratia publica a contractat in anul
2020 imprumuturi externe noi in valoare de
551,59 mil. USD, rambursand in aceeasi
perioada 139,24 mil. USD. BNM a primit de la
FMI 8,03 mil. USD si a rambursat 53,20 mil.
USD din imprumuturile contractate anterior.
Bancile licentiate au efectuat rambursari nete

in suma de 0,12 mil. USD, iar celelalte sectoare
- trageri nete de 138,24 mil. USD.

De asemenea, s-au majorat cu 149,10 mil. USD
in valoare neta angajamentele sub forma de
credite comerciale si avansuri primite de la
partenerii comerciali nerezidenti.
Angajamentele sub forma de investitii directe
s-au majorat cu 62,45 mil. USD in valoare neta,
pe parcursul anului 2020. Aceasta dinamica a
fost determinata de cresterea neta a
participatiilor la capital si a actiunilor in
posesia nerezidentilor cu 61,89 mil. USD, in
urma tranzactiilor efective, precum si de
reinvestirea profiturilor in suma de 30,25 mil.
USD. Concomitent, filialele moldovenesti au
efectuat rambursdri nete de imprumuturi
contractate anterior de la investitorii directi
din strainatate in suma de 29,69 mil. USD.

Diminuarea neta a activelor financiare
externe a fost determinata de scaderea cu
864,90 mil. USD a activelor externe sub forma
de numerar si depozite (din care activele
bancilor licentiate s-au redus cu 59,12 mil.
USD, iar ale altor sectoare - cu 805,78 mil.
USD). Partenerii comerciali nerezidenti au
efectuat achitari nete in valoare de 34,30 mil.
USD la creditele comerciale si avansurile
acordate lor anterior de catre rezidenti,
diminuand astfel activele financiare externe.
De asemenea, au scazut cu 3,93 mil. USD
activele externe ale rezidentilor sub forma de
investitii directe.

Concomitent, s-au majorat activele oficiale de
rezerva ale BNM cu 637,41 mil. USD, precum si
activele nete ale rezidentilor sub forma de
Imprumuturi acordate nerezidentilor - cu
36,60 mil. USD.

Pozitia investitionala internationala a
Republicii Moldova, la 31.12.2020, a constituit
-5 493,85 mil. USD, soldul debitor
aprofundandu-se fata de sfarsitul anului 2019
cu 10,2 la suta (Figura 1.3.3).

Soldul activelor financiare externe a insumat
5 823,14 mil. USD, in crestere cu 10,1]a suta de
la inceputul anului, iar al pasivelor - 11316,99
mil. USD, majorandu-se la fel cu 10,11a suta.

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2020 | 12



Figura 1.3.3. Pozitia investitionald internationald

mil. USD

. 2016 2017 2018 2019 2020
=== Active pe termen scurt [ Active pe termen lung

E== Pasive pe termen scurt [ Pasive pe termen lung

Sursa: BNM

Majorarea pozitiei activelor financiare
externe pe parcursul anului 2020 a fost
determinata de cresterea cu 23,7 la sutd a
soldului activelor oficiale de rezerva. Ele au
constituit 3 783,54 mil. USD la 31.12.2020, ceea
ce corespunde tuturor criteriilor de
suficientd: acoperirea a cel putin 3 luni de
importuri de bunuri si servicii (au acoperit 7,7
luni de import efectiv); acoperirea integrala
prin rezerve a datoriei externe pe termen
scurt (au acoperit 158,6 la sutd); acoperirea a
20 la sutd din masa monetara M2 (au acoperit
85,8 la suta); acoperirea a 100-150 la suta din
suma: 30 la sutd din datoria externd pe termen
scurt + 15 la suta din alte angajamente externe
+5]a sutd din M2 + 5 ]a sutd din exporturi de
bunuri si servicii (au acoperit 217,0 la suta).
Concomitent, a scazut semnificativ pozitia
activelor sub forma de numerar si depozite
(-19,9 la suta fata de 31.12.2019), atat ale
sectorului bancar, cat si ale altor sectoare.

Evolutia pozitiei pasivelor externe a fost
determinatd de cresterea (+20,5 la suta)
soldului imprumuturilor contractate din
exterior (cu exceptia celor intragrup),
constituind 4 122,13 mil. USD la 31.12.2020.
Pozitia datoriilor sub forma de credite
comerciale si avansuri primite a insumat
1918,89 mil. USD (+12,6 la sutd). Soldul
angajamentelor sub forma de investitii directe
a totalizat 4 851,39 mil. USD (+2,5 la suta).

Datoria externd bruta a Republicii Moldova a
crescut pe parcursul anului 2020 cu 12,7 la suta

° Nota: Plafoane indicative in baza scorului CPIA (Country
Policy and Institutional Assessment) elaborat de Banca
Mondiala. in anul 2019, indicele IDA resource allocation al
Republicii Moldova a fost 3,72, astfel plafoanele s-au stabilit

si a totalizat 8 357,73 mil. USD la 31.12.2020,
ceea ce constituie 70,1 la suta raportat la PIB
(+8,1p.p. fata de 31.12.2019). Cea mai mare parte
a soldului datoriei externe brute ii revine
datoriei pe termen lung (71,5 la sutd), care a
constituit la finele anului 5 972,68 mil. USD, in
crestere cu 13,3 la suta fatd de inceputul
anului. Datoria externd pe termen scurt s-a
majorat cu 11,1 1a sutd si a constituit 2 385,05
mil. USD la 31.12.2020.

DEPPG a reprezentat 29,1 la suta din totalul
datoriei externe, insumand 2 430,27 mil. USD
(+26,6 la suta de la inceputul anului). Datoria
externa privatd negarantatad s-a cifrat la
5927,46 mil. USD, crescand cu 7,8 la suta fata
de 31.12.2019.

Figura 1.3.4. Evolutia DEPPG raportate la
veniturile bugetului public national comparativ
cu plafonul indicativ
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DEPPG a ramas sustenabild, toti indicatorii
gradului de indatorare externa fiind in
limitele plafoanelor stabilite de Banca
Mondiald si FMI’: DEPPG raportatd la
veniturile bugetului public national a
constituit 67,2 la suta (Figura 1.3.4), iar
raportatd la PIB - 20,4 la sutd (Figura 1.3.5).

Figura 1.3.5. Evolutia DEPPG raportate la PIB
comparativ cu plafonul indicativ
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la nivelul: 55 la suta pentru raportul dintre DEPPG si PIB,
250 la suta pentru raportul dintre DEPPG si veniturile
bugetului public national.

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2020 | 13



1.4. Sectorul imobiliar

Pe parcursul anului 2020, indicele RPPI
semnaleazd asupra majordrii usoare a pretului
de ofertd a bunurilor imobile rezidentiale, iar
continuarea trendului ascendent poate descuraja
cererea pe piatd.

Pe parcursul anului 2020, indicatorii pietei
imobiliare au prezentat evolutii neuniforme.

Conform datelor Departamentului cadastru al
Agentiei Servicii Publice, pe parcursul anului
2020 au fost inregistrate 267 943 de tranzactii
imobiliare, in scadere cu 19,4 la suta
comparativ cu anul precedent.

Cea mai semnificativa scadere a fost in
trimestrul II 2020 cand a fost inregistrata
valoarea minima a tranzactiilor dintr-un
trimestru, de 40 591 tranzactii (Figura 1.4.1).

Cu toate acestea, numadrul de ipoteci
inregistrate nu a suferit schimbari
semnificative pe parcursul anului 2020, fiind
inregistrate 39 682 de ipoteci - in crestere cu
0,5 la suta comparativ cu anul 2019.

Figura 1.4.1. Numdrul total al tranzactiilor imobiliare
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Pe fundalul evolutiilor sus-mentionate,
pentru anul 2021 se contureaza conditii
speculative pe piata imobiliara, fapt ce ar
putea descuraja cererea pentru bunuri
imobile rezidentiale.

In contextul persistentei incertitudinilor
legate de situatia epidemiologica COVID-19 si
a impactului acestora asupra pietei imobiliare,
pentru perioadele urmatoare se anticipeaza o
recuperare lenta a activitatii.

Presiunea exodului populatiei va continua sa
exercite impact negativ asupra ritmului de

crestere in sectorul imobiliar, totodata avand
impact negativ si asupra investitiilor capitale.

Evolutia pe piata ipotecilor, in comparatie cu
alte tipuri de tranzactii imobiliare indica
asupra efectului stimulatoriu a produselor
bancare asupra activitatii pietei imobiliare.
Astfel, creditarea ipotecard urmeazad a fi unul
din principalii factori de stimulare a activitagii
pietei imobiliare.

Tot mai mult se contureaza piata oficiala
chiriei bunurilor imobile. Conform datelor
publicate de Serviciul Fiscal de Stat, pe
parcursul anului 2020 au fost inregistrate
13 822 de contracte de locatiune/chirie.

Banca Nationald a Moldovei. Raport asupra stabilitdtii financiare 2020 | 14



Caseta 1. Indicele RPPI

La finele anului 2020, Banca Nationala a
publicat in premiera indicele pretului
bunurilor imobile rezidentiale (indicele
RPPI). Indicele respectiv reprezinta o masura
a evolutiei pretului de oferta la bunurile
imobile rezidentiale din Chisindu, cu
periodicitate trimestriala.

In vederea compilarii indicelui RPPI, BNM
colecteaza datele cu privire la ofertele de
vanzare a bunurilor imobile de pe
platformele largi de vanzare. Indicele este
divizat in 2 substraturi aferente pietei
primare si secundare, ponderate in baza
datelor Departamentului cadastru al Agentiei
Servicii Publice.

La compilarea indicelui RPPI se utilizeaza
modelul hedonic bazat pe caracteristici. In
baza modelului respectiv se obtine evolutia
pretului bunului imobil tipic, definit drept
media caracteristicilor tuturor bunurilor
imobile identificate pe piata.

Pe parcursul anului 2020, indicele RPPI a
semnalat o crestere continud a pretului de
oferta la bunurile imobile rezidentiale, cu o

La finele anului 2020, indicele RPPI a
inregistrat valoarea de 114,0 la suta fata de
media anului 2019 (Figura 1.4.2).

In diviziune pe tipul pietei, indicele aferent
pietei primare a bunurilor imobile a
inregistrat crestere mai pronuntatd,
comparativ cu cel aferent pietei secundare,
valorile indicelui RPPI la finele anului 2020
fiind de 117,3 1a sutd si 111,8 la suta respectiv.

Figura 1.4.2. Evolutia indicelui RPPI, 2018=100%
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Sursa: BNM

accentuare spre finele perioadei de raportare.

Analiza comparativa pe tari a indicilor
bunurilor imobile la finele anului 2020, arata
tendinta comuna de apreciere a bunurilor
imobile rezidentiale din cadrul tarilor din
regiune, cu exceptia Armeniei care a
inregistrat diminuare. Republica Moldova
inregistreaza o crestere relativ mai
accentuatd, urmare a activizarii pietei din
trimestrele III-IV 2020.

Figura 1.4.3. Analiza comparativd a indicelor
pretului la bunurile imobile pe tari la 31.12.2020

20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%

-5,0%

Rusia

%) ©
=} >
=) [e]
© o
=

& G

Lituania**
Kazakhstan*
Ucraina
Armenia

Sursa: BNM, FMI
* La situatia din 30.09.2020; ** La situatia din 30.06.2020

1.5.  Indatorarea sectorului privat

Soldul brut al datoriei sectorului privat fatd de
banci si OCN s-a majorat in anul 2020. Totodatd,
standardele de creditare mai aspre in conditiile
situatiei pandemice au redus ritmul de crestere a
creditdrii comparativ cu anul precedent. Nivelul
de indatorare al populatiei a continuat trendul
descrescator pe fundalul majordrii veniturilor
populatiei pe parcursul anului de raportare.

Indatorarea populatiei

In anul 2020 a continuat tendinta ascendenta
de creditare a persoanelor fizice, valoarea
imprumuturilor la finele perioadei de
raportare majorandu-se atat pe segmentul
bancar (+10,6 la suta in termeni anuali), cat si
pe cel nebancar (+2,0 la suta in termeni anuali)
(Figura 1.5.7).




Figura 1.5.1. Evolutia soldului creditelor acordate
persoanelor fizice
30000
25000
20 000
15000
10 000
5000

mil. MDL

2016 2017 2018 2019 2020

Credite PF bancar Credite PF_total sector financiar

Sursa: BNM, CNPF

Figura 1.5.3. Soldul creditelor bancare acordate PF
raportat la PIB in distributie pe tdri
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

—
—
—
—
—
—
W /9%
m

Slovacia |
Georgia |
Polonia |
Armenia
Lituania
Ungaria
Romania
Moldova
Ucraina

Macedonia..f]

Muntenegru |

Sursa: BNM, BNS, www.ceicdata.com

Totodata, urmare a masurilor sociale
restrictive emise de catre Comisia Nationala
Extraordinard de Sanatate Publica pe
parcursul trimestrului IT 2020, in contextul
instaurarii starii de urgenta legate de situatia
epidemiologicda COVID-19, soldul creditelor
acordate persoanelor fizice la nivel de sector
financiar a scazut cu 0,6 la suta sau 133,7 mil.
MDL fata de trimestrul precedent, cu revenire
pe trendul ascendent incepand cu trimestrul
I112020.

Situatia respectiva se datoreaza, in mare
parte, evolutiilor inregistrate in cadrul
sectorului de creditare nebancara.

Figura 1.5.2. Soldul creditelor acordate populatiei
raportat la PIB
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Raportat la PIB, creditarea bancara a
populatiei a crescut cu 1,2 p.p. si a constituit
7,9 1a sutad la sfarsitul anului 2020 (Figura 1.5.2).
Totusi, acest indicator continua sd aiba o
valoare inferioara comparativ cu majoritatea
tarilor din regiune (Figura 1.5.3).

Ponderea creditelor acordate populatiei la
nivel de sector financiar agregat s-a majorat
dela 10,9 la sutd pana la valoarea 12,2 la suta
din PIB in 2020.

Conform rezultatelor sondajului de creditare,
cresterea creditdrii bancare a fost stimulata,
in mare parte, de factori legati de cerere (in
particular necesitatile de finantare a
populatiei in conditiile situatiei pandemice).
Este de mentionat faptul cd pe parcursul
trimestrelor II-III ale anului 2020, bancile
respondente au indicat asupra indspririi
standardelor de creditare a populatiei (in
mare parte, urmare a perceptiei din partea
bancilor a riscurilor din perioada respectiva,
precum si a constrangerilor de finantare), fapt
ce a contribuit la temperarea ritmului de
creditare din trimestrul II 2020.

Figura 1.5.4. Structura portofoliului de credite
bancare acordate persoanelor fizice dupd destinatia
creditului
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Ulterior, persistenta concurentei atat intre
banci, cat si cu sectorul nebancar a favorizat
relaxarea conditiilor de creditare pentru
consumatori, astfel avand efect stimulatoriu
asupra creditarii populatiei. Structura dupa
destinatie a creditelor acordate populatiei de
catre banci la finele anului 2020 denota ca 48,5
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la sutd din soldul total al creditelor au fost

destinate procurarii si constructiei bunurilor
imobile, 46,0 la sutd pentru consumul curent
si 5,5 la suta pentru alte scopuri (Figura 1.5.4).

De mentionat cd in anul 2020, urmare a
cresterii semnificative a soldului creditelor
ipotecare acordate persoanelor fizice, pentru
prima datd acesta a fost superior soldului de
credite de consum acordate persoanelor fizice.

Indicatorul agregat de indatorare® a populatiei
fata de sectorul bancar a continuat trendul
descendent stabilit pe parcursul perioadelor
precedente, inregistrand valoarea de 28,6 la
suta la finele perioadei de raportare (Figura
1.5.5).

De mentionat faptul ca indicatorul respectiv a
prezentat o volatilitate relativ scazutd pe
parcursul perioadei analizate, astfel la finele
anului 2020 fiind in diminuare cu 3,0 p.p. fata
de finele anului precedent.

Figura 1.5.5. Evolutia indicatorului de indatorare a
populatiei
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veniturile sub forma de plati salariale (78,16 1a
suta), urmate de veniturile obtinute din
dividende (10,18 la sutd) si veniturile obtinute
din transmiterea in posesie si/sau folosinta a
proprietdtii imobiliare si mobiliare, cu
exceptia terenurilor agricole (3,04 la suta).

In acelasi timp, transele medii lunare spre
achitare la soldul ramas la creditele bancare
au inregistrat o diminuare nesemnificativa pe
parcursul anului 2020 (Figura 1.5.6).

In aceste conditii, se constata consolidarea
capacitatii de plata a debitorilor in raport cu
obligatiile financiare asumate, fapt ce
faciliteazad utilizarea produselor financiare in
randul populatiei.

Figura 1.5.6. Evolutia venitului disponibil si a
transelor lunare spre achitare la creditele bancare
ale populatiei
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Scaderea gradului de indatorare a fost
determinatd, in mare parte, de majorarea
venitului disponibil al populatiei cu 7,5 la suta
pe parcursul anului de raportare, pe fundalul
cresterii veniturilor salariale ale populatiei cu
10,2 1a suta in termeni anuali. Tendinta
respectiva este confirmata si de datele din
declaratiile cu privire la impozitul pe venit
prezentate de Serviciul Fiscal de Stat. Astfel, in
anul 2020, suma veniturilor obtinute de catre
1,18 mil. persoane a constituit 71,59 mld. MDL
(2019: 1,22 mil. persoane cu venit de 69,43 mld.
MDL). In totalitatea veniturilor obtinute de
catre persoanele fizice cetateni, predomina

¢ Indicatorul agregat de indatorare reprezintd raportul
dintre valoarea transelor medii lunare ce urmeazd a fi

In conditiile in care o parte importantd a
creditarii populatiei revine sectorului
nebancar, In vederea minimizarii riscului de
supraindatorare a persoanelor fizice, au fost
operate o serie de ajustdri cu privire la
activitatea OCN, care prevad limitarea
costurilor totale ale creditului nebancar oferit
persoanelor fizice (pe un termen mai mic de 2
ani si/sau cu suma initiala debursata de pana
la 50 de mii MDL) la marimea care sa nu
depaseasca valoarea debursata conform
contractului (detalii in subcapitolul 5.1).
Aceasta prevedere impreunad cu limitarea
posibilitatilor de majorare a sumei debursate
si obligativitatea OCN de raportare la
Birourile Istoriilor de Credit permit o mai
bund estimare a profilului de risc al
debitorilor, dar si mentinerea unui grad de
indatorare sustenabil.

achitate pentru soldul ramas al creditelor bancare si
valoarea venitului disponibil pe cap de locuitor.
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Sondajul cu privire la comportamentul
financiar al populatiei

Pe parcursul anului 2020, BNM a realizat in
premiera sondajul cu privire la
comportamentul financiar al populatiei din
Republica Moldova. Chestionarul din cadrul
sondajului a inclus 40 de intrebari menite sa
acopere 4 dimensiuni - aspecte generale
despre respondent, veniturile si sursa
acestora, accesul si sursele de finantare,
locuinta.

Sondajul a fost efectuat pe un esantion de
1005 persoane, cu reprezentarea diverselor
grupe de varsta, mediu de trai, sexe sinivel al
veniturilor.

Conform datelor sondajului, distributia
veniturilor medii lunare este neuniforma, cei
mai multi respondenti (45 la suta) declara un
venit intre 1,5-5 mii MDL, ceea ce este sub
salariu mediu lunar pe economie, iar 14 la suta
un salariu mai mic de 1,5 mii MDL - sub pragul
salariului minim garantat in sectorul real
(Figura 1.5.7). Venitul mediu lunar in ultimele
6 luni nu reflecta o dinamica pozitiva: pentru
42 la suta din respondenti acesta s-a diminuat,
iar pentru 44 la suta - a ramas neschimbat.

Figura 1.5.8. Cele mai mari ingrijordri pentru
urmdtoarele 6 luni
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Figura 1.5.7. Distributia venitului mediu lunar,
numdr de respondenti
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Anticiparile privind evolutia salariului nu
sunt optimiste, aproximativ jumate din
respondenti considera ca acesta nu se va
majora. In acelasi timp, 60 la suta din
respondenti anticipeaza o crestere a
cheltuielilor de baza.

Gradul de economisire este foarte scazut,
astfel 75 la suta din respondenti declara ca
cheltuie aproape integral venitul obtinut sau
chiar mai mult. In cazul pierderii principalei
surse de venit, 60 la suta din respondenti isi
vor putea acoperi cheltuielile indispensabile
pentru mai putin de o luna. Majoritatea
respondentilor care reusesc sa economiseasca
(66 la sutd) preferad sd isi pastreze economiile
in numerar $i numai 34 la suta intr-un cont
curent la banca.

Doar 27 la suta din respondenti au apelat la
surse de finantare de la institutii de creditare,
cel mai utilizat instrument fiind creditul de
consum (Figura 1.5.9). In urmatoarea perioads,
doar 4 la suta din respondenti se declara
interesati de a apela la un credit/imprumut.

Referitor la potentialele surse de risc pentru
venit, respondentii se arata ingrijorati, in
special, de majorarea preturilor la produse
alimentare si a celor pentru servicii comunale
(Figura 1.5.8).

Alte aspecte care au trezit respondentilor
ingrijordri se refera la pandemie, migratiune
si scolarizare.

Figura 1.5.9. Distributia respondentilor dupd tipul de
imprumut contractat
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In procesul de creditare cel mai important
aspect este considerat relatia cu institutia de
creditare si conditiile favorabile de finantare
si doar 19 la suta considera relevant timpul
rapid de luare a deciziei de creditare.

Pentru jumadtate din respondenti
creditele/imprumuturile contractate
reprezintd o povara suportabila. Totodata, 25
la suta din respondenti declara ca s-au
confruntat cu situatia cand nu au reusit
achitarea in termen a platilor aferente
creditului.

Cel mai atractiv instrument de investire,
conform opiniei respondentilor sondajului,
este imobilul (411a sutd). Acesta este urmat, la
o distantd mare, de business (7 1a suta,
raspunsul respondentilor), depozite / fonduri
de investire sau pensii / metale pretioase sau
obiecte de arta au acumulat cate 5 la suta din
voturile respondentilor.

Figura 1.5.10. Distributia respondentilor dupd tipul
instrumentului de investire preferat
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Indatorarea companiilor nefinanciare

Companiile nefinanciare sunt creditate,
preponderent, de sectorul bancar, cota
creditelor acordate de catre acesta
companiilor nefinanciare la finele anului 2020
fiind de 93,8 la suta din creditele acordate de
banci si OCN'.

Pe parcursul anului 2020, indatorarea
companiilor nefinanciare fata de bancia

7 Pana la intrarea in vigoare a Legii cu privire la OCN (2018)
s-au considerat imprumuturile acordate de organizatiile de
microfinantare si companiile de leasing

continuat sa se majoreze, la finele anului
volumul creditelor acordate de banci
companiilor nefinanciare depasind nivelul din
2016. In aceasta perioadd, soldul brutal
creditelor acordate companiilor nefinanciare
de catre banci a inregistrat o majorare de 11,7
la suta (+2 888,9 mil. MDL fata de finele anului
precedent).

Conform datelor sondajului de creditare
bancara, standardele de creditare bancara
pentru companii pe parcursul anului 2020 s-
au indasprit, determinate de nivelul ridicat al
riscurilor si incertitudinilor care au influentat
perceptia si toleranta riscurilor de cdtre banci.
Cererea pentru credite din partea companiilor
s-a diminuat pe fundalul diminuarii
necesitatilor de finantare (investitii
fixe/investitii in capital circulant), abia la
inceputul anului 2021 respondentii semnaland
0 majorare usoarad a cererii pentru credite din
partea companiilor.

Concomitent, volumul imprumuturilor
acordate de OCN companiilor nefinanciare
este intr-o crestere fata de anul precedent
(+12,51a sutd), contribuind la cresterea
finantdrii pentru sectorul companiilor
nefinanciare.

Figura 1.5.11. Evolutia creditdrii companiilor
nefinanciare
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Intermedierea bancara pe segmentul
companiilor nefinanciare in 2020 ramane la
un nivel scazut de 13,4 la suta din PIB, in
crestere cu 1,6 p.p. fata de finele anului
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precedent. Creditarea totald a companiilor
nefinanciare a constituit 14,3 la suta din PIB,
prezentand valori mai mari comparativ cu
anul 2019.

Figura 1.5.12. Ponderea in PIB a creditelor acordate
de sectorul bancar si nebancar
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Cresterea respectivad a avut loc atat din contul
majorarii soldului creditelor acordate, cat sial
descresterii nominale a PIB-ului din anul
2020.

Ponderea in PIB a creditelor totale, acordate
companiilor nefinanciare in Republica
Moldova este inferioara nivelului inregistrat
de alte state europene si cu mult sub nivelul
mediu al economiilor emergente.

Figura 1.5.13. Soldul creditelor totale acordate
companiilor nefinanciare raportat la PIB pe tdri
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8 Sondajul privind comportamentul financiar al
intreprinderilor s-a efectuat de Banca Nationald pe un
esantion de 338 de intreprinderi si a cuprins 33 de intrebari

Veniturile companiilor in anul 2020 au fost in
descrestere, conform informatiilor prezentate
de Serviciul Fiscal de Stat. Potrivit datelor
prezentate de cdtre agentii economici, pentru
perioada anului 2020, s-au inregistrat total
venituri in suma de 397,5 mld. MDL (-35,8 mld.
MDL fatd de 2019) si total cheltuieli in suma de
371,8 mld. MDL (-28,8 mld. MDL fata de 2019).
Impozitul pe venit declarat de catre agentii
economici, pentru perioada 2020, a constituit
3,76 mld. MDL, in descrestere cu 0,5 mld. MDL
fata de perioada anului 2019. Principalele
ramuri in care au fost inregistrate venituri au
fost comertul, industria prelucratoare,
constructiile, activitatile financiare si de
asigurari, dar si domeniul de tehnologii
informationale si comunicatii.

Conform sondajului privind comportamentul
financiar al intreprinderilor® din anul 2020,
principalele provocdri din ultimele 6 luni
sunt: reducerea numadrului de clienti (70 la
sutd), scaderea puterii de cumparare (52 la
suta), situatia politicd instabila (52 la suta),
descresterea surselor financiare (44 la suta),
cresterea concurentei (38 la sutd), lipsa
personalului calificat (36 la sutd), cresterea
costurilor de productie (35 la suta) si sarcina
fiscala (311a suta).

Majoritatea intreprinderilor participante in
sondaj au inregistrat profit in anul 2019. In
prima jumatate a anului 2020, pentru 73 la
suta dintre respondenti veniturile din vanzari
s-au diminuat, preponderent urmare a
diminuadrii cererii pe piata interna de
produse/servicii. In acelasi timp, in cazul a 63
la suta dintre respondenti, costurile de
productie au ramas aproximativ la acelasi
nivel. In ultimele 6 luni, salariile angajatilor
intreprinderilor respondente nu s-au
modificat in cazul a 62 la suta dintre
respondenti, iar in cazul a 29 la suta - s-au
diminuat.

din 3 dimensiuni - aspecte generale despre respondent,
rezultatele financiare ale intreprinderilor, accesul si sursele
de finantare.
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Figura 1.5.14.Evolutia indicatorilor in ultimele 6
luni (prima jumdtate a anului 2020)
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Diminuarea a fost determinatd, preponderent,
de descresterea cererii pentru
produse/servicii, diminuarea cifrei de afaceri,
posibilitatile de finantare a afacerii, dar si de
restrictiile ca urmare a carantinei. Cazurile de
majorare a salariilor au fost determinate,

preponderent, de legislatia in domeniul
muncii si de cresterea cifrei de afaceri.

Principala sursa de finantare in cazul a 94 la
suta din intreprinderile respondente
reprezintd sursele interne ale intreprinderii.
16 1a sutd dintre intreprinderi au apelat la
creditarea bancara, 7 la suta - la creditarea
nebancard inclusiv leasing si/sau factoring.
Creditele comerciale reprezintd o sursa de
finantare pentru 3 la suta dintre respondenti,
iar suport financiar de la stat sau raioane
pentru 3 la suta. Printre cauzele care au
determinat alegerea finantdrii interne, 52 la
suta dintre respondenti au mentionat
suficiente resurse si/sau lipsa necesitatii de
finantare, urmata de refuzul proprietarilor de
a-si asuma datorii suplimentare (39 la suta). 81
la suta dintre respondenti nu intentioneaza sa
modifice sursele de finantare in urmatoarele 6
luni.

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2020 | 21



2. RISCURILE SECTORULUI BANCAR

2.1. Sectorul bancar”®

Pe parcursul anului 2020, sectorul bancar a
continuat sd fie caracterizat de o performantd
financiard satisfdcdtoare, mentindndu-si
pozitiile solide de profitabilitate si solvabilitate.

Sectorul bancar autohton cuprinde 11 banci
care detin licenta eliberata de BNM.

La sfarsitul anului 2020, volumul activelor
totale ale sectorului bancar a consemnat

103 923,6 mil. MDL, fiind in crestere cu 14,611a
sutd fata de 2019. Raportat la PIB, volumul
activelor bancare a cunoscut o crestere
semnificativa pe fundalul recesiunii induse de
pandemie, constituind 50,4 la suta (fata de 43,1
la sutd in 2019), astfel, inversandu-se trendul
descendent inregistrat in ultimii ani. (Figura
2.1.0).

subcapitolul 4.1). La finele anului 2020, au fost
identificate 4 banci care reprezinta societati
de importantd sistemica, a caror componenta
nu s-a schimbat fata de anii precedenti (Tabel
2.1.1). Din perspectiva volumului de active,
grupa bancilor de importanta sistemica detine
78,3 la suta din totalul activelor bancare.

Tabel 2.1.1. Clasamentul bancilor care sunt societdti

de importantd sistemicd
Locul in baza

. Denumirea bancii
scorului

1 BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A.

2 BC ,Moldindconbank” S.A.

3 B.C. ,VICTORIABANK” S.A.

4 »MOBIASBANCA - OTP Group” S.A.
Sursa: BNM

Figura 2.1.1. Raportul dintre activele bancare si PIB
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3 80000 48%
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0 40%
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Active bancare Active bancare/PIB (sc. dr.)
Sursa: BNM

Finantarea economiei prin intermediul
sectorului bancar continua sa fie la un nivel
redus, respectiv, aceasta este sustinutd, intr-o
mare madsura, de sursele proprii de capital,
imprumuturile externe sau de sectorul
financiar nebancar.

Sectorul bancar este eterogen, criteriile ca
madrime, substituibilitate si interconexiune
variind de la o banci la alta. In vederea
limitarii impactului sistemic, BNM, anual,
determinad bancile care sunt societdti de
importanta sistemicd si aplicd pentru acestea
cerinte suplimentare de capital (detalii in

° Din momentul elaboririi raportului unele date bancare
aferente anului 2020 au fost sau urmeaza a fi modificate in
rezultatul auditului extern. Datele aferente anilor

Sectorul bancar a incheiat anul 2020 cu un
profit agregat de 1650,4 mil. MDL, in scddere
cu 27]a sutd fata de anul 2019 cand acesta a
constituit 2 259,9 mil. MDL). Dinamica
negativa a profitului a fost generata de
rezultatul negativ inregistrat la deprecierea
activelor financiare si nefinanciare,
concomitent cu cresterea cheltuielilor
administrative cu 5,1 la suta si scaderea
veniturilor din dobanzi cu 2 la suta
comparativ cu anul 2019.

Figura 2.1.2. Profitabilitatea sectorului bancar
(mil. MDL)
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Sursa: BNM

Veniturile din dobanzi (principala
componentd a veniturilor operationale) au
inregistrat in anul 2020 o scadere de 3,11a suta
(-140,4 mil. MDL). Aceasta dinamica a fost

precedenti reprezinta datele finale urmare a auditului
extern.
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determinata de micsorarea veniturilor din ambele evolutii conducand la micsorarea

dobanzi aferente RO si alte dobanzi incasate rezultatului financiar consemnat la nivelul
de la BNM. Totodata, veniturile din dobanzile sectorului bancar. In acelasi timp, a avut loc
aferente creditelor acordate persoanelor fizice ~ diminuarea cheltuielilor cu dobanzile cu 5,7 1a
au crescut (+305,4 mil. MDL), devansand suta (-79,1 mil. MDL), ceea ce a servit drept
veniturile din dobanzile aferente creditelor factor atenuant.
ac01.‘d.ate persoanglor juridice 31 qevemnd Figura 2.14. Structura veniturilor si cheltuielilor
pozitia cu cea mai mare pondere in totalul in cadrul sectorului bancar
veniturilor din dobanzi (39,6 la suta). m Alte Ch.Dob.
Veniturile din dobanzi neaferente 6000 —£ B Depozite Bancilor
portofoliului de credite (VMS, RO, CBN si alte — Depozite PJ
dobanzi incasate de la BNM) s-au diminuat cu 4000 S Alte datori
5
459,4 mil. MDL fatd de 2019 si detin o pondere a financiare
v g . . . D ite PF
de 19,0 la suti din totalul veniturilor din = 2000 ® bepozite
dobanzi. Aceasta scadere a fost cauzatd de E Alte Ven.Dob.
micsorarea veniturilor aferente RO si a altor 0 B Credite acordate
A P T, . . . bancilor
dobanzi incasate de la BNM (-436,7 mil. MDL), -, N
precum si de micsorarea venltuurllor aferente -2000 = RO & alte % de L
CBN (-160,5 mil. MDL). Totodata, au crescut i Banca Centrala
. . . N . . VMS
veniturile din dobanzi aferente VMS-urilor -4 000
(+137,9 mil. MDL). 2016 2017 2018 2019 2020 [ Credite catre PF
- - - Sursa: BNM
Figura 2.1.3. Structura profitului bancar R
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5000 D Venituri nete din micsorat si au constituit, la finele anului, 1,7 1a
2 1650,4 Amortizares sutd si, respectiv, 9,6 la suta (Figura 2.1.5).
E 0 Figura 2.1.5. Rentabilitatea capitalului si activelor
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478,2 mil. MDL (+839,1 mil. MDL fata de 2019) si

nefinanciare 74,2 mil. MDL (+51,7 mil. MDL), Sursa: BNM, FMI
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Sectorul bancar este caracterizat de un nivel
consistent al indicatorului de capitalizare,
care depdseste semnificativ nivelul minim
reglementat. Excedentul de capital reflecta
rezilienta sectorului bancar in cazul unor
potentiale pierderi si asigura cresterea
activitatii de creditare.

La sfarsitul anului 2020, fondurile proprii
totale pe sectorul bancar au constituit 13 561,3
mil. MDL (Figura 2.1.7), inregistrand astfel o
crestere de 2 060,8 mil. MDL (+17,9 la sutd) fata
de 2019. Cresterea fondurilor proprii a fost
determinata de includerea in calculul acestora
a profiturilor intermediare obtinute de banci.

Figura 2.1.7. Indicatorul de capitalizare a
sectorului bancar pe sector si grupuri de banci
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Sursa: BNM

Rata fondurilor proprii totale pe sectorul
bancar la sfarsitul anului de referinta a
constituit 27,1 la suta, inregistrand o crestere
usoara fata de 2019 (+1,8 p.p.), pe fundalul
cresterii mai semnificative a fondurilor
proprii fatd de cuantumul expunerilor la risc
(Figura 2.1.7).

Pentru anul 2020 efectul de levier
macroprudential al sectorului bancar a
inregistrat valoarea de 12,9 la suta (Figura
2.1.8), fiind situat considerabil peste nivelul
minim de 3 la sutd, care urmeaza a fi aplicat la
nivelul UE incepand cu mijlocul anului 2021.

Figura 2.1.8. Efectul de levier pe sector si grupuri de
banci
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Sursa: BNM

Caseta 2. Procesul de supraveghere si evaluare
a activitatii bancilor (SREP)

In anul 2020, BNM a aprobat pentru prima
datd rezultatele procesului SREP a activitatii
bancilor pentru anul 2018 si evolutia
ulterioara a acestora pe parcursul anului 2019.

Urmare a procesului SREP, aditional cerintei
minime reglementate de 10 la sutd, bancilor
le-au fost stabilite individual cerinte
suplimentare de fonduri proprii. La stabilirea
acestora au fost luate in calcul riscurile
identificate de catre institutie in cadrul
procesului ICAAP si au fost folosite sistemele
de referinta dezvoltate de catre BNM.

Media pe sector a RFPT pe care bancile
trebuie sa o mentina si sd o raporteze a

constituit 14,0 la suta (aceasta variind de la
11,68 la sutd pana la 27,91 la suta), respectiv,
cerinta aditionala de capital a fost in medie de
4,0 p.p. Totodatd, media RFPT la bancile
sistemice a constituit 13,5 la suta.

In comparatie, conform celor mentionate de
Autoritatea Bancara Europeana', in anul 2019
siin 2020 cerinta medie aditionala de capital,
calculata pe baza a mai mult de 100 de
institutii bancare direct supravegheate de
catre EBA, constituia 2,1 p.p, aceasta variind de
la 0,75 p.p panala 3,5 p.p.

Pe parcursul anului 2020, toate bdncile
licentiate au respectat cerintele suplimentare
de fonduri proprii impuse de catre BNM.

10

https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/srep/
2021/html/ssm.srepaggregateresults2021.en.html#toc6
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Studiul de identificare a vulnerabilitatii
sectorului bancar determind nivelul general
de vulnerabilitate a sectorului bancar in baza
evolutiilor principalilor indicatori financiari
ai bancilor. Pe parcursul anului 2020, sectorul
bancar a consemnat evolutii relativ stabile ale
indicelui general de vulnerabilitate", acesta
mentinandu-se sub nivelul pragului de
vulnerabilitate'. La sfarsitul anului, sectorul
bancar a acumulat un indice general de
vulnerabilitate de (-0,48), un nivel usor
superior celui din 2019. Indicele general de
vulnerabilitate a fost determinat de un nivel
inalt de capitalizare si lichiditate al sectorului
bancar, precum si de o imbunatadtire a calitatii
activelor bancare. Dinamica indicelui general
de vulnerabilitate a sectorului bancar pentru
perioada 2010-2020 este prezentata in Figura
2.1.9.

Figura 2.1.9. Evolutia indicelui de vulnerabilitate
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Vulnerabilitatile sectorului bancar fata de
nerezidenti

In anul 2020, datoriile in valuta ale bancilor in
raport cu nerezidentii au scazut usor,
diminudndu-se in sold atat creditele externe
primite de sectorul bancar, cat si conturile
clientilor nerezidenti. Cu toate ca platile
bancilor de deservire a datoriei externe s-au
redus cu 33,5 la suta fata de anul 2019, volumul
acestora a continuat sa depaseasca tragerile
bancilor de credite externe. In consecinta,
soldul creditelor primite s-a diminuat cu 2,5 la
sutd pand la 81,7 mil. USD, nivel cu mult
inferior anilor de pre-crizd bancara (Figura
2.1.10).

" Indicator agregat, calculat ca suma ponderatd in baza
scorurilor indicatorilor de soliditate financiara.

" Valoarea indicelui general de vulnerabilitate egald cu 0,
astfel valorile negative denota un nivel redus al

Figura 2.1.10. Mijloacele valutare atrase de la
nerezidenti in dezagregare pe articole
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Spre deosebire de aceste evolutii, in anul 2020,
s-a observat o relansare moderata a creditdrii
din partea fondatorilor strdini, soldul
creditelor primite de banci din partea acestora
consolidand-se si ca pondere in structura
creditelor externe (Figura 2.1.17).

Figura 2.1.11. Structura creditelor primite pe tip de
creditori

100%  p—
B B B B .

80%
60%
40%
20%

0%

2016 2017 2018 2019 2020

M persoane fizice

banci straine (sau alte insitutii financiare)
Wsocietati comerciale

companii afiliate

institutii financiare multilaterale

Sursa: DMFAS

Soldul conturilor curente si de depozit ale
clientilor non-bancari nerezidenti,
preponderent persoane juridice, a scazut cu
4,0 la sutd, pand la 61,2 mil. USD. Alte tipuri de
datorii In raport cu nerezidentii au continuat
sa fie neglijabile atat ca nivel, cat sica
evolutie. In aceste conditii, expunerea
bancilor locale prin mijloacele in valutd atrase
de la nerezidenti a continuat sd se restranga,
situandu-se la valori relativ neinsemnate

vulnerabilitatii financiare, pe cand o valoare pozitivd a
indicelui indica asupra unei vulnerabilitati financiare mai
mari.



(Figura 2.1.12). La finele anului de referintd,
acestea au constituit 2,5 la sutd in raport cu
total capital si datorii (comparativ cu 2019: 2,7
la suta; 2018: 3,4 1a suta; 2017: 4,0 la suta; 2016:
3,7 la suta).

Potrivit situatiei de la finele anului de
raportare, 10 dintre banci raman a fi expuse
prin mijloacele in valuta atrase de la
nerezidenti in total capital si datorii in
proportii rezonabile de panad la 15 la sutd
(minim - 0,2 1a sutd, maxim - 7,5 la sutd). Intre
15 la suta si 35 la suta se claseaza doar o banca
fondata de investitori straini.

Figura 2.1.12. Expunerea fatd de nerezidenti prin
mijloacele in valutd in raport cu total capital si
datorii, pe grupuri de banci
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Caseta 3. Masurile adoptate in contextul
pandemiei COVID-19 cu impact asupra

......

In conditiile dificile de criza cauzati de
pandemia COVID-19, BNM a aprobat masuri
in sustinerea persoanelor fizice consumatori
de credite bancare, precum si a oferit
flexibilitate bancilor in abordarea agentilor
economici care au credite bancare. Astfel, in
luna martie 2020, Comitetul executiv al
Bdncii Nationale a emis hotarari prin care a
permis bancilor licentiate gestiunea flexibila
a obligatiilor de plata a persoanelor fizice
aflate in dificultate de plata pentru creditele
contractate (pana la 31.07.2020), precum si
amanarea sau modificarea termenelor de
scadenta a platilor la creditele acordate
agentilor economici (pana la 30.06.2020), fara
clasificarea acestora intr-o categorie mai dura
decat cea existenta la data adoptdrii
hotararilor.

Concomitent, BNM a permis bancilor sa
utilizeze temporar, pana la o data ce va fi
stabilita ulterior, fondurile proprii mentinute
pentru indeplinirea amortizorului de

conservare a capitalului, care au fost
constituite anterior, bancile urmand sa
continue sa urmareasca politici adecvate
privind recunoasterea si acoperirea
expunerilor neperformante si sa efectueze o
planificare solida a capitalurilor si a
lichiditdtilor, precum si un management
robust al riscurilor.

Totodatd, in scopul asigurarii mentinerii de
catre bancile licentiate a unui nivel adecvat al
fondurilor proprii si al lichiditatii pentru
asigurarea viabilitdtii si stabilitatii acestora in
situatia de incertitudine privind evolutia
ulterioara a pandemiei COVID-19, in aprilie
2020 BNM a recomandat bancilor sd se abtina
de la distribuirea dividendelor cdtre actionari
si alte forme de distribuire a capitalului pana
la 30.09.2020, iar ulterior, avand in vedere ca
pe parcursul anului 2020 au continuat riscurile
siincertitudinile generate de extinderea
pandemiei, in decembrie 2020 BNM a
recomandat bancilor abtinerea de la
distribuirile de dividende pana la prezentarea
de catre societatile de audit a situatiilor
financiare auditate pentru sfarsitul anului
2020.

2.2. Riscul de credit

In anul 2020 a continuat tendinta favorabild a
indicatorilor ce caracterizeazd activitatea de
creditare a bancilor si calitatea creditelor, desi
s-a incetinit. In contextul economic nefavorabil
si al restrictiilor aferente pandemiei COVID-19,
portofoliul de credite al sectorului bancar si-a
mentinut ritmul de crestere. Soldul creditelor
neperformante a inregistrat o usoard scddere,

iar rata creditelor neperformante in total credite
s-a redus intr-o mdasurd mai mare datoritd
cresterii portofoliului total.

Portofoliul total de credite al bancilor s-a
majorat pe parcursul anului 2020 cu 5 2737
mil. MDL (+13,1la sutd), la finele perioadei
soldul total insumand 45 649,2 mil. MDL (2019:
40 375,5 mil. MDL). Totodata, stocul creditelor
neperformante s-a redus cu 1,7 la suta (58,7
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mil. MDL), iar rata creditelor neperformante
in portofoliul total pana la 7,4 la suta (2019: 8,5
la suta).

Figura 2.2.1. Evolutia soldului creditelor si a ratei
creditelor neperformante in totalul creditelor
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Volumul total al creditelor noi acordate in
2020 (Figura 2.2.2) a fost afectat de efectele
pandemiei COVID-19. Valoarea contractelor
de credit noi incheiate de banci pe parcursul
anului a scazut cu 2,0 la suta (2019: +17,51a
suta).

La aceasta tendintd nefavorabild a contribuit
reducerea creditelor noi acordate populatiei
care a inregistrat o descrestere semnificativa
de 17,7 1a suta fata de anul 2019, pentru prima
data dupa scaderea din 2015. Evolutia negativa
a fost partial ameliorata de cresterea
volumului creditelor acordate companiilor -
2,3 ]la sutd fata de volumul inregistrat in 2019.

Figura 2.2.2. Evolutia volumului total al creditelor
noi acordate de banci
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Structura pe monede a creditelor noi acordate
se caracterizeaza prin cresterea creditelor noi
in moneda nationala (+1,1 la sutd), concomitent
cu diminuarea echivalentului in MDL a
volumului creditelor noi acordate in (sau
atasate la) valutd cu 8,5 la suta.

In analiza separata a portofoliului de credite
pe sistemul bancar, se atestd ca, cresterea
cererii de finantare in 2020 din partea
companiilor s-a accentuat, soldul creditelor
acordate persoanelor juridice inregistrand cea
mai Inalta crestere din ultimii ani - 11,5 la suta
sau 3 025,9 mil. MDL (Figura 2.2.3). Stocul
creditelor acordate populatiei a continuat
tendinta de crestere in termeni anuali, insd in
ritm mai redus (2020: +16,11a suta vs 2019:
+40,2 la sutd). Asadar, in pofida contextului
economic nefavorabil si al restrictiilor
aferente COVID-19, soldul creditelor a
continuat tendinta ascendenta, fara
modificari structurale esentiale.

Figura 2.2.3. Evolutia soldului creditelor acordate
companiilor si populatiei
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B Credit expirat - credit a carui platd in vederea
rambursarii/stingerii n-a fost achitatd mai mult de 30 zile
de la data scadentei platilor prevazute de contract.

In perioada analizata s-a diminuat
nesemnificativ ponderea creditelor expirate®
in totalul creditelor, de 1a 4,8 la sutd pana la
45 la suta, aceasta dinamica favorabila insa
fiind explicatd exclusiv de cresterea
numitorului raportului.

Concomitent, analiza evolutiei soldului brut al
creditelor expirate indicd asupra unei cresteri
in primele 2 trimestre ale anului 2020 cand
restrictiile aferente pandemiei COVID-19 au
afectat deservirea creditelor de catre debitorii
bancilor. Soldul creditelor expirate s-a
micsorat spre finele anului, insd suma totala
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raportata la 31.12.2020 reprezintd un nivel mai
inalt fata de perioada similard a anului
precedent. Cresterea soldului brut al
creditelor expirate in termeni anuali are loc
pentru prima datd dupa 3 ani consecutivi de
evolutie favorabila a acestui indicator.

Figura 2.2.4. Evolutia soldului creditelor expirate
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Rezultatele sondajului de creditare bancara
sugereaza ca evolutiile creditarii in 2020 au
avut loc in conditiile unei precautii sporite din
partea bancilor si ale cererii de creditare in
scadere in trimestrele I siIl, atat din partea
intreprinderilor, cat si din partea populatiei.
Principalul factor ce a influentat inasprirea
standardelor de creditare a fost perceperea de
catre banci a riscurilor asociate evolutiilor
incerte din perioada analizatd, respondentii
indicand asupra potentialului redus de
tolerare a riscurilor legate de creditare in
conditiile pandemice si necesitatea asigurarii
unor conditii mai stricte la acordarea
creditelor. Concomitent, cererea de creditare
a fost afectatd in prima jumatate a anului 2020
de restrictiile aferente pandemiei COVID-19,
iar spre finele anului, conform
respondentilor, cererea din partea
intreprinderilor si a populatiei s-a mentinut
aproximativ constanta in raport cu
trimestrele precedente.

Analizand calitatea creditelor pe tipuri de
debitori, se observa cd perceptia majorata a
riscurilor din partea bancilor a permis
evitarea majorarii stocului creditelor
neperformante pe parcursul anului, insa cu
evolutii opuse pe tipuri de debitori - cresterea
creditelor neperformante ale debitorilor-
persoane fizice, concomitent cu diminuarea
stocului NPL pe sectorul companiilor (Figura
22.5).

Figura 2.2.5. Rata creditelor bancare neperformante

pe tipuri de debitori
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Rata creditelor neperformante in totalul
portofoliului de credite a inregistrat la finele
anului 2020 un nivel de 7,4 1a suta, in
descrestere cu 1,1 p.p. fatd de nivelul de la
31.12.2019.

Tabel 2.2.1. Rata creditelor neperformante pe tipuri
de credite si ramuri de activitate
Sold

Denumirea ramurii S Rata NPL
debitorilor mil. lei | 2020 2019
Agricultura 3.918,4] 10,0% 8,1%
Industria alimentara 3.597,0 8,0% 9,6%
Domeniul| 689,0| 18,3%| 30,1%
constructiilor
Credite de consum 7.480,2 6,6% 4,2%
Industria energetica 755,8] 189%| 26,2%
Institutii finantate de la 1337]  0.0% _
bugetul de stat
UAT/institutii o o
subordonate UAT 320,1 0,7% 0,0%
Industria productiva 24477 12,0%| 13,7%
Domeniul comertului 10.751,0 6,9%| 10,9%

Mediul financiar 1.260.1 1.2% 11%

nebancar

Procurarea imobilului 7.880,4 3,2% 2,6%
Organizatii 06| 00% 03%
necomerciale

Persoane fizice care
practica activitate
Transport,

971,8 8,5% 4,2%

telecomunicatii si 1.720,6 4,4% 3,6%
dezvoltarea retelei

Domeniu prestarii 1.961,8| 14,8%| 23,5%
serviciilor

Alte credite acordate 1.761,1 9,6% 8,5%
Total 45.6492] 74%| 85%
Sursa: BNM

In separare pe ramuri si tipuri de credite
(Tabel 2.2.1), cele mai favorabile evolutii au
inregistrat ratele NPL ale creditelor acordate
domeniului constructiilor (-11,8 p.p.),
domeniului prestdrii serviciilor (-8,7 p.p.),
industriei energetice (-7,4 p.p.). Cu toate ca
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performanta creditelor acordate In aceste
domenii s-a imbunatatit semnificativ, rata
NPL a acestor ramuri ramane a fi cu mult
peste nivelul mediu al portofoliului bancar. In
acelasi timp, cele mai negative modificari au
consemnat ratele NPL ale creditelor acordate
persoanelor fizice care practicd activitate de
intreprinzator (+4,3 p.p.), creditelor de
consum (+2,4 p.p.) si celor acordate
agriculturii (+1,9 p.p.). Aceste 3 categorii
insumeaza 12 370,3 mil. MDL sau 27,1 la suta
din portofoliul bancar de credite.

Persistenta expunerilor neperformante din
perioada dezechilibrelor economice si a crizei
bancare din 2014-2015 a avut in continuare un
impact semnificativ asupra calitatii
portofoliului de credite corporative din
bilanturile bancilor. Din soldul total al
creditelor neperformante, la situatia din
decembrie 2020, creditele acordate in 2013-
2015 constituiau 33,9 la suti. In ceea ce
priveste creditele neperformante din 2016-
2020, acestea au fost clasificate drept
neperformante de catre banci, in mare parte,
in baza altor criterii decat numadrul de zile
restante, ceea ce indicd asupra unei abordari
mai prudente si anticipative in procesul de
evaluare a calitatii creditelor (Figura 2.2.6).

Figura 2.2.6. Defalcarea creditelor neperformante la
situatia din decembrie 2020, in functie de data
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“In bancile din Republica Moldova clasificarea creditelor se
realizeaza in conformitate cu Regulamentul cu privire la clasificarea
activelor si angajamentelor conditionale, aprobat prin Hotdrarea
Consiliului de administratie al BNM nr. 231/2011 (prevederile ciruia
se considera a avea o abordare mai conservatoare in raport cu
practicile altor state) care stipuleaza ca la evaluarea activelor si
angajamentelor conditionale banca va tine cont cel putin de
urmatoarele:

a) situatia financiara curenta a contrapartii evaluata din punctul de
vedere al capacitdtii de onorare a angajamentelor;

b) respectarea conditiilor contractuale;

©) capacitatea de platd a contrapartii bazata pe evolutia istorica
financiara si estimadrile viitoare ale fluxului mijloacelor banesti;

Structura creditelor neperformante pe
categorii de risc arata o acumulare in crestere
a soldului creditelor clasificate in categoria de
risc ,dubios” pe parcursul trimestrelor I-III.
Spre finele anului, bancile au redus soldul
creditelor neperformante pe toate categoriile
derisc, ceea ce a rezultat in descresterea
stocului creditelor neperformante cu 1,7 la
suta fatd de decembrie 2019.

La sfarsitul anului 2020, creditele
neperformante au fost concentrate,
preponderent, in categoria de risc
»compromis” (Figura 2.2.7) cu o pondere de
43,6 la suta din totalul creditelor
neperformante pe sector.

Figura 2.2.7. Structura creditelor neperformante pe
categorii de risc in dinamicd
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Modalitatea de determinare si definire a
screditelor performante” diferd intre state, la
fel ca sireglementdrile privind casarea
creditelor neperformante din bilantul
bancilor. In Republica Moldova se aplici o
abordare mai conservatoare, la clasificare
fiind considerati un sir de factori calitativi'
suplimentar la numarul de zile restanta.
Astfel, rata creditelor neperformante in
sectorul bancar autohton s-a situat la un nivel
mai ridicat in raport cu ratele tarilor din
regiune (Figura 2.2.8), cu exceptia Ucrainei,

d) valoarea curenta de comercializare a obiectului gajului si gradul
de lichiditate a acestuia pe piata Republicii Moldova;

e) mediul de afacere al contrapartii, starea sectorului economic in
care activeaza si pozitia in cadrul acestui sector;

f) istoria de credit privind respectarea de catre contraparte a
obligatiilor asumate prin contractele de credit;

g) respectarea business-planului sau argumentadrii tehnico-
economice (inclusiv cu modificarile si completarile ulterioare);

h) situatia financiara si capacitatea de plata a persoanei care
constituie o garantie personala (fidejusiune) sau a asiguratorului;
i) alti factori care pot afecta respectarea de catre contraparte a
conditiilor contractuale.
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care inregistreaza un nivel de 41,0 la suta, a
Rusiei si Albaniei.

Figura 2.2.8. Rata creditelor neperformante™ in
Republica Moldova in raport cu ratele in tdrile din
regiune
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Gradul de acoperire a creditelor
neperformante cu provizioane prudentiale s-a
mentinut la un nivel confortabil pe parcursul
anului analizat, inregistrand valoarea de 65,5
la sutd la situatia din decembrie 2020.
Concomitent, rata de acoperire a creditelor
neperformante cu provizioane contabile,
calculate conform IFRS 9, a inregistrat o
crestere semnificativa, in particular in
trimestrul IV, depasind pentru prima datd rata
prudentiald (Figura 2.2.9).

Figura 2.2.9. Evolutia ratei de acoperire a creditelor
neperformante
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Astfel, peste 2/3 din suma creditelor
nefavorabile sunt acoperite cu rezerve de
capital care permit protejarea solvabilitatii
bancilor de eventualele pierderi in cazul
nerambursdrii acestor credite.

BNM efectueaza periodic testari la stres
privind riscul de credit cu scopul de a
cuantifica rezilienta sectorului bancar.
Solvabilitatea bancilor este testatd prin
estimarea univariata a impactului deterioradrii
calitatii portofoliului de credit asupra marimii
fondurilor proprii si a ratei acestora.

De mentionat cd rezultatele testarilor la stres
nu reprezintd o previzionare, ci o simulare a
scenariilor pentru a raspunde la intrebarea
,cear fi daca?”. In acest sens a fost efectuati
simularea de stres aferent riscului de credit
direct.

Rezultatele simularii arata ca sectorul bancar,
per ansamblu in scenariile de severitate
medie, arata o rezilienta solida. Toate bancile
inregistreaza un indicator al ratei fondurilor
proprii peste nivelul minim reglementat de
10,0 la suta, cu exceptia unei banci de
importanta sistemica.

In contextul economic nefavorabil si
conditiile incerte aferente pandemiei COVID-
19 din 2020, riscul de credit a continuat sa
prezinte cea mai semnificativa amenintare la
adresa stabilitatii sectorului bancar. Totodata,
analiza riscului de credit evidentiaza eficienta
politicilor prudente de administrare a
riscurilor de catre banci care au reusit sa
mentind pozitii de capital suficiente in
conditii de criza fard precedent, dar si pentru
absorbtia pierderilor potentiale estimate chiar
siin cele mai pesimiste scenarii aferente
deteriorarii calitdtii activelor.
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Caseta 4. Creditarea in valuta

Avand in vedere riscurile generate de
creditele in valuta si intrucat sistemul
financiar ar trebui sd aiba o mai buna
capacitate de a-si reveni rapid in urma
socurilor produse de dinamica negativa a
cursurilor de schimb valutar care afecteaza
capacitatea imprumutatilor de a rambursa
datoriile exprimate in valutd, o atentie
deosebita este acordatd creditelor in valuta.

Pe parcursul anului 2020, creditele in EUR si
in USD au avut in continuare tendinte opuse.
Preferintele companiilor privind accesarea
creditelor valutare ramane in favoarea
creditelor denominate in EUR, care s-au
majorat cu 2,11a sutd fata de anul precedent
(dec.2019: +8,3 la suta fata de anul precedent).

Respectiv, creditele in USD au devenit mai
putin solicitate de catre mediul de afaceri,
soldul creditelor acordate de banci in USD
diminuandu-se in rate mai mari comparativ
cu 2019. (Figura 2.2.10.).

Figura 2.2.10. Dinamica relativd a soldului
creditelor pe monede (Dec.2019 = 0 la sutd)
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Profilul de risc al creditarii in valuta, desi s-a
ameliorat comparativ cu perioadele
precedente, se plaseazd la un nivel mai
nefavorabil in raport cu cel al creditelor in
moneda nationald, ceea ce indicd asupra
importantei mentinerii unor politici
prudente cu privire la creditarea in valutd, in
special in cazul debitorilor care primesc
veniturile in MDL si respectiv nu sunt
asigurati contra riscului valutar.

Rata creditelor neperformante denominate in
moneda nationala a scazut pand la 6,7 la suta la
situatia din decembrie 2020 (dec-2019: 7,6 la
suta), in timp ce in cazul expunerilor in valuta
dinamica favorabild a fost mai semnificativa,
diminuandu-se pana la 8,7 la suta (dec-2019:
9,9 la suta). Concomitent, cea mai scazuta rata
a creditelor neperformante a fost consemnatd
in continuare de creditele in moneda nationald
acordate populatiei, fapt care partial explica
axarea sectorului bancar pe creditarea acestui
segment in ultimii ani.

La situatia de la finele anului 2020, creditele in
valutd detineau o pondere de 30,5 la sutd din
portofoliul total. Creditele in MDL atasate la
cursul valutei constituiau 2 035,8 mil. MDL,
ceea ce reprezinta 4,5 la suta din totalul
portofoliului brut de credite.

Figura 2.2.11. Ponderea creditelor in valutd si
atasate la cursul valutei s-a diminuat pand la 37,5
la suta

Sursa: BNM

In 2020, volumul creditelor noi acordate in
valuta si atasate la cursul valutei a inregistrat
o descrestere de 8,5 la suta (fatd de anul
precedent, echivalent in MDL), dupa 3 ani
consecutivi de ascensiune. Creditele in MDL au
fost semnificativ mai solicitate din partea
companiilor, volumul total al creditelor noi
acordate in MDL inregistrand o majorare de 1,1
la sutd - ritm semnificativ inferior tendintelor
urmarite In anii precedenti.
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Figura 2.2.12. Dinamica volumului creditelor noi in
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Aceasta evolutie se explicd inclusiv prin
inasprirea standardelor de creditare din partea
bancilor, care pentru creditele in valuta s-a
mentinut o perioada mai lungd, si prin
reducerea cererii din partea companiilor si a
populatiei.

2.3. Riscul de lichiditate

Lichiditatea sectorului bancar s-a mentinut la
niveluri semnificativ superioare in raport cu
cerintele reglementate. In conditiile restrictiilor
pandemice, bdncile au reusit sd mentind
lichiditatea curentd la nivelul prepandemic,
inclusiv sd minimizeze in continuare riscul
aferent discrepantelor de maturitate si monedd
dintre active si obligatiuni. Exercitiile de testare
la stres a lichiditatii nu au identificat probleme
de lichiditate in banci.

Activele lichide ale bancilor au consemnat o
majorare de 14,5 la suta pe parcursul anului
2020 - rata similarad cresterii activelor totale,
fiind, in principal, directionate pentru
investirea in VMS si CBN.

Figura 2.3.1. Evolutia indicatorului de lichiditate pe
termen lung
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Indicatorii de lichiditate se situeaza la niveluri
confortabile din perspectiva riscului
lichiditatii sectorului bancar.

Astfel, indicatorul lichiditatii pe termen lung
(principiul I) calculat pentru sectorul bancar a
descrescut usor pe parcursul anului de la 0,72
la 0,71 (limita reglementatad <1,0).

Concomitent, dupa reducerea excesului de
lichiditate prin directionarea mai activa a
lichiditatilor spre finantarea populatiei si
agentilor economici in 2019, indicatorul
lichiditatii curente (principiul II) s-a mentinut
la acelasi nivel in termeni anuali, activele
lichide fiind acumulate proportional cu rata
de crestere a volumului total al activelor
bancare.

Figura 2.3.2. Evolutia indicatorului lichiditatii
curente
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Evolutiile indicatorilor de lichiditate pe banci
individuale prezinta o volatilitate mai inalta
comparativ cu tendinta agregata pe sector,
insa toate se incadreaza in limitele
reglementate.

Valorile indicatorului de lichiditate pe benzi
de scadenta (principiul III) s-au plasat cu mult
peste limita stabilitd pentru fiecare interval.
In contextul restrictiilor aferente COVID-19 si
al masurilor BNM prin care s-a permis
bancilor acordarea , vacantelor” pentru plata
creditelor, lichiditatea agregata pe sector s-a
redus pe parcursul semestrului I pentru
intervalele de scadente cele mai scurte (<1
luna; 1-3 luni).

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitdtii financiare 2020 | 32




Figura 2.3.3. Dinamica indicatorului lichiditdtii pe
benzi de scadentd
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Ulterior, spre finele anului, bancile si-au
reacumulat excedentul de lichiditate la
nivelurile similare celor de la inceputul anului
2020.

Sursa principala de finantare a sectorului
bancar raman depozitele, care asigurau peste
% din finantarea activelor agregate la finele
lunii decembrie 2020. Soldul depozitelor a
inregistrat o crestere superioara celei din anii
precedenti (+16,5 la suta fata de anul
precedent), dar si a ratei de ascensiune a
creditului total (+13,1la suta fatd de anul
precedent). Astfel, intermedierea bancara s-a
redus usor, prin prisma indicatorului
credite/depozite, care a avut o tendinta
descrescatoare de la data ultimului raport,
situandu-se la nivelul de 57,3 la suta la finele
anului 2020.

Figura 2.3.4. Evolutia raportului credite/depozite
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In analiza separata pe clienti, raportul
~credite/depozite” pe segmentul persoanelor
fizice a consemnat o usoara crestere de la 30,7
la sutd pana la 32,0 la suta pe parcursul anului
2020, sectorul persoanelor fizice mentinandu-
se In continuare pe pozitia neta de creditor al
sectorului bancar. Concomitent, pozitia
sectorului companiilor drept debitor net al
bancilor s-a redus moderat de la 116,4 1a suta la
108,6 la suta.

Incepand cu octombrie 2020, odata cu intrarea
in vigoare a Regulamentului privind cerintele
de acoperire a necesarului de lichiditate
pentru banci (detalii in subcapitolul 5.1),
bancile raporteaza indicatorul de acoperire a
necesarului de lichiditate (Liquidity coverage
ratio - LCR). Valoarea medie a indicatorului
LCR a inregistrat 316,8 la suta la finele anului
2020, toate bancile mentinand un nivel al
indicatorului peste limita minima
reglementata®.

Figura 2.3.5. Evolutia indicatorului de acoperire a
necesarului de lichiditate (prima raportare: oct.-

2020)
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Figura 2.3.6. Indicatorul LCR in raport cu tdrile UE
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5 In conformitate cu Regulamentul privind cerintele de
acoperire a necesarului de lichiditate pentru banci,
indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate se
aplica dupd cum urmeaza:

1) 60 la sutd din cerinta de acoperire a necesarului de
lichiditate, incepand cu 1 octombrie 2020;

2) 70 la suta, incepand cu 1ianuarie 2021;

3) 80 la sutd, incepand cu 1ianuarie 2022;

4)100 la suta, incepand cu 1ianuarie 2023.
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In raport cu tarile din regiune, nivelul agregat
al LCR pe sectorul bancar autohton se plaseaza
in partea superioarad a distributiei (Figura
2.3.6), desi majoritatea Inregistreazd niveluri
agregate mult peste limita minima de
reglementare, bancile dispunand de rezerve si
intrari solide de lichiditate in raport cu iesirile
de lichiditate.

Exercitiile de testare la stres a lichiditdtii. Pe
parcursul anului 2020, au fost efectuate
simulari ale unor scenarii de stres orientate
spre evaluarea capacitatii bancilor de a-si
onora atat obligatiunile curente, cat si cele pe
termen lung. In acest context, s-au calculat
intrari de active lichide pe orizontul de o lund,
concomitent cu retragerile neuniforme ale
depozitelor dupa tipul deponentilor (persoane
fizice, persoane juridice, banci).

Rezultatele obtinute nu au identificat deficite
de lichiditate inregistrate la nivel individual
sau pe sector. Riscul de lichiditate al sectorului
bancar autohton actualmente este redus, iar
pozitia de lichiditate confera un amortizor
suficient pentru a face fatd unor retrageri
semnificative de depozite.

Figura 2.3.7. Impactul socului de lichiditate asupra
activelor lichide ale bancilor
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Creditele/depozitele overnight. Regimul de

functionare a facilitatilor permanente
(depozite si credite overnight) stabilit de BNM
in anul 2020 a oferit bancilor un plus de
flexibilitate in gestionarea eficientd a
lichiditatilor proprii.

Pe parcursul anului 2020, bancile au utilizat
preponderent facilitatea de depozit overnight,
facilitatea de credit overnight fiind solicitata
doar la finele perioadelor de aplicare a RO,
pentru suplinirea cererii de lichiditate pe
termen scurt. Utilizarea facilitatii de depozit

pentru absorbirea excedentului net din
sistemul bancar a presupus o capacitate mai
buna a bancilor de administrare a mijloacelor
pe termen scurt. Bancile au recurs la
facilitatea de depozit overnight cu preferinta
spre finele perioadelor de constituire a RO, pe
masura ce isi indeplineau obligatia de
mentinere a RO.

Volumul total al depozitelor overnight plasate
de banci la BNM in anul 2020 a insumat

73 373,3 mil. MDL, ceea ce indica un sold mediu
zilnic de 262,6 mil. MDL, in diminuare cu 26,1
mil. MDL fatd de anul 2019. Soldul mediu zilnic
al plasamentelor overnight ale bancilor
calculat pentru fiecare luna a anului 2020 a
inregistrat valori neuniforme, maxima (451,1
mil. MDL) fiind inregistrata in luna mai, iar
minima (103,8 mil. MDL) in luna noiembrie
(Figura 2.3.8).

Figura 2.3.8. Evolutia soldului mediu lunar al
depozitelor overnight si a ratei medii a dobdnzii
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Facilitatea de credit a fost solicitatd, in special,
la finele perioadelor de aplicare a RO de catre
un numadr restrans de banci, pentru a se
conforma cerintelor stabilite prin regimul RO.
Suma totala a creditelor overnight acordate de
BNM 1n anul 2020 s-a cifrat la 326 mil. MDL,
fiind de circa trei ori inferioara celei din anul
precedent (1 055 mil. MDL).

Operatiunile de piata monetard ale BNM

Efectul combinat al diminudrii normei RO in
MDL si al interventiilor pe piata valutara
(cumparari nete de valuta), pe de o parte,
contrabalansate de impactul expansionist al
operatiunilor MF pe piata monetara, pe de alta
parte, au afectat in egala masura volumul
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operatiunilor destinate absorbtiei de
lichiditate, acesta inregistrand o crestere
nesemnificativa comparativ cu anul 2019.
Situatie reflectatd si in media anuala a
stocului plasamentelor CBN, care a crescut
neesential (+421,0 mil. MDL) si a inregistrat
5921,1 mil. MDL. Soldul zilnic al CBN,
caracterizat de o volatilitate mai inaltd in
prima jumatate a anului 2020, a atins un varf
in ianuarie, maxima de 8 087,6 mil. MDL, dupa
care s-a contractat sensibil in luna aprilie,
inregistrand si valoarea minima de 2 921,4 mil.
MDL, pe fondul incertitudinilor create de
extinderea epidemiei de coronavirus si al
interventiilor BNM in calitate de vanzdtor pe
piata valutara din martie-aprilie. In perioada
care a urmat pana la sfarsitul anului, acesta a
inregistrat o evolutie cvasistabila. Soldul
plasamentelor CBN la finele anului 2020 a
constituit 6 381,3 mil. MDL.

BNM a continuat derularea pe tot parcursul
anului 2020 a operatiunilor REPO de varsare a
lichiditatilor, oferind un sprijin suplimentar
bancilor in gestionarea lichiditatilor. Acestea
s-au realizat la initiativa Bancii Nationale
saptamanal prin procedura licitatiilor fara
plafon, conform calendarului operatiunilor de
politicd monetara. Astfel, BNM a derulat
licitatii REPO pe termen de 14 zile la rata fixa
(rata de baza plus o marja de 0,25 puncte
procentuale); volumul de lichiditate livrat a
fost de 181,0 mil. MDL.

2.4.  Riscul de piata

Pe parcursul anului 2020, rata de bazda aplicata
la principalele operatiuni de politicd monetard
ale BNM s-a diminuat pand la nivelul de 2,65 la
sutd. Rata dobdnzii aplicatd la creditele si
depozitele noi a consemnat evolutii neuniforme
in contextul situatiei epidemiologice COVID-19.
In acelasi timp, evolutia ratelor de dobandd pe
piata VMS in anul 2020 a reflectat si influentele
exercitate de interesul investitorilor pentru acest
tip de plasamente, si majorarea substantiald a
necesarului de finantare al MF. Raportul dintre
PVD si fondurile proprii ale sectorului bancar
din RM s-a incadrat in limitele prudentiale, iar
impactul expunerii directe a sectorului la
volatilitatea cursului de schimb valutar a fost
redus.

Evolutia ratei de baza si ratelor aplicate pe
piata bancara

Pe parcursul anului 2020 au fost efectuate
sapte modificari ale ratei de bazd. La finele
anului 2020, rata de baza a fost la nivelul de
2,65 la sutd, cu 2,85 la suta mai putin
comparativ cu finele anului precedent. Ratele
medii ponderate lunare ale dobanzilor la
depozitele noi atrase si la creditele noi
acordate pe parcursul anului de gestiune au
urmat un trend descrescator.

Rata medie la credite noi acordate in moneda
nationala, la finele perioadei de raportare a
inregistrat valoarea de 7,85 la sutd, in
descrestere cu 0,52 p.p. fatd de perioada
similara a anului precedent. Concomitent, rata
medie ponderata a dobanzii la depozitele noi
atrase in moneda nationala s-a diminuat cu
1,62 p.p., constituind 3,26 la sutd pentru
situatia din decembrie 2020 (Figura 2.4.1).

Figura 2.4.1. Evolutia ratei de bazd si a ratelor de
dobdndd medii ponderate a creditelor si depozitelor
noi
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Pe parcursul anului 2020, rata efectivd medie
ponderatd a dobanzii aplicatd la creditele noi
acordate la nivel de sector bancar a constituit
12,2 la suta in cazul creditelor acordate
persoanelor fizice si 9,2 in cazul persoanelor
juridice. La nivel individual, ratele medii
aplicate la creditele noi au variat intre 5,3 si
19,11a suta in cazul persoanelor fizice siintre
8,4 5110,5 la sutd in cazul creditelor acordate
persoanelor juridice (Figura 2.4.2).
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Figura 2.4.2 Rata medie efectivd aplicatd de bdnci
la creditele noi acordate pe parcursul anului 2020
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in acelasi timp, rata medie efectiva a dobanzii
aplicata la depozitele noi atrase la nivel de
sector bancar a constituit 4,4 la suta in cazul
depozitelor atrase de la persoane fizice si 2,8
in cazul depozitelor atrase de la persoane
juridice. Ratele medii efective aplicate de
banci individuale au variatintre 3,9 si5,51a
sutd in cazul persoanelor fizice §i1,2 5i4,11a
suta In cazul persoanelor juridice.

In contextul situatiei epidemiologice COVID-
19, analiza in dinamica a ratelor la creditele si
depozitele noi acordate pe parcursul anului
2020 a consemnat evolutii neuniforme. Rata
dobanzii la creditele noi acordate in MDL
persoanelor fizice la finele anului 2020 a fost
cu 7,6 la sutd mai mare comparativ cu finele
anului precedent. Totodatd, cea mai
pronuntata crestere a fost inregistrata in luna
aprilie 2020, cand rata medie efectiva a
creditelor noi acordate a fost cu 14,4 la suta
mai mare comparativ cu finele anului 2019.

In cazul creditelor noi in valuta acordate
persoanelor fizice, acestea au inregistrat o
crestere a ratei medii efective cu 29,7 1a suta

comparativ cu finele anului 2019 (Figura 2.4.3).

Evolutia ratei respective a consemnat o
volatilitate mai pronuntatd datorata
cuantumului relativ mai mic al creditelor
incluse In categoria respectiva.

In cazul depozitelor noi atrase de la
persoanele fizice, pe parcursul anului 2020
rata medie a dobanzii efective a inregistrat un
trend descendent atat in cazul depozitelor in
moneda nationala, cat si a celor in valuta.

Figura 2.4.3 Cresterea relativd a ratelor efective
aplicate la creditele noi acordate si depozitele
noi acceptate de la persoane fizice, dec. 2019
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Catre finele anului 2020, rata medie a dobanzii
efective in cazul depozitelor atrase in moneda
nationala s-a diminuat cu 33,4 la suta, iar in
cazul celor atrase in valuta - cu 47,3 la suta
(Figura 2.4.3).

Rata medie efectiva la creditele noi acordate
in moneda nationala persoanelor juridice a
inregistrat o diminuare relativ scazuta pe
parcursul anului 2020, la finele perioadei de
raportare ajungand la nivelul de 95,3 1a suta
fata de anul precedent (Figura 2.4.4).

In cazul ratei medii efective la creditelor noi
acordate in valutd, aceasta a inregistrat o
volatilitate mai mare, fiind inregistrate
cresteri de panad la 54,2 la sutd in unele luni ale
anului, precum si scaderi de panad la 8,2 la suta
fata de finele anului 2019.

Concomitent, ratele medii ale dobanzilor
aplicate la depozitele noi atrase de la
persoanele juridice au inregistrat evolutii
descendente pe parcursul anului de raportare.
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Figura 2.4.4. Cresterea relativad a ratelor
efective aplicate la creditele noi acordate si

depozitele noi acceptate de la persoane
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de nivelul din decembrie 2019, inregistrand
valoarea 4,58 la suta in decembrie 2020.
Totodatd, marja bancara de dobanda la
operatiunile in valuta s-a majorat cu 0,28 p.p.
fata de nivelul din decembrie 2019,
constituind 3,51 1la suta in decembrie 2020
(Figura 2.4.5).

Figura 2.4.5. Evolutia marjei bancare nete
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In cazul depozitelor atrase in moneda
nationald, rata medie efectiva s-a diminuat
pana la nivelul de 52,7 1a suta comparativ cu
finele anului 2019. Totodata, similar cazului
creditelor acordate in valutd, rata medie
efectiva la depozitele atrase in valuta a
consemnat un grad de volatilitate mai
semnificativ, concomitent urmand trendul
descendent. Astfel, catre finele anului, rata
medie efectiva s-a situat la nivelul de 91,8 la
suta comparativ cu finele anului precedent,
insd pe parcursul anului fiind observate
perioade In care aceasta a inregistrat cresteri
de pana la 64,4 la suta fata de finele anului
2019 (Figura 2.4.4).

Marja netd a dobanzii

In contextul diminudrii ratelor dobanzii pe
piata creditelor si depozitelor, profitabilitatea
bancilor s-a majorat usor pe parcursul
perioadei de raportare.

Marja bancard de dobanda la operatiunile in
moneda nationald s-a majorat cu 1,10 p.p. fata

Ratele dobanzilor la VMS

Pe langd impactul diminudrilor operate
asupra ratei dobanzii de politica monetard a
BNM, evolutia ratelor de dobanda pe piata
VMS in anul 2020 a reflectat si influentele
exercitate de interesul investitorilor pentru
acest tip de plasamente, si majorarea
substantiala a necesarului de finantare al MF,
context in care perioadele de diminuare a
acestora erau urmate de usoare corectii
ascendente.

Ratele au inregistrat o scadere relativ alertd in
debutul anului, incorporand modificarile
operate asupra ratei de baza a BNM in aceastd
perioadad, pentru ca apoi, in lunile mai si iunie,
sa initieze un trend ascendent datoritd
vanzadrii unor volume mai consistente de VMS
de catre autoritatea emitenta.

Figura 2.4.6. Dinamica lunard a indicatorilor pietei
primare a VMS in anul 2020
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Panad la finele anului a urmat o perioada de
cvasistagnare cu timide incercari de
diminuare a acestor rate (Figura 2.4.6).

Ratele dobanzilor la VMS si-au mentinut
trendul rapid descendent, initiat in decembrie
2019, panad in luna aprilie, dupa care aceste
rate s-au plasat pe un palier superior ratei de
politicd monetara si au continuat sa oscileze,
in cea mai mare parte a anului, intre valori
aflate in partea superioara a coridorului
format de ratele dobanzilor la facilitatile
permanente oferite de BNM. Analiza evolutiei
acestor rate in diviziune pe scadente denota
mentinerea aceluiasi ecart, caracteristic
anului 2019, dintre ratele dobanzilor aferente
titlurilor de 182 zile si 364 zile si cele cu
scadenta la 91 zile (Figura 2.4.7).

Valoarea medie anuala a ratei dobanzii la VMS
cu scadenta pand la un an adjudecate in anul
2020 a fost inferioara cu 1,06 puncte
procentuale valorii din anul anterior,
inregistrand 5,13 la sutd. Amplitudinea
diminuarilor a fost diferita, insa, din
perspectiva scadentei titlurilor. Ajustari de
dimensiuni comparabile (0,80, respectiv, 0,93
puncte procentuale) au fost inregistrate in
cazul ratelor medii pentru titlurile de 915i 182
zile si o ajustare mai ampld (1,28 puncte
procentuale) pentru cele de 364 zile.

In ierarhia randamentelor pe piata financiara
intaietatea a fost pastratd in continuare de
dobanzile la creditele in economie. Castigurile
oferite de investitiile VMS au fost superioare
celor oferite de depozitele bancare. In ierarhia
randamentelor pe piata financiara intdietatea
a fost pdstrata in continuare de dobanzile la
creditele in economie.

Castigurile oferite de investitiile VMS au fost

superioare celor oferite de depozitele bancare.

Ins3, ratele dobanzilor aferente VMS alaturi
de ratele aferente depozitelor si-au reluat si
accentuat tendinta descendenta pe tot
parcursul anului, distantandu-se semnificativ
de cele aferente creditelor, care au
cvasistagnat in cea mai mare parte a perioadei
(Figura 2.4.8).

Figura 2.4.8. Dinamica ratelor dobdnzilor pe piata
bancara si VMS
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Figura 2.4.9. Dinamica indicatorilor VMS
comercializate pe piata secundard in anul 2020
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Figura 2.4.7. Evolutia ratelor dobdnzilor la VMS cu
scadenta de pand la un an
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Parametrii cantitativi ai pietei secundare a
VMS in anul 2020 au continuat ascensiunea
valorica caracteristica anului precedent
(Figura 2.4.9).

Volumul total al tranzactiilor pietei secundare
a urcat pana in apropierea nivelului de 1
miliard, insumand 988,0 mil. MDL, fata de
586,4 mil. MDL in anul precedent. Valoarea
maxima lunara (157,6 mil. MDL) a fost
inregistratd in luna decembrie, iar rata
maxima a dobanzii - in luna ianuarie (5,911a
suta).
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Randamentele titlurilor de stat cu scadenta
pana la 1an comercializate pe piata secundara
au urmat, in linii generale, tendinta pietei
primare a VMS, fiind influentate doar de
termenul tranzactiilor. Rata dobanzii medie
anuala s-a cifratla 5,11 1a suta (2019: 6,17 1a
sutd), termenul mediu ponderat a constituit
240 zile (2019: 245 zile).

Cat priveste structura VMS comercializate pe
piata secundard, se observa in continuare
interesul participantilor pentru titlurile cu
scadenta mai indelungata. In acest context, se
atesta o crestere a volumul OS de 2 ani i 3 ani
tranzactionate pe piata secundara al treilea an
consecutiv (46,7 mil. MDL - 2020, 33 mil. MDL
- 2019 5i 0,5 mil. MDL - 2018).

Termenul minim al BT tranzactionate a fost de
10 zile, iar cote mai importante au revenit
valorilor mobiliare cu scadenta reziduala de la
183 pana la 364 zile (41,9 1a sutd) si de la 92
pana la 182 zile (39,7 1a suta).

Riscul valutar: dinamica cursului de schimb al
MDL

In anul 2020, MDL s-a apreciat in valori medii
in raport cu USD cu 1,5 la sutd, in timp ce
cursul de la finele anului 2020 a revenit
aproape de nivelul de la finele anului
precedent. Cursul MDL fata de EUR s-a
depreciat atat potrivit valorilor de la finele
anului, cu 9,7 la suta, cat si potrivit cursului
mediu, cu 0,4 la suta.

Pe parcursul perioadei de referinta, s-a
remarcat evolutia valutelor unor tdri -

Figura 2.4.11. Evolutia monedelor unor parteneri
comerciali principali din UE in raport cu USD,
31.12.2019=100 ( (+) depreciere; (-) apreciere)

S O © O 9O O © O ©O 9o 9o 9
N N N N N N N NN
N = a8 O \mw Y N 0o a O =
R 2 9 © o © ©o 2 o o - T
M S s SSSSS>S8 358
m A MR MR MR ™o

MDL EUR PLN

RON HUF CZK

Sursa: BNM

Figura 2.4.10. Evolutia monedelor partenerilor
principali din CSI, Ucraina si Turcia in raport cu
USD, 31.12.2019=100 ( (+) depreciere; (-) apreciere)
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parteneri comerciali ai Republicii Moldova,
cum ar fi Federatia Rusa, Ucraina, Belarus,
Turcia, care au inregistrat deprecieri
semnificative fata de USD (Figura 2.4.10).
Totodata, valutele principalilor parteneri
comerciali ai Republicii Moldova din UE au
avut o dinamica inversa, intarindu-se in
raport cu USD (Figura 2.4.11).

In aceste conditii, MDL s-a apreciat in medie
cu 4,8 la suta, fata de cosul valutelor
partenerilor comerciali principali, ponderate
la cotele acestora in comertul exterior al
Republicii Moldova (NEER) (Figura 2.4.12).

Figura 2.4.12. Rata de crestere a ratelor NEER si
REER (decembrie 2019 = 100%)
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in anul 2020, factorii fundamentali ai pietei
valutare au fost puternic afectati de situatia
de urgenta generata de pandemia COVID-19.
In prima jumatate a anului, in special in
perioada martie - aprilie, perturbarile
provocate activitatii economice, fluxurilor
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comerciale si financiare internationale si
consumului populatiei au determinat
insuficienta de valutd pe piata internd si,
respectiv, presiuni de depreciere asupra
cursului de schimb. In aceastd perioad,
pentru a nu admite fluctuatii excesive ale
cursului, BNM a intervenit pe piata valutara
interbancara, preponderent, prin vanzari de
valuti. In a doua jumatate a anului, odata cu
ridicarea graduala a restrictiilor si relansarea
activitatii economice, precum si datorita
revigordrii remiterilor persoanelor fizice, pe
piata valutara s-a consemnat un surplus de
valutd, creand premise pentru interventiile
BNM de procurare.

Per ansamblu, in anul 2020, remiterile
personale au inregistrat un volum similar
celui din anul precedent, iar deficitul balantei
comerciale s-a ameliorat cu 9,2 la suta, in
conditiile in care scaderea cantitativd a
importurilor de bunuri si servicii a fost mai
mare comparativ cu cea a exporturilor

(Figura 2.4.13). In dezagregare pe sectoarele
economiei, s-a remarcat diminuarea ofertei de
valuta de la exportatorii de productie agricola,
inclusiv din cauza conditiilor climaterice
nefavorabile. In acelasi timp, cresterea cererii
nete de valuta de la agenti economici a fost
atenuata de reducerea vanzarilor de valuta
importatorilor de resurse energetice, urmare
diminudrii volumelor importate sia
preturilor produselor petroliere pe pietele
internationale.

de valuta din partea agentilor economici cu 5,1
la sutd, pana la 2 298,6 mil. USD.

Prin urmare, gradul de acoperire a cererii
nete prin oferta netd de valuta s-a cifrat la
99,6 la suta comparativ cu 95,9 la sutd in anul
precedent.

Figura 2.4.14. Gradul de acoperire a cererii nete de
valutd de la agentii economici prin oferta netd de
valutd de la persoanele fizice si dinamica leului
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Figura 2.4.13. Dinamica remiterilor personale si a
balantei comerciale a RM, fatd de anul precedent
(MBP6)
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In aceste conditii, in anul 2020, oferta neta de
valuta de la persoanele fizice a crescut cu 9,11a
sutd, pand la 2 288,4 mil. USD, iar cererea neta

Riscul valutar indirect

La finele anului 2020, PVD pe sector a fost
lunga, situandu-se la nivelul de 0,22 la suta in
raport cu fondurile proprii totale pe sector.
Comparativ cu finele anului 2019, raportul
PVD s-a diminuat cu 1,20 p.p. Evolutia
raportului PVD pe sector a fost, in mare parte,
influentatd de performanta grupului I' de
banci (Figura 2.4.15), pe parcursul anului fiind,
preponderent, inregistrata pozitie lunga.

Figura 2.4.15. Evolutia PVD pe sectorul bancar i in
diviziune pe grupuri de banci
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In cadrul analizei pe grupuri' de banci la
situatia din 31.12.2020, grupul I de banci dupa
active a inregistrat PVD lunga, raportul PVD
fiind de 0,32 1a suta (-1,86 p.p fata de perioada
similara a anului precedent).

Figura 2.4.16. Evolutia PVD in diviziune pe valute
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Totodata, grupurile II si III au finalizat anul cu
PVD scurtd, raportul dintre PVD si fondurile
proprii totale fiind la nivelul de -0,0151 0,15 1a
sutd respectiv.

Raportul PVD pe valute arata cd la finele
anului 2019 sectorul bancar a inregistrat
pozitie lunga pentru valuta EUR, totodata
pentru valuta USD si alte valute detinute fiind
inregistrata pozitie scurta. Astfel, in cazul
EUR, raportul PVD a inregistrat valori de -0,70
la sutd, iar pentru valutele USD si alte valute
detinute raportul PVD a atins valoarea de 0,89
si 0,03 la sutd respectiv (Figura 2.4.16).

2.5.  Riscul de contagiune

La finele anului 2020, sectorul bancar autohton
a inregistrat un nivel scazut al riscului de
contagiune din punctul de vedere al plasdrilor
interbancare atdt in bancile autohtone, cat si in
bancile din strdindtate. Portofoliile bancilor
ramdn a fi diversificate, indicatorul de
concentrare fiind sub nivelul maxim admisibil.

Analiza gradului de interconectare a
institutiilor de credit si identificarea cdilor de
contagiune existente reprezinta un aspect
esential in procesul monitorizarii riscurilor
sistemice. Principalele cdi de propagare a

' Grupul I - bancile ce detin active in valoare mai mare de 7
000 mil. MDL; Grupul II - bancile ce detin active in
intervalul 7000 mil. MDL - 2 000 mil. MDL; Grupul III -
bancile ce detin active in valoare mai mica de 2 000 mil
MDL

efectului de contagiune pot fi tranzactiile
bilaterale sau relatiile dintre banci
(contagiune directad) si tranzactiile si
expunerile institutiilor de credit fata de
sectoarele comune (contagiune indirecta).

Plasarile interbancare nete" ale bancilor
licentiate din Republica Moldova in sectorul
bancar autohton la finele anului 2020 au
constituit 113,7 mil. MDL, inregistrand valori
aproape duble comparativ cu perioada
similara a anului trecut (Figura 2.5.1).

Figura 2.5.1. Evolutia soldului plasdrilor nete ale
bancilor locale in sectorul bancar autohton
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Rezultatele testarii la stres nu au identificat
cazuri de contagiune directa in limitele
acestui sector datorita nivelului redus al
plasarilor nete interbancare ale bancilor in
sectorul bancar autohton.

Volumul plasarilor nete ale bancilor licentiate
in banci straine a constituit 7 916,1 mil. MDL, in
descrestere cu 1182,1 mil. MDL comparativ cu
finele anului precedent (Figura 2.5.2).

Figura 2.5.2. Evolutia soldul plasdrilor nete ale
bancilor locale in bancile din strdindtate
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17 Plasarile interbancare nete reprezinti suma mijloacelor
plasate de banci, la nivel individual, mijloacele plasate de o
banca fiind compensate cu mijloacele atrase de banca de la
aceeasi contraparte
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Sectorul bancar autohton continuad sa se afle
In pozitia net creditoare in raport cu
contrapartidele de peste hotare. In acest sens,
bdncile sunt mai mult susceptibile la efecte de
contagiune externd, decat fiind in stare sa
exercite contagiune asupra contrapartidelor
din strdinatate.

Circa 95,5 la sutd din plasdrile brute ale
bancilor autohtone au fost efectuate in bancile
din Germania, SUA, Austria, Franta si Italia
(Figura 2.5.3).

Figura 2.5.3. Repartizarea plasdrilor brute ale
bancilor autohtone in functie de tdri
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Figura 2.5.4. Repartizarea pe ramuri a portofoliului
de credite al bancilor la 31.12.2020
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In acelasi timp, retelele interbancare ale
bancilor sunt, preponderent, diversificate,
ceea ce, impreund cu expunerile relativ
reduse fata de bancile corespondente,
prezintd riscuri scazute sub aspectul
contagiunii interbancare.

Un alt canal posibil de transmisie a
contagiunii il reprezinta expunerile comune
semnificative, pe care le pot avea bancile fata
de anumite sectoare economice. Cel mai mare
volum de credite din portofoliile bancilor a
fost acordat comertului (23,6 la suta), urmat de
creditele acordate pentru procurarea si/sau
constructia imobilului (17,3 1a sutd), creditele
acordate agriculturii si industriei alimentare
(16,5 1a sutd) si creditele de consum (16,4 la
suta). Expunerile catre celelalte ramuri sunt
semnificativ mai joase si nu depasesc o
pondere de 5,4 la suta din portofoliul de
credite al bancilor (Figura 2.5.4).

Tabelul 2.5.1. Dinamica ponderii creditelor
acordate de bdnci pe ramuri, comparativ cu anul
precedent

Credite acordate agriculturii A A v A
Credite acordate industriel
) oo a v v v
alimentare
Credite acordate in domeniul
. v o o v
constructiilor
Credite de consum A rY A v
Credite acordate industriei
U v v v a
energetice
Credite acordate bancilor v v = =
Credite acordate instiutiilor - ~ = ~
finantate de la bugetul de stat
Credite acordate UAT/insticuciilor
e / ; v a a a
subordonate UAT
Credite acordate industriei
S v v v v
productive
Credite acordate comertului v v v v
Credite acordate mediului
o v v v v
financiar nebancar
Credite acordate pentru
grordate peniru A A A
procurarea/constructia imobilului
Credite acordate organizatiilor
. & ’ v v o v
necomerciale
Credite acordate persoanelor fizice
ordate p v v v A
care practica activitate
Credite acordate in domeniul
transpaort, telecomunicatii si v A v v
dezvoltarea retelei
Credite acordate in domeniul
R v v v A
prestdrii serviciilor
Alte credite acordate

Sursa: BNM

In dinamica pe ultimii 5 ani, se atestd o
descrestere a ponderii creditelor acordate in
majoritatea sectoarelor economice, cea mai
pronuntata fiind descresterea ponderii
creditelor acordate comertului (-6,0 p.p.). In
acelasi timp, creditele acordate persoanelor
fizice inregistreaza cresteri semnificative: +6,7
p.p. la ponderea creditelor de consum si +10,6
p.p- la ponderea creditelor acordate pentru
procurarea si/sau constructia imobilului.
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Din perspectiva expunerilor comune fata de
sectoarele economice, s-a evaluat nivelul
concentrdrii sectoriale a portofoliilor
bancilor, considerand si riscurile aferente
fiecarui sector prin aplicarea unui
amplificator de risc'® caracteristic fiecarui
sector.

Indicatorul de concentrare ajustat la risc
(Figura 2.5.5) acumuleaza valori scazute, cu
toate ca pe parcursul anului 2020 se observa o
crestere usoara a indicatorului. Acest fapt
denota o diversificare relativ inalta a
portofoliului, dar si o disciplind bunad din
partea debitorilor care activeaza in sectorul
respectiv.

Figura 2.5.5. Evolutia indicatorului de concentrare
ajustat la risc in raport cu limita de concentrare
maximal admisibila
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La nivel individual au fost identificate
niveluri de concentrare mai ridicate, insa
chiar si cel mai concentrat portofoliu se afld
cu mult sub limita de concentrare maxima
admisibila?°.

Expunerea directa a sectorului bancar fata de
sectorul nebancar inregistreaza valori reduse.
Pe partea de active bancare, expunerea directd
se constituie din creditele acordate si cotele
detinerilor in capitalul IFN. Pe partea
obligatiunilor se regdsesc plasamentele atrase
de banci de la IFN.

Conform informatiei raportate de banci,
soldul depozitelor IFN in banci la sfarsitul

'8 Amplificatorul de risc nu evalueaza volatilitatea fiecirui
sector In raport cu economia tdrii, ci considera existenta
unui risc tindnd cont de structura sectoriald a portofoliilor
bancilor

" Nivelul de concentrare s-a determinat prin amplificarea
variabilei, care reprezinta nivelul concentrarii (indicele

anului 2020 a constituit 1252,7 mil. MDL, ceea
ce constituie 2,5 la sutd din soldul depozitelor
atrase de banci.

Figura 2.5.6. Evolutia soldului depozitelor atrase
de la IFN in structurd dupd scadentd
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Repartizarea acestora dupa scadentd este
aproape egala, 55 la suta dintre depozite fiind
plasate la vedere (grad mai inalt de
volatilitate), iar 45 la suta - la termen. In
structura pe monede, 60 la suta din depozitele
IFN sunt denominate in MDL si 40 la suta - in
valuta.

Pe partea de active, detinerile bancilor in
capitalurile IFN inregistreaza valori scazute
(ponderea maxima a detinerii nu depaseste 4
la suta din capitalul reglementat al bancii),
nefiind o sursa de contagiune pentru sectorul
bancar.

Creditele acordate de banci mediului financiar
nebancar la finele anului 2020 au constituit
doar 2,8 la suta din portofoliul de credite, iar
calitatea acestora (rata creditelor
neperformante de 1,2 la sutd) se afla cu mult
sub valoarea medie a ratei creditelor
neperformante (7,4 la sutd). In aceste conditii,
expunerile directe ale sectorului bancar fata
de cel nebancar nu prezinta riscuri
semnificative pentru stabilitatea financiara.
Bancile au acordat credite, preponderent,
catre OCN (in proportie de 99,8 la suta).

Herfindahl-Hirschman) intr-un sector, cu nivelul creditelor
neperformante corespunzatoare acestui sector.

% Limita de concentrare maxima admisibild reprezinta
valoarea maxima a nivelului de concentrare inregistrata de
banca, care nu s-a soldat cu proceduri de redresare sau
rezolutie.
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Figura 2.5.7. Evolutia soldului creditelor acordate
IEN pe categorii de institutii
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Banca Nationala va continua monitorizarea
indicatorilor de concentrare individuali si
agregati pe segmentele analizate in vederea
depistarii timpurii a unor posibile riscuri care
ar putea conduce la materializarea riscului de
contagiune.

2.6.  Riscul aferent tehnologiilor
informationale si comunicatiilor

Cu trecerea timpului, sectorul bancar a asistat
la multe transformdri semnificative datoritd
progreselor in tehnologii, transformdrilor
modelului de afaceri, schimbdrii standardelor de
reglementare si multor altor factori interni si
externi. Bancile au devenit mult mai avansate,
iar aspectul securitdtii a fost imbundtdtit in
mare mdsurd. Cu toate acestea, operatiunile
bancare au devenit mult mai complicate”.

Pe madsura ce economia si sistemul financiar
devin mai digitalizate, riscul cibernetic creste

2 https://www.matellio.com/blog/10-major-risks-faced-
banks-2020/

2 Covid-19 and cyber risk in the financial sector, BIS
Bulletin No 37, https://www.bis.org/publ/bisbull37.pdf

din ce in ce mai mult. In timpul pandemiei
COVID-19, institutiile financiare au fost in
fruntea raspunsului la riscul cibernetic.
Expunerea acestora, deja mare la riscul
cibernetic, a fost accentuata si mai mult de
trecerea la regimul de lucru de la distanta si
de alte provocadri operationale*.

Conform hartii riscurilor, publicate de Banca
Centrald Europeana, deficientele pe domeniul
TIC si criminalitatea cibernetica sunt printre
primele trei riscuri cu care se confrunta
sectorul bancar din UE%.

Urmare a evaluadrii riscurilor TIC in bancile
licentiate din Republica Moldova in anul 2020,
cele mai expuse arii sunt: disponibilitatea
datelor, continuitatea activitatii si
externalizarea anumitor servicii. De
asemenea, pe parcursul anului 2020 a fost
atestata o crestere a numarului de atacuri de
tip “inginerie sociald” asupra clientilor
bancilor licentiate, avand drept scop
sustragerea mijloacelor banesti de pe
cardurile bancare.

Desi operatiunile si continuitatea activitatii au
fost puse sub presiune, pand in prezent,
bancile au reusit, in linii mari, sa limiteze
impactul crizei COVID-19 asupra operatiunilor
si functiilor critice, continuand sa
functioneze, In mare parte, neafectate.
Totodatd, nu a fost raportat niciun incident
major de Intrerupere a activitatii care poate fi
atribuit crizei.

3 https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/05/it-
and-cyber-risks-during-covid-19.html
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3. RISCURILE SECTORULUI NEBANCAR
3.1. Sectorul de creditare nebancara

Sectorul de creditare nebancard si-a temperat
evolutia de expansiune pe toate subcomponentele.
Volumul bilantului si portofoliului de credite
agregat pe sectorul de creditare nebancard s-a
mentinut practic la acelasi nivel ca si la finele
anului precedent, iar cel mai semnificativ a fost
afectatd  profitabilitatea OCN, care s-a
injumdtdtit comparativ cu profitul acumulat in
2019 (inclusiv urmare a credrii provizioanelor
aditionale conform cerintelor  noului
requlament). Riscul de supraindatorare a
populatiei si riscul de credit aferent creditelor
atagate la valutd raman a fi principalele riscuri
asociate sectorului de creditare nebancard. Au
fost intreprinse in  continuare mdsuri de
consolidare a cadrului de supraveghere si
reglementare a acestui segment financiar.

Activitdtile de creditare nebancara sunt
desfasurate de OCN si AEI Analizand
structura portofoliului de credite si
imprumuturi acordate de banci, OCN si AE]
(Figura 3.1.1), se observa ca in anul 2020
tendinta crescatoare a ponderii institutiilor
financiare nebancare in sistemul financiar s-a
temperat, majorarea portofoliului bancilor
fiind superioara cresterii portofoliului de
credite nebancare. In total, portofoliul de
imprumuturi al companiilor financiare
nebancare constituie 18,5 la suta din
portofoliul de credite total pe sectorul
financiar (2019: 20,3 la suta).

Figura 3.1.1. Cota portofoliilor de credite si a
imprumuturi acordate de bdnci, OCN si AE[*
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2 Ponderea in totalul creditelor si imprumuturilor acordate
de banci, AET si OCN

% In scopul controlului riscurilor asumate de asociatie, se
stabilesc mai multe categorii ale licentei de activitate.
Licenta de categoria A se acorda asociatiei ai cdrei membri
sunt doar persoane fizice si al carei scop este prestarea
catre membrii sai a serviciilor de acordare de imprumuturi,

Asociatiile de economii si imprumut (AEQD)

Conform situatiei de la finele anului de
raportare, 228 de asociatii detin licente pentru
desfasurarea activitatii AEL In ultimii 5 ani,
numarul asociatiilor s-a redus cu 61 de unitati,
fiind in descrestere cu 9 unitati si pe parcursul
anului 2020 (Figura 3.1.2). Descresterea s-a
realizat pe seama AEI cu licenta de categoria
AZS‘

Figura 3.1.2. Evolutia numdrului de AEI si a
activelor acestora
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

Referitor la nivelul de concentrare pe piatd,
AEI prezinta valori relativ scazute, in
comparatie cu alti reprezentanti ai pietei
financiar-nebancare. Indicele de concentrare
IHH a inregistrat valori reduse (31.12.2020 =
442), care caracterizeaza piata ca una
neconcentratd. Pe parcursul anului 2020,
numarul total al membrilor asociatiilor s-a
diminuat usor (-0,17 1a suta), pe cand numadrul
depunatorilor si a beneficiarilor de
Imprumuturi s-a diminuat mai pronuntat: -7,9
la sutd si -13,11a suta respectiv.

La 31.12.2020, volumul activelor totale ale AEI a
insumat 1115,3 mil. MDL, in crestere cu 4,5 la
sutd comparativ cu finele anului 2019 (Figura
3.1.2). Ponderea maxima in structura activelor
AEI revine imprumuturilor acordate, acestea
constituind 85,9 la suta din valoarea totala a
activelor.

servicii aferente imprumuturilor, consultatii si alte servicii,
cu acordul scris al autoritatii de supraveghere. Licenta este
valabila in limita unitdtii administrativ-teritoriale de
nivelul intai in care este inregistrata asociatia si nu acorda
dreptul de instituire a filialelor si de deschidere a
reprezentantelor pe teritoriul unitatii mentionate.
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Figura 3.1.3. Imprumuturile acordate de AEI
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Figura 3.1.4. Depunerile de economii atrase de AEI
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Activitatea AEI pe parcursul anului 2020 a
avut evolutii pozitive si riscuri moderate.
Valoarea totald a imprumuturilor acordate
membrilor AEI a insumat 957,9 mil. MDL,
conform situatiei din 31.12.2020, in crestere cu
2,0 1a sutd fatd de anul precedent (Figura 3.1.3).

Rata creditelor neperformante?® a constituit,
la finele anului de raportare, 7,6 1a sutd, in
crestere pe parcursul ultimilor 5 ani, cu
exceptia semestrului II al anului 2019 (Figura
3.1.3). De mentionat, ca pentru acoperirea
pierderilor potentiale din imprumuturi, AEI
au format si mentin provizioane. Valoarea
medie a unui imprumut acordat de AEI
continua sa creascd, ajungand la finele anului
2020 1a 27103 MDL (2019: 23102 MDL, 2016:
13784 MDL).

AEI se finanteaza in proportie de 57,4 la suta
din contul depunerilor de economii, 6,8 la sutd
din contul imprumuturilor primite, iar cota
capitalului propriu reprezintd 32,9 la suta din
pasivele totale. Valoarea consolidata a
depunerilor de economii atrase de la membrii
AEI (de categoria B) a constituit 640,4 mil.
MDL (Figura 3.1.4). Descresterea numadrului
depunatorilor de economii pe parcursul
anului 2020 concomitent cu cresterea soldului
depunerilor de economii a condus la
majorarea valorii medii a economiilor atrase
pana la 90 258 MDL (2019: 77 699 MDL, 2016:
45992 MDL).

% Soldul imprumuturilor din categoriile substandard,
dubioase si compromise raportate la totalul
imprumuturilor.

Depunerile pe termen scurt (pana la 1an) au
constituit 55,8 la sutd din totalitatea
depunerilor de economii atrase (2019: 57,9 la
suta, 2016: 75,5 la sutd). Cu toate ca acest
indicator este inca unul ridicat, se contureaza
o tendinta pozitiva de crestere a maturitatii
depozitelor (Figura 3.1.5) ceea ce ii va conferi
AEI surse de finantare mai stabile si va
permite o gestionare mai eficienta a
lichiditatilor.

Valoarea agregata a levierului”’ AEI a marcat
valori ridicate (32,9 1a suta la situatia din
31.12.2020), iar la nivel individual sunt 5
asociatii care inregistreaza valori negative ale
capitalului propriu si inca o asociatie cu
valoarea levierului sub 3 la suta; restul
mentinand un nivel de peste 5 la sutd al
levierului.

Figura 3.1.5. Evolutia ponderii depunerilor de
economii in dependentd de scadentd
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

7 Levierul a fost calculat ca raportul dintre capitalul
propriu si expunerile totale (active).
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Organizatiile de creditare nebancara (OCN)

La finele anului, la CNPF au prezentat
rapoarte de activitate 166 OCN (2019: 160
OCN), dintre care 12 cu activitate suspendata.
Marimea OCN variaza considerabil, primele 10
organizatii detinand 66,9 la suta din totalul
activelor, 67,6 la suta din totalul
imprumuturilor acordate, inclusiv leasingul
financiar, si 69,8 la suta din numarul total de
beneficiari de imprumuturi.

Valoarea activelor totale ale OCN a constituit
la finele anului de referinta 10 597,7 mil. MDL,
dintre acestea 90,7 la suta reprezentand
portofoliul de imprumuturi (Figura 3.1.6).
Astfel, valoarea portofoliului de imprumuturi
a insumat 9 611,6 mil. MDL, fiind in crestere cu
256,5 mil. MDL (2,7 1a suta) in raport cu
perioada similard a anului precedent.

Figura 3.1.7. Ponderea imprumuturilor acordate i
leasingului financiar pe tip de debitor, in dinamicd
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

Figura 3.1.6. Evolutia activelor si creditelor OCN
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Figura 3.1.8. Dinamica ponderii creditelor in MDL si
atasate la cursul valutei acordate de OCN
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In distributie pe tipuri de debitori, incepand
cu anul 2016 se constata o ascensiune
considerabila a creditelor pentru persoanele
fizice, accelerandu-se cu ritmuri vertiginoase
de crestere anuald (2017: +30 la suta, 2018: +42
la suta, 2019: +39 la suta fatd de anul
precedent). Pe parcursul anului 2020, aceastd
tendinta a Incetinit considerabil, soldul
creditelor pentru persoanele fizice
inregistrand o crestere de 2,3 la suta.
Concomitent, soldul creditelor acordate
persoanelor juridice a inregistrat o majorare
de 5,0 la suta fatd de anul precedent.

Conform informatiilor raportate de OCN,
actualmente, cca 66 la suta din imprumuturi
sunt acordate in MDL, iar 34 la sutd - atasate
la cursul valutei.

Imprumuturile acordate de OCN atasate la
cursul valutei au constituit la finele anului
analizat 3 430,9 mil. MDL, inregistrand o
crestere modesta de 2,2 ]a suta fata de anul
precedent (2019: +36,2 la suta). Creditele
atasate la cursul valutei acordate persoanelor
fizice, care se considera a fi mai sensibili la
riscul valutar, reprezinta 25,7 la suta din
portofoliul total.

Figura 3.1.9. Dinamica echivalentului in MDL a
portofoliului de credite acordat de OCN atasat la
cursul valutei
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Caseta 5. Masurile CNPF de atenuare a
efectelor crizei pandemice (COVID-19)
asupra beneficiarilor de imprumuturi/
leasing financiar obtinute de la OCN

Conform informatiilor publicate de CNPF, in
contextul actiunilor de atenuare a efectelor
crizei pandemice (COVID-19) asupra
beneficiarilor de imprumuturi/leasing
financiar obtinute de la organizatiile de
creditare nebancard, CNPF a dispus
urmadtoarele madsuri in sustinerea clientilor-
beneficiari de imprumuturi/leasing financiar
care se afla in imposibilitate financiara de a-si
onora obligatiile contractuale:

- aplicarea unor regimuri de relaxare

(anularea penalitatilor si/sau a dobanzilor de
intarziere) pentru creditele
nebancare/leasingul financiar existent se
efectueaza in cazul in care nu sunt achitate de
catre debitor/locatar platile conform
graficului in perioada 17.03.-30.06.2020;

- prorogarea/renegocierea contractelor de
credit/leasing financiar aferente platilor
neachitate de beneficiari in perioada 17.03. -
30.06.2020;

- diminuarea dobanzilor anuale efective
aferente perioadei 17.03.-31.05.2020, insotite de
proceduri aferente evaluadrii si gestiondrii pe
masura a riscurilor aditionale.

OCN se finanteaza in proportie de 36,2 la suta
din capital propriu (3 833,1 mil. MDL) si in
proportie de 56,11a suta - din credite si
imprumuturi (5 942,4 mil. MDL). Ponderea
capitalului propriu in finantarea activelor s-a
majorat fata de finele anului 2019 cu 4,11a
sutd. Dinamica favorabila a solvabilitatii s-a
datorat atat acumuldrii capitalului pe
parcursul anului 2020 (+11,78 la sutad), cat si
contractarii bilantului agregat pe sistem.
Astfel, raportul ,,Capital/Active” s-a mentinut
relativ stabil pe parcursul ultimelor trimestre,
trasand o traiectorie usor ascensiva, scaderea
inregistrata indata cu introducerea
reglementarilor noi in 2018. La situatia din
31.12.2020, la nivel individual, 13 organizatii au
raportat valori sub nivelul minim de 5 la suta
prevazut de Legea 1/2018 (niciuna din Top 20
dupa valoarea activelor), dintre care 8 OCN au
inregistrat capital propriu negativ.

Figura 3.1.10. Evolutia raportului agregat
capital/active al OCN
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O atentie deosebita este acordata analizei
surselor rambursabile, altele decat (i) creditele
bancare, (ii) imprumuturile (de la nerezidenti,
de la alte organizatii financiare), (iii) datoriile
privind dividendele, (iv) creditul comercial si
avansurile, (v) provizioanele pentru pierderi
la credite si (vi) capitalul propriu. Astfel, se
estimeaza valoarea obligatiunilor fatd de
persoanele fizice si persoanele juridice
nefinanciare, atrase de OCN, care pot fi
caracterizate drept imprumuturi sau alte
mijloace rambursabile.

Este de remarcat ca art.9 pct.1lit.a) din Legea
cu privire la organizatiile de creditare
nebancara interzice atragerea de depozite sau
de alte fonduri rambursabile de la public, cu
exceptia datoriilor subordonate sau
imprumuturi de la fondatori.

Figura 3.1.11. Valoarea estimatd a finantdrilor
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Valoarea totala estimata a finantarilor
rambursabile atrase de la persoane fizice si de
la persoanele juridice nefinanciare, la finele
anului 2020, a constituit 602,0 mil. MDL
(dintre acestea cca 310,8 mil. MDL au
constituit mijloace atrase de la persoanele
fizice, iar 291,3 mil. MDL - de la persoane
juridice nefinanciare).

Principalele riscuri identificate aferente
sectorului de creditare nebancara sunt:

- Indatorarea rapida a populatiei si
fragilizarea situatiei sale financiare, cu
posibilitatea pauperizarii in cazul unei crize
financiare si a transmiterii in lant a blocajelor
financiare.

- Riscul de credit aferent creditelor atasate la
cursul valutei ramane a fi un risc major care
poate genera cresterea expunerii debitorilor
si, respectiv, cresterea riscului de
nerambursare a imprumuturilor in cazul
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului valutar.
Considerand ca riscul valutar afecteaza
concomitent toti debitorii sectorului
financiar, materializarea acestui risc poate
avea un caracter sistemic major.

3.2.  Sectorul asiguradrilor

In anul 2020, companiile de asigurare si-au
majorat usor volumul activelor, iar 10 din 13
companii au inregistrat profituri din activitate.
Activitatea de asigurare s-a temperat usor pe
fundalul restrictiilor aplicate persoanelor fizice
sau juridice, volumul primelor de asigurare
subscrise fiind sub nivelul stabilit in anul 2019.
Indicatorii  individuali raportati prezintd
niveluri adecvate de lichiditate si ale levierului
financiar, iar principalele riscuri vizibile deriva
din guvernantd si conformitate cu origini in
afara sectorului asigurdrilor.

In anul 2020, pe piata asigurarilor au activat 13
companii de asigurare licentiate. Pe parcursul

anului, le-au fost retrase licentele de activitate
la doua companii de asigurare®, iar la o

% Licenta restrasa CA ,AUTO-SIGURANTA” SA (04.08.2020)
si CA , KLASSIKA ASIGURARI” SA (29.10.2020)

2 Indicele Herfindahl-Hirschmann (IHH) se calculeaza ca
suma patratelor cotelor de piata ale tuturor participantilor
pietei, iar nivelul de concentrare se stabileste conform
scalei: IHH<100 - concurenta perfectd, 100<IHH<1500 - o

companie i-a fost suspendata licenta pe un
termen de trei luni (incepand cu 27.10.2020).

Piata asigurdrilor reprezintd o piatd moderat
concentratd”’, indicele de concentrare al pietei
IHH la situatia din 31.12.2020 fiind egal cu 1
897. Primele cinci companii dupd mdrimea
activelor detineau 79,8 la sutd din totalul
activelor, primele cinci companii dupd
marimea despagubirilor platite - 69,8 la suta
din volumul despagubirilor platite, iar cinci
cele mai mari companii dupd volumul
primelor subscrise - 74,7 la sutd din totalul
primelor brute subscrise. Activele companiilor
de asigurare s-au majorat usor pe parcursul
perioadei analizate (Figura 3.2.1) si au
constituit 3 173,9 mil. MDL (+2,5 la suta
comparativ cu sfarsitul anului 2019).

Figura 3.2.1. Evolutia activelor companiilor de

asigurare
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In 2020, asiguratorii au raportat, total per
piata, profit net in mdrime de 95,07 mil. MDL,
inclusiv zece companii - profit net in suma de
107,63 mil. MDL si trei - pierderi nete in
cuantum de 11,66 mil. MDL. Indicatorii de
rentabilitate prezinta valori mai ridicate decat
in ultimii doi ani, unul din factorii pozitivi
fiind retragerea licentei de activitate la unele
companii’®, care inregistrau pierderi din
activitate pe perioada anilor 2018-2019
afectand indicatorii agregati pe sector. La
finele anului 2020, companiile de asigurare au
avut 848 060 contracte de asigurare, 76,8 la
sutd reprezentand contracte de asigurare
privind raspunderea civild auto.

piata neconcentrata, 1500<IHH<2500 - o concentratie
moderatd, IHH>2500 - o concentratie ridicata

30 Tn anul 2018 doud companii cu licenta retrasi - CA
»ALLIANCE INSURANCE GROUP" SA si CIA , ASITO DIRECT”
SA - au inregistrat pierderi de 28 mil. MDL. In 2019 CA
,KLASSIKA ASIGURARI” SA a inregistrat pierderi de peste
35 mil. MDL.

Banca Nationald a Moldovei. Raport asupra stabilitdtii financiare 2020 | 49



Figura 3.2.2. Repartizarea contractelor de asigurare
pe tipuri de asigurare
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Figura 3.2.4. Repartizarea indicatorului de levier
financiar si a coeficientului de lichiditate ai
companiilor de asigurare
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Efectele mdsurilor pandemice aplicate in anul
2020 s-au resimtit si in domeniul asigurarilor.
Volumul anual aferent primelor de asigurare
brute subscrise (inclusiv cele primite in
reasigurare) in aceastd perioada s-a diminuat
cu 10,6 la sutd pana la nivelul de 1452,9 mil.
MDL (Figura 3.2.3), pe cand numadrul primelor
subscrise a scazut cu aproape 30 la suta. Cea
mai semnificativd diminuare s-a inregistrat in
randul asiguradrilor de sandtate cu valabilitate
in afara Republicii Moldova (-44,7 la suta), dar
si asigurari de accidente (-41,4 la suta). Numai
la capitolul asigurari de bunuri numarul
politelor emise in anul 2020 a depasit cel
inregistrat in 2019 (+4,8 la sutad).

Volumul anual al despagubirilor si sumele de
asigurare pldtite de companiile de asigurare s-
au diminuat usor fata de volumul inregistrat
in 2019, constituind 41,0 la suta din primele de
asigurare brute subscrise (2019: 40,2 la suta).

Figura 3.2.3. Evolutia volumelor primelor subscrise
si despdqubirilor achitate de companiile de
asigurare
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2020

3 Raportul dintre total datorii si total active

Gradul de indatorare®' al companiilor de
asigurare se afld intr-o crestere pe parcursul
ultimilor ani, majorandu-se de la 58,6 la suta
(trimestrul I2017) pand la 64,8 la suta
(trimestrul IV 2020). Cu toate acestea, nivelul
levierului financiar al acestora este inalt,
capitalul statutar achitat al companiilor
reprezentand, in medie, 15,5 la sutd din
volumul activelor (valoarea minima = 5,0 la
suta).

In anul 2020, pe piata de asigurdri activau 41
de intermediari (brokeri) de
asigurare/reasigurare, suplimentar existand
inca 18 brokeri cu licenta retrasa. Brokerii au
intermediat, pe parcursul anului de raportare,
361701 contracte de asigurare (28,3 la sutd din
numadrul politelor emise de companiile de
asigurare), cu 5,5 la sutd mai putine decat in
2019. Cu toate acestea, volumul primelor
subscrise intermediate este in crestere cu 6,0
la sutd si a constituit 508,0 mil. MDL.

Veniturile brokerilor de asigurare (2020: 176,3
mil. MDL) s-au majorat cu 20,4 la sutd fatd de
anul precedent si au fost constituite, in
cuantum de 94 la suta, din comisioane.
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Caseta 6. Riscurile aferente guvernantei
corporative si actionariatului in asigurari

Conform informatiilor publicate de CNPF, pe
parcursul anului 2020 s-au evidentiat
riscurile aferente guvernantei corporative si
actionariatului in sectorul asigurdrilor. Fostii
actionari ai unor companii de asigurare,
urmare a unei decizii judecdtoresti, au condus
la inlaturarea regulatorului de la exercitarea
functiei de supraveghere a unui participant
profesionist al pietei.

Pe 6 noiembrie 2020, Judecdtoria Chisindu
(sediul Rascani) a dispus instituirea
administrarii speciale provizorii a
»,MOLDASIG” SA, cu inlaturarea de la
executarea atributiilor functionale a
administratorului si consiliului companiei de
asigurare, desemnarea in calitate de organ
executiv unipersonal o companie de audit si
delegarea catre o alta companie de audit (cu
atributii ale consiliului companiei) a gestiunii
pachetului de actiuni nou-emise (450 100
actiuni)®.

In urmatoarele zile, in scopul prevenirii
deteriorarii sigurantei financiare si
dezintegrarii activelor, precum si neadmiterii
neplatilor catre asigurati, CNPF a decis
suspendarea operatiunilor bancare la
conturile curente si de depozit ale
»~MOLDASIG” SA, operatiunile de extragere a
mijloacelor banesti urmand a fi efectuate in
exclusivitate cu acordul prealabil al
autoritdtii de supraveghere si a interzis
efectuarea tranzactiilor cu activele
asiguratorului fara acordul prealabil al
regulatorului; ulterior fiind interzisa, fara
acordul prealabil al regulatorului, efectuarea
tranzactiilor cu activele asiguratorului si
activele emitentilor, in care ,MOLDASIG” SA
detine actiuni si care participa la acoperirea
rezervelor tehnice si la calculul ratei de
solvabilitate.

Pe 20 noiembrie*, constatand cd persoanele
delegate de companiile de audit desemnate de
instantd nu intrunesc rigorile stabilite de
autoritatea de supraveghere siignora
Ordonanta CNPF descrisa in alineatul
precedent, CNPF a dispus instituirea
administrarii speciale provizorie a
»,MOLDASIG” SA, pana la executarea pct. 1din
Ordonanta CNPF nr. 53/6 - O din 10.11.2020.
Incepand cu ziua deciziei, regulatorul este
Impiedicat fizic sd-si exercite prerogativele in
administrarea specialda a MOLDASIG**.

Pe 30 noiembrie*, CNPF a emis un avertisment
pe numele administratorului companiei de
audit, potrivit cdruia acesta este somat sa:
“deblocheze imediat situatia, in mod
incontestabil sa creeze conditiile optime
necesare pentru desfasurarea activitatii
operationale in incinta ,MOLDASIG” SA a
administratorului special provizoriu si alte
activitati pentru restabilirea functionalitatii
companiei.

In martie 2021%, CNPF a suspendat circulatia a
480 000 actiuni ordinare nominative nou-
emise de ,MOLDASIG” SA, pana la verificarea
tuturor circumstantelor aferente somatiilor
unui executor judecatoresc. Somatiile tin de
restabilirea drepturilor de proprietate asupra
valorilor mobiliare emise de compania de
asigurare pentru trei companii nerezidente,
fiind rezultat al unei tranzactii de impacare
din 02.03.2021 intre fostii actionari ai
»,MOLDASIG” S.A., declarati anterior de CNPF
cu activitate concertatd si persoana numitd de
compania de audit ca administrator al
companiei (neevaluat de CNPF potrivit
criteriului de buna reputatie si integritate
profesionald).

32 https://www.cnpf.md/ro/reactia-comisiei-nationale-a-pietei-financiare-la-decizia-instantei-6307_93241.html

3 https://www.cnpf.md/ro/comisia-nationala-a-pietei-financiare-preia-administrarea-moldasig-sa-6307_93244.html
3 https://www.cnpf.md/ro/declaratie-de-presa-referitor-la-moldasig-sa-6307_93248.html

3 https://www.cnpf.md/ro/cnpf-continua-demersurile-in-interes-public-6307_93251.html

3 https://www.cnpf.md/ro/comisia-nationala-a-pietei-financiare-regulator-al-pietei-non-6307_93277.html




3.3. Prestatorii de servicii de

nebancari

plata

In anul 2020, activitatea prestatorilor de servicii
de platd nebancari a inregistrat o usoard
diminuare a numdrului operatiunilor de platd,
pe cand valoarea acestora a crescut.

La situatia din 31.12.2020, in Republica
Moldova activau sapte prestatori de servicii de
plata nebancari, dintre care o societate de
plata, un furnizor de servicii postale si cinci
societati emitente de moneda electronica.

Banca Nationala supravegheaza activitatea
prestatorilor de servicii de platd nebancari
prin efectuarea controalelor din oficiu si la
fata locului. In 2020 au fost efectuate patru
controale tematice din oficiu, in cadrul carora
au fost supuse verificarii activitatea
prestatorilor de servicii de platd nebancari
licentiati.

Pe parcursul anului 2020, prin intermediul
prestatorilor de servicii de platd nebancari au
fost efectuate 75,6 mil. de operatiuni de plata,
in scadere cu 3,7 la suta fata de 2019, in
valoarea totald de 26,9 mld. MDL, cu 8 la suta
mai mult fata de 2019.

Incepand cu 2016 s-a observat o crestere a
valorii medii a operatiunilor de plata
efectuate, de la 275 MDL in 2016 la 356 MDL in
2020.

La situatia din 31.12.2020, valoarea capitalului
propriu, detinutd de prestatorii de servicii de
plata nebancari, a fost in conformitate cu
prevederile Legii nr. 114/2012 cu privire la
serviciile de plata si moneda electronica.

In vederea minimizarii riscurilor financiare,
prestatorii de servicii de plata nebancari sunt
obligati sa protejeze, pe conturi bancare
speciale, fondurile utilizatorilor de servicii de
plata, receptionate in schimbul monedei
electronice emise si pentru efectuarea
operatiunilor de plata.

Eliberarile de numerar si platile sociale
constituie cea mai mare pondere in valoarea
totala a operatiunilor efectuate in anul 2020
de catre prestatorii de servicii de plata
nebancari (51 la sutd), fiind urmate de platile
pentru serviciile comunale si necomunale (17
la suta).

Figura 3.3.1.Evolutia numdrului si a valorii pldtilor
efectuate prin intermediul prestatorilor de servicii
de platd nebancari
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Figura 3.3.2. Ponderea valorii operatiunilor de platd
efectuate de prestatorii de servicii de platd
nebancari in anul 2020
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In 2020 se constatd o descrestere a activelor
detinute de prestatorii de servicii de plata
nebancari, dar si pierderi inregistrate de
acestea.

Tabelul 3.3.1. Evolutia principalilor indicatori ai
activitdtii prestatorilor de servicii de platd
nebancari

Nr. | Indicatori Anul | Anul | Dinamic

d/o | financiari 2020 2019 | aanuala
Numarul

1 tranzactiilor, 75,6 78,5 -3,7%
mil. operatiuni
Valoarea totala a

2 tranzactiilor, 26,9 249 8,0%
mld. MDL
Total active, mil. o

3 MDL 519,7 558,1 -6,9%
Capital propriu, o

4 mil. MDL 151,8 2154 -29,5%
Profit net

5 (pierdere), mil. -16,2 73,3 -122%
MDL

Sursa: BNM




4. INSTRUMENTE SI MASURI MACROPRUDEN TIALE

4.1.  Instrumentele macroprudentiale ale
BNM

In sectorul financiar autohton, nivelul riscului
financiar sistemic este apreciat ca fiind unul
relativ scazut. Acest fapt este determinat de
recuperarea lentd a activitdtii de creditare. Pe
parcursul anului, toate bancile au continuat sd
fie conforme cerintelor aferente amortizoarelor
de capital.

Amortizorul de conservare a capitalului este
conceput pentru a se asigura ca bancile
construiesc amortizoare de capital in afara
perioadelor de stres, rezerve care pot fi
utilizate pentru acoperirea pierderilor ce pot
apdrea din desfasurarea activitatii bancare.
Cerinta se bazeaza pe simple reguli de
conservare a capitalului destinate sa evite
incalcarea cerintelor minime de capital.

Modul de implementare a amortizorului de
conservare a capitalului la nivelul sectorului
bancar autohton a fost stabilit prin
Regulamentul cu privire la amortizoarele de
capital ale bancilor, rata amortizorului de
conservare a capitalului a fost setatd la nivelul
de 2,51a suta din cuantumul total al expunerii
la risc a bancilor.

Urmare a crizei induse de pandemia Covid-19,
BNM a adoptat o decizie prin care permite
bancilor sa utilizeze temporar (panad la o data
ce va fi comunicata ulterior) amortizorul de
conservare a capitalului constituit anterior,
capitalul conservat putand fi utilizat pentru a
absorbi eventualele inrautatiri ale calitatii
portofoliului de credit si a sprijini finantarea
mediului de afaceri si a populatiei. In acest
context, bancile au fost incurajate sd continue
sd promoveze politici adecvate privind
recunoasterea si acoperirea expunerilor
neperformante si sa efectueze o planificare
solida a capitalurilor si a lichiditatilor, precum
si o gestiune robusta a riscurilor. Mdsura
adoptata este in concordanta cu bunele
practici internationale si e similara deciziilor
promovate in ultima perioadd de majoritatea
bancilor centrale din UE si din regiune.

¥ Tendinta reprezintd evolutia seriei din care sunt scoase
fluctuatiile generate de socuri tranzitorii i este calculata
prin aplicarea unui filtru HP bidirectional cu valoarea

Amortizorul anticiclic de capital urmareste
sporirea rezistentei sectorului bancar in fata

pierderilor potentiale cauzate de contractia,
dupa o crestere excesivad, a creditarii la nivel
agregat. Amortizorul se constituie in perioada
de crestere excesivd a creditdrii in vederea
absorbtiei potentialelor pierderi si poate fi
eliberat in faza de contractie.

In anul 2020, dinamica indicatorului
Credit/PIB a continuat sa evolueze in directia
apropierii de tendinta®. Astfel, a continuat
cresterea creditdrii, totodatd inregistrandu-se
o scadere a PIB pe parcursul anului, ceea ce a
contribuit la cresterea indicatorului
Credit/PIB. Totusi, devierea negativa
semnificativa istorica inca nu a fost depasita,
ceea ce indica faptul cd nivelul de risc
continua a fi limitat, iar noile credite acordate
sectorului privat in continuare pot fi
absorbite de catre economie.

Figura 4.1.1. Evolutia raportului credit/PIB fatd de
tendinta sa pe termen lung
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Conform rezultatelor ultimei reevaluari,
bazate pe datele disponibile pentru trimestrul
IV 2020, valoarea raportului credite / PIB
trimestrial a constituit 90,3 la suta, iar
devierea procentuala de la tendinta sa pe
termen lung a constituit -15,7 puncte
procentuale (in crestere fata de trimestrul III
2020).

Situatia descrisa denota absenta curenta a
riscurilor sistemice ciclice legate de cresterea
excesiva a creditdrii si confirma oportunitatea
mentinerii ratei amortizorului anticiclic de
capital pentru Republica Moldova la nivelul

parametrului de aplatizare 2 = 400 000, conform
metodologiei Basel si practicii internationale.

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitdtii financiare 2020 | 53



minim. Astfel, rata amortizorului anticiclic de
capital pentru Republica Moldova a fost
mentinuta la nivelul de 0 la suta.

In ceea ce priveste ratele amortizorului
anticiclic stabilite de autoritatile relevante din
alte tari, urmare a mdsurilor stimulative in
contextul pandemiei Covid-19 in UE doar douad
tariau inregistrat rate ale amortizorului
anticiclic de capital nenule, cuprinse intre 0,5
la suta si 1,0 la suta (Figura 4.1.2), restul setand
amortizorul la nivelul de 0 la sutd. Anterior
statele UE au aplicat amortizorul anticiclic,
preponderent, pentru a contracara riscurile
rezultate din dezvoltarea pietei imobiliare
rezidentiale sau supraincalzirea creditarii.

Figura 4.12. Ratele amortizorul anticiclic de

capital stabilite de tdrile UE
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Sursa: Bank for International Settlements

Amortizorul de risc sistemic se utilizeaza
pentru a preveni si a diminua riscul sistemic
non-ciclic manifestat pe termen lung sau
riscul macroprudential. Introducerea acestui
amortizor este oportuna in conditiile
mentinerii unui caracter incert al contextului
regional siinternational, dar siin vederea
gestionarii riscurilor asociate perioadei de
tranzitie. Tinand cont de mentinerea
riscurilor sistemice potentiale, concomitent
cu situatia macroeconomica volatild, rata
amortizorului de risc sistemic a fost
mentinutd neschimbata.

Rata de 11a suta din cuantumul total al
expunerii la risc a bancilor a fost stabilita
pentru toate bancile si aplicata expunerilor
situate In Republica Moldova. Suplimentar,
pornind de la capacitdtile limitate de finantare
ale unor categorii de investitori, pana la
31.12.2021 se aplica o rata a amortizorului de
risc sistemic majorata cu 2 p.p. in cazul
bancilor al caror capital este detinut, direct
si/sau indirect, in proportie de peste 50 la sutd

38 Se calculeazd conform Metodologiei de identificare a
societatilor de tip O-SII din RM, aprobate prin Hotdrarea
Comitetului executiv al BNM nr.192/2018.

cumulativ, de catre persoane care intrunesc
urmatoarele criterii:

a) nu sunt entitati din sectorul financiar;

b) suntrezidente ale statelor/au sediul in
statele in care nu se aplica cerinte de
supraveghere si reglementare
prudentiala cel putin echivalente cu cele
aplicate in RM, determinate prin actele
normative ale BNM;

€) nu sunt supuse supravegherii de catre
autoritatile de supraveghere a sectorului
bancar sau a pietei de capital din tarile
respective.

Pentru detinerile directe si/sau indirecte in
capitalul bancilor, pe care le poseda bancile de
dezvoltare multilaterald, determinate prin
actele normative ale BNM, criteriile
enumerate anterior nu se aplica.

Amortizorul aferent societdtii de importantd
sistemica (amortizorul O-SII) urmareste
asigurarea unui grad sporit de protectie in
cazul societatilor de importanta sistemica,
societati cu potential de a destabiliza sistemul
financiar in cazul in care se confrunta cu
dificultati financiare.

Rezultatele studiilor efectuate pe parcursul
anului 2020 au identificat patru banci care au
acumulat un scor ce depaseste pragul de
importanta sistemicad. Bancile respective au un
rol determinant in cadrul sectorului bancar
national, detinand 78,3 la suta din activele
sectorului bancar, 78,8 la suta din creditele
acordate de banci rezidentilor nefinanciari si
80,9 la suta din depozitele atrase de sectorul
bancar de la rezidenti nefinanciari.

In vederea diminudrii probabilititii de
manifestare a unor dificultati financiare din
partea bancilor sistemice si reducerii
hazardului moral al acestora, BNM a stabilit
rate ale amortizorului O-SII, pe baza
individuala, in functie de scorul® acumulat de
fiecare banca (Tabel 4.1.1).

Tabel 4.1.1. Ratele amortizorului O-SII

Denumirea bancii Rata amortizorului
BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. 1,50%
BC ,,Moldindconbank” S.A. 1,00%
B.C. ,VICTORIABANK” S.A. 1,00%
»MOBIASBANCA - OTP Group ” S.A. 0,50%

Sursa: BNM
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In anul 2020, bincile nu au avut nevoie de
capital suplimentar pentru a se conforma
masurilor macroprudentiale privind cerintele
suplimentare de capital, nivelul de
capitalizare al acestora situandu-se peste
nivelul minim al cerintelor de capital (rata

fondurilor proprii si amortizoarele de capital).

Indicatorul DSTI

Pe parcursul anului 2020, distributia
indicatorului DSTI a ramas relativ stabila, cu
evolutii per ansamblu binevenite ale
trangelor. Tranga 30 - 40 la sutd continud sa
fie caracterizata de cel mai mare volum de
credite. Pe intervalul O - 40 la suta, are loc o
crestere a ponderilor tuturor transelor, ceea
ce este pozitiv in contextul scaderii ponderii
transelor pe intervalul 40 - 90 la sutd. O
dinamicd ce urmeazad a fi monitorizatd mai
indeaproape este cea a transelor 90 - 100 la
sutd 51100 -200 la sutd, a caror pondere a
crescut usor pe parcursul perioadei de studiu.

Figura 4.1.3. Evolutia volumului de credite pe
transe ale indicatorului DSTI
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Indicatorul LTV

Pe parcursul anului 2020, indicatorul LTV
cunoaste o dinamica activa in cadrul cdreia au
loc schimbari semnificative pe majoritatea
transelor superioare valorii de 50 la suta,
astfel incat tendinta este spre o uniformizare
a distributiei, cu o crestere a ponderii
transelor mai riscante. Distributia continua sa
aiba cel mai mare volum de credite pe transa
40 - 50 la sutd. Totodata, pe intervalul 10 -40
la sutd, dar in special pe intervalul 50 - 70 la
suta se observa scaderi semnificative ale
ponderii transelor, cuplate cu o marire a

¥ Informatia privind sedintele CNSF este publicata pe
pagina web oficiala a BNM, in conformitate cu art.11 din
Legea 209/2018 privind CNSF

ponderii transelor de pe intervalele 100 - 200
la suta si >200 la sutd. Acest lucru denota un
apetit pentru risc sporit din partea bancilor in
cadrul deciziilor de creditare pe segmentul
imobiliar.

Figura 4.14. Evolutia volumului de credite pe
transe ale indicatorului LTV
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4.2, Comitetul Stabilitate

Financiara

National de

Conform informatiilor publicate® privind
activitatea autoritdtii nationale
macroprudentiale desemnate din anul 2020,
CNSF a continuat sd monitorizeze evolutiile pe
diverse componente ale sistemului financiar
autohton.

Starea de urgentd generata de COVID-19 a
concentrat atentia CNSF pe examinarea
minutioasa a situatiei curente a sectoarelor
bancar si de creditare nebancara pentru
identificarea acumularii riscurilor sistemice,
dar si a masurilor care au fost sau trebuie
intreprinse de autoritdtile de supraveghere
competente in contextul macroeconomic
stabilit. In cadrul sedintei ordinare au fost
discutate evolutiile conditionate, in principal,
de efectele masurilor restrictive impuse
pentru limitarea raspandirii pandemiei de
COVID-19, dar si de modificarile aferente
activitatii organizatiilor de creditare
nebancara care au intrat in vigoare in
perioada de raportare. De asemenea, au fost
analizate masurile, luate de BNM si CNPF in
contextul starii de urgenta generate de
COVID-19 in vederea sustinerii debitorilor-
persoane fizice si agentilor economici, pentru
a mentine rezilienta institutiilor financiare si
a stimula intermedierea financiara.
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5. EVOLUTII RECENTE SI PERSPECTIVE

5.1.  Reglementdri de consolidare a cadrului
de stabilitate financiara

Pe parcursul anului 2020, intru aplicarea Legii
privind activitatea bancilor, Banca Nationala a
aprobat urmadtoarele acte normative:

- Requlamentul cu privire la cerintele de
publicare a informatiilor de cdtre bdnci, care
contine cerinte ce se refera la continutul
minim al informatiei care necesitd a fi
publicatd, periodicitatea, mijloacele si forma
de publicare. Regulamentul prevede
obligativitatea bancilor de a face publice
informatiile referitoare, cel putin, la cadrul de
administrare a activitatii, fondurile proprii,
cerintele de capital, lichiditate, expunerile la
risc, amortizoarele de capital, alti indicatori-
cheie, politicile interne, inclusiv politica de
remunerare in masura si conditiile prevazute
in actele normative emise in aplicarea legii
mentionate;

- modificdri la Requlamentul cu privire la
tratamentul riscului de credit pentru bdnci
potrivit aborddrii standardizate, prin care se
aduce claritate prevederilor aferente
tratamentului riscului de credit al entitatilor
din sectorul public din Republica Moldova, in
scopul calcularii riscului de credit si a
cerintelor de fonduri proprii ale bancilor;

- Regulamentul cu privire la tratamentul riscului
de credit al contrapartii pentru bdnci, care
contribuie la mentinerea unui nivel de
fonduri proprii adecvat in raport cu nivelul
riscului de credit al contrapartii asumat de
catre banci In cazul instrumentelor financiare
derivate si al tranzactiilor cu termen lung de
decontare;

- Regulamentul cu privire la tratamentul riscului
de ajustare a evaludrii creditului pentru banci,
care introduce noi cerinte de capital ce
urmeaza sa fie constituite astfel incat sa poata
absorbi pierderile generate de riscul de
ajustare a evaluarii creditului. Regulamentul
aprobat stabileste reguli privind calcularea
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de
ajustare a evaluarii creditului pentru toate

instrumentele financiare derivate
extrabursiere;

- Regulamentul cu privire la supravegherea pe
bazd consolidatd a bdncilor, care stabileste
cadrul de reglementare in domeniul
supravegherii pe baza consolidata a bancilor,
prin aplicarea cerintelor prudentiale si
derogarile de la aplicarea acestor cerinte,
metodele de consolidare, perimetrul de
consolidare, inclusiv situatiile in care anumite
entitati din grup nu vor fi incluse, modul de
obtinere a permisiunii Bancii Nationale
pentru a efectua consolidarea prudentiala si
cerintele privind tranzactiile intragrup cu
societatile holding cu activitate mixta;

In scopul aplicarii prevederilor Legii cu
privire la supravegherea suplimentara a
bancilor, asiguratorilor/reasiguratorilor si a
societatilor de investitii care apartin unui
conglomerat financiar, a fost aprobat
Regulamentul cu privire la standardele tehnice
de reglementare a supravegherii suplimentare a
conglomeratelor financiare care a stabilit
principiile tehnice si metodele de calcul in
scopul determinarii fondurilor proprii si a
cerintei suplimentare privind rata de
adecvare a capitalului pentru conglomeratele
financiare, precum si prevederi aferente
caracterului semnificativ al tranzactiilor in
interiorul grupului si concentrarii riscurilor.

Banca Nationala continua elaborarea si
revizuirea, dupa caz, a actelor normative intru
executarea Legii privind activitatea bancilor.
Alinierea legislatiei bancare a Republicii
Moldova la standardele internationale prin
perfectionarea mecanismelor cantitative si
calitative de administrare a bancilor va
contribui la promovarea unui sector bancar
sigur si stabil, la cresterea transparentei,
increderii si atractivitatii sectorului bancar
autohton pentru potentiali investitori si
creditori ai bancilor, precum si pentru
deponenti si clienti, la dezvoltarea noilor
produse si servicii financiare.



Caseta 7. Cerintele noi de lichiditate
pentru banci (LCR) si de limitare a
riscului indatorarii excesive (efectul de
levier)

Regulamentul privind cerintele de acoperire
a necesarului de lichiditate pentru banci

(aprobat prin HCE al BNM nr. 44/2020),
precum si Regulamentul privind efectul de
levier pentru banci (aprobat prin HCE al BNM
nr. 274/2020) reprezinta o parte componenta
din pachetul de regulamente elaborat de BNM
in cadrul proiectului TWINNING aferent
consolidarii capacitatii BNM in domeniul
reglementarii si supravegherii bancare in
contextul transpunerii Directivei 2013/36/EU
si Regulamentului 575/2013, prin care in UE a
fost pus in aplicare cadrul international de
reglementare Basel III.

Reglementarea lichiditdtii reprezintd una
dintre reformele principale ale Comitetului
Basel in scopul asigurarii durabilitatii
sectorului bancar: indicatorul de acoperire a
necesarului de lichiditate. Acest indicator a
fost introdus ca urmare a crizei financiare din
2007, care a demonstrat importanta
lichiditatii pentru buna functionare a pietelor
financiare si a sectorului bancar. Obiectivul
LCR este de a promova rezistenta pe termen
scurt a profilului de risc al lichiditatii
bancilor. Acest lucru se face prin asigurarea
faptului cd bancile dispun de un stoc adecvat
de active lichide de valoare inalta, care pot fi
transformate cu usurinta si imediat pe pietele
private in numerar pentru a-si satisface
nevoile de lichiditate in cadrul unor situatii
de crizd pe o perioada de 30 de zile
calendaristice. Implementarea indicatorului
LCR va contribui la imbunadtatirea capacitatii
sectorului bancar de a absorbi socurile
generate de stresul financiar si economic,
indiferent de sursa, reducand astfel riscul de
propagare a acestora de la sectorul financiar
la economia reala.

Regulamentul aprobat contribuie la
promovarea rezistentei pe termen scurt a
profilului riscului de lichiditate al bancii,
asigurandu-se cd aceasta are suficiente active
lichide pentru a supravietui unor situatii de

crizd pe o perioada de 30 de zile calendaristice.

Regulamentul aprobat stabileste valoarea
indicatorului de acoperire a necesarului de
lichiditate la nivel de cel putin 100 la suta, cu
implementarea etapizatd a indicatorului de la
60 la suta (incepand cu 1 octombrie 2020) la 100
la suta (incepand cu 1ianuarie 2023).

Reglementarea efectului de levier reprezinta
una dintre reformele Comitetului Basel in
scopul limitarii riscului unei indatorari
excesive a sectorului bancar in perioadele de
crestere economica si scaderii semnificative a
activelor bancare in fazele descrescatoare ale
ciclului economic. Acest indicator a fost
introdus ca urmare a crizei financiare din
2007. Cerintele de fonduri proprii bazate pe
risc (rata fondurilor proprii) sunt esentiale
pentru a asigura fonduri proprii suficiente
pentru acoperirea pierderilor neasteptate. Cu
toate acestea, criza a demonstrat ca doar aceste
cerinte nu sunt suficiente pentru a impiedica
bancile sa isi asume riscuri excesive legate de
efectul de levier.

Astfel, a fost introdus indicatorul efectului de
levier care se calculeaza prin impdrtirea
indicatorului de masurare a capitalului
(fondurile proprii de nivel 1) la indicatorul de
masurare a expunerii totale a bancii si se
exprima ca procent. Reglementdrile Basel din
15.12.2019 au stabilit nivelul minim al
indicatorului efectului de levier (3 1a suta).
Conform cadrului legal european observarea
trimestriala a efectului de levier a avut loc pe
parcursul perioadei ianuarie 2014 - iunie 2020.
Din iulie 2021 nivelul minim al indicatorului
efectului de levier in Uniunea Europeand
constituie 3%.

Regulamentul mentionat mai sus, stipuleaza ca
bdncile vor raporta la BNM informatia
aferentd indicatorului efectului de levier, iar
BNM urmare observarii si analizei datelor
raportate va stabili nivelul minim al acestui
indicator. Se preconizeaza o perioada de
observare a indicatorului efectului de levier de
3 ani (de la 30.03.2021 pana la 31.12.2023), pe
parcursul careia BNM, preluand practica UE,
va monitoriza indicatorul efectului de levier,
componentele si comportamentul sau in
raport cu cerinta bazata pe risc.




In anul 2020, BNM a elaborat si a parcurs o
serie de etape ale procesului de legiferare -
proiectul de lege care isi propune
transpunerea in legislatia nationala a
prevederilor Directivei (UE) 2015/2366 privind
serviciile de plata in cadrul pietei interne
(conform uzantelor internationale - PSD2).
Transpunerea directivei europene in legislatia
nationala reprezinta un exercitiu de
continuare a alinierii cadrului de
reglementare aferent serviciilor de plata la
noile reglementdri UE in domeniu, care oferd
noi metode si solutii in materie de plati, mai
multad claritate juridicd, seteaza noi reguli atat
pentru prestatorii de servicii de plata
existenti, cat si pentru cei care urmeaza sd
apara si, nu in ultimul rand, mai multa
protectie utilizatorilor serviciilor de plata.

In ceea ce priveste cadrul legislativ si
reglementar aferent pietei financiare
nebancare, in anul 2020 au avut loc:

- Adoptarea Legii nr.23/2020 care are drept
scop imbunadtatirea cadrului legal ce
reglementeaza activitatea OCN, dar si privind
protectia consumatorilor. Legea prevede,
printre altele, limitarea costurilor totale ale
creditului nebancar sau leasingului financiar
pentru consumatori, pe un termen de pana la
2 ani si/sau in care suma initiald debursata
este de pana la 50 de mii MDL, in marimea
care sa nu depaseasca valoarea debursata
conform contractului respectiv. Scopul acestei
masuri, bazatd pe experienta altor state, este
de a atenua riscul de supraindatorare a
populatiei prin aplicarea unor costuri
excesive ale creditelor de consum.

Pentru imprumuturile in valoarea de pana la
50 de mii MDL, acordate persoanelor fizice, se
interzice renegocierea clauzelor contractuale
care conduce la madrirea obligatiei pecuniare
initiale ale debitorului si la o supraplata
continuad. In acest mod se urmareste
incurajarea creditdrii responsabile, inclusiv
prin prisma capacitatii financiare a clientului
si a raportului datoriei la veniturile acestuia.

Legea mentionata prevede, de asemenea,
excluderea derogdrilor aferente acceptarii
fondurilor rambursabile de la public si
admiterea contractdrii imprumuturilor
subordonate de catre OCN- imprumuturi

acordate printr-o singura operatiune de catre
detinatorii OCN si/sau banci, societati
financiare non-bancare, organizatii
necomerciale si/sau persoane considerate
investitori calificati in conformitate cu
legislatia privind piata de capital, in mdrime
ce depdseste 600 mii MDL si cu un termen de
rambursare de cel putin 3 ani. Aceastd mdsura
urmareste ca OCN sa activeze doar cu capital
propriu sau cel atras, insa nu de la public.

Totodata, OCN au fost obligate sa raporteze la
cel putin unul din birourile istoriilor de credit
care, la randul lor, au obligatia sa facd schimb

de informatii intre ele.

Pentru o transparenta mai mare a costurilor
de creditare, OCN vor fi obligate sd publice pe
paginile lor web regulamentele interne si
instrumentul destinat evaluadrii costului total
al creditului.

- Proiectul de lege privind activitatea de
asigurare si reasigurare, elaborat de catre
CNPF, a fost aprobat in prima lecturad, in
cadrul sedintei plenare a Parlamentului din 4
decembrie 2020. Documentul transpune in
mare mdsura Directivele europene in materie
de asigurari, in special cerintele Directivei
Solvency II. Proiectul transpune Pilonul II si
Pilonul III din Directiva Solvency II, Pilonul I
urmand a fi implementat pe mdsura
maturitatii i consolidarii pietei.

Proiectul legii reitereaza actualele reguli de
reglementare si supraveghere, mai mult,
acesta vine cu noi cerinte in materie de
adecvare a capitalului, guvernanta
corporativa si gestionare a riscurilor. Accentul
se pune pe sporirea responsabilitatii
managementului corporativ pentru a asigura
activitatea eficace a companiilor de asigurari
conform normelor de transparentd, inclusiv
referitor la solvabilitatea si situatia financiara
a acestora.

- A fost aprobata Legea care reglementeazd
modul de constituire si functionare a fondurilor
de pensii facultative in Republica Moldova.
Legea stabileste cerintele fatd de organizarea
si constituirea acestor fonduri, fata de
activitatile desfasurate de administratorii
fondurilor de pensii, normele privind
depozitarii fondurilor de pensii facultative,



precum si competentele de supraveghere a
acestor entitati de catre CNPF.

Administrarea activelor fondurilor de pensii
facultative va putea fi efectuatd de o societate
de pensii sau de cdtre o entitate reglementata
din sectorul financiar, cu conditia obtinerii
licentei. Conform prevederilor legale,
sistemul pensiilor facultative nu limiteaza
participarea persoanelor in functie de varsta
sau mdrimea contributiei, iar aderarea la un
fond de pensii facultative este o optiune
individuald. Legea include reglementari in
materie de supraveghere si interventie din
partea CNPF in scopul protejdrii intereselor

participantilor fondului de pensii. Astfel, in
scopul limitarii riscurilor si asigurarii
redresarii situatiei financiare a fondului de
pensii facultative, au fost stabilite mdsuri de
interventie si sanctionare.

Legea prevede elaborarea unui proiect de lege
privind Fondul de garantare a contributiilor
in sistemul de pensii facultative reglementat
si gestionat de CNPF, care va avea menirea sa
compenseze pierderile participantilor si
beneficiarilor fondurilor de pensii facultative,
in cazul imposibilitatii asigurarii lor de catre
administratorii de fonduri.

Caseta 8. Transferul unor atributii de la
CNPF la BNM

La 11.09.2020 a fost adoptatd Legea
nr.178/2020 pentru modificarea unor acte
normative, care prevede atribuirea Bancii
Nationale, incepand cu 01.07.2023, a unor
competente de licentiere, reglementare si
supraveghere a sectorului financiar non-
bancar.

In particular, conform acestei legi, Bancii
Nationale ii vor reveni atributiile de
licentiere/autorizare/emitere a avizului
pentru inregistrarea de stat, reglementare si
supraveghere a activitatii asiguratorilor,
reasiguratorilor si a intermediarilor in
asigurari si/sau reasigurari, a Biroului
National al Asiguratorilor de Autovehicule
din Republica Moldova, a asociatiilor de
economii si Imprumut, a birourilor istoriilor
de credit si a organizatiilor de creditare
nebancara - atributii exercitate in prezent de
catre CNPF.

Amendamentele propuse au derivat din
necesitatea consolidarii intregii piete
financiare, precum si prevenirii unor
eventuale riscuri aferente sectorului financiar
nebancar.

Arhitectura de reglementare propusa este pe
larg aplicata la nivel mondial (notiunea de
mega regulator) si se explica prin experienta
Bancii Nationale in domeniul supravegherii,
acumulatd in procesul de reformare a
sectorului bancar prin alinierea la cele mai
bune practici si standarde internationale in
domeniu.

Drept urmare a transferului de atributii,
autoritatea CNPF se va extinde asupra
participantilor la piata financiara nebancara
(emitentii de valori mobiliare, participantii
profesionisti la piata financiara nebancarsd,
inclusiv fondurile nestatale de pensii, si
investitorii).
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5.2. Garantarea depozitelor din sectorul
bancar

In anul 2020, gradul de capitalizare®al
resurselor fondului a atins valoarea de 4,3 la
sutd. Concomitent cu majorarea plafonului de
garantare in schema de garantare au fost incluse
persoanele juridice de drept privat, ceea ce a
sporit considerabil volumul depozitelor
garantate.

Pe fundalul cresterii depozitelor in sistemul
bancar, majordrii plafonului de garantare a
depozitelor incepand cu 01.01.2020 pana la
nivelul de 50 000 MDL, precum si activitatii
investitionale, mijloacele disponibile ale
FGDSB au continuat sa se consolideze.

Din momentul constituirii fondului (01 iulie
2004) au fost acumulate mijloace financiare in
suma totala de 752,8 mil. MDL, dintre care
462,2 mil. MDL - contributii initiale si cele
trimestriale ale bancilor comerciale, 289,2 mil.
MDL - venituri obtinute din activitatea
investitionald a FGDSB si 1,4 mil. MDL din
venituri neutilizate destinate cheltuielilor
curente.

Figura 5.2.1. Mijloacele disponibile ale FGDSB
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Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor FGDSB

Pe parcursul anului de raportare mijloacele
destinate garantarii depozitelor s-au majorat
cu 110,0 mil. MDL. La sfarsitul anului 2020
resursele disponibile ale FGDSB constituiau
702,5 mil. MDL (Figura 5.2.1), ceea ce reprezinta
4,311a suta din totalul depozitelor garantate
inregistrate in sectorul bancar.

Considerand plafonul de garantare de 50 000
MDL, acestea sunt suficiente pentru
acoperirea depozitelor garantate simultan la 3
bdnci (2 mici si 1 medie) sau ale oricarei banci,
cu exceptia bancilor de importanta sistemica,

40 Raportul dintre mijloacele financiare calculate ale
fondului si suma totald a depozitelor garantate

pentru care, in conformitate cu prevederile
Legii nr.232/2016 privind redresarea si
rezolutia bancilor, este aplicabila procedura
de rezolutie.

in anul 2020, datorita intrarii in vigoare a
modificarilor legislative privind plafonul de
garantare a depozitelor si a extinderii
categoriilor de depozite garantate (includerea
depozitelor persoanelor juridice), nivelul de
acoperire a depozitelor s-a majorat cu 3,6 p.p
fata de anul precedent, reprezentand 21,11a
suta la finele perioadei de raportare. Conform
calculelor FGDSB, in conditiile plafonului de
garantare de 50 000 MDL, nivelul de acoperire
a depozitelor garantate ale persoane fizice a
constituit 21,9 la sutd la situatia din 31.12.2020.

La situatia de la finele anului 2020, s-au
pastrat directiile principale de investire a
mijloacelor disponibile ale fondului din
perioada precedentd. Activitatea
investitionald pe parcursul anului 2020 s-a
axat pe maturitati pand la un an,
preponderent pe OS cu maturitati de peste 2
ani si BT de 364 de zile, in proportie de 21,6 si,
respectiv, 38,7 1a suta din volumul total
(Figura 5.2.2).

Figura 5.2.2. Structura portofoliului investitional al
FGDSB la situatia din 31.12.2020

Sursa: Raportul de activitate al FGDSB pentru 2020

Valoarea portofoliului investitional la situatia
din 31.12.2020 a consemnat 705,1 mil. MDL, in
crestere cu 26,9 la suta (+149,5 mil. MDL) fata
de perioada similard a anului precedent. Rata
medie anuala a dobanzii plasamentelor
efectuate pe parcursul anului a constituit 5,25
la suta, inregistrand o diminuare (-1,05 p.p)
urmare a scaderii ratelor anuale ale
dobanzilor pe piata primara a VMS. Activitatea
investitionald a generat pe parcursul anului



venituri in sumad de 42,8 mil. MDL, in crestere
anuala cu 122,6 la suta.

Veniturile respective s-au realizat, in
principal, urmare a iesirii investitiilor pe
termen lung de proportii mari din anii
precedenti.

5.3. Fondul de rezolutie bancara

In anul 2020 a devenit functional fondul de
rezolutie bancard. Resursele fondului se
constituie, preponderent, din contributiile
anuale ale bancilor i pot fi utilizate pentru
acoperirea necesitdtilor legate de aplicarea
eficace a instrumentelor de rezolutie, la decizia
autoritdtii de rezolutie.

Legea nr.232/2016 privind redresarea si
rezolutia bancilor transpune partial in
legislatia nationala dispozitiile Directivei
2014/59/UE privind redresarea si rezolutia
bancara, document ce concretizeaza eforturile
UE pentru a crea un cadru eficace de gestiune
a crizelor pentru institutiile financiare. Pe
langa setul de instrumente si competente
specifice, un element indispensabil al cadrului
privind rezolutia bancilor este crearea
mecanismelor de finantare a masurilor de
rezolutie. In acest sens, pentru asigurarea
resurselor necesare finantdrii instrumentelor
de rezolutie, art. 296 din Legea privind
redresarea si rezolutia bancilor prevede
constituirea unui fond de rezolutie bancara
(FRB).

Potrivit art.297 din Legea privind redresarea si
rezolutia bancilor, resursele fondului de
rezolutie bancara sunt administrate de catre
FGDSB. In calitate de administrator al
fondului de rezolutie bancard, FGDSB are
obligatia de a investi resursele financiare
disponibile ale fondului in active cu risc redus.
Utilizarea resurselor FRB se decide de BNM, in
calitate de autoritate de rezolutie pentru
scopurile descrise in Figura 5.3.1. In acelasi
timp, resursele FRB nu pot fi utilizate in mod
direct pentru a absorbi pierderile unei banci
sau pentru recapitalizarea acesteia.

In vederea reglementarii modului de calcul si
de plata a contributiilor bancilor catre FRB, la
30.04.2020, BNM a aprobat Regulamentul
privind modul de calcul si de plata a

Figura 5.3.1. Scopurile utilizarii resurselor FRB
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contributiilor la FRB. Prevederile
regulamentului se bazeaza pe practica statelor
UE ca model de referintd, dar iau in
considerare si specificul sistemului bancar
national. Principalele aspecte ale
regulamentului se refera la: (i) mecanismele
de finantare ale FRB; (ii) descrierea procesului
de calcul si de plata a contributiilor; (iii)
descrierea metodologiei de calcul a
contributiilor.

FRB se constituie din contributii anuale (in
vederea atingerii nivelului-tinta stabilit in
lege), contributii extraordinare (in cazul in
care contributiile anuale sunt insuficiente in
opinia autoritdtii de rezolutie), imprumuturi
si alte forme de sprijin. Totodata, calculul
contributiilor anuale totale pentru intreg
sistemul bancar se bazeazd, in principal, pe
urmatorii indicatori:

- nivelul-tinta stabilit de lege: resursele
financiare ale FRB urmeaza sd atinga 3 la
suta din suma depozitelor garantate ale
tuturor bancilor licentiate pe teritoriul
Republicii Moldova. La data calculdrii
ultimelor contributii, pentru 2021, aceasta
suma constituia aproximativ 475,8 mil.
MDL;

- numadrul de ani rdmagi panad la termenul-
limitd pentru atingerea nivelului-tinta:
legea privind redresarea si rezolutia
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bancilor stabileste termenul-limita
31.12.2024;

- resursele deja acumulate la FRB: bancile au
achitat integral contributiile anuale
calculate de BNM pentru anul 2020 in suma
totald de 52,8 mil. MDL. De asemenea,
bancile au fost notificate cu privire la
necesitatea platii pana la sfarsitul anului
curent a contributiilor calculate pentru
2021, in suma totala de 131,3 mil. MDL.

Pe madsura colectdrii contributiilor anuale de
la banci, FGDSB, in calitate de administrator al
FRB, a asigurat procesul investitional din
contul resurselor disponibile. La finele anului
2020, au fost incasate venituri investitionale
in volum de 159,8 mii MDL.

Totodata, la situatia de la 31.12.2020, raportul
dintre resursele FRB si volumul depozitelor
garantate se situa la nivelul de 0,32 la suta,
ceea ce constituia 10,6 la suta fata de nivelul-
tinta calculat pentru data respectiva.

Ponderea fiecdrei banci in contributia anuala
totala a intregului sector bancar se calculeaza
reiesind din suma totald a datoriilor bancii,
diminuatd cu mdrimea fondurilor proprii si
soldul depozitelor garantate ale bancii, care se
exprima sub forma de coeficient si, ulterior,
este ajustat in functie de profilul de risc al
bancii. Coeficientul de ajustare la riscul
specific fiecarei banci se bazeaza pe
combinarea scorului SREP, determinat de
BNM in conformitate cu Metodologia de

supraveghere si evaluare a activitatii bancilor,
aprobata prin HCE nr.63/2019 si a scorului O-
SII, calculat de BNM in conformitate cu
Metodologia de identificare a societatilor de
importanta sistemica de tip O-SII din
Republica Moldova, aprobata prin HCE
nr.192/2018.

Prin urmare, utilitatea fondului de rezolutie
reiese din scopul acestuia, sianume de a
asigura resursele necesare finantarii
masurilor de rezolutie, cu evitarea utilizarii
sprijinului financiar public extraordinar
(resurselor bugetare) pentru astfel de scopuri.
Mijloacele acumulate in acest fond pot fi
utilizate pentru finantarea instrumentelor de
rezolutie, aplicate pentru protejarea
interesului public de aparare a stabilitatii
financiare atunci cand sunt necesare pentru
atingerea obiectivelor rezolutiei, in situatia in
care banca nu poate fi lichidatd in
conformitate cu procedura de lichidare silita,
deoarece acest lucru ar putea destabiliza
sistemul financiar.

Constituirea FRB reprezintd o componenta
importantad in atingerea obiectivelor
rezolutiei, si anume: stabilitate financiara,
incredere sporitd in banci, protectie
imbunatatitd a deponentilor si a fondurilor
publice, precum si o buna functionare a pietei
interne de servicii financiare.
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ANEXE

Sondajul privind riscul sistemic*

In sistemul financiar persistd riscurile-cheie
traditionale (macroeconomic, de credit),
actualmente depdsite de riscul COVID-19.

Ratingul riscurilor, determinat de BNM, a
pozitionat riscul COVID-19 ca cel mai
important risc, fiind caracterizat de impactul
potential ridicat si de probabilitate inalta de
materializare. Al doilea risc dupd importanta
este riscul macroeconomic, cu capacitate
dificila de gestiune si impact potential ridicat,
dar si o probabilitate de materializare medie
spre ridicatd. Riscul de credit, pozitionat pe
locul 3, este caracterizat ca un risc cu
probabilitate medie de aparitie, impact
potential mediu spre ridicat si o capacitate de
gestiune relativ dificild, cu toate acestea se
observa o descrestere a scorului atribuit pe
toate dimensiunile analizate.

(82 Ia suta) surse potentiale ale riscului
sistemic.

Figura 0.1. Dinamica importantei riscurilor pe
parcursul ultimilor 3 ani
2018 2018 2019 2019 2020 2020
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Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

Tabel 0.1. Ratingul riscurilor analizate in cadrul
sondajului pe categorii

Capacita-
2020 Impor- | Probabili- Impact. tea }ie
tanta tatea potential | gestiun
e

Risc COVID-19 398 |45 409 355
Risc macroeconomic 3,64 3,82 4,00 3,45
Risc de credit 3,21 3,36 3,64 3,00
Riscul geopolitic 3,21 3,09 3,09 3,73
Risc cibernetic 3,03 3,00 3,36 2,91
Risc suveran 2,96 2,55 3,36 3,64
Risc reputational 2,89 2,36 3,64 3,09
Risc imobiliar 2,67 2,45 2,82 3,00
Risc de reglementare 2,51 2,64 2,64 2,55
Risc de guvernantd 231 !‘ 3,27 2,27

Notd: Importanta a fost calculatd ca media geometrica a probabilitatii de
aparitie, a impactului potential si a capacitatii de gestiune. Probabilitatea: 1 -
nesemnificativa, 2 - redusd, 3 - medie, 4 - ridicata, 5 - sigura. Impact
potential: 1 - nesemnificativ, 2 - redus, 3 - mediu, 4 - ridicat, 5 - extrem de
ridicat. Capacitatea de gestiune: 1 - foarte usor, 2 - relativ usor, 3 - relativ
dificil, 4 - foarte dificil, 5 - nu poate fi gestionat.

Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

In dinamica se observa o descrestere a
importantei pentru majoritatea riscurilor
analizate, cu exceptia riscului geopolitic (se
mentine la acelasi nivel).

Majoritatea respondentilor considera
domeniul politic (911a suta) si economia reala

4“BNM efectueaza Sondajul privind riscul sistemic
semestrial, in scopul captarii opiniei managerilor de risc din
cadrul bancilor asupra riscurilor majore ale sistemului
financiar.

Probabilitatea de aparitie, in urmadtoarele 12
luni, a unui eveniment cu impact ridicat
asupra sistemului se diminueaza usor
comparativ cu iteratia anterioara a sondajululi,
ramanand la un nivel inalt. Pe termen mediu
(1-3 ani), probabilitatea privind producerea
unui asemenea eveniment este in crestere
usoara pe parcursul anului 2020.

Figura 0.2. Evolutia perceptiilor privind
probabilitatea de aparitie a unui eveniment cu
impact ridicat pe termen scurt (<1 an) si mediu (in
urmdtorii 1-3 ani)
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Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

Rezilienta actuala a sistemului financiar este
una moderat inalta (82 la sutd), in perspectiva
anticipandu-se mentinerea nivelului actual de
soliditate (73 la suta).

In raport sunt prezentate rezultatele agregate ale sondajului,
in baza situatiei din 31 decembrie 2020. Sondajul s-a
desfasurat in luna ianuarie 2021, cu participarea a 11 banci.
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