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] COMUNICAT
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI
in cadrul sedintei Consiliului de administratie al Biincii Nationale a Moldovei din 25 februarie 2010 a
fost evaluata situatia macroeconomica actuali, tendintele si prognozele indicatorilor macroeconomici pe
termen mediu, inclusiv perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu, precum si eventualele provocari

din perioada urmétoare. Ca rezultat, Consiliul de administratie al BNM a adoptat urmitoarea hotarire:

1. De a mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicA monetara pe termen
scurt la nivelul actual de 6.0 la suta anual;

2. de a mentine ratele de dobanda:

e la creditele overnight la nivelul actual de 9.0 la suta anual;
e la depozitele overnight la nivelul actual de 3.0 la suta anual;

3. de a mentine rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de S ani) la nivelul
actual de 6.0 la suta anual;

4. de a mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila, precum si norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber
convertibila, in marime de 8.0 la suta din baza de calcul;

5. urmatoarea sedintd a Consiliului de administratie al BNM cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 25 martie 2010 in conformitate cu graficul publicat.

Analiza situatiei macroeconomice si prognoza pe termen mediu elaborata si publicata la 5 februarie 2010
in Raportul de Politicdi Monetard denotd inversarea trendului inflatiei pe bandd pozitivda cu o depasire
probabild, dar temporara, a intervalului obiectivului declarat in anul 2010 de 5.0 la suta = 1 punct procentual.
Informatia parvenitd de la Biroul National de Statistica privind rata inflatiei lunara Inregistrata in luna ianuarie
2010 de 2.3 la sutd a demonstrat veridicitatea analizei situatiei curente $i a prognozei macroeconomice pe
termen mediu, precum si corectitudinea masurilor de politicdA monetard intreprinse de Banca Nationald a
Moldovei.

Informatia parvenitd cu privire la mediul extern, inclusiv tendintele preturilor la combustibil pe pietele
mondiale, deprecierea monedei unice europene fatd de dolarul SUA, precum si evolutiile de pe piata valutara
internd indica faptul ca situatia curenta a economiei nationale, precum si tendintele inflationiste din economie
pe termen mediu se incadreaza in limitele prognozei initiale.

In pofida faptului ¢ in luna ianuarie s-a inregistrat o crestere de 2.6 la sutd a preturilor productiei
industriale, volumul acesteia a sporit in termeni reali cu circa 5.0 la sutd. Cu toate acestea, mentinerea unei
cereri de consum i de investitii la un nivel relativ scazut nu determind o majorare semnificativa a cererii de

credite In economie.

Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau « www.bnm.md * E-mail: official@bnm.md -
Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591




I Banca Nationala a Moldovei

In conditiile respective, in conformitate cu estimdrile prezentate de BNM in Raportul de Politica
Monetard, prognoza cererii de credite iIn economie se mentine la un nivel scdzut in comparatie cu anii
precedenti. Prognoza BNM denota faptul ca tendintele cererii de credite in economie nu vor avea un caracter
inflationist. Situatia existenta in economie nu creeaza premise pentru majorarea ratelor dobinzii la creditele noi
acordate si chiar exista posibilitatea pentru diminuarea acestora.

Decizia Consiliului de administratie din 25 ianuarie 2010 privind sterilizarea totald a excesului de
lichiditate va mentine si pe viitor conditiile actuale ale pietei monetare. Acest fapt va conduce la stoparea
micsorarii ratelor dobinzii la depozite si, posibil, va contribui la o usoara majorare a acestora. Odatd cu
temperarea ritmurilor deprecierii monedei nationale si schimbarea tendintelor pe piata valutard interna,
preferintele deponentilor de a pastra economiile lor in moneda nationald vor influenta formarea ratelor
dobinzii pe piata depozitelor.

Analizind influenta factorilor nemonetari asupra inflatiei cum ar fi: majorarea tarifelor la gazele naturale,
energia electricd si agentul termic, precum si cresterea impozitelor indirecte de la inceputul anului curent se
constatd o sporire substantiald a costurilor de productie si a cheltuielilor administrative ale agentilor
economici.

Acesti factori, In combinatie cu tendintele pietei valutare si asteptarile inflationiste sporite ale populatiei
exercitd la moment influenta cea mai semnificativa asupra procesului inflationist.

Astfel, tendintele curente din economia nationald si analiza factorilor de naturd dezinflationista
(deprecierea monedei europene unice fatd de dolarul SUA, cererea scazutd de credite etc.) si inflationista
(majorarea tarifelor la resurse energetice, costurilor de productie etc.) se incadreaza in limitele prognozei
initiale publicate, iar presupunerile anterioare nu deviaza semnificativ fata de cele actuale.

Existenta preponderenta a unor presiuni de naturd nemonetara releva depdsirea probabila a intervalului
declarat al ratei inflatiei In anul 2010 ce va purta un caracter temporar si de scurtd duratd, fard un impact
semnificativ pe termen mediu. Banca Nationala a Moldovei estimeaza revenirea deplina a ratei inflatiei in
intervalul obiectivului declarat in anul 2011.

In conditiile evolutiei macroeconomice actuale si tendintelor pe termen mediu, BNM promoveazi o
politicd monetard prudenta. Ajustarea anterioarda a ratei de baza si gestiunea atentd a lichiditatilor pe piata
monetard are drept scop asigurarea unor conditii monetare adecvate pentru mentinerea echilibrului dintre
asigurarea stabilitatii preturilor si relansarea economiei nationale.

Banca Nationala a Moldovei va continua sa monitorizeze indeaproape evolutiile economiei nationale si
tendintele mediului economic international, astfel, incit prin utilizarea adecvata a instrumentelor de politica
monetara sa asigure realizarea obiectivelor prevazute de Strategia politicii monetare pe termen mediu pentru
anii 2010-2012, in vederea mentinerii stabilitatii preturilor, contribuind la stabilitatea macroeconomica si

financiara.

Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau « www.bnm.md * E-mail: official@bnm.md °
Tel. (37322) 409 006 « Fax (37322) 220 591




