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in cadrul sedintei Consiliului de administratie al Bincii Nationale a Moldovei din 29 aprilie
2010 a fost evaluatd situatia macroeconomicd actuala, tendintele si prognozele indicatorilor
macroeconomici pe termen mediu, inclusiv au fost cuantificate perspectivele inflatiei pe termen
mediu in conditiile eventualelor riscuri si incertitudini ce pot surveni in perioada urmatoare. Ca
rezultat, Consiliul de administratie al BNM a adoptat urmatoarea hotarare:

1. De a mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicA monetara pe termen
scurt la nivelul actual de 7.0 la suta anual.

2. De a mentine ratele de dobanda:
¢ la creditele overnight la nivelul actual de 10.0 la suta anual;

e la depozitele overnight la nivelul actual de 4.0 la suta anual.

3. De a mentine rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de S ani) la nivelul
actual de 7.0 la suta anual.

4. Ratele nominalizate la punctele 1, 2 si 3 se aplicd incepand cu data intrarii in vigoare a
prezentei hotirari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi.

5. De a mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in
valuta neconvertibild, precum si norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta
liber convertibild in marime de 8.0 la suta din baza de calcul.

6. Urmatoarea sedintd a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va avea
loc pe data de 27 mai 2010, in conformitate cu graficul aprobat.

Prognoza macroeconomica pe termen mediu si analiza situatiei economice existente atit pe plan
extern, cat si intern, de asemenea, perspectivele acestora pe parcursul orizontului de prognoza (pana la
sfarsitul anului 2011) constata probabilitatea inaltd de depasire a limitei superioare a intervalului declarat
al tintei pentru anul 2010 de 5.0 la suta + 1.0 puncte procentuale.

Depasirea obiectivului inflatiei, pe parcursul anului 2010, va fi una temporara, fiind cauzata
preponderent de factori nemonetari cum ar fi: majorarea tarifelor la serviciile cu preturile reglementate,
cresterea preturilor la combustibili pe plan international si la produsele alimentare, majorarile de impozite
indirecte.

Totodata, inflatia de baza (indicele partial al inflatiei) pentru ultimele 12 luni, care este calculata
de Biroul National de Statistica prin excluderea preturilor care nu pot fi influentate de masurile de politica

monetard promovatd de BNM, cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si
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serviciile cu preturile reglementate, a constituit in luna martie curent 5.3 la sutd, situdndu-se in limita

obiectivului declarat. Majorarea ratei anuale a inflatiei de baza de la inceputul anului 2010 se explica prin:
cresterea preturilor la produsele importate, marirea impozitelor indirecte, efectele de runda a doua a
scumpirilor la serviciile reglementate si produsele alimentare, evolutiile pe piata valutara.

Preturile reglementate cresc, In mare parte, in urma majordrilor tarifelor la energia electrica,
gazele naturale si incalzirea centralizatd, ca urmare a cresterii pretului de livrare a gazelor naturale
importate pentru Republica Moldova §i ca rezultat al scumpirii produselor petroliere pe piata
internationald, iar preturile la combustibili pe piata interna se majoreaza din cauza ajustarii lor la cele
internationale, care au crescut continuu in ultima perioadd, precum §i ca urmare a majorarii accizelor de la
inceputul anului curent.
nationale semnalate prin informatia operativd a BNS, activitatea economica este relativ redusa in
continuare §i presiunile cererii sunt deocamdatd dezinflationiste. Piata muncii a fost serios afectatd de
criza, iar somajul a crescut. Salariul mediu lunar pentru luna februarie 2010 a inregistrat o diminuare in
termeni reali, desi In termeni nominali se afld la un nivel mai inalt fatd de perioada corespunzatoare a
anului precedent. Astfel, in viitorul apropiat nivelul PIB-ului se va situa sub potentialul sdu §i nu va
conditiona presiuni inflationiste pe parcursul orizontului de prognoza.

Decizia Consiliului de administratie din 29 aprilie 2010 privind mentinerea ratei de baza la nivelul
sau actual se bazeazd pe prognoza inflatiei pe termen mediu cu inversarea trendului §i Incadrarea in
obiectivul stabilit pe parcursul anului 2011.

Mentinerea ratei de baza va pastra conditiile actuale pe piata monetard, inclusiv temperarea
reducerii ratei dobanzii la depozite si stimularea trendului descendent al ratei dobanzii la credite.
Totodatd, Banca Nationald urmareste, prin aplicarea rationald a instrumentelor de politicda monetara, sa
asigure conditii de echilibru dintre temperarea procesului inflationist si relansarea economiei nationale.

BNM va continua monitorizarea permanentd a indicatorilor macroeconomici §i a situatiei pe
pietele monetara, valutara si de credit, i va reactiona prompt la toate provocdrile interne si externe, avand
drept scop realizarea obiectivelor Strategiei politicii monetare pe termen mediu.

O analizd mai ampla si detailatd a prognozei pe termen mediu a inflatiei si indicatorilor
macroeconomici va fi prezentatd in urmatorul Raport de Politicd Monetara care va fi publicat de BNM pe

data de 7 mai 2010.
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