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COMUNICAT
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

30.12.2010

in cadrul sedintei Consiliului de administratie al Bincii Nationale a Moldovei din
30 decembrie 2010 au fost evaluate situatia macroeconomica actuala, tendintele si estimarile
indicatorilor macroeconomici pe termen mediu. De asemenea, au fost cuantificate
perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu in conditiile eventualelor incertitudini si
provociri ce pot surveni in perioada urmatoare. Ca rezultat, Consiliul de administratie al

BNM a adoptat urmaitoarea hotarare:

1. Se majoreaza rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara
pe termen scurt cu 1.0 puncte procentuale, de la 7.0 pana la 8.0 la suta anual.

2. Se majoreaza ratele de dobanda:

e la creditele overnight cu 1.0 puncte procentuale, de la 10.0 pana la 11.0 la suta anual;
e la depozitele overnight cu 1.0 puncte procentuale, de 1a 4.0 pana la 5.0 la suta anual.
3. Ratele nominalizate la punctele 1 si 2 se aplica incepand cu data intrarii in vigoare a
prezentei hotirari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si
in valuta striaina la nivelul actual de 8.0 la suta din baza de calcul.

5. Urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 27 ianuarie 2011, conform calendarului anuntat.

Recuperarea continud a economiei mondiale, evolutia cursului de schimb, precum si
persistenta premiselor aferente redresarii economiei Republicii Moldova au conditionat diminuarea
ratei inflatiei anuale comparativ cu luna precedenta si incadrarea acesteia in limitele prognozei
BNM publicate in Raportul de politicd monetara nr. 4 din noiembrie 2010.

Rata inflatiei anuale masurate prin indicele pretului de consum (IPC) pentru luna noiembrie
2010 a constituit 7.7 la suta, fapt care atestd mentinerea tendintei de diminuare inceputd in luna
septembrie 2010. Inflatia de bazd' se situeaza in limitele obiectivului declarat pentru finele anului
curent, inregistrand pentru ultimele 12 luni nivelul de 4.5 la suta.

Diferenta de 3.2 puncte procentuale dintre nivelul ritmului anual de crestere al IPC si al
inflatiei de baza confirma impactul sporit a factorilor nemonetari asupra procesului inflationist.

Nivelul pretului la petrol a atins cel mai ridicat nivel din ultimii doi ani, sustinut de reducerea

stocurilor din SUA, de temperaturile scazute din SUA si Europa, precum si de intensificarea

! Inflatia de baza este calculata de BNS prin excluderea preturilor ce sunt in afara ariei de influentd a masurilor de politica monetard promovata de
BNM, cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si serviciile cu preturi reglementate.
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procesului de recuperare a economiei mondiale. Preturile internationale la petrol vor influenta

semnificativ evolutia inflatiei in perioada urmatoare.

Cresterea pretului de livrare la gazele naturale importate de Republica Moldova, incepand cu
ianuarie 2011, va contribui la amplificarea presiunilor inflationiste.

Banca Nationala a Moldovei estimeaza cd economia Republicii Moldova se va recupera
complet n anul curent dupd declinul din anul 2009, atingand nivelul sdu potential de dezvoltare.
Astfel, cresterea cererii interne 1n perioada urmatoare si devierea pozitiva a PIB-ului pot conditiona
presiuni inflationiste suplimentare.

Aceastd concluzie este sustinutd si de faptul ca in luna noiembrie 2010, creditele noi acordate
au continuat tendinta ascendentd de la inceputul anului curent, majorandu-se de 2.1 ori fatd de
noiembrie 2009.

Anticipand presiunile inflationiste suplimentare din cauza factorilor de risc sus-mentionati,
Consiliul de administratie al BNM a hotdrat majorarea ratei dobanzii de politicd monetara cu 1.0
puncte procentuale pand la nivelul de 8.0 la sutd. Decizia respectivd va contribui la temperarea
propagarii impulsurilor inflationiste din partea ofertei asupra asteptarilor inflationiste, va diminua
ritmul si amploarea efectelor secundare ale majorarilor de preturi si tarife la resursele energetice. De
asemenea, se asteaptd cd aceasta decizie va conditiona o ameliorare pe piata valutara, fara devieri
semnificative ale ritmului real de crestere al PIB. Prin aceasta decizie se mai urmareste stimularea
economisirii §i sustinerea trendului descendent al inflatiei.

Banca Nationald a Moldovei va continua sa monitorizeze vigilent evolutiile mediului
economic intern §i extern, sa gestioneze ferm lichiditatea din sistemul bancar si sd8 mentinad
stabilitatea preturilor printr-un mix optim de instrumente de politicd monetara. Decizia respectiva a
Consiliului de administratie al BNM restrictioneaza usor politica monetara, fard a afecta caracterul
sau adaptiv.

De asemenea, in cadrul sedintei a fost revizuita Strategia politicii monetare pe termen mediu a
Bancii Nationale a Moldovei. Astfel, avand in vedere intarzierea impulsurilor politicii monetare
Banca Nationald a Moldovei a extins orizontul politicii monetare pe termen de, cel putin, 24 luni.
De asemenea, a fost largit intervalul obiectivului inflatiei, pentru a se adapta gradului mai mare de
incertitudini a mediului economic intern §i extern. In anul 2011, BNM va mentine conditiile
necesare pentru continuarea procesului dezinflationist. In anul 2012, Banca Nationali a Moldovei
va crea conditii pentru incadrarea inflatiei in limita de 5.0 la sutd anual, cu o posibila deviere de +

1.5 puncte procentuale.
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