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COMUNICAT
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

31.03.2011

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din
31 martie 2011, a evaluat situatia macroeconomica actuald din Republica Moldova si a
estimat tendintele indicatorilor macroeconomici pe termen mediu. De asemenea, au fost
cuantificate perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu, precum si eventualele
incertitudini si provocari ce pot surveni in perioada urmatoare. Ca rezultat, Consiliul de

administratie al BNM a adoptat urmatoarea hotarare:

1. se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicA monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 8.0 la sutia anual;

2. se mentin ratele de dobanda:

e la creditele overnight la nivelul actual de 11.0 la suta anual;

e la depozitele overnight la nivelul actual de 5.0 1a suta anual;

3. ratele nominalizate la punctele 1 si 2 se aplica incepand cu data intrarii in vigoare a
prezentei hotirari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;

4. se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si
in valuta straina la nivelul actual de 11.0 la suta din baza de calcul;

5. urmitoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 28 aprilie 2011, conform calendarului anuntat.

Evolutiile recente ale preturilor la produsele alimentare i combustibili pe piata internationala,
dinamica ratei de schimb a monedei nationale pe piata internd prin suprapunere cu recuperarea
economiei Republicii Moldova la nivelul de pana la criza economica au contribuit la incadrarea
inflatiei in limitele obiectivului de prognoza al BNM, identificat in Raportul asupra inflatiei nr. 1,
2011.

Rata inflatiei anuale masurata prin indicele preturilor de consum (IPC) pentru luna februarie
2011 a constituit 5.5 la sutd, diminuandu-se fatd de nivelul lunii precedente cu 1.2 puncte
procentuale. Evolutia a fost generatd, 1n principal, de factorul sezonier, cresterea preturilor
reglementate, ca rezultat al aprobarii tarifelor noi pentru gazul din retea si incélzirea centralizata,
precum si de modificarea preturilor unor bunuri si servicii aferente inflatiei de baza. Inflatia de
baza' anuali a inregistrat valoarea de 3.3 la sutd, micsorandu-se fatd de nivelul lunii precedente cu

0.2 puncte procentuale.

! Inflatia de baza este calculata de BNS prin excluderea preturilor ce sunt in afara ariei de influentd a masurilor de politica monetard promovata de
BNM, cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si serviciile cu preturi reglementate.
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Pozitionarea inflatiei de baza la un nivel cu 2.2 puncte procentuale inferior ritmului IPC

denota faptul ca presiunile inflationiste nu sunt determinate de cererea agregata ci, in mare parte, de
preturile volatile si cele reglementate, aflate in aria de influentd redusa a politicii monetare.

Economia Republicii Moldova in anul 2010 a atins nivelul de pana la criza economica, astfel
incat PIB a nregistrat o crestere in termeni reali de 6.9 la sutd comparativ cu anul precedent. De
asemenea, datele lunare oferite de BNS cu privire la productia industriala si transportul de marfuri
pentru primele luni ale anului curent contureaza premisele necesare pentru inregistrarea unei
cresteri a PIB si pentru trimestrul I, 2011.

In luna februarie 2011, volumul creditelor noi acordate a marcat o crestere anuala de 56.3 la
sutd fata de descresterea de 9.8 la sutd inregistratd in luna februarie 2010. Acest fapt a fost datorat,
preponderent, evolutiei creditdrii persoanelor juridice atat in valutd strdind, cat si In moneda
nationald, pe fundalul diminuarii ratelor dobanzilor la creditele acordate in moneda nationala cu
3.11 puncte procentuale fata de luna februarie, 2010 pana la 13.78 la suta.

Mentinerea pozitiei prudente a politicii monetare promovate, precum si luarea in considerare a
perioadei de timp necesare transferului impulsurilor de politicd monetara, au condus la atenuarea
ritmurilor de descrestere a ratelor dobanzii la credite si consemnarea pe parcursul a doud luni
consecutive a unei usoare cresteri a ratelor la depozite fatd de finele anului precedent.

La data de 31 martie 2011, Consiliul de administratie al BNM a adoptat decizia de a mentine
rata dobanzii de politica monetara la nivelul actual de 8.0 la sutd, precum si a nivelurilor actuale ale
ratelor rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei moldovenesti si celor in valutd
straind. Prin aceastd decizie se urmareste ancorarea ferma a anticipatiilor inflationiste in contextul
asigurdrii unor conditii monetare optime de relansare economica, precum si sustinerea in continuare
a tendintei de stabilizare a nivelului ratelor dobanzilor practicate de bancile licentiate si stimularea
procesului de economisire a populatiei.

BNM va continua sa gestioneze in mod hotédrat surplusul de lichiditate prin operatiuni de
sterilizare pe piata monetarad in vederea consolidarii transmisiei semnalelor de politicd monetara.

Majorarea preturilor la resursele energetice si la produsele alimentare pe pietele internationale
reprezintd principalii factori de risc asupra procesului inflationist din Republica Moldova. De
asemenea, expirarea la 1 aprilie 2011 a contractului de livrare a energiei electrice cu Centrala
electrica de la Cuciurgan si probabilitatea 1nalta de incheiere a unui nou contract privind un tarif
revizuit ca urmare a majorarii pretului de achizitie a gazului natural este un alt factor ce poate crea
presiuni inflationiste suplimentare pe parcursul anului curent. Totodatd, schimbarile curente in

legislatia fiscald, in special, marirea impozitelor indirecte si largirea bazei impozabile a impozitelor
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directe, majorarea pensiilor si salariilor din sectorul bugetar, va conduce in ansamblu la modificarea

consumului privat si va influenta evolutia inflatiei.

Banca Nationald a Moldovei isi va mentine caracterul prudent al politicii monetare, iar in
cazul In care prognozele viitoare vor manifesta o probabilitate sporitd a materializarii riscurilor
depasirii limitelor inflatiei stabilite pe termen mediu, va Tndspri caracterul politicii monetare prin
utilizarea mixului disponibil de instrumente de politicd monetara pentru a directiona rata inflatiei

spre obiectivul stabilit.
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