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5 COMUNICAT
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 28
aprilie 2011, a evaluat situatia macroeconomica actuald din Republica Moldova si a estimat
tendintele indicatorilor macroeconomici pe termen mediu. De asemenea, au fost cuantificate
perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu, precum si eventualele incertitudini si
provociri ce pot surveni in perioada urmatoare. Ca rezultat, Consiliul de administratie al

BNM a adoptat urmaitoarea hotarare:

1. se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politici monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 8.0 la suta anual;

2. se mentin ratele de dobanda:

e la creditele overnight la nivelul actual de 11.0 la suta anual;

e la depozitele overnight la nivelul actual de 5.0 1a suta anual;

3. ratele nominalizate la punctele 1 si 2 se aplica incepand cu data intrarii in vigoare a
prezentei hotirari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;

4. se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si
in valuta straina la nivelul actual de 11.0 la suta din baza de calcul;

5. urmitoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 26 mai 2011, conform calendarului anuntat.

Inflatia anuald masuratd prin IPC in trimestrul I, 2011 a consemnat o evolutie descendenta,
constituind 5.8 la sutd in luna martie curent, fiind in concordantd cu proiectia pe termen scurt a
inflatiei publicata in Raportul asupra inflatiei nr. 1, februarie 2011. Totodatd, ritmul anual al
inflatiei in perioada de referintd se Incadreazd in intervalul mijlociu de o cifra, atingdnd astfel
obiectivul pe termen mediu al inflatiei stipulat in Strategia de politica monetard pentru anii 2010-
2012.

La formarea ratei inflatiei anuale n luna martie 2011 au contribuit semnificativ preturile
reglementate in urma aprobarii tarifelor noi pentru gazul din retea si incilzirea centralizati. In
acelasi timp, o influentd majora a fost exercitata de preturile la produsele alimentare ca rezultat al
fluctuatiilor preturilor alimentare pe piata mondiala, dar si a majorarii cheltuielilor de transport prin
suprapunere cu cresterea mai atenuatd a preturilor la combustibili si la componentele inflatiei de

baza.
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Rata anuali a inflatiei de baza' a inregistrat valoarea de 2.8 la sutd in luna martie, fiind cu
mult inferioard nivelului IPC, ceea ce atestd in continuare influenta sporitd a factorilor nemonetari
asupra procesului inflationist din Republica Moldova.

Pe parcursul perioadelor ulterioare inflatia va fi determinatd, in special, de persistenta
presiunilor inflationiste din partea ofertei, definitivate, preponderent, de cresterea preturilor
reglementate si cresterea preturilor petrolului pe pietele internationale, care sunt in afara controlului
BNM. La randul sau, majorarea preturilor pe piata mondiald a petrolului se va reflecta in preturile
interne prin majorarea preturilor la produsele energetice importate (produsele petroliere, gazele
naturale), dar si indirect prin majorarea costurilor de productie. De asemenea, persistd riscul ca
preturile produselor importate se vor majora ca urmare a deprecierii dolarului SUA in raport cu
moneda unica europeanad, a caror pondere este semnificativa in cosul IPC.

Dat fiind faptul ca nivelul PIB real se afld la proximitatea nivelului sdu potential, deviatia
PIB se va mentine neutra pe intreaga perioadd de prognoza, astfel atenudnd probabilitatea
manifestarii unor presiuni inflationiste substantiale din partea cererii.

Proiectiile BNM indica o accelerare a inflatiei in trimestrul III si IV, 2011 cu o revenire a
acesteia spre tintd pana la finele anului 2012. Pentru anul 2011 balanta riscurilor aferente prognozei
este relativ echilibrata. Pentru anul 2012 riscurile raman a fi ridicate si vin, in special, pe filiera
bugetar-fiscald care poate avea un caracter expansionist al finantelor publice, reflectindu-se asupra
preturilor prin stimularea cererii agregate sau nemijlocit prin impozitele indirecte.

La data de 28 aprilie 2011, Consiliul de administratie al BNM a adoptat decizia de
mentinere In continuare a ratei dobanzii de politicd monetara la nivelul actual de 8.0 la suta, de
asemenea, a normei rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
strdina la nivelul actual de 11.0 la suta. Decizia respectiva vizeaza asigurarea viabilitatii financiare,
impulsionarea continud a economiei in corelare cu optimizarea gradului de economisire a
populatiei.

BNM va continua sd gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare pe
piata monetara in vederea rationalizarii mecanismului de transmisie a deciziilor de politica
monetara asupra economiei reale si asigurdrii unui cadru macroeconomic dezinflationist.

Reiteram cd BNM 1isi va mentine caracterul adaptiv al politicii monetare, urmarind si
anticipand in continuare evolutia indicatorilor macroeconomici, a situatiei de pe piata monetara si
cea valutara in vederea asigurdrii unor conditii monetare adecvate pentru mentinerea echilibrului

dintre asigurarea stabilitatii preturilor si relansarea economiei nationale.

! Inflatia de bazi este calculati de BNS prin excluderea preturilor ce sunt in afara ariei de influentd a masurilor de politici monetara promovata de
BNM, cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si serviciile cu preturi reglementate.
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In cazul in care prognozele viitoare vor manifesta o probabilitate inaltd a materializarii

riscurilor depasirii limitelor inflatiei stipulate In Strategia de politici monetard a Béancii Nationale a
Moldovei pentru 2010-2012, BNM va inaspri caracterul politicii monetare prin utilizarea
instrumentelor de politicd monetarad pentru a orienta rata inflatiei spre obiectivul stabilit.

O analizd mai detaliatd a situatiei macroeconomice recente, a prognozei pe termen mediu a
inflatiei i a eventualelor riscuri §i provocdri cu care politica monetard se va confrunta in perioada
ce urmeaza, va fi prezentatd in Raportul asupra inflatiei nr. 2, preconizat spre publicare de Banca

Nationald a Moldovei pe data de 5 mai 2011.
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