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5 COMUNICAT
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din
29 septembrie 2011, a evaluat situatia macroeconomici actuald din Republica Moldova si a
mediului economic extern, estimand tendintele indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.
De asemenea, au fost cuantificate perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu, precum si
eventualele incertitudini si provocari ce pot surveni in perioada urmaétoare. Ca rezultat, Consiliul

de administratie al BNM a adoptat urmitoarea hotarare:

1. se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicA monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 10.0 la suta anual;

2. se mentin ratele de dobanda:

e la creditele overnight la nivelul actual de 13.0 la suta anual;

e la depozitele overnight la nivelul actual de 7.0 la suta anual;

3. ratele nominalizate la punctele 1 si 2 se aplica incepand cu data intrarii in vigoare a
prezentei hotarari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;

4. se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in
valuta straina la nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul;

5. urmatoarea sedintd a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 27 octombrie 2011, conform calendarului anuntat.

Evolutiile macroeconomice recente pe plan international, dinamica ratei de schimb a monedei
nationale, precum si persistenta premiselor necesare continudrii cresterii economice robuste si in
trimestrul III, 2011 au conditionat accelerarea procesului inflationist in Republica Moldova.

Rata inflatiei anuale pentru luna august 2011 a inregistrat nivelul de 9.2 la sutd, majorandu-se cu
0.9 puncte procentuale fatd de luna precedentd. Aceastd dinamicd a fost determinata de propagarea
efectelor de runda a doua de pe urma sporirii de preturi la combustibili si de tarife la utilitati, de
reducerea ofertei unor produse alimentare pe piata interna ca rezultat al unor conditii meteorologice
nefavorabile pentru anumite culturi, precum si de cresterea cererii atat din partea populatiei la unele
produse si servicii, cat §i a celei externe la produsele autohtone. Ritmul anual al inflatiei de baza a
consemnat un nivel de 4.1 la suta, fiind cu 0.1 puncte procentuale superior celui din luna precedenta.

Conform datelor preliminare prezentate de Biroul National de Statistica, PIB s-a majorat cu 7.5

la sutd in prima jumadtate a anului curent comparativ cu perioada corespunzatoare a anului precedent.
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Sporirea cererii externe la produsele autohtone in corelare cu majorarea venitului disponibil al

populatiei au asigurat continuarea cresterii economice si in trimestrul II, 2011 (6.8 la sutd), dar intr-un
ritm mai temperata comparativ cu trimestrul I al anului curent (8.4 la sutd). De mentionat ca datele cu
privire la productia industriald, transportul de marfuri §i comertul extern pentru primele luni ale
trimestrului curent denota persistenta premiselor necesare continudrii cresterii economice sustinute si in
trimestrul III, 2011.

In luna august 2011, volumul creditelor noi acordate a marcat o crestere fati de perioada
corespunzatoare din anul precedent de 25.0 la sutd, inregistrand o valoare de 2282.3 mil. lei. Cresterea
consemnatd s-a datorat dinamicii pozitive a creditdrii atdt in moneda nationald, cét si in valutd straina.
Evolutia datd este similard pe ambele segmente de clienteld ca urmare a diminuarii ratelor medii ale
dobanzilor la credite. Totodata, gradul de economisire a populatiei s-a consolidat, fapt confirmat prin
majorarea depozitelor atrase in lei cu 23.5 la sutd in luna august fatd de aceeasi perioadd a anului
precedent.

Astfel, la data de 29 septembrie 2011, Consiliul de administratie al BNM a hotarat sa mentina
rata dobanzii de politicd monetard la nivelul actual de 10.0 la sutd anual, precum si a nivelului actual de
14.0 la sutd din baza de calcul a ratelor rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei si in
valuta.

Aceastd decizie vizeaza ancorarea anticipatiilor inflationiste in contextul asigurarii unor conditii
monetare de ansamblu adecvate ajustdrii graduale la mediul macroeconomic international incert.

In acelasi timp, in vederea asigurarii functionarii adecvate a pietei monetare interbancare, BNM
va continua sa gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare.

Perspectivele privind traiectoria viitoare a inflatiei sunt afectate de gradul 1nalt de incertitudine
asociatd cadrului macroeconomic extern, de dinamica preturilor internationale la produsele alimentare si
combustibili, volatilitatea sporitd a pietei monetare internationale prin suprapunere cu posibile ajustari
ale preturilor reglementate i majorari ale tarifelor la utilitdti pe plan national.

BNM va promova si in continuare un caracter prudent al politicii monetare, monitorizand si
anticipand evolutiile macroeconomice interne si ale mediului economic international, astfel Tncat prin
utilizarea prompta a instrumentelor de politicd monetara sd asigure mentinerea stabilitatii preturilor pe

termen mediu.
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