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5 COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din
24 noiembrie 2011, a evaluat situga macroeconomi@ actuali din Republica Moldova si a
mediului economic extern, estimand tenditele indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.
Totodata, au fost cuantificate perspectivele infliei pe termen scurt si mediu, precum si
eventualele incertitudini si provociri ce pot surveni in perioada urmitoare. Ca rezultat, Consiliul

de administratie al BNM a adoptat urmatoarea hotirare:

1. se diminuead rata de baz aplicata la principalele operatiuni de politici monetara pe
termen scurt cu 0.5 puncte procentuale, de la 10@#&na la 9.5 la su# anual,

2. se diminuea# ratele de doband:

e la creditele overnight cu 0.5 puncte procentualeje la 13.0 pa# la 12.5 la su#i anual;

e la depozitele overnight cu 0.5 puncte procentualéele la 7.0 pai la 6.5 la suii anual,

3. ratele nominalizate la punctele Xi 2 se aplié incepand cu data intgrii in vigoare a
prezentei horari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;

4. se metine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si n
valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul;

5. urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 29 decembrie 2011, conform cadarului anuntat.

Economia mondial continia si fie amenimati de criza datoriilor suverane din zona egirde
instabilitatea principalelor monede de cirgidanternaionak. Sciderea producei industriale Tn zona
euro, in special narile ca Germania, Fraa si Italia, contribuie la reducerea ratei de steee
economid, ceea ce va influga reducerea presiunilor inflaniste in regiune. Temperarea gtegii
preurilor ar putea determinaibcile centrale dintr-ugir detari sa-si relaxeze politicile monetare pentru
a revigora activitatea econoritigi a stimula consumul. Incertitudinile legate de levia economiilor
americanesi europene afecteazprodugia de bunuri a Chinei, care aasat pentru a treia lun

consecutiv din cauza reducerii cererii externe.

* Bd. Grigore Vieru nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md ¢
» Tel. (373 22) 409 006 » Fax (373 22) 220 591 »




I Banca Nationala a Moldovei

Praurile internaionale la produsele alimentare au continuatssad. Declinul continuu in

valoarea lundr a indicelui preurilor mondiale la produsele alimentare refieperspectiva redrasi
robuste a produiei agricole din acest agi scaderea cererii globale ca urmare astggi economice
lente Tntarile dezvoltate. Cu toate acestea, perspectivebrideate pentru economia globar putea %
se extind si pe piga petrolului. Praurile la petrol vor putea inregistra o tendinlescendentsub
influenta pericolului unei recesiuni in zona ewidn contextul aprecierii dolarului SUA ttade alte
valute forte. Riscul diminarii cererii externesi sciderea exporturilor dtre tarile afectate, concomitent
cu majorareasomajului pe plan global va influgam negativ volumul transferurilorabesti de peste
hotare, ceea ce va diminua consumul ingekra tempera crgerea preurilor in anul 2012.

Evolutile recente ale indicatorilor macroeconomici alét economia n#onak, catsi pe plan
internaional, dinamica ratei de schimb a monedetiamale si persistera premiselor aferente
continuirii cresterii economice robustg n trimestrul 1ll, 2011 au congdonat stoparea tendi de
majorare a ritmului anual al infi@i Tncepute in luna februarie a anului curent.

Rata inflaiei anuale pentru luna octombrie 2011 a inregistnalul de 8.9 la séf majorandu-
se cu 0.1 puncte procentualg¢ifde luna precedentAceasi dinamia a fost determinatde crgterea
preturilor reglementate ca urmare a adoptoilor tarife pentru gazul din teasi energia termig, de
majorarea sezonigl preurilor la produsele alimentage la carbune, precungi de sporirea veniturilor
populdiei din perioadele anterioare. Ritmul anual alamndéi de baz a consemnat un nivel de 4.5 la
su#, fiind cu 0.1 puncte procentuale superior valdii luna precede#t

Datele cu privire la prodti@ industria, transportul de #rfuri, comerul intern si extern
conturea premise necesare pentrugusrea crgterii economice in trimestrul IV, 2011. Ritmul medi
anual al produgei industriale pe parcursul trimestrului Ill, 20¥kte superior celui din trimestrul
precedent, fapt care se va reflecta in calitategtecii economice. In luna septembrie 2011, salariul
mediu in economia manak s-a majorat cu 9.1 la sufata de perioada corespuitaare a anului
precedent. Salariul mediu real pe economieg,il@asavut o evolie mult mai modest Astfel, in
trimestrul 111, 2011 ritmului anual al acestuia slieninuat paa la valoarea de 0.7 la dut

in luna octombrie 2011, procesul de creditare dicoat tendima de descigere consemnatin
ultimele luni, diminuandu-se n termeni anuali cd & sui. Depozitele noi atrase au continuat evialu
pozitiva pe ambele componente, stabilind osteee anua de 19.0 la siétpentru resursele atrase in
moneda ngonak si de 13.4 la sut pentru cele In monédstriina. In acelai timp, se ategtsi o
diminuare a cererii de numerar din partea econon@@nale, fapt ce poate indica o incetinigpaia a

cresterii economice.

* Bd. Grigore Vieru nr. 1 « MD 2005 Chiginau « www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md ¢
» Tel. (373 22) 409 006 » Fax (373 22) 220 591 »




I Banca Nationala a Moldovei

Ratele dobanzii la depozitele atrase au inregistrascensiune atat la componenta in moneda

naionak, catsi la cea in valut strina, iar ratele dobanzii la credite au inregistrat vmlatie
descendetit marcand un nou nivel minim istoric in luna octeab

Pe fundalul agrairii crizei datoriilor suverane din statele membide &niunii Europene,
economia mondialrisci sa intre Tntr-o spiral de incertitudinei instabilitate financiat, iar diminuarea
cererii agregate externg reducerea ptarilor la combustibilisi la produse alimentare pe plan
internaional vor incetini inflaga Tn 2012. Majoraregomajului in zona euro poate afecta negativ
volumul remiterilor, ceea ce, eventual, va contriludiminuarea venitului disponibil al popuk si
restrangerea consumului. flacssti factori vor sugne procesul dezinfteonist din Republica Moldova.

Astfel, la data de 24 noiembrie 2011, Consiliuladieninistraie al BNM a haoirat $i diminueze
cu 0.5 puncte procentuale rata dobanzii de palitioneta, de la 10.0 panla 9.5 la sut. In acelai
timp, Consiliul de administtee a decis & menina norma rezervelor minime obligatorii aplicabile
pasivelor in leki Tn valué la nivelul actual de 14.0 la sudin baza de calcul.

Aceast decizie vizeax asigurarea contilor monetare adecvate adapi la volatilitatea si
incertitudinea mediului macroeconomic extern, la&tinerea procesului de creditare, precygimla
stimularea activiitii economice.

Totoda#, in vederea stigserii funaionarii adecvate a ptei monetare interbancare, BNM va
continua & gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin @peni de sterilizare.

Banca N&onak a Moldovei reitereazca politica monetat va fi consecveitobiectivului $u
fundamental de asiguragsemeninere a stabilittii preturilor pe termen mediu, prin inhcadrarea inéa
n limitele de 5 la sdt+1.5 puncte procentuale géla sfagitul anului 2012.
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