I Banca Nationala a Moldovei

26.01.2012

5 COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din
26 ianuarie 2012, a evaluat situga macroeconomié actuala din Republica Moldovasi a mediului
economic extern, estimand tenditele indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.
asemenea, au fost cuantificate perspectivele inflai pe termen scurtsi mediu, precum si
eventualele incertitudini si provociri ce pot surveni in perioada urmitoare. Ca rezultat, Consiliul

de administratie al BNM a adoptat urmatoarea hofarare:

1. se diminuea# rata de baz aplicata la principalele operaiuni de politicai monetara pe
termen scurt cu 2.0 puncte procentuale, de la 8.5pa la 6.5 la susi anual;

2. se diminuea# ratele de doband:

e la creditele overnight cu 2.0 puncte procentualale la 11.5 pa# la 9.5 la sué anual,

e la depozitele overnight cu 2.0 puncte procentualéle la 5.5 pad la 3.5 la suii anual,

3. ratele nominalizate la punctele Xi 2 se aplié incepand cu data intgrii in vigoare a
prezentei horari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;

4. se meine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si in
valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul;

5. urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 23 februarie 2012, conform calgarului anuntat.

Contextul macroeconomic actual mondial, volatiéetsporid a pigei valutar-financiare
internaionale, dinamica ratei de schimb a monedgionale, prin suprapunere cu temperareaterg
economice in trimestrul Ill, 2011 au cotnidhat consolidarea tendai de incetinire a procesului
inflagionist in Republica Moldova.

Rata inflaiei anuale pentru luna decembrie 2011 a inregistvaiul de 7.8 la séf diminuandu-
se cu 1.1 puncte procentualg¢afde luna precedentAceasi dinamic@ a fost determinatde incidema
unui set larg de factori printre care diminuaregehilui activititi economice n contextul sderii
cererii externai a diminuirii ritmului de cretere al remiterilor, condile meteorologice atipice pentru
perioada respectivsi tendina de apreciere a monedeitinaale faa de dolarul SUAsi euro. Ritmul
anual al inflaiei de baz a consemnat un nivel de 4.1 laasdtind cu 0.4 puncte procentuale inferior

celui din luna precedentfapt ce s-a datorat, in special, tendpecererii interne.
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Cresterea economica continuasi in trimestrul Ill, 2011, fiind Tn& mai moderat decat cea din

prima jumitate a anului precedent, astfel produsul intern /@ majorat cu 5.3 la sucomparativ cu
trimestrul 111, 2010. In trimestrul Ill, exportuli consumul gospattiilor populaiei au &mas factorii
determinag ai cresterii PIB, Tns ritmurile de cretere ale acestora au fost mai reduse ddat
amplificarea incertitudinii din zona eugocu temperarea cgterii surselor de fingare ale consumului.

Datele cu privire la comarl externsi intern, produga industriak si transportul de rrfuri
pentru ultimele trei luni ale anului 2011 conturegeemisele unei cggeri economice mai modeste
comparativ cu trimestrele precedente ale anuluil201

in trimestrul IV, 2011, creditele noi acordate aansemnat o cgtere anud de 28.2 la st
comparativ cu perioada simifaa anului precedent, insumand 9171.3 mil. lei. E@lrespectii a fost
condtionat de inetia activititii economice n corelare cu &terea costurilor creditelor pada noi
minime istorice. Astfel, Tn luna decembrie, ratd@azilor s-a situat la nivelul de 13.96 laaspéntru
creditele noi acordate in monedaioaali si 7.67 la sut pentru creditele noi in vaklustraina.

Totodat, depozitele noi atrase pe parcursul trimestridyi2011 au consemnat un ritm anual de
crestere de 10.6 la siytconstituind 10378.6 mil. lei, datarisporirii componentei in monedatimenak
cu 18.8 la sut Ritmul anual de citere a depozitelor in vatustraind a fost unul negativ, de (minus)
0.9 la sui, determinénd o valoare de 3879.4 mil. lei a acasto

Criza datoriilor suverane din zona euro induce itenssubstariale pe plan globaji regional.
Conform prognozelor recente ale mai multor orgghizgernaionale, zona euro in anul 2012 va intra
in recesiune. Riscurile de #outitire a situg@iei sunt dezechilibrate. Avand in vedere ponderea
comerului cu Uniunea Europedén dar si numirul mare de migran din Republica Moldova ce
activeaz in aceagt regiune, recesiunea din zona euro se asrange asupra mediului economic
autohton. Astfel, diminuarea cererii extergsiea volumului remiterilor determin reducerea cererii
interne, afectand nivelul actiiti economice, ceea ce nemijlocit va cauza presdezinflgioniste
semnificative.

Situgia actuai impune o prudes sporit din partea tuturor factorilor de decizie in maeite
politici de stabilizare macroeconoriicsi identificarea timpurie a #surilor de contracarare a
potenialelor efecte negative asupra acttiiteconomicesi de stimulare a cererii interne. Tn cotiité
date, economia manak va inregistra o cggere in anul 2012, decu ritmuri mai lente decat s-a
prognozat anterior.

Evaluand balaga riscurilor asociate perspectivei pe termen mediaflaiei, in sedina din 26
ianuarie 2012, Consiliul de adminigieaal BNM a decis &diminueze cu 2.0 puncte procentuale rata
dobanzii de politis moneta#, de la 8.5 panla 6.5 la sut anual. In aceka timp, CA al BNM a hairat
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si menina ratele rezervelor minime obligatorii aplicabilespeelor in lei moldovergi si in valut

straina la nivelul actual de 14.0 la sudin baza de calcul.

Decizia respectiv denot caracterul contraciclic al politicii monetare, uinnd stabilizarea
cererii interne, ceea ce nemijlocit va crea prenmeatru moderarea presiunilor dezigffaiste n
intervalul de toleragd al acestora. De asemenea, Bancaddak urmareste asigurarea in continuare a
unui ansamblu coerent de caofiidnonetare reale menité sonsolideze converggnratei inflaiei citre
obiectivul stabilit pe termen mediu, $ing€rea in continuare a procesului de creditare ulsipnand
astfel cererea intefin precumsi adaptarea mediului economic intern la instaligigai incertitudinea
aferente situgei macroeconomice externe.

in vederea sumerii fungionarii adecvate a piei monetare interbancare, BNM va continda s
gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin opara de sterilizare.

Proiegia actualizat plaseaz rata anuadl a inflgiei la finele anului 2012 la nivelul de 4.9 lasut
iar la finele anului 2013 la nivelul de 4.8 laasut

Banca N@onak a Moldovei va promova ferm o poliienoneta% consecveritcu obiectivul gu
fundamental de asigurar@ mertinere a stabilittii preturilor pe termen mediu, monitorizang
anticipand evoltile macroeconomice interngexterne.

O evaluare mai minipas a situgiei macroeconomice, a prognozei pe termen mednil&iei
si a eventualelor riscusi provocri cu care politica monetasse va confrunta in perioada uitware, va
fi prezentai in Raportul asupra infleei nr. 1, care va fi publicat, conform calendarudtabilit la data
de 2 februarie 2012.
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