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5 COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din
23 februarie 2012, a evaluat situga macroeconomi@ actuald din Republica Moldova si a
mediului economic extern, estimand tenditele indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.
De asemenea, au fost cuantificate perspectivele lafiei pe termen scurtsi mediu, precum si
eventualele incertitudini si provociri ce pot surveni in perioada urniitoare. Ca rezultat, Consiliul
de administratie al BNM a adoptat urmitoarea hotirare:

1. se diminuea# rata de baz aplicata la principalele opergiuni de politici monetara pe

termen scurt cu 2.0 puncte procentuale, de la 6.5pa la 4.5 la su#i anual;

2. se diminuea# ratele de doband:

e |a creditele overnight cu 2.0 puncte procentualaje la 9.5 pam la 7.5 la su#i anual;

e la depozitele overnight cu 2.0 puncte procentualée la 3.5 pas@ la 1.5 la sufi anual;

3. ratele nominalizate la punctele Xi 2 se aplié incepand cu data intgrii in vigoare a

prezentei hotrari pana la data intrarii in vigoare a ratelor noi;

4. se meine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si in

valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul;

5. urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 29 martie 2012, conform calendéui anun tat.

Evolutiile recente pe plan mondial, volatilitatea spoatpreurilor la petrol, dinamica ratei de
schimb a monedei gianale, prin suprapunere cu temperarea ritmuluirdgere a activiitii economice
si a cererii in trimestrul IV, 2011 au comidnat consolidarea tendei de incetinire a procesului
inflationist in Republica Moldova.

Rata inflaiei anuale pentru luna ianuarie 2012 a inregistiratlul de 7.0 la sdt diminuandu-se
cu 0.8 puncte procentualetfade luna precedent Aceasi dinamic a fost determinatde impactul
diminuarii ritmului de cratere a activiiti economice in contextul 8derii cererii externesi a
diminuarii ritmului de cretere al remiterilor, precursi de evoldia monedei ngonale faia de valutele
principalilor parteneri comerciali externi. Ritmahual al inflaiei de baz a consemnat un nivel de 6.0
la suti®, fiind cu 0.1 puncte procentuale inferior celui dlina precededyt ca rezultat al evoliei cererii

interne.

! Inflatia de baz este calculatde BNS prin excluderea preilor ce sunt in afara ariei de influgira nasurilor de politia monetai promovai de BNM, cum ar fi cele la
produsele alimentarg bauturi, combustibili, produselg serviciile cu preuri reglementate. Datele elaborat@ublicate incepand cu luna ianuarie 2012 suriudate de BNS in
baza modifiarii Anexei Nr. 2 a ,Metodologiei privind calculuhdicelui inflaiei de baa”, aprobat prin ordinul comun al Bncii Najionale aMoldoveisi Biroului Nagional de
Statistiéi N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificareansto Tn includerea pterilor la serviciile comunidrii la distana si la medicamente Tn cadrul pueilor
reglementate). 1
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Datele cu privire la evolia exporturilor, produgei industriale, comeului cu servicii,

volumului marfurilor transportate in trimestrul 1V, 2011 evidexza persisteta unor premise clare de
temperare a ritmului anual de gtere a PIB in perioada mgonati. Cererea intethva sugne in
continuare tendia dezinflgionista pe fundalul distorsiunilor macroeconomice genedat@amplificarea
crizei datoriilor suverane din zona euro, precuiehn perspectiva dimirdrii ritmului anual al salariului
real pe economie. Astfel, in a doua fitate a anului 2011, ritmul anual al salariului realeconomie a
fost in proximitatea valorii nule, dagvoluia ascendeatsemnificativ in semestrul I, 2011.

in luna ianuarie 2012, creditele noi acordate amsemnat o ciggere anudl de 16.9 la sut
atingand valoarea de 1515.7 mil. lei. Ew@urespectii a fost determinatde sporirea creditelor in
moneda ngonak cu 51.4 la sat fiind patial temperat de dinamica descregoare a creditelor in
valuta straina care s-au diminuat cu 12.8 lasut

Depozitele noi atrase, in luna ianuarie 2012, aegistrat un ritm anual de stere de 18.2 la
sufi, constituind 4026.3 mil. lei. Astfel, depoziteternoneda ngonali s-au majorat cu 17.5 la dutar
cele n valut strdina cu 19.3 la sutfata de luna ianuarie 2011.

Ratele medii ale dobanzilor atat la creditele aatgdcatsi la depozitele atrase de sistemul
bancar s-au stabilizat, fiindtaptat reluarea trendului descendent al acestora.

Riscurile asociate safionarii crizei datoriilor suverane din statele membie @niunii Europene
marcheaZ un punct de inflexiune n dinamica actiyit economice globale, care se Wsfrange asupra
cererii externei, implicit, asupra economiei autohtone prin cahakportuluisi al fluxului de capital.
Totoda#t, diminuarea cererii agregate poate produce umeguni bugetare.

Situgia actuali impune o prudgd sporitz din partea tuturor factorilor de decizie in maeeide
politici de stabilizare macroeconondigi implementarea @surilor de stimulare a cererii interng a
exporturilor, precumsi de contracarare a poteialelor efecte negative asupra veniturilor bugetare
activitgrii economice.

Evaluand balaga riscurilor asociate perspectivei pe termen medinflaiei, in sedina din 23
februarie 2012, Consiliul de adminigieaal BNM a decis &diminueze cu 2.0 puncte procentuale rata
dobanzii de politia monetas, de la 6.5 panla 4.5 la sut anual. In acekh timp, Consiliul de
administraie al BNM a hoirat @ mernina ratele rezervelor minime obligatorii aplicabilespeelor in
lei moldovensti si in valut sti@ina la nivelul actual de 14.0 la sudin baza de calcul.

in vederea asigarii functionarii adecvate a piei monetare interbancare, BNM va continéa s
gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin opara de sterilizare.

Decizia respectiv vizeaz asigurarea in continuare a unui ansamblu coerentcahdiii

monetare meniteidsrealizeze convergéeam ratei inflaiei catre obiectivul stabilit pe termen mediu in
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contextul impulsioarii cererii interne prin prisma stiserii creditérii economiei reale. Faptul in cauz

va crea nemijlocit premise pentru moderarea prédsiudezinflgioniste Tn intervalul de tolergn al
acestora.

Banca N#onak a Moldovei va ajusta gradual conduita politicii metare la evolgile
macroeconomice interng externe in vederea realrd obiectivului siu fundamental de asigurage

mertinere a stabilittii preturilor pe termen mediu.
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