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5 COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din
27 septembrie 2012, a evaluat sitgia macroeconomié@ actuala din Republica Moldova si a
mediului economic extern, in baza tenditelor indicatorilor macroeconomici pe termen mediu.De
asemenea, au fost cuantificate perspectivele inflai pe termen scurtsi mediu, precumsi evaluate
riscurile si provocarile ce pot surveni in perioada urmitoare. Ca rezultat, Consiliul de
administratie al BNM a adoptat prin vot unanim urmatoarea hotirare:
1. se menine rata de baz aplicata la principalele operaiuni de politicai monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 4.5 la sut anual;
2. se merin ratele de dobandi:
* la creditele overnight la nivelul actual de 7.5 lsuta anual,
* la depozitele overnight la nivelul actual de 1.5 lauta anual;
3. se mernine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si Tn
valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul;
4. urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie cu privire la politica monetara va

avea loc pe data de 25 octombrie 2012, conform catkarului anuntat.

Actiunile de implementare a politicii monetare a BN&&njunctura macroeconondige plan
interngional, evoldia praurilor la petrolsi la produsele alimentare pe gk mondiale, dinamica ratei
de schimb a monedei fi@nale, prin suprapunere cu temperarea ritmuluicdstere a activittii
economice interne, au cofidnat incadrarea ritmului anual al inflel incepand din luna februarie 2012
n interiorul intervalului de tolerainde + 1.5 puncte procentuale deitda de 5.0 la st

Rata anual a inflgiei pentru luna august 2012 a inregistrat niveu#id! la sut sau mai mult cu
0.4 puncte procentuale tfade luna precedeit continuand traiectoria ascenderd doua lua
consecutiv. Evoltia respectii a inflaiei s-a produs, in principal, ca rezultat al anmgdifii presiunilor
inflationiste din partea prerilor la produsele alimentare asociate c@idi meteorologice nefavorabile
din perioada 2011-2012, dgira secetei pe plan integi@nal. Rata anuala inflgiei de baz s-a situat
cu 0.1 puncte procentuale sub nivelul consemnhitria iulie 2012, constituind 3-3a suti, ca rezultat

al atendrii cererii internesi externe.

! Inflatia de baz este calculatde BNS prin excluderea pueilor ce sunt in afara ariei de inflyara masurilor de politia monetast promovai de BNM,
cum ar fi cele la produsele alimentardauturi, combustibili, produselg serviciile cu preuri reglementate. Datele elaborst@ublicate incepand cu luna
ianuarie 2012 sunt calculate de BNS in baza madifidnexei Nr. 2 a ,Metodologiei privind calculuhdlicelui inflaiei de baz”, aproba# prin ordinul
comun al Bincii Nationale a Moldoveii Biroului National de Statistic N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificareastoin includerea pterilor la
serviciile comuniarii la distanta si la medicamente in cadrul pueilor reglementate). 1
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Datele preliminare cu privire la evgia PIB, prezentate de BNS deaat tendina evident de

temperare a activiti economice Tn trimestrul 1, 2012. In acglldmp, informaia recent publicati de
BNS cu privire la comer produgie industriak si transport rele¥ continuarea evotiei slabe a
activitatii economicesi la inceputul trimestrului 1ll. Din perspectivanfnarii consumului intern, s-a
observat o gpard ameliorare la capitolul venitul disponibil al pdauei, astfel incatritmul anual de
crestere a salariului mediu real pe economie a coritstiiig la sui in luna iulie 2012, iar cel al
transferurilor de peste hotare a consemnat o mrajoie 3.9 la satcomparativ cu luna similama anului
precedent.

in luna august 2012, volumul creditelor noi acoedminsumat 2152.0 mil. lei, diminuandu-se cu
5.7 la sui fatd de perioada corespuitaare a anului precedent. Dinamica respécaivost condionat
de efectul nefavorabil al credliti pe ambele componente, astfel creditele acoritateoneda ngonak
s-au migorat cu 2.0 la sat iar cele in valut straina - cu 11.1 la sut

Depozitele noi atrase, in luna august, 2012, alizat 3655.1 mil. lei, majorandu-se cu 5.6 la
suti fata de luna august 2011. Astfel, depozitele in akitiina au sporit cu 4.4 la sytiar cele n
moneda ngonak - cu 6.7 la sutfata de luna similat a anului precedent.

Ratele medii ale dobanzilor practicate dad la operdunile in moneda n@nak, in luna
august 2012, au continuat ten@irdescendeat Astfel, rata medie la creditele noi acordate asemnat
un nou nivel minim istoric de 12.82 la suin descrgtere cu 0.56 puncte procentuale, iar cea la
depozitele noi atrase a inregistrat nivelul de Tal&ut, diminuandu-se cu 0.25 puncte procentuale.

Caracterul politicii monetare in continuare sei afub incidera riscurilor si incertitudinilor
sporite asociate evaiei crizei datoriilor suverane din zona eusipimplicit, a tendinelor economiei
globale. Asimetria balaai riscurilor la adresa perspectivei inia pe termen mediu este cotidhat
de tensionarea pmor interng@ionale ale petrolulugi de volatilitatea sporit a preurilor la produsele
alimentare. Totodat eventualele ajusti ale politicii fiscale in direga majo#rii impozitelor indirecte,
pe parcursul anilor 2012-2013, ar duce la spofmesiunilor inflaioniste pe termen scurt. In acgla
timp, riscurile in diregga reducerii presiunilor infigoniste ar putea surveni ca efect advers al reogsiu
din zona euro asupra sterii economice interng, implicit, asupra dimingrii consumului.

Evaluand perspectivele pe termen ssumediu ale inflaiei, in sedina din 27 septembrie 2012,
membrii Consiliului de administti@ al BNM au decis prin vot unanini snenina rata dobanzii de
politica monetai la nivelul actual de 4.5 la suanual, precungi norma rezervelor minime obligatorii
aplicabile pasivelor in lei moldovegtesi in valut straina la nivelul actual de 14.0 la sudin baza de

calcul.
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Decizia respecty vizeaz ancorarea anticipidor inflationiste prin prisma consoldi

perspectivelor de mgnere a ratei inflaei in interiorul intervalului de varige altintei, contribuind prin
aceasta la crearea unui ansamblu coerent de ttomdinetare adecvate stinaul procesului de
creditaresi impulsioririi unei evoldii sustenabile a cererii agregate interne.

in vederea sumerii funaionarii adecvate a piei monetare interbancare, BNM va continga s
gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin opara de sterilizare.

In acelai timp, Banca Ngonak va continua % propur bancilor lichiditati, conform
calendarului anuat pentru anii 2012-2013, prin opguai REPO pe termen de 28 de zile laira,
egak cu rata de baiza Bancii Ngionale plus o maijde 0.25 puncte procentuale.

Reiteam ¢ BNM va menine caracterul adaptiv al politici monetare, morigand si
anticipand in continuare evoille internesi cele ale mediului economic inteti@nal, astfel incat, prin
flexibilitatea cadrului opergonal specific strategiei deintire a inflgiei, si asigure realizareai

mertinerea stabilittii preturilor pe termen mediu.
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