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COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din

25 iulie 2013, a adoptat prin vot unanim urnitoarea hotarare:

1. se menine rata de baz aplicata la principalele operaiuni de politica monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 3.5 la sut anual;
2. se mernin ratele de dobandi:
« la creditele overnight la nivelul actual de 6.5 lauta anual;
« la depozitele overnight la nivelul actual de 0.5 lauta anual;
3. se menine rata de baz la creditele acordate pe termen lung (mai mare dé ani) la
nivelul actual de 4.0 la sui anual,
4. se menine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si n
valuta striaina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul.
Consiliul de administratie al BNM a aprobat Raportul asupra inflatiei nr. 3, 2013, care va
fi prezentat la conferinta de presi din 1 august 2013.
In temeiul realizirii prevederilor stipulate n Strategia politicii m onetare pe termen mediu,
incepand cu Raportul asupra inflgiei nr. 3, 2013 va fi creat un capitol nou ce va ogine
rezumatele proceselor-verbale alesedintelor Consiliului de administratie® cu privire la

promovarea politicii monetare, precumsi voturile membrilor Consiliului de administra tie.

Ritmul anual al infléei in luna iunie a constituit 5.5 la duffind cu 0.2 puncte procentuale
inferior nivelului Tnregistrat in luna preced&nPe durata ultimelor 17 luni, rata infla anuale se
mertine in interiorul intervalului de vati@ de + 1.5 puncte procentuale degitea de 5.0 la st

Rata inflaiei anuale in trimestrul Il, 2013 a fostan peste prognoza din cadrul Raportului
asupra inflgei nr. 2 din luna mai 2013, preponderent, din eaurdificirii modului de evideti a
cresterii prgurilor la produsele cu caracter puternic sezongecitte Biroul Naional de Statistit

Rata anual a inflaiei de baz® in luna iunie a consemnat nivelul de 4.4 |d sotajorandu-se cu

0.2 puncte procentualetfiade luna precedent

! Rezumatele vor fi publicate diugase luni de la data adapt deciziei. Raportul asupra infiai nr. 3 din luna august 2013 va ¢ioe rezumatuedinei
Consiliului de administrge din 31 ianuarie 2013.

2 Inflatia de baz este calculatde BNS prin excluderea preilor ce sunt in afara ariei de influgra misurilor de politia moneta promovai de BNM,
cum ar fi cele la produsele alimentardauturi, combustibili, produselg serviciile cu preuri reglementate. Datele elaborat@ublicate incepand cu luna
ianuarie 2012 sunt calculate de BNS in baza madifi@nexei nr. 2 la Metodologia privind calcululdicelui inflatiei de baz, aprobai prin ordinul
comun al Bincii Nationale a Moldovesi Biroului National de Statistic N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificareastoin includerea pterilor la
serviciile comuniarii la distanta si la medicamente in cadrul pueilor reglementate). 1
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in trimestrul 1, 2013, PIB a revenit in teritoriwzitiv, dugi contractarea din anul 2012,

Tnregistrand o ckgere incurajatoare de 3.5 lasusemnalele de revigorare a actgiiteconomice sunt
datorate crgerii cererii externe pentru bunurik serviciile autohtone, precumi redregrii usoare a
cererii interne ca urmare a major venitului disponibil al populgei. Totodas, consumul final al
administraiei publice s-a contractat cu 1.5 la®sWRe categorii de resurse, gexrea PIB in trimestrul |,
2013 a fost stimulatde evoldiile favorabile Tn toate sectoarele economiei.

Din perspectiva cererii de consum, ritmul anuatdsstere al salariului mediu real pe economie
n perioada aprilie-mai 2013 a constituit 4.4 l&stiind practic la aceka nivel cu cel din trimestrul |,
2013.

in baza informgei disponibile la aceastdat, este prematur a determina, #laedresarea
economié este durabidl si dac ritmurile de crgtere economit din anul curent vor fi stiute si pe
termen mediu.

Procesele de creditagede economisire pe parcursul trimestrului 1l, 2GLBconsemnat evaiu
divergente. Volumul creditelor noi acordate in pada de referii s-a majorat cu 21.3 la dutiar
depozitele noi atrase s-au diminuat cu 23.0 lafsgit de trimestrul 11, 2012.

Rata medie la creditele noi acordate Th monediamea a consemnat un nivel de 12.03 laasut
n luna iunie 2013 {&a de nivelul de 12.77 inregistrat in luna martie 2(Rata la depozitele noi atrase
in lei s-a diminuat cu 1.27 puncte procentuale cmapv cu valoarea din luna martie, inregistrand
nivelul de 6.79 la sitin luna iunie 2013.

Conduita politicii monetare contidusi fie afectai de complexitatea balg riscurilor, cu
prevalarea celor de natudezinflgionista. Principalele riscuri asociate climatului dezigiffaist sunt
legate de diminuarea prognozeigtegii economice pe piele externe, in special in Uniunea European
si Federsia Rus, precumsi de reducerea prarilor internaionale la produsele alimentare. Totagat
presiunile inflaioniste ar putea surveni din partea redresisoare a cererii interne, precusn din
majorarea pngirilor internaionale la petrol pe fondul persistentensiunilor din Orientul Mijlociu.

Deprecierea modetatdin anul curent a monedei tienale este in concordg@ncu politica
monetait a BNM i contribuie la atenuarea presiunilor dezitilaiste prin stimularea cererii interne. In
cazul persistgei unui excedent de ofértle valui striina, Banca N@onali va interveni cu precaie pe
piata valutadi interrd sub fornd de procuiri de valus,, pentru a suplini rezervele intetimaale, fira
nsi a periclita incadrarea infiai in parametritintiti pe termen mediu.

in aceste condi, membrii Consiliului de administte al BNM, insedina din 25 iulie 2013, au
decis prin vot unanimasmernina rata dobanzii de politicmonetai la nivelul de 3.5 la satanual.
Totodat, s-a luat hatrarea de a meime norma rezervelor minime obligatorii aplicalplasivelor in lei
moldovenéti si in valué straina la nivelul actual de 14.0 la sudin baza de calcul.
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De asemenea, Consiliul de adminiggal BNM a hoirat &« menina rata la creditele acordate

pe termen lung (mai mare de 5 ani) la nivelul datiead.0 la sutanual.

Decizia respectivvizeaz asigurarea in continuare a caiiltir monetare expansioniste, propice
pentru stimularea procesului de creditgir@ctivitatii economice, precumi a celor aferente ancai
anticipgiilor inflationiste in contextul meimerii ratei inflgiei Tn proximitateaintei de 5.0 la sdtpe
termen mediu, cu o posibitleviere de + 1.5 puncte procentuale.

Revenirea economiei peste niveldlgotenial de crgtere in urnitoarele opt trimestre se va
datora crérii unor condiii monetare reale stimulative pentru consgmcometul extern. Banca
Nationak va menine caracterul stimulativ al politicii monetare tapdin canalul ratei reale a dobanzii,
catsi prin canalul ratei reale efective de schimb, dbaind astfel la meimerea ritmului anual al
inflatiei Tn proximitategintei de 5.0 la sdtpe termen mediu.

Noua rund de prognoz plaseai rata inflaiei medie anual pentru anii 2013i 2014 la nivelul
de 4.3 la suitsi, respectiv, 3.8 la stitsau cu 0.2 puncte procentuglerespectiv, 0.1 puncte procentuale
mai mult comparativ cu runda precededé prognoz din luna aprilie 2013. Pe parcursul atoarelor
opt trimestre proig@ inflagiei se va situa n interiorul intervalului de vamade + 1.5 puncte
procentuale de lanta de 5.0 la sat

in vederea sumerii fungionarii adecvate a piei monetare interbancare, BNM va continda s
gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin oparade sterilizare conform calendarului aam

Banca Ngonakh va continua & propurd bancilor lichiditati, conform calendarului anget
pentru anii 2013-2014, prin opé¢iani REPO pe termen de 28 de zile, laf@ta, egak cu rata de baz
a Bancii Nationale plus o mafjde 0.25 puncte procentuale.

In cazul in care va apea riscul de abatere semnificatia prognozei infldei pe termen mediu
de latinta, BNM va recurge la spectrul deasuri disponibile, in vederea readucerii ififa in
proximitateaintei.

Urmatoareaseding a Consiliului de administtee al BNM cu privire la politica monetarva
avea loc pe data de 29 august 2013, conform catglndanunat.
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