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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL - neauditat

La 30 iunie 2014
Note 30 iunie 31 decembrie
2014 2013
MII LEI MII LEI
ACTIVE
Numerar §i plasamente pe termen scurt in banci 4 13,402,380 12,563,296
Aur monetar 5 43,940 37,392
Creante ale organizatiilor financiare internationale 2,831,084 2,563,064
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 2,076,808 2,079,360
Credite acordate bancilor §i altor persoane 237,030 281,423
Valori mobiliare investitionale 6 24,815,893 24,167,783
Active materiale pe termen lung 8 24,784 24,818
Active nemateriale 8 20,795 23,258
Alte active 9 35,233 3,834
TOTAL ACTIVE 43,487,947 41,744,228
OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE
Obligatiuni
Moned# nationald in circulatie 19,422,978 19,044,895
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 10 2,350,348 1,641,481
Disponibilitati ale bancilor 1 6,681,475 7,029,497
Certificate emise de Banca Nationali a Moldovei 1,233,940 2,602,671
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare internagionale 8,743,649 8,299,036
Alte obligatiuni 12 45,700 312,886
Total obligatiuni 38,478,090 38,930,466
Capital si rezerve
Capital autorizat 330,017 330,017
Fondul general de rezerva (471,360) (471,360)
Total capital statutar (141,343) (141,343)
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare 2,733,942 2,733,942
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale 227,835 227,835
Alte rezerve 826 (6,672)
Total capital si rezerve 2,821,260 2,813,762
Profit disponibil pentru distribuire* 312,457 -
Diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 1,841,979 -
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare investifionale 34,161 -
Total obligatiuni, capital §i rezerve, inclusiv diferente din
reevaludri, profit disponibil pentru distribuire 43,487,947 41,744,228

* Profitul disponibil pentru distribuire este calculat in scop de prezentare, acesta fiind inregistrat doar la finele anului, conform

art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-XIII din 21.07.1995.

Notele 1-20 reprezint3 parte integranta a acestor Situatii financiare condensate.

Aceste Situatii financiare condensate au fost aprobate de citre Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei pe data

de 24 iulie 2014,

Guyvernator

Dorin Drdgu;anD%{u% ( %ﬂﬂ% Vasile Munteanu
) Vatd By

\  Director al Departamentului

Buget, Finante si Contabilitate, Contabil sef
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL - neauditata

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

Venituri din dobénzi la plasamente pe termen scurt
Venituri din dobanzi la valori mobiliare
Venituri din dobénzi la creditele acordate §i REPO

Cheltuieli cu dobénzi la creditele primite
Cheltuieli cu dobénzi aferente disponibilitatilor

Cheltuieli cu dobénzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare si REPO

Venituri nete din dobéinzi

Venituri din tranzactii §i diferente de curs valutar
Venituri /(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare
Alte venituri

Cheltuieli operationale

Venituri nete operationale

PROFIT NET

Pozitii care pot fi reclasificate in profitul net
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova

Diferente din reevaluarea aurului monetar

REZULTAT GLOBAL

Determinarea Profitului disponibil pentru distribuire

PROFIT NET
(Defalcarea) /acoperirea (veniturilor) /pierderilor

nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea valorilor

mobiliare investitionale

Defalcarea veniturilor nerealizate din diferente de curs de la

reevaluarea stocurilor valutare
PROFIT DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE#*

Note 30 funie 2014 30 iunie 2013
MII LEI MII LEI

13 16,550 14,154
13 202,905 174,658
13 1,916 386
221,371 189,198
14 (17,407) (14,886)
14 (25,347) (31,491)
14 (41,386) (88,733)
(84,140) (135,110)
137,231 54,088
15 2,042,339 627,432
16 38,208 (66,588)
12,068 13,881
17 (41,249) (65,378)
2,051,366 509,347
2,188,597 563,435
950 137
6,548 ° (10,809)
2,196,095 552,763
2,188,597 563,435
(34,161) 65,809
(1,841,979) (560,264)
312,457 68,980

* Profitul disponibil pentru distribuire este calculat tn scop de prezentare, acesta fiind inregistrat doar la finele anului, conform
art. 20 din Legea cu privire la Banca Nafionald a Moldovei nr. 548-Xi1I din 21.07.1995.

Notele 1-20 reprezint parte integranta a acestor Situatii financiare condensate.

Aceste Situatii financiare condensate au fost aprobate de citre Consiliul de administratie al Bincii Nationale a Moldovei pe data

/ZZ&ZZ%

de 24 iulie 2014.

Dorin Drdagutanu D%‘(L/ 1/\-% %

Guvernator

Vasile Munteanu
Director al Departamentului

Buget, Finante si Contabilitate, Contabil sef
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI

SITUATIA FLUXURILOR DE MIJLOACE B ANESTI - neauditata

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

Fluxul mijloacelor binesti din activitatea operationala

Dobéanzi incasate
Dobénzi pitite

Céstig /(pierderi) din valori mobiliare invesibnale

Alte Tncadiri

Plati catre salarigé si furnizori
Flux de mijloace hinesti ihainte de variatia activelor

si obligatiunilor

Majorarea creaelor organizdgilor financiare interngonale
Diminuarea creditelor acordatérizilor si altor persoane
Diminuarea /(majorarea) valorilor mobiliare invésinale

Diminuarea /(majorarea) activelor opeynale

Majorarea monedei fianale Tn circulge
Majorarea /(diminuarea) disponibditior Guvernului Republicii

Moldova

Diminuarea disponibil#ilor bancilor
Diminuarea Certificatelor emise de Bancgiblaak a Moldovei
Diminuarea obligaunilor fata de organizgile financiare

interngionale

Diminuarea altor obligguni
Diminuarea obliggiunilor operafionale

Flux net de mijloace Hinesti din activitatea operationali

Achizitii de active materialgi nemateriale
Flux net de mijloace tinesti din activitatea de investtkii

Plati catre stat privind distribuirea profitului
Flux net de mijloace Hinesti din activitatea financiar a

Diferente din reevalari ale numerarulugi echivalentelor de

numerar

Cresterea /(descraterea) mijloacelor binesti si echivalentelor de

numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului
Numerar si echivalente de numerar la sféasitul perioadei

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
Numerarsi monedi ngionak in cag
Numerar in valut striina

Conturi Nostro

Depozite la termen Tn vatustriina
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldo
Numerar si echivalente de numerar

Notele 1-20 repreziatparte integrarta acestor Situafinanciare condensate.

Note 30 iunie 2014 30 iunie 2013
MII LEI MII LEI
210,264 176,034
(81,994) (134,939)
4,047 (779)
12,060 13,880
(82,925) (93,041)
61,452 (38,845)
(82,871) (29,687)
54,408 46,955
1,060,771 (2,107,631)
1,032,308 (2,090,363)
378,083 994,153
694,661 (64,549)
(535,383) (637,041)
(1,368,250) (175,852)
(185,355) (121,954)
(129,527) (26,046)
(1,145,771) (31,289)
(52,011) (2,160,497)
(2,512) (7,760)
(2,512) (7,760)
(125,040) (113,549)
(125,040) (113,549)
1,016,095 277,881
836,532 (2,003,925)
14,642,656 14,896,302
15,479,188 12,892,377
30 iunie 31 decembrie
2014 2013
4 5,290 4,191
4 886 1,051
4 700,148 640,347
4 12,696,056 11,917,707
2,076,808 2,079,360
15,479,188 14,642,656




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
SITUATIA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE - neauditat a
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

Sold la 1 ianuarie 2013
Profit net

Alte venituri globale:
Diferene din reevaluarea
valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova

Diferene din reevaluarea
aurului monetar

Alte venituri globale, total
Rezultat global la finele
perioadei

Sold la 30 iunie 2013

Din care:

Profit disponibil pentru
distribuire*

Diferene de curs de la
reevaluarea stocurilor
valutare

Diferene din reevaluarea
valorilor mobiliare
investiionale

Sold la 1 ianuarie 2014
Profit net

Alte venituri globale:
Diferene din reevaluarea
valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova

Diferene din reevaluarea
aurului monetar

Alte venituri globale, total

Rezultat global la finele
perioadei

Sold la 30 iunie 2014
Din care:

Profit disponibil pentru
distribuire*

Diferene de curs de la
reevaluarea stocurilor
valutare

Diferene din reevaluarea
valorilor mobiliare
investiionale

Rezerva
veniturilor Rezerva
nerealizate veniturilor
din nerealizate
diferente de din
curs de la reevaluarea
Fondul reevaluarea valorilor Total
Capital general de  stocurilor mobiliare Alte capital si
autorizat rezerva valutare investitionale rezerve Profit rezerve
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
330,017 (596,400) 743,974 300,911 2,168 - 780,670
- - - - - 563,435 563,435
- - - - 137 - 137
- - - - (10,809) - (10,809)
- - - - (10,672) - (10,672)
- - - - (10,672) 563,435 552,763
330,017 (596,400) 743,974 300,911 (8,504) 563,435 1,333,433
- - - - - 68,980 68,980
- - 560,264 - - - 560,264
- - - (65,809) - - (65,809)
330,017 (471,360) 2,733,942 227,835 (6,672) - 2,813,762
- - - - - 2,188,597 2,188,597
- - - - 950 - 950
- - - - 6,548 - 6,548
- - - - 7,498 - 7,498
- - - - 7,498 2,188,597 2,196,095
330,017 (471,360) 2,733,942 27,835 826 2,188,597 5,009,857
- - - - - 312,457 312,457
- - 1,841,979 - - - 1,841,979
- - - 34,161 - - 34,161

* Profitul disponibil pentru distribuire este calatiin scop de prezentare, acesta fiind inregidtat la finele anului, conform art. 20
din Legea cu privire la Banca Nayional a Moldovei nr. 548-XI11 din 21.07.1995.

Notele 1-20 repreziatparte integrarta acestor Situgéfinanciare condensate.




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

1. Informa tie generah despre Banca Néonala a Moldovei

Banca N&onakh a Moldovei (in continuare Ba#ic este banca centdala Republicii
Moldova si a fost fondat in 1991. Activitatea Bncii este reglementatprin Legea cu

privire la Banca Nagionald a Moldovei nr. 548-XI11, din 21 iulie 1995. Tn conformitate cu
legea mefionat, Banca este o persaajuridica publica autonon si este responsahifata

de Parlamentul Republicii Moldova.

Obiectivul fundamental al 8cii este asigurareg mertinerea stabilittii pregurilor.

Sediul Bincii este situat pe Bd. Grigore Vieru nr.1, §€iu, Republica Moldova. Banca nu
are careva sucursale sau filiale.

2. Baza de intocmiresi politici contabile semnificative

Situgiile financiare condensate aleaf®ii sunt intocmite Tn conformitate cu prevederile
Legii cu privire la Banca Nagsionald a Moldovel si conform Standardului Intergianal de
Contabilitate 34 (IAS 34) — ,Raportarea finangiarterimag”.

Situgiile financiare condensate nu cuprind toate infareasi dez\iluirile solicitate n

Situgiile financiare anualesi trebuie analizate impredrtu Situaiile financiare pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2013, intocmite in coniat@® cu Standardele Inteti@nale de

Raportare FinancianSIRF).

Situgiile financiare condensate sunt intocmite confoo@l@ai politici contabile, principii
si metode de evaluare a activelor, obfigailor, capitaluluisi rezervelor, veniturilorsi
cheltuielilor, aplicate la intocmirea celor mai eate Situdi financiare anuale ale #cii
Nationale a Moldovei.

Situgiile financiare condensate sunt prezentate in leldovensgti (MDL), unitatea
moneta# a Republicii Moldova, rotunjite la cea mai aprapigaloare exprimatin mii lei.

Banca N&onali a Moldovei nu s-a angajat in opguai ciclice sau sezoniere in perioada de
raportare curetit Toate activiitile Bancii se desfsoam in fungie de cominutul si timpul
realizrii opergiunilor, in conformitate cu principiul contingiti activitatii pe o perioad de
timp indefinita.

3. Managementul riscului
3.1  Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfurarii activitatii sale, Banca este exguka o serie de riscuri de naiur
operaionah si financias.

Activitatea de gestionare a riscului dagsirati in cadrul Bincii este reglementatprin
instrugiuni si proceduri internesi este monitorizét de managementul d&cii, care
analizeaz problemele legate de politica monétanvestiionak si cea valutar a Bancii.

Cadrul normativ aferent gestigni riscurilor este in mod curent actualizat, irpdederm de
evoluiile pietei, politicii sau structurii Bncii, etc.




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

3. Managementul riscului (continuare)

3.1  Cadrul general de gestionare a riscurilor (coruare)

Principalele categorii de riscuri financiare, laec8anca este expusunt: riscul de credit,
riscul de lichiditate, riscul de pia care include riscul ratei dobanzi riscul valutar.
Structura activelori obligatiunilor depinde in principal de natura fuilor legale ale
Bancii Naionale a Moldovesi nu neagrat de aspectele comerciale. Banca nu utilizeaz
instrumente financiare derivate pentru acoperirgeului financiar. In acela timp, Banca
controleaz permanent expunerea sgafale riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a
riscului.

3.2 Riscul de credit

Tabelul expus in continuare reprezimictivele financiare ale #cii in baza rating-ului pe
termen lung:

30 iunie 2014
Valori
Numerar si mobiliare Credite
Ratingul  plasamente Creante ale emise de  acordate
pe pe termen organizatilor ~ Guvernul  bancilor si Valori Total
termen scurt in Aur financiare Republicii altor mobiliare Alte active active
lung® banci monetar internationale  Moldova® persoane investitionale financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI M Il LEI MII LEI
AAA 815,798 - 2,831,084 - - 20,760,271 - 24,407,153
AA+ 282,530 - - - - 4,055,622 - 4,338,152
AA- 5,152,064 - - - - - - 5,152,064
A+ 3,482,292 - - - - - - 3,482,292
A 3,662,119 - - - - - - 3,662,119
A- 215 - - - - - - 215
BBB 22 - - - - - - 22
BBB- 2,050 - - - - - - 2,050
Fara
rating 5,290 43,940 - 2,076,808 237,030 - 32592 2,395,660
Total 13,402,380 43,940 2,831,084 2,076,808 237,030 24,815,893 32,592 83723

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuie agefiile interngionale de rating (Standard & Poor’s,
Moody’ssi Fitch Ratings).

2 Considerand funia de agent fiscal al statului, precyivstatutul specific al retilor intre Guvernsi Banci

n calitate de bariccentrad a statului, valorile mobiliare emise de GuvernepRblicii Moldova sunt incluse
in categoria ,Bra rating”. Totodai, la situaia din 30 iunie 2014, agéa internaionak de rating Moody’s

merntine pentru Republica Moldova nivelul de rating B831 decembrie 2013: nivelul de rating B3).

6



BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

3. Managementul riscului (continuare)
3.2 Riscul de credit (continuare)
31 decembrie 2013
Valori
Numerar si mobiliare Credite
Ratingul  plasamente Creante ale emise de  acordate
pe pe termen organizatiilor Guvernul  bancilor si Valori Total
termen scurt in Aur financiare Republicii altor mobiliare Alte active active
lung banci monetar internationale = Moldova persoane investitionale financiare financiare
MIILEI  MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI M Il LEI MII LEI
AAA 134,189 - 2,563,064 - - 19,095,496 - 21,792,749
AA+ 2,067,403 - - - - 5,072,287 - 7,139,690
AA- 7,390,038 - - - - - - 7,390,038
A+ 2,965,820 - - - - - - 2,965,820
A 74 - - - - - - 74
A- 1,004 - - - - - - 1,004
BBB 569 - - - - - - 569
BBB- 8 - - - - - - 8
Fara
rating 4,191 37,392 - 2,079,360 281,423 - 909 2,403,275
Total 12,563,296 37,392 2,563,064 2,079,360 281,423 24,167,783 909  41,893,2
Pentru cuantificarea riscului de credit la invi@ai efectuate in valétstriina se calculeaz
valoarea riscului de credit aplicat portofoliule ahvestiii in baza coeficietiior de default
determin@ de ctre agegia Standard & Poor’s, pentru fiecare tip de ratingestiiile fiind
divizate in zece categorii, conform coefigitar de default, pe scadgnanuale panla zece
ani, inclusiv.
La situaia din 30 iunie 2014 expunerea la riscul de creditportofoliului de valori
mobiliare investionale cuantificat in baza coeficidar de default determinat de agen
Standard & Poor’s este prezettdupi cum urmeax
Pastrate pan la Ponderea in
scadenta La valoarea just Total portofoliu,
MII LEI MIl USD  MII LEI MIl USD  MII LEI MIl USD %
30 iunie 2014 33,298 2,376 19,531 1,393 52,829 3,769 0.14
31 decembrie 2013 33,259 2,547 18,980 1,454 52,239 4,001 0.14




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

3. Managementul riscului (continuare)
3.3 Riscul de lichiditate

Scaderele activelorsi obligatiunilor, precumsi capacitatea de a inlocui la un cost
acceptabil datoriile puitoare de dobaridpe misura ce acestea ajung la scagieonstituie
factori importam pentru evaluarea lichiditii Bancii.

Analiza activelorsi obligatiunilor financiare in funge de scadga contractual la situaia
din 30 iunie 2014 este prezeftdup cum urmeax

Delal Dela2 Mai mult Scadena

0-3 luni 3-6 luni 6-12 |uni la 2 ani la5ani de 5 ani nedeterminati Total

MII LEI MII LEI MII LEI Mil LEI MII LEI MIl LEI Mil LEI MIlI LEI
30 iunie 2014
Active
Numerarsi plasamente pe
termen scurt indnci 11,321,144 2,081,236 - - - - - 13,402,380
Aur monetar - - 43,940 43,940
Creane ale organizilor
financiare interngonale 161,569 - - - - - 2,669,515 2,831,084
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova 2,076,808 - - - - - - 2,076,808
Credite acordatedncilor si
altor persoane 92,102 24,265 48,890 51,700 8,866 11,207 - 237,030
Valori mobiliare investionale 1,080,350 1,122,651 2,992,426 5,837,997 9,070,624 ,7114845 - 24,815,893
Alte active 32,592 - - - - - - 32,592
Total active financiare 14,764,565 3,228,152 3,041,316 5,889,697 9,079,49@,723,052 2,713,455 43,439,727
Obligatiuni
Monedi ngionali n circulaie - - - - - - 19,422,978 19,422,978
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova 2,320,348 30,000 - - - - - 2,350,348
Disponibilitati ale kancilor 6,681,475 - - - - - - 6,681,475
Certificate emise de Banca
Nationak a Moldovei 1,233,940 - - - - - - 1,233,940
Obligatiuni fata de
organizaiile financiare
interndgionale 138,539 93,949 262,679 615,643 2,761,660 2,201,609 2,669,570 8,743,649
Alte obligaiuni 45,693 - - - - - - 45,693
Total obligatiuni financiare 10,419,995 123,949 262,679 615,643 2,761,660 5001, 22,092,548 38,478,083
Decalaj 4,344,570 3,104,203 2,778,637 5,274,054 6,317,830,5212443 (19,379,093) 4,961,644
31 decembrie 2013
Total active financiare 14,411,657 2,492,153 1,853,526 6,975,299 8,607,164,836,686 2,516,739 41,693,227
Total obligatiuni financiare 11,681,733 87,288 210,490 504,831 2,473,786 2,207,7 21,524,610 38,930,458
Decalaj 2,729,924 2,404,865 1,643,036 6,470,468 6,133,381,388066 (19,007,871) 2,762,769




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

3. Managementul riscului (continuare)

3.3 Riscul de lichiditate (continuare)
in tabelul de mai jos este prezeatanaliza obligaunilor financiare totale, inclusiv sumele
dobanzilor viitoare in funiee de scadga contractudlla situaia din 30 iunie 2014.

Sumele aferente obliganilor viitoare au fost calculate utilizand datetigsponibile la
30 iunie 2014 (cursul oficial al leului moldovengsatele dobanzilor la instrumentele
monetar-creditare, etc.).

6-12 Delal Dela?2 Mai mult Scadena
0-3 luni 3-6 luni luni la 2 ani la 5 ani de 5ani  nedeterminati Total
MiIl MiIl MIl
MII LEI LEI LEI LE| MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
30 iunie 2014
Obligatiuni
Monedi ngionaki Tn circulgie - - - - - - 19,422,978 19,422,978
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova 2,320,613 30,241 - - - - - 2,384
Disponibilitati ale kincilor 6,682,167 - - - - - - 6,682,167
Certificate emise de Banca
Nationak a Moldovei 1,234,490 - - - - - - 1,234,490
Obligaiuni fata de orga*nizaile
financiare interngonale 147,260 102,636 282,616 653,569 2,839,387 2,223,015 2,669,570 8,918,053
Alte obligaiuni 45,693 - - - - - - 45,693
Total obligatiuni financiare 10,430,223 132,877 282,616 653,569,839,387 2,223,015 22,092,548 38,654,235
31 decembrie 2013
Obligatiuni
Monedi ngionali Tn circulgie - - - - - - 19,044,895 19,044,895
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova 1,641,481 - - - - - - 1,641,481
Disponibilitati ale kancilor 7,030,050 - - - - - - 7,030,050
Certificate emise de Banca
Nationak a Moldovei 2,604,667 - - - - - - 2,604,667
Obligaiuni fata de orga*nizgiile
financiare interngonale 103,635 95,810 227,563 543,276 2,558,871 2,477,006 2,479,715 8,485,876
Alte obligaiuni 312,878 - - - - - - 312,878
Total obligatiuni financiare 11,692,711 95,810 227,563 543,276 ,558,871 2,477,006 21,524,610 39,119,847

* Pentru angajamentele Facilii de creditare extiris (ECF) (anterior Facilitatea de
Reducere a #aciei si Crestere Economiz (PRGF)) primite de la FMI, incluse in
obligaiunile faa de organizgile financiare interngonale, in conformitate cu decizia
consiliului directorilor executivi al FMI, in peraala 7 ianuarie 2010 - 31 decembrie 2014
dobanzile aferente nu se calculeaz




BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

3. Managementul riscului (continuare)
3.4  Riscul de piaa

Riscul de pigi aferent portofoliului de valori mobiliare invesbnale este gestionafi
monitorizat in baza metodologiei valorii expuseRiac (VaR), care reprezihinterdependea
intre variabilele riscului. Banca aplidunar metodologia VaR pentru a evalua expunerea la
riscul de piga aferent poziilor pe care le dgne si pentru a estima pierderile economice
poteniale bazate pe uir de parametrgi asundri pentru diferite modifigri ale condiiilor pietei.

Rezultatul evalgrii riscului de piaa prin metodologia VaR reprezintpierderea poteiala
exprimati in uniti monetare pentru portofoliul valorilor mobiliare Valu& strina cu un grad
de confidem de 95%si pentru o perioatl ulterioati de o lud. Acest calcul este furnizat de
Sistemul Inform@onal Bloomberg.

Valoarea expusla risc a portofoliului de valori mobiliare Tn v strainad este prezentadupi

cum urmeax
Pastrate pan la Ponderea in
scadena La valoarea justi Total portofoliu,
MIILEl  MIIUSD MIILEl  MIIUSD MIILEI  MIIUSD %
La 30 iunie 2014 140,306 10,010 227,648 16,241 367,954 26,251 1.46
La 31 decembrie 2013 159,492 12,215 239,285 18,326 398,777 30,541 1.63

Cu toate & metodologia VAR este unul din instrumentele dealygentru evaluarea riscului de
piata, estimirile pe care se bazeametodologia VAR cofine anumite limiri, dupi cum este
expus mai jos.

* Calculele se efectueazunar, pentru luna viitoare, luand in considergortofoliul de la
finele lunii curente, asumand au vor fi efectuate tranzgic

e Se asuri cu probabilitatea de 95% pierderile nu vor dewi nivelul pierderilor calculate.
Astfel, existi 0 probabilitate nesemnificativde 5% @ pierderile efective vor déagi sumele
estimate conform metodologiei VAR.

e Calculul se efectueazrin utilizarea datelor istorice astfel incat nuetlmgia ar puteaasnu
identifice toate rezultatele posibile, Th speceduitatele situglor excepionale.

* Rezultatul metodologiei VAR depinde de volatili@igegei.

Limitarile metodologiei VAR se aplicpentru intreg portofoliul valorilor mobiliare Tnaluta
straina.

Luand n considetee faptul @ metoda VaR aratpierderea maxitcu o anumit probabilitate
de realizare (95%), Banca utilizéiag un alt indicator de estimare a riscului detpig anume
CVaR, care estimeazanedia pierderilor mai mari decat cele acoperitgmeul de confidas al
VaR.

Astfel, la 30 iunie 2014, valoarea expusa risc a portofoliului de valori mobiliare n wa
straina, calculai prin utilizarea CVaR este prezentdup cum urmeax
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

3. Managementul riscului (continuare)
3.4  Riscul de piaa (continuare)
Pastrate pam la Ponderea in
scadena La valoarea justa Total portofoliu,
MIILEI  MIIUSD  MIl LEI MITUSD MIILEI  MIIUSD %
La 30 iunie 2014 197,188 14,068 312,086 22,266 509,274 36,334 2.03
La 31 decembrie 2013 213,166 16,326 317,494 24,316 530,660 40,642 2.17

3.4.1 Riscul ratei dobanzii

Analiza activelorsi obligaiunilor financiare la 30 iunie 2014 in fuie de ratele contractuaje
data actualiarii ratelor dobénzii acestora este prezentafgi cum urmeat

Delal Dela2 Mai mult Nepurtitoare

0-3 luni 3-6 luni 6-12 luni la 2 ani la 5 ani de 5 ani de dobandi Total

MII LEI MII LEI MII LEI Mil LEI MII LEI MIl LEI Mil LEI MIl LEI
30 iunie 2014
Active
Numerarsi plasamente pe
termen scurt Tndmci 11,309,903 2,081,236 11,24113,402,380
Aur monetar - - 43,940 43,940
Creane ale organiaglor
financiare interngonale 161,569 - - - - 2,669,515 2,831,084
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova 2,076,808 2,076,808
Credite acordateacilor si
altor persoane 96,613 24,012 47,993 49,365 7,840 11,207 237,030
Valori mobiliare investionale 1,071,289 1,066,468 2,934,858 5,809,967 9,070,624 7114845 150,842 24,815,893
Alte active - 32,592 32,592
Total active financiare 14,716,182 3,171,716 2,982,851 5,859,332 9,078,4644,723,052 2,908,130 43,439,727
Obligatiuni
Monedi naionak in circulgie - 19,422,978 19,422,978
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova 1,932,139 418,209 2,350,348
Disponibilitati ale kincilor 4,438,075 2,243,400 6,681,475
Certificate emise de Banca
Nationak a Moldovei 1,233,940 1,233,940
Obligaiuni fata de
organizaiile financiare
interngionale 3,327,657 93,949 190,452 380,905 1,211,233 863,961 2,675,492 8,743,649
Alte obligaiuni - 45,693 45,693
Total obligatiuni financiare 10,931,811 93,949 190,452 380,905 1,211,233 863,961 24,805,772 38,478,083
Decalaj 3,784,371 3,077,767 2,792,399 5,478,427 7,867,231 ,8593091 (21,897,642) 4,961,644
31 decembrie 2013
Total active financiare 14,389,319 2,461,466 1,825,121 6,933,657 8,605,0434,836,686 2,641,935 41,693,227
Total obligatiuni financiare 11,500,652 87,288 176,949 353,897 1,149,724 955,281 24,706,667 38,930,458
Decalaj 2,888,667 2,374,178 1,648,172 6,579,760 7,455,319 ,8813:05 (22,064,732) 2,762,769
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

3. Managementul riscului (continuare)

3.4  Riscul de piaa (continuare)

3.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Pentru a determina riscul ratei dobéanzii afereasgmentelor la vedeke la termen in valut
straind, Banca calculedz veniturile /pierderile posibile asumand o majoradéminuare cu
0.5 p.p. a ratei dobanzii la aceste instrumente.

Conform soldului mediu al depozitelor la vederéa termen pentru semestrul |, 2014, valoarea
veniturilor /pierderilor posibile de la majorarefiminuarea ratei dobéanzii cu 0.5 p.p. esteadup
cum urmeax

MIl LEI MIl USD
Semestrul I, 2014 +/-34,783 +/-2,482
Anul 2013 +/-61,924 +/-4,743

Sensibilitatea prelui valorilor mobiliare evaluate la valoarea judin portofoliul de investii la
modificarea ratelor dobanzii este evaiuaplicand PV0O1. PV0O1 este o meiatk cuantificare a
riscului ratei dobanzii care cotisin determinarea diferggi dintre valoarea de pia a
portofoliului valorilor mobiliare la valoarea justsi valoarea acestuia calculain cazul
modificarii ratelor profitabilitii cu 0.01 p.p. O modificare a ratei profitakitit cu 0.01 p.p.
duce la modificarea invers propionak a valorii portofoliului calculat aplicand metoda PVO1.

La situaia din 30 iunie 2014 majorarea /rgicarea ratei profitabilitii cu 0.01 p.p., duce la
micsorarea /majorarea valorii prezente a portofolideiinvestii in valori mobiliare evaluate la
valoarea just cu 7,296 mii lei sau cu 521 mii USD, ceea ce rapt& 0.03% din portofoliul
valorilor mobiliare evaluate la valoarea pjgia 31 decembrie 2013: 7,383 mii lei sau cu 566 mi
USD, ceea ce reprezind.03% din portofoliul valorilor mobiliare evaludte valoarea jug).

3.4.2 Riscul valutar

Structura valutdar normatina a portofoliului de investii este stabilii de détre Consiliul de
administraie al Bancii si are drept scop acoperirea riscului valutar printorespondes adecvat

a compoaziei valutare a activelogi pasivelor,si printr-un orizont investional acceptabil pentru
deservirea obligaunilor externe curentgi implementrii politicii valutare a statului. La data de
30 iunie 2014 ponderea dolarului SUA in structuatutas normativa constituia 50%, euro — 35%,
lira sterlini — 10%, alte valute — 5% (la 31 decembrie 2013 dprea dolarului SUA in structura
valutas normati\a constituia 50%, euro — 35%, lira steflin 10%, alte valute — 5%). Ponderea
fiecarei valute in portofoliul de invesii al Bancii poate devia in limita de +/- 10% de la struatu
valuta normati.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

3. Managementul riscului (continuare)
3.4  Riscul de piaa (continuare)

3.4.2 Riscul valutar (continuare)

La 30 iunie 2014, Banca avea uitwarea pozie valutaa:

Alte
MDL usD EUR GBP XDR valute Total
MIl LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI Ml LEI
30 iunie 2014
Active
Numerarsi plasamente pe
termen scurt Tndnci 5290 8,329,961 3,644,299 1,420,677 - 2,15313,402,380
Aur monetar - - - - - 43,940 43,940
Creane ale organizglor
financiare interngonale - - - - 2,831,084 - 2,831,084
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova 2,076,808 - - - - - 2,076,808
Credite acordatedncilor si
altor persoane 237,030 - - - - - 237,030
Valori mobiliare investionale - 13,716,699 9,519,432 1,579,762 - - 24,815,893
Alte active 3,062 225 29,301 - - 4 32,592
Total active financiare 2,322,190 22,046,885 13,193,032 3,000,439 2,831,084 46,097 43,439,727
Obligatiuni
Monedi ngionak in circulgie 19,422,978 - - - - - 19,422,978
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova 1,946,881 15,469 387,998 - - - 2,350,348
Disponibilitati ale kincilor 3,672,610 1,024,263 1,984,602 - - - 6,681,475
Certificate emise de Banca
Nationak a Moldovei 1,233,940 - - - - - 1,233,940
Obligaiuni fata de organizgile
financiare interngonale 3,908 - - - 8,739,741 - 8,743,649
Alte obligaiuni 44,424 - 1,269 - - - 45,693
Total obligatiuni financiare 26,324,741 1,039,732 2,373,869 - 8,739,741 - 38,478,083
Decalaj (24,002,551) 21,007,153 10,819,163 3,000,439 (56503 46,097 4,961,644
31 decembrie 2013
Total active financiare 2,365,683 21,443,906 11,654,218 3,005,460 2,563,064660,896 41,693,227
Total obligatiuni financiare 27,909,719 957,711 1,766,854 6 8,296,168 - 38,930,458
Decalaj (25,544,036) 20,486,195 9,887,364 3,005,454 (51123, 660,896 2,762,769

La situaia din 30 iunie 2014, alte valute sunt reprezerdat@aur monetar — 43,940 mii lei, ruble
rusesti — 2,048 mii lei, franci elvgeni — 46 mii lei, lei romangi — 36 mii lei, coroane norvegiene
— 25 mii leisi coroane daneze — 2 mii lei.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

3. Managementul riscului (continuare)
3.4  Riscul de piaa (continuare)
3.4.2 Riscul valutar (continuare)

Pentru a estima riscul valutar aferent activgloobligaiunilor in valut stiiina, sunt calculate
veniturile /pierderile nerealizate posibile, asuchdan deviere de +/-10% a cursului oficial al
leului moldovenesc ta de valutele in care aceste acggvebligatiuni sunt denominate. Conform
situgiei la 30 iunie 2014i 31 decembrie 2013, respectiv, valoarea impactpsibil asupra
profitului si capitalului Bincii este evaluétdupi cum urmeax

30 iunie 2014 31 decembrie 2013
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Profit Capital Profit Capital
MDL fata de USD +/- 2,100,715 +/- 2,100,715 +/- 2,048,620 +/- 2,048,620
MDL fata de EUR +/- 1,104,811 +/- 1,104,811 +/- 988,736  +/- 988,736
MDL fata de GBP +/- 300,044 +/- 300,044 +/- 300,545  +/- 300,545
MDL fata de XDR +/- 590,866 +/- 590,866 +/- 573,310 +/- 573,310
MDL fata de alte valute +/-213 +/-213 +/-62,351 +/-62,351

Noti: Tn cazul aprecierii MDL fd de valutele respective se genesepierderi nerealizatgi
viceversa, in cazul deprecierii se geneiegenituri nerealizate, excege fiind XDR, pentru care
aprecierea MDL f@ de XDR generedzvenituri nerealizate, iar deprecierea genergaarderi
nerealizate.

4. Numerar si plasamente pe termen scurt in #nci
30 iunie 31 decembrie
2014 2013
MII LEI MII LEI
Numerar in monednaionali in cad 5,290 4,191
Numerar in valut stiaina 886 1,051
Conturi Nostro 700,148 640,347
Depozite la termen in vatustraina 12,696,056 11,917,707
13,402,380 12,563,296

La finele perioadei de gestiune depozitele la tarimevalut strdina au fost plasate la instiiu
financiare cu ratingtl ,AAA” — 0.94%, ,AA+" — 2.21%, ,AA-" — 40.58%, ,A+ — 27.43%si
WA — 28.84% (la 31 decembrie 2013: ,AAA” — 1.019AA+" — 17.32%, ,AA-" — 56.78%si
A+ —24.89%).

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribdié agetiile interngionale de rating (Standard & Poor’s, Moodyi's
Fitch Ratings).
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

5. Aur monetar
30 iunie 31 decembrie
2014 2013
MII LEI MII LEI
Aur monetar 43,940 37,392
43,940 37,392

Aurul monetar repreziat cantitatea de 74,133.48 grame de aur pur (31 deoen2013 —
74,133.48 grame de aur pur), sub farde lingouri, de calitatea Good Delivery (in comidate
cu cerinele London Bullion Market Association). Rue de reevaluare al aurului la
30 iunie 2014 a fost de 592.7097 lei/gram (la 3ded#brie 2013 a fost de 504.3804 lei/gram).

6. Valori mobiliare investitionale

Poztia ,Valori mobiliare investionale” din Bilanul contabil include doiicategorii de active
financiare, dup cum este prezentat mai jos:

30 iunie 31 decembrie
2014 2013
MII LEI Mil LEI
Valori mobiliare Tn valut a straina evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere 17,344,194 16,944,663
Valori mobiliare in valut straina cu cupon 17,344,194 16,612,230
Valori mobiliare in valut straina cu scont - 332,433
Valori mobiliare Tn valut a straina pastrate pani la
scadena 7,471,699 7,223,120
Valori mobiliare Tn valut straina cu cupon 7,471,699 7,223,120
Valori mobiliare in valut straina cu scont - -
Total valori mobiliare investitionale 24,815,893 24,167,783

Portofoliul de valori mobiliare in valaitstraina evaluate la valoarea jagprin profit sau pierdere
detinute de Bant sunt reprezentate, in principal, de valori moka@li@mise de Guvernelg
ageniile guvernamentale din Statele Unite ale Ameridiniunea Europedisi valori mobiliare
suprangonale.

Portofoliul de valori mobiliare in valaitstraindg evaluate la valoarea jastlin componeta
poziiei ,Valori mobiliare investiionale” a Bilanului contabil, este prezentat mai jos:
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

6. Valori mobiliare investitionale (continuare)

30 iunie 31 decembrie

2014 2013

MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valut straina evaluate la valoarea
justa (valoarea nomina) 17,102,727 16,740,339
Dobanzi aferente valorilor mobiliare in valdtiaina
evaluate la valoarea juast 102,072 104,427
Reevaluarea valorilor mobiliare Tn validtiaing evaluate
la valoarea just 139,395 99,897
Valori mobiliare Tn valut a straina evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere 17,344,194 16,944,663

Valorile mobiliare in valut sti@ina evaluate la valoarea jasprin profit sau pierdere sunt
reevaluate lunarsi poart o rah a dobanzii fig cupring intre 0.0096%si 2.86%
(la 31 decembrie 2013: 0.04862.86%), cu excefm a dod valori mobiliare Tn volum de § 2
milioane USD cu rata dobanzii flotantare se modific trimestrial (la 30 iunie 2014 ratele
dobanzii constituind 0.25%i respectiv 0.24%). Valorile mobiliare in valustiaina evaluate la
valoarea jusit prin profit sau pierdere inclugd dobanda acumulatare la 30 iunie 2014 constituie
64,934 mii lei (la 31 decembrie 2013: 54,536 mij.le

La situaia din 30 iunie 2014, valorile mobiliare evaluagevhloarea justprin profit sau pierdere
emise de nerezidéndisponibile in portofoliul Bncii ce dein cel mai nalt rating— ,AAA”
constituiau 83.92% si  valorile mobiliare cu ratingul ,AA+” constituiau 16.08%
(la 31 decembrie 2013: ,AAA” - 77.01% ,AA+" - 22.99%). Diminuarea ponderii invesilor
cu rating ,AA+” si cresterea concomiteaita ponderii investiilor cu rating ,AAA”se datoreaz
n mare parte scadgn pe parcursul semestrului a valorilor mobilianeige de guvernul francez
si de agefia suprangonak EFSF ce dgn rating-ul ,AA+".

in perioada de gestiune au fost vanditau ajuns la scadenvalori mobiliare Tn valut strina
evaluate la valoarea jagprin profit sau pierdere cu valoarea nomirtatak de 176,230 mii USD;
92,800 mii EURsi 4,250 mii GBP (in anul 2013 au fost vandgieau ajuns la scaden
396,035 mii USD; 116,615 mii EUR 20,000 mii GBP). Totodat in perioada de gestiune au
fost procurate valori mobiliare in vaiugtraina evaluate la valoarea jéstu valoarea nominatotak
de 198,575 mii USRI 58,380 mii EUR (in anul 2013: 532,940 mii USI262,750 mii EUR).

Conform Acordului de consultgnsi management invegthnal incheiat intre Banca Intetimaak
pentru Reconstrtie si Dezvoltare (BIRD)i Banci, BIRD a devenit consultantgilmandatarul Bncii
pentru administrarea uneirp a activelor externe, limitate la 20% din activefieiale de rezei
Investtiile Tn cadrul acestui program sunt efectuate itorvamobiliare in USD emise de
Trezoreria SUA, agei guvernamentalesi supran@onale. Aceste active sunt prezentate in
cadrul valorilor mobiliare in valatstraina evaluate la valoarea jagprin profit sau pierdere.

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribdié agetiile interngionale de rating (Standard & Poor’s, Moodyi's
Fitch Ratings).
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

6. Valori mobiliare investitionale (continuare)

La 30 iunie 2014 valoarea de bitaa valorilor mobiliare in valdt sti@ina gestionate extern
constituia 2,861,110 mii lei (la 31 decembrie 202371,918 mii lei), ponderea acestora in
activele oficiale de rezefvconstituind 7.45% (la 31 decembrie 2013: 7.25%).

Conform deciziei Consiliul de administia al Bancii portofoliul de investii clasificat ca valori
mobiliare fistrate pam la scadetd trebuie & dgina o pondere de pénla 20% din activele
oficiale de rezer¥ ale Bincii. Volumul si structura activelor valutarg perspectiva fluxurilor
viitoare de mijloace dnesti permit meninerea pah la scadetd a valorilor mobiliare din
portofoliul dat.

La 30 iunie 2014 ponderea valorilor mobiliargstate pam la scadetd in activele oficiale de
rezena ale Bancii constituia 19.45% (la 31 decembrie 2013: 1%h1

30 iunie 31 decembrie
2014 2013

MII LEI MIl LEI
Valori mobiliare in valut straina pastrate paala
scadert (valoarea nomina) 7,356,229 7,124,212
Dobanzi aferente valorilor mobiliare in valdtraina
pastrate panla scadeti 115,470 98,908
Valori mobiliare Tn valut a straina pastrate pani la
scadena 7,471,699 7,223,120

Valorile mobiliare fastrate paa la scadetad poarti o rat anuak a dobanzii fid cupring intre
0.33%si 3.55%.

La situaia din 30 iunie 2014 ponderea valorilor mobiliatstpate paa la scadetd cu ratingul
LAAA” constituia 83.05%, iar a celor cu ratingul A" — 16.95% (la 31 decembrie 2013:
~AAA” constituia 83.71%si ,AA+" - 16.29%).

Portofoliul de valori mobiliare in val@itstiaina pastrat pa# la scadeta corntine valori mobiliare
emise de Guvernelgi ageniile guvernamentale din Statele Unite ale Ameridiiniunea
European si cele emise de institii suprangonale.

Pe parcursul semestrului 1, 2014 in cadrul poriofol valorilor mobiliare fstrate paa la
scaderi nu au avut loc supliniri. Totodatin perioada de gestiune au ajuns la scadeoLa
valori mobiliare fstrate pamla scadeta cu valori nominale de 9,600 mii EUiR4,000 mii GBP.

Pe parcursul semestrului I, 2014 nu au fost formmatkiceri pentru pierderi din deprecierea
valorilor mobiliare fstrate paala scadeta.
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BANCA NATIONAL A A MOLDOVEI
NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2014

7. Valoarea just a instrumentelor financiare

Instrumentele financiare aleiBcii constau din numerar plasamente pe termen scurt #ndi,
aur monetar, cream ale organizdlor financiare interngonale, valori mobiliare, credite
acordate #ncilor si altor persoane, monaahgionak in circulgie, disponibilititi ale Guvernului
Republicii Moldovasi disponibilitati ale kincilor, Certificate emise de Banca tidmakh a
Moldovei, obligaiuni fata de organizgile financiare interngonale si alte activesi obligaiuni
financiare.

Activele financiare ale &hcii se evaluedz la valoarea judt cu excepa numeraruluisi
plasamentelor pe termen scurt iandi, creamelor organizgilor financiare interng@onale,
creditelor acordatealcilor si altor persoanei valorilor mobiliare fastrate paala scadeta care
se evalueala cost amortizat. Obliganile financiare sunt evaluate la cost amortizat.

in tabelul de mai jos este prezentataloarea de bilansi valoarea just a activelor si
obligaiunilor financiare ale Bncii.

La La valoarea

valoarea justa

justa prin  Pastrate disponibile Altele la

profit sau pana la Credite si pentru cost Valoarea

pierdere  scadeni creante vanzare amortizat Total Justi

MII LElI  MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI Mil LEI
30 iunie 2014
Active
Numerarsi plasamente pe
termen scurt Tndmci - - 13,402,380 - - 13,402,380 13,402,380
Aur monetar - - - 43,940 - 43,940 43,940
Creane ale organizglor
financiare interngonale - - 2,831,084 - - 2,831,084 2,831,084
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova - - - 2,076,808 - 2,076,808 2,076,808
Credite acordateancilor si
altor persoane - - 237,030 - - 237,030 237,030
Valori mobiliare investionale:
Evaluate la valoarea just 17,344,194 - - - - 17,344,194 17,344,194
Evaluate la cost amortizat - 7,471,699 - - - 7,471,699 7,714,713

Alte active - - 32,592 - - 32,592 32,592
Total active financiare 17,344,194 7,471,699 16,5086 2,120,748 - 43,439,727 43,682,741
Obligatiuni
Monedi naionali in
circulaie - - - - 19,422,978 19,422,978 19,422,978
Disponibilititi ale Guvernului
Republicii Moldova - - - - 2,350,348 2,350,348 )38
Disponibilitati ale kincilor - - - - 6,681,475 6,681,475 6,681,475
Certificate emise de Banca
Nationaki a Moldovei - - - - 1,233,940 1,233,940 1,233,940
Obligaiuni fata de
organizaiile financiare
interngionale - - - - 8,743,649 8,743,649 8,743,649
Alte obligagiuni - - - - 45,693 45,693 45,693
Total obligatiuni financiare - - - - 38,478,083 38,478,083 3831083
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7. Valoarea just a instrumentelor financiare (continuare)
La La valoarea

valoarea justa

justa prin  Pastrate disponibile  Altele la

profit sau péani la Credite si pentru cost Valoarea

pierdere  scadeni creante vanzare amortizat Total Justa

MII LElI  MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MiIl LEI
31 decembrie 2013
Active
Numerarsi plasamente pe
termen scurt Tnanci - - 12,563,296 - - 12,563,296 12,563,296
Aur monetar - - - 37,392 - 37,392 37,392
Creane ale organizilor
financiare interngonale - - 2,563,064 - - 2,563,064 2,563,064
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova - - - 2,079,360 - 2,079,360 2,079,360
Credite acordateancilor si
altor persoane - - 281,423 - - 281,423 281,423
Valori mobiliare investionale:
Evaluate la valoarea just 16,944,663 - - - - 16,944,663 16,944,663
Evaluate la cost amortizat - 7,223,120 - - - 7,223,120 7,245,390

Alte active - - 909 - - 909 909
Total active financiare 16,944,663 7,223,120 15,4682 2,116,752 - 41,693,227 41,715,497
Obligatiuni
Monedi naionali Tn
circulaie - - - - 19,044,895 19,044,895 19,044,895
Disponibilititi ale Guvernului
Republicii Moldova - - - - 1,641,481 1,641,481 1uemB1
Disponibilititi ale kincilor - - - - 7,029,497 7,029,497 7,029,497
Certificate emise de Banca
Nagionak a Moldovei - - - - 2,602,671 2,602,671 2,602,671
Obligaiuni fata de
organizaiile financiare
interngionale - - - - 8,299,036 8,299,036 8,299,036
Alte obliggiuni - - - - 312,878 312,878 312,878
Total obligatiuni financiare - - - - 38,930,458 38,930,458 389358
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7. Valoarea just a instrumentelor financiare (continuare)
lerarhia valorii juste a instrumentelor financiare
in tabelul de mai jos sunt prezentate instrumerftelnciare evaluate la valoarea jyailterior

recunoaterii initiale, grupate in cadrul nivelelor 1-3 in dependetie metoda de evaluare
utilizata.

30 iunie 2014 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Aur monetar 43,940 - - 43,940

Valori mobiliare Tn valut

striina evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 17,344,194 - - 17,344,194
Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii Moldova - 2,076,808 - 2,076,808
Total 17,388,134 2,076,808 - 19,464,942
31 decembrie 2013

Aur monetar 37,392 - - 37,392

Valori mobiliare Tn valut

striina evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 16,944,663 - - 16,944,663
Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii Moldova - 2,079,360 - 2,079,360
Total 16,982,055 2,079,360 - 19,061,415

Metodelesi tehnicile de evaluare utilizate in scopul evialda valoarea justau timas acelea
comparativ cu perioada precederde raportaresi nu au fost efectuate reclasiic ale
instrumentelor financiare intre nivelele ierarhialorii juste.

Conducerea #&hcii, in urma analizelor a&€ute, consider ca datori termenului scurt al
plasamentelor Tnamci, scopuluki naturii specifice al creditelor acordaiecreanelor, precurnsi

al lipsei pigei active pentru Cota Republicii Moldova la FMI,reanu sunt inregistrate la
valoarea just in Situaiile financiare, valoarea justa acestora nu este semnificativ difexie
valoarea cu care sunt inregistrate in Bilnontabil.

De asemenea, conducerea condiagrvalorile la care sunt inregistrate obligaile Bancii in
Bilantul contabil aproximedizvaloarea justa acestora datofitermenului scurt pentru care sunt
plasate sau datoiitipului de tranza@i specifice unei Bnci centralesi pentru care nu existo
piata distinck sau modele de evaluare caieestimeze credibil valoarea jast

Toate instrumentele financiare care nu sunt evallemtvaloarea justin bilartul contabil se
incadreaz in nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu exc¢egpvalorilor mobiliare investionale
pastrate pam la scadeti care se incadreazin nivelul 1 al ierarhiei valorii juste.
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8. Active nematerialesi materiale pe termen lung
Active
materiale
pe termen Active
lung Tn nemateriale
curs de Active in curs de
Cladiri Echipamente execdyie nemateriale  execuie Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Cost
La 1 ianuarie 2014 36,496 81,217 4,304 51,831 2,501 176,349
Intrari 43 1,770 616 - 89 2,518
Transferuri - 1,136 (1,136) 115 (115) -
lesiri - (2,090) - (88) - (2,178)
La 30 iunie 2014 36,539 82,033 3,784 51,858 2,475 76,889
Amortizarea acumulata
La 1 ianuarie 2014 25,287 71,912 - 31,074 - 128,273
Amortizarea calculat 501 1,962 - 2,552 - 5,015
lesiri - (2,090) - (88) - (2,178)
La 30 iunie 2014 25,788 71,784 - 33,538 - 131,110
Valoarea de bilart
La 1 ianuarie 2014 11,209 9,305 4,304 20,757 2,501 48,076
La 30 iunie 2014 10,751 10,249 3,784 18,320 2,475 5,549
Active
materiale
pe termen Active
lung Tn nemateriale
curs de Active in curs de
Cladiri Echipamente execdie nemateriale  execuie Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Cost
La 1 ianuarie 2013 36,420 77,140 4,831 38,059 2,863 159,313
Intrari 76 2,967 4,291 10,956 2,500 20,790
Transferuri - 4,836 (4,818) 2,862 (2,862) 18
lesiri - (3,726) - (46) - (3,772)
La 31decembrie 2013 36,496 81,217 4,304 51,831 2,50 176,349
Amortizarea acumulata
La 1 ianuarie 2013 24,302 72,132 - 27,135 - 123,569
Amortizarea calculat 985 3,506 - 3,985 - 8,476
lesiri - (3,726) - (46) - (3,772)
La 31 decembrie 2013 25,287 71,912 - 31,074 - 128,2
Valoarea de bilart
La 1 ianuarie 2013 12,118 5,008 4,831 10,924 2,863 35,744
La 31 decembrie 2013 11,209 9,305 4,304 20,757 2,50 48,076
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9. Alte active
30 iunie 31 decembrie
2014 2013
MII LEI MII LEI
Cheltuieli in avans 641 1,260
Alte creane 3,334 909
Avans acordat pentru producerea monedgonale 29,258 -
Stocuri 1,168 918
Marfuri si materiale Tn gestiune 893 808
Subtotal 35,294 3,895
Minus: Provizioane pentru stocurile cu rulaj lgintreane
indoielnice (61) (61)
35,233 3,834
10. Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova
30 iunie 31 decembrie
2014 2013
MII LEI MII LEI
Depozite la vedere ale Ministerului Finalor 1,904,240 1,602,072
Depozite la termen ale Ministerului Finelor 30,086 -
Disponibilitati Tn valué straina ale Ministerului Finatelor 391,497 1,082
Alte disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova 24,525 38,327
2,350,348 1,641,481

Pentru soldul depozitelor la vedere ale Ministardfinanelor, Banca piteste o dobanal
reiesind din rata medie ponde#iad dobanzii pe sistemul bancar, dispodilpiéntru ultimele trei
luni, la depozitele atrase la vedere de la perdegunedice cu dobariin lei moldovengti. Rata
medie ponderétla depozitele la vedere de la Ministerul Fitgdor Tn sold la 30 iunie 2014 a
constituit 1.86% (la 31 decembrie 2013: 1.71%).

Pentru depozitele la termen acceptate de la Mmilsténartielor, Banca piteste o dobanal
reiesind din rata de bdizaplicati la principalele opetauni de politid moneta& pe termen scurt,
variabikh pe durata contractului de depozit, indiferent eismenul de depozitare. Rata medie
ponderai la depozitele la termen de la Ministerul Fitedar n sold la 30 iunie 2014 a constituit
3.50% (la 31 decembrie 2013: soldul era 0).

11. Disponibilitati ale bancilor

30 iunie 31 decembrie

2014 2013

MII LEI MII LEI
Disponibilitati ale kincilor, inclusiv rezervele obligatorii 6,646,475 6,901,495
Depozite in monednaionak ale kincilor licertiate 35,000 128,002
6,681,475 7,029,497
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11. Disponibilitati ale bancilor (continuare)

Disponibilitati ale ancilor, inclusiv rezervele obligatorii, reprezintnijloacele din conturile
Loro ale tancilor rezidente, bncilor rezidente in proces de lichidagiebancilor rezidente in
proces de insolvabilitate, precusi rezervele obligatorii ale amcilor la Band in lei
moldoveneti, dolari SUAsi Euro.

Conform cerigelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de aBa, la situgia din
30 iunie 2014 #ncile sunt obligateasmertina rezerve obligatorii Tn lei moldovestesi valute
straine (dolari SUAsi Euro) la nivel de 14% (la 31 decembrie 2013: 146 baza de calcul,
reprezentdt din mijloacele atrase deiffici in valutele respective. Rezervele obligatariiléi
moldovengti se merin de kanci in conturile Loro la Baricin mediu pe perioada de migre,
sau n contul rezervelor obligatorii akrxii Tn moned naionak la Bana, iar rezervele
obligatorii Tn valui straina se reflect in registrele contabile aleaBcii in contul rezervelor
obligatorii in valui strina si sunt localizate in conturile Nostro aleiri®ii in kincile din
strainatate.

in baza art. 17 diegea cu privire la Banca Nafionald a Moldovei, rezervele obligatorii ce
depisesc 5 la sut de la mijloacele atrase sunt remunerate dtee dBBand, pentru rezervele
obligatorii in lei moldovengi aplicand rata medie la depozitele overnight @mdéi calculat
pentru luna respecty iar pentru rezervele obligatorii in valuteagte (dolari SUAsi Euro) —
rata medie la depozitele la vedere cu dob&irthse dedmci in valufi stiiina, calculad lunar de
Bana Tn baza rapoartelor lunare privind rata mediegipozitele atrase deirci.

Depozite in monedngionaki ale kincilor liceriate reprezirit depozitele overnight aleibcilor
plasate la Baricsi dobanda calculatpentru aceste depozite. Rata dobanzii aferéapozitelor
overnight ale bncilor la situgia din 30 iunie 2014 a constituit 0.50% (la 31 avbae 2013:
0.50%).

12. Alte obligaiuni

30 iunie 31 decembrie

2014 2013

MII LEI MII LEI

Obligaiuni fata de Bugetul de Stat cu privire la

distribuirea profitului - 125,040
Obligaiuni fata de alte entitti 45,167 146,956
Obligaiuni fata de personal 71 8,946
Alte obligaiuni 462 31,944
45,700 312,886
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13. Venituri din dobanzi

30 iunie 2014 30 iunie 2013
MII LEI MII LEI
Venituri din dobéanzi la plasamente pe termen scurt
Dobanzi la depozite la termen Tangi stéine 16,387 13,920
Dobanzi la depozite plasate overnight 146 189
Dobanzi la disponibiliti 17 45
16,550 14,154
Venituri din dobanzi la valori mobiliare
Dobanzi la valori mobiliare in valustriina evaluate la
valoarea just 74,631 67,509
Dobanzi la valori mobiliare in valustraina pastrate
pari la scadeti 82,105 61,195
Amortizarea scontului la valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova 46,169 45,954
202,905 174,658
Venituri din dobanzi la creditele acordatesi REPO
Dobanzi la creditele acordaterzilor si REPO 1,847 331
Dobanzi la creditele acordate sal@hoa 69 55
1,916 386
221,371 189,198

Rata medie a dobanzii la valorile mobiliare de siginute in portofoliul Bincii pe parcursul
semestrului 1, 2014 a constituit 4.60% (rata med@obanzii pe parcursul semestrului I, 2013:

4.37%).

14. Cheltuieli cu dobanzi

30 iunie 2014 30 iunie 2013
MII LEI MII LEI
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite
Dobanzi la creditele primite de la Fondul Monetar
Interngional 17,407 14,886
17,407 14,886
Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilititilor
Dobanzi aferente rezervelor obligatorii 11,793 14,931
Dobanzi aferente depozitelor acceptate deteib 554 1,452
Dobanzi la depozitele acceptate de la Ministerul
Finanelor 11,861 14,156
Dobanzi aferente opgranilor Forward 1,139 952
25,347 31,491
Cheltuieli cu dobanzi aferente opergunilor cu valori
mobiliare si REPO
Amortizarea scontului la certificateleaBcii Nationale a
Moldovei 41,386 88,733
41,386 88,733
84,140 135,110
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14. Cheltuieli cu dobanzi (continuare)

Soldul mediu zilnic al certificatelor #icii pe parcursul semestrului I, 2014 a constifj&86
milioane lei (semestrului 1, 2013: 4,248 milioares).| Rata medie a dobanzii la certificatele
Bancii plasate pe parcursul semestrului I, 2014 ssttit 3.50% (pe parcursul semestrului I,
2013: 4.19%).

15. Venituri din tranzactii si diferente de curs valutar

30 iunie 2014 30 iunie 2013

MII LEI MII LEI
Diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 41199 560,264
Venituri realizate de la opgrani in valut straina 200,360 67,168
2,042,339 627,432

Diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutareirprdin reevaluarea zilnica stocurilor
valutare, ca urmare a modiié cursului oficial al leului moldovenesc in raportv@alutele stiine care
formeaz stocurile valutare, precum din reevaluarea conturilor FMI. La finele anulugniturile
nerealizate sunt transferate la rezerva venitunérealizate din difergm de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare. Rezerva datoate fi utilizai exclusiv pentru acoperirea unor eventuale pierderi
nerealizate din diferg@ de curs de la reevaluarea stocurilor valutare.

Veniturile realizate apar la vanzarea valuteiirstrsi reprezing diferena pozitiva dintre cursul de
vanzaresi costul stocului valutei respective (sau cursutimeal valutei cumfirate) multiplicat la
volumul vanzrilor. Pe parcursul semestrului I, 2014 venituolginute au fost generate in special de
diferena pozitiva dintre cursul de vanzagecostul stocului valutelor, precusnin urma opengunilor

de convertire (arbitraj valutar).

16. Venituri /(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

30 iunie 2014 30 iunie 2013

MII LEI MII LEI
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare Tn valut
straina 34,161 (65,809)
Venituri /(pierderi) nete realizate din reevaluarea
valorilor mobiliare Tn valut straina 4,047 (779)
38,208 (66,588)

Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare Tn valdtraina evaluate la valoarea jasprin
profit sau pierdere reprezinvenituri nerealizate care au fost generate denaaga preurilor pe
pietele financiare internenale urmare dimirdrii nesemnificative a ratelor dobéanzilor pe
parcursul semestrului | al anului curent. La finateilui, veniturile nerealizate sunt transferate la
rezerva veniturilor nerealizate din reevaluareaomalr mobiliare investionale. Rezerva dat
poate fi utilizai exclusiv pentru acoperirea unor eventuale pierderealizate din reevaluarea
valorilor mobiliare n valut staina. La situaia din 30 iunie 2014 rezerva veniturilor nereakzat
din reevaluarea valorilor mobiliare inveginale a constituit 227,835 mii lei.
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17. Cheltuieli opergionale

30 iunie 2014 30 iunie 2013

MII LEI MII LEI

Cheltuieli cu personalul 24,435 21,524
Cheltuieli cu servicii informgonale, consultag si
audit 6,769 6,227
Cheltuieli privind amortizarea activelor nemategial
si materiale pe termen lung 5,015 3,880
Cheltuieli pentru intrgnerea cidirilor, transportului
si echipamentului 2,235 2,040
Cheltuieli cu taxai comisioane 309 418
Cheltuieli aferente monedei t@nale 61 29,257
Alte cheltuieli opergonale 2,425 2,032

41,249 65,378

Cheltuielile cu personalul inclug contribuiile obligatorii de asigurare sociatle stat Tn ririme
de 4,270 mii leki primele de asigurare obligatorie de asigtenedical in marime de 726 mii lei
(la 30 iunie 2013: 3,762 mii I&i 560 mii lei respectiv).

La 30 iunie 2014 nuanul unititilor de personal, inclusiv locurile vacante, a ddog 477 unititi
(la 30 iunie 2013 - 474 uiaif).

18. Farti afiliate

La 30 iunie 2014 cheltuielile de remunerare aferextnducerii Bncii, inclusiv condudtorilor
de nivel mediu au constituit 4,711 mii lei (la 3Mie 2013: 3,669 mii lei).

La 30 iunie 2014 cheltuielile cu contrifile obligatorii de asigurare sociatle stagi primele de
asigurare obligatorie de asist&medicai aferente conduceriidcii, inclusiv conduatorilor de
nivel mediu au constituit 1,069 mii lei 179 mii lei respectiv (la 30 iunie 2013: 836 i si

124 mii lei respectiv).

Banca acordl credite angajdor sii. Prezentarea in continuare reprexzintiscarea creditelor
acordatssi soldul la credite acordate conducerdirgii, inclusiv conduatorilor de nivel mediu:

Sold la
Sold la Credite 31 decembrie
1 ianuarie acordate Ramburgri /30 iunie
MiIl LEI MiIl LEI MII LEI MiIl LEI
2013 5,029 1,050 (784) 5,295
2014 5,295 1,515 (589) 6,221

Creditele sunt acordate persoanelor de conduceatelale dobanzii aplicate pentrgi &alariaii

in condiiile previzute de actele normative interne alin8i. Aceste credite sunt asigurate prin
gajul depus de fiecare persaareneficiasi, care la situga din 30 iunie 2014 a inregistrat suma
de 9,491 mii lei (la 31 decembrie 2013: 8,358 .|
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18. Far ti afiliate (continuare)

La data de 30 iunie 2014 aceste credite erau idat@fin categoria creditelor standardirept
urmare nu este necesaonstituirea de reduceri pentru pierderi din dejerea acestora.

Luand in considetge prevederile art. 1 alegii cu privire la Banca Nafionald a Moldovei, care
stipuleaz expres & Banca este o persaafuridica publici autonomi responsabil fata de
Parlament, Guvernuil alte entititi afiliate Guvernului nu sunt considerate a drtpafiliate ale
Bancii.

19. Angajamentesi obligatiuni conditionate
Cambii emise

La 30 iunie 2014 valoarea cambiei einide ctre Bané@ in favoarea Fondului Monetar
Interngional pentru asigurarea creditelor primite in chadkangajamentelor EFF a constituit
3,231,154 mii lei (la 31 decembrie 2013: 3,000,8v6lei).

La 11 mai 2012 Parlamentul a adopt&yea cu privire la majorarea sumei de subscripyie a
Republicii Moldova la Fondul Monetar Internagional prin care a fost aproldatmajorarea sumei
de subscripe a Republicii Moldova la Fondul Monetar Intefinaal de la 123,2 milioane XDR
pari la 172,5 milioane XDR. Obligée si intreprinderea @surilor necesare pentru a asigura
majorarea sumei de subsci@a Republicii Moldova la Fondul Monetar Intefioaal sunt
asumate de Banca Nanak a Moldovei, in calitatea sa de agent al Repuliicidova.

La situaia din 30 iunie 2014, decizia de majorare a cotepubdlicii Moldova nu a intrat in
vigoare, fiind condionati de neintrunirea tuturor conilior necesare pentru intrarea in vigoare
a Deciziei respective a Fondului Monetar Intgiorzal.

Angajamente investifionale

La data de 30 iunie 2014 Banca Mondialn cadrul programului de gestionare exiem
rezervelor, a incheiat 8 tranziacu valori mobiliare dintre care 3 curiri in valoare nominal
totak de 15,7 milioane USBi 5 vanari in valoare nominal de 14,4 milioane USD, toate
tranzadiile avand data valutei 1 iulie 2014.

Angajamente de creditare

La situaia din 30 iunie 2014 (precusi la situgia din 31 decembrie 2013) nu exista nici un
angajament contlonal cu caracter creditor.

La 30 iunie 2014 (precum la 31 decembrie 2013) nu exista nici o datorietermen de
prescripie expirat.

Angajamente de capital

La 30 iunie 2014, in conformitate cu contracteleh@ate, Banca era angdajat onoreze pe
parcursul anilor viitori obliggile financiare aferente achiii platilor pentru unele achiti
aferente activittii Bancii in sund de circa 3,812 mii EUR sau circa 72,730 mii lei
(la 31 decembrie 2013: circa 341 mii EUR sau cgd22 mii lei).
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19.  Angajamentesi obligatiuni conditionate (continuare)
Litigii si obligayiuni condisionate

La 30 iunie 2014 Banca a fost impligdh 13 litigii judiciare, in 9 din care parti¢gipn calitate
de parasi in 4 in calitate de intervenient accesoriu.

La situaia din 30 iunie 2014 (precusnla situgia din 31 decembrie 2013) Banca nu a inregistrat
provizioane pentru litigii, deoarece nu considex exist dovezi suficiente de eventualesire
viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

20. Evenimente ulterioare

Evenimente semnificative nu au avut loc dldata bilagului contabil.
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