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Decizie de politica monetara, 28 iunie 2017
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Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 28 iunie 2017, a adoptat prin
vot unanim urmatoarea hotarare:

1. Se diminueaza rata de baza aplicatd la principalele operatiuni de politica monetard pe termen scurt cu 1.0 puncte

procentuale, de 1a 9.0 pana la 8.0 la sutd anual.

2. Se diminueaza ratele de dobanda:
- la creditele overnight cu 1.0 puncte procentuale, de la 12.0 pana la 11.0 la suta anual;

- la depozitele overnight cu 1.0 puncte procentuale, de la 6.0 pana la 5.0 la suta anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul

actual de 40.0 la suta din baza de calcul.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valutd liber convertibila la nivelul actual de 14.0 la suta din

baza de calcul.

La baza acestei decizii a stat dinamica indicatorilor macroeconomici din ultimele 2-3 luni care contureaza premise de
temperare a activitdtii economice si o diminuare a presiunilor inflationiste pe termen mediu. Totodatd, se constatd indicii

de supraapreciere moderata in termeni reali a monedei nationale.

Decizia respectivd urmareste crearea conditiilor monetare reale capabile sd readuca inflatia in intervalul de variatie de = 1.5

puncte procentuale de la tinta inflatiei de 5.0 la sutd pe termen mediu, precum si sa stimuleze cererea agregatad.

In acelasi context, BNM va continua sa gestioneze surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare, conform

calendarului anuntat .

Rata anuala a inflatieiRata anuald a inflatiei reprezinta cresterea preturilor de consum intr-o lund din anul curent fata de

pozitionat peste limita superioarad a intervalului de variatie de + 1.5 puncte procentuale de la tinta inflatiei de 5.0 la suta.

Aceasta a inregistrat nivelul de 7.4 la suta, fiind cu 0.8 puncte procentuale superioara celei din luna precedenta.

In luna mai 2017, rata anuald a inflatiei de bazil?l s-a situat cu 0.1 puncte procentuale sub nivelul consemnat in luna

precedentd, constituind 4.8 la suta.

Evolutia inflatiei in luna mai 2017 este in concordanta cu ultima prognoza a BNM. Astfel, inflatia de la inceputul anului s-a

accelerat din cauza socurilor pe termen scurt acompaniata de majorarea venitului disponibil al gospodariilor casnice.
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Cererea agregatd este moderatd si nu va crea presiuni inflationiste suplimentare.

In trimestrul 12017, activitatea economica a inregistrat o crestere de 3.11a sutd comparativ cu perioada similara a anului
2016. Din perspectiva utilizarilor, dinamica respectiva este conditionata de cererea interna si externd, de majorarea
consumului final al gospodariilor populatiei cu 4.2 1a sutd. Exporturile au sporit cu 23.0 la suta, iar importurile - cu17.0 la
sutd, cele din urma contribuind substantial la temperarea activitdtii economice in perioada de referinta. Pe categorii de
resurse, evolutia pozitiva a PIB, in trimestrul I 2017, a fost determinatd, in principal, de contributia din partea comertului si
a subcomponentei transport, informatii si depozitare, care in ansamblu s-au majorat cu 10.5 la suta comparativ cu perioada
similara a anului precedent. Agricultura si constructiile s-au majorat cu 1.8 si 2.7 1a sutad, respectiv. Valoarea addugata bruta

in sectorul industrial a fost superioard cu 1.2 1a sutd comparativ cu perioada similara a anului precedent.

In luna aprilie 2017, rata anuald de crestere a exporturilor s-a redus pand la nivelul de minus 13.6 la sutd, cea a importurilor
ainregistrat 1.9 la sutd, iar cea aferenta volumului productiei industriale a inregistrat valoarea de minus 9.3 la sutd. In

acelasi timp, ritmul anual de crestere a volumului mdrfurilor transportate a ajuns la nivelul de 15.8 la suta.

Procesele de creditare si de economisire in luna mai 2017 au reflectat evolutii diferite. Volumul creditelor noi acordate in
perioada de referinta s-a majorat cu 9.7 la sutd, iar volumul depozitelor noi atrase s-a redus cu 7.4 la suta fata de perioada
similara a anului precedent. Soldul total al creditelor la sfarsitul lunii mai 2017 s-a diminuat cu 10.11a suta fata de perioada
similara a anului precedent. Totodatd, soldul total al depozitelor a crescut cu 1.9 la suta fata de sfarsitul lunii mai 2016, ca

urmare a majordrii soldului depozitelor in moneda nationala.

Rata medie ponderata la creditele noi acordate, in luna mai 2017, in moneda nationala s-a redus cu 0.22 puncte procentuale
fata de nivelul inregistrat in luna aprilie 2017, constituind 10.41la suta anual. Rata medie la depozitele noi atrase in leia
inregistrat, in luna mai 2017, o diminuare nesemnificativa de 0.04 puncte procentuale fatd de luna precedenta si a constituit

5.311a sutd anual.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic international, astfel incat,
prin flexibilitatea cadrului operational specific strategiei de tintire a inflatiei, sa asigure mentinerea stabilitatii preturilor

pe termen mediu.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data de 26 iulie 2017,

conform calendarului anuntat .

[ Rata anuali a inflatiei reprezinta cresterea preturilor de consum intr-o luni din anul curent fatd de luna similar a anului
precedent. Se calculeaza ca un raport exprimat procentual intre indicele preturilor dintr-o luna din anul curent si indicele
din luna similara a anului precedent, calculati fata de aceeasi bazd, din care se scade 100. Lucrarile statistice aferente

indicilor preturilor de consum sunt realizate de Biroul National de Statistica (BNS) a.

BNM stabileste tinta inflatiei calculatd in baza indicelui preturilor de consum in valoare de 5.0 la suta anual (rata inflatiei
pentru ultimele 12 luni - luna respectiva a anului curent fatd de luna similard 4 a anului precedent) cu o posibild deviere de

+1.5 puncte procentuale.(Sursa: Strategia politicii monetare a Bancii Nationale a Moldovei pe termen mediu .

E Inflatia de bazd este calculata de BNS prin excluderea preturilor ce sunt in afara ariei de influenta a masurilor de politica
monetard promovata de BNM, cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si serviciile cu
preturi reglementate. Datele elaborate si publicate, incepind cu luna ianuarie 2012, sunt calculate de BNS in baza modificarii
anexei nr. 2 la Metodologia privind calculul indicelui inflatiei de baza, aprobata prin ordinul comun al Bancii Nationale a
Moldovei si Biroului National de Statistica N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificarea constd in includerea preturilor

la serviciile comunicdrii la distantd si la medicamente in cadrul preturilor reglementate).
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