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Datoria externa bruta a Republicii Moldova s-a majorat pe parcursul anului 2011 cu 666.10 mil.
USD (+13.9 la suta) si a constituit 5,452.33 mil. USD la 31 decembrie 2011 (tabelul 1).

Tabelul 1. Datoria externa bruta a Republicii Moldova, la sfarsitul perioadei (mil. USD)

2007 2008 2009 2010 2011
Sectorul guvernamental 765.76 778.26 957.50 1,116.17 1,142.48
Pe termen lung 765.76 778.26 957.50 1,116.17 1,142.48
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 12.69 6.35
Imprumuturi 753.07 771.91 773.63 934.89 962.33
Alocari de DST 183.87 181.28 180.15
Autoritati monetare 159.36 166.97 153.33 204.24 327.05
Pe termen lung 159.36 166.97 153.33 204.24 327.05
Imprumuturi 159.36 166.97 153.33 204.24 327.05
Binci 358.98 561.36 457.59 406.62 544.51
Pe termen scurt 198.93 283.13 189.98 113.18 183.97
Imprumuturi 10.14 56.78 10.60 10.60 28.65
Valuta si depozite 178.49 226.35 179.38 101.97 148.99
Alte angajamente aferente datoriei 10.30 0.61 6.33
Pe termen lung 160.05 278.23 267.61 293.44 360.54
Imprumuturi 160.05 278.23 267.61 293.44 360.54
Alte sectoare 1,432.28 1,784.56 1,941.68 2,184.70 2,497.56
Pe termen scurt 918.12 1,052.71 1,175.73 1,432.86 1,673.14
Imprumuturi 30.87 16.87 17.00 40.77 45.35
Credite comerciale 501.73 622.95 714.20 834.67 1,017.13
Alte angajamente aferente datoriei 385.52 412.89 444.53 557.42 610.66
Arierate 40.74 50.88 70.72 124.58 155.59
Altele 344.78 362.01 373.81 432.84 455.07
din care datoria pentru resurse energetice 343.16 360.39 372.19 419.64 453.45
Pe termen lung 514.16 731.85 765.95 751.84 824.42
Imprumuturi 514.16 731.85 765.95 751.84 824.42
Investitii directe: creditare intragrup 601.33 788.18 848.68 874.50 940.73
Angajamente fata de investitorii straini 601.33 788.18 848.68 874.50 940.73
Arierate 50.51 62.20 147.59 160.58 183.78
Imprumuturi de la investitorii striini 550.82 725.98 701.09 713.92 756.95
TOTAL 3,317.71 4,079.33 4,358.78 4,786.23 5,452.33

Diagrama 1. Datoria externa, la sfarsitul perioadei, prezentare sectoriala (mil. USD)
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Pe sectoare institutionale, datoria externd a fost repartizatd dupad cum wurmeaza: sectorul
guvernamental — 21.0 la suta, autoritdtile monetare — 6.0 la sutd, sectorul bancar — 10.0 la suta, alte
sectoare — 45.8 la sutd, angajamentele fata de investitorii strdini directi — 17.3 la sutd (diagrama 1).
La sfarsitul anului 2011 datoria externa publica si public garantata a inregistrat 1,521.44 mil. USD
(+12.8 la sutd), iar cea privata negarantata — 3,930.89 mil. USD (+14.4 la sutd) (tabelul 2).

Tabelul 2. Datoria externa publica, public garantata si datoria privata negarantata (mil. USD)

31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2011
Datoria publici si public garantata 944.09 957.46 1,139.79 1,348.67 1,521.44
Pe termen scurt 0.04 0.15 0.10 0.03
Alte angajamente aferente datoriei 0.04 0.15 0.10 0.03
Arierate (principal si dobanda) 0.04 0.15 0.10 0.03
din care datoria corporatiilor publice 0.04 0.15 0.10 0.03
Pe termen lung 944.05 957.31 1,139.69 1,348.64 1,521.44
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 12.69 6.35
Imprumuturi 931.36 950.96 955.82 1,167.36 1,341.29
din care datoria corporatiilor publice 543 1.14 20.43 21.86 47.13
Alocéri de DST de la FMI 183.87 181.28 180.15
Datoria privata negarantata 2,373.62 3,121.87 3,218.99 3,437.56 3,930.89
Pe termen scurt 1,117.01 1,335.69 1,365.61 1,546.01 1,857.11
Imprumuturi 41.01 73.65 27.60 51.37 74.00
Valuta si depozite 178.49 226.35 179.38 101.97 148.99
Credite comerciale 501.73 622.95 714.20 834.67 1,017.13
Alte angajamente aferente datoriei 395.78 412.74 444.43 558.00 616.99
Arierate (principal si dobanda) 40.70 50.73 70.62 124.55 155.59
Altele 355.08 362.01 373.81 433.45 461.40
Pe termen lung 655.28 998.00 1,004.70 1,017.05 1,133.05
Imprumuturi 655.28 998.00 1,004.70 1,017.05 1,133.05
Investitii directe: creditare intragrup 601.33 788.18 848.68 874.50 940.73
Angajamente fata de investitorii straini 601.33 788.18 848.68 874.50 940.73
Arierate 50.51 62.20 147.59 160.58 183.78
Imprumuturi de la investitorii striini 550.82 725.98 701.09 713.92 756.95
TOTAL 3,317.71 4,079.33 4,358.78 4,786.23 5,452.33

Evolutia structurii datoriei externe pe termene de scadenta este prezentatd in diagrama 2.

Diagrama 2. Structura datoriei externe pe termene de scadenta, la sfarsitul perioadei (mil. USD)
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La 31 decembrie 2011, angajamentele pe fermen lung au totalizat 3,404.42 mil. USD (+10.5 la
sutd) si au fost constituite din: imprumuturi de la investitorii straini directi in proportie de 22.0 la suta,
alte imprumuturi pe termen lung — 72.7 la suta si alocdri de DST — 5.3 la suta (diagrama 3).

Datoria externd pe termen scurt a totalizat 2,047.91 mil. USD (+20.0 la sutd) si a inclus: credite
comerciale (constituite Tn majoritate din avansuri si facturi neachitate la termen) — 49.7 la suta, datoria
istorica pentru importul de resurse energetice — 22.1 la sutd, arierate (angajamente neonorate la scadenta
la serviciul imprumuturilor externe atat pe termen lung, cat si pe termen scurt) — 16.6 la suta, depozitele
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bancare (la termen si la vedere) ale nerezidentilor in bancile licentiate din Republica Moldova — 7.3 la
sutd, imprumuturi pe termen scurt — 4.0 la sutd, precum si alte angajamente — 0.4 la sutd (diagrama 4).

Diagrama 3. Structura datoriei externe pe Diagrama 4. Structura datoriei externe pe

termen lung pe tipuri de angajamente,

termen scurt pe tipuri de angajamente, la

sfarsitul anului 2011 sfarsitul anului 2011
L fmprumu- Imprumu-
Alociri . A
%cngl & turi Valuta si 4 0% Alte
1 . 0
0 mntragrup depozite angajamente
3.3% 22.0% 7.3% 0.4%

&
Ebetetes

T ey
T
b T,
e,
e
SRR Ry

T

Arierate

Datoria

tru
Alte pen .
imp rumu / resurse Credr.ce1
pt i energetice comerco1a e
g 22.1% 49.7%
72.7%

Imprumuturile si alocdrile de DST au insumat 3,824.81 mil. USD, din care 39.7 la sutd sunt
angajamentele sectorului public (aici este inclusd datoria BNM, datoria de stat directa si datoria privata
asumatd de stat Tn urma executdrii garantiilor, precum si datoria corporatiilor publice), iar 60.3 la sutad
revin Tmprumuturilor contractate de agentii economici din sectorul privat, inclusiv in cadrul creditarii
intragrup (tabelul 3).

Tabelul 3. Imprumuturi si alocdri de DST la sfarsitul perioadei, prezentare sectoriald (mil. USD)

2007 2008 2009 2010 2011
Autoritati monetare 159.36 166.97 153.33 204.24 327.05
Imprumuturi (de la FMI) 159.36 166.97 153.33 204.24 327.05
Datoria de stat directa 747.18 762.73 944.20 1,106.09 1,134.85
Imprumuturi 734.49 756.38 760.33 924.81 954.70
Titluri de angajamente 12.69 6.35
Alociri de DST de la FMI 183.87 181.28 180.15
Datoria garantata asumata de stat 18.58 15.53 13.30 10.08 7.63
Alte sectoare 18.58 15.53 13.30 10.08 7.63
Imprumuturi 18.58 15.53 13.30 10.08 7.63
Datoria corporatiilor publice 5.47 1.29 20.53 21.89 47.13
Banci 0.59
Imprumuturi 0.59
Alte sectoare 4.88 1.29 20.53 21.89 47.13
Imprumuturi 4.84 1.14 20.43 21.86 47.13
Arierate la imprumuturi 0.04 0.15 0.10 0.03
Datoria privata garantata de stat 13.50 10.94 8.43 6.37 4.78
Alte sectoare 13.50 10.94 8.43 6.37 4.78
Imprumuturi 13.50 10.94 8.43 6.37 4.78
Datoria privata negarantata de stat 1,338.32 1,910.56 1,951.60 2,067.47 2,303.37
Banci 169.60 335.01 278.21 304.04 389.19
imprumuturi 169.60 335.01 278.21 304.04 389.19
Alte sectoare (inclusiv de la investitorii straini) 1,168.72 1,575.55 1,673.39 1,763.43 1,914.18
Imprumuturi 1,077.50 1,462.62 1,455.18 1,478.30 1,574.81
Arierate la imprumuturi 91.22 112.93 218.21 285.13 339.37
TOTAL 2,28241 2,868.02 3,091.39 3,416.14 3,824.81

Pe parcursul anului 2011 Republica Moldova a beneficiat in continuare de sprijinul organizatiilor
internationale, BNM valorificand 135.37 mil. USD, iar Guvernul — 96.81 mil. USD, pentru proiecte
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finantate din surse externe, situatia pe ansamblu fiind prezentata in tabelul 4.
Tabelul 4. Imprumuturi si alociri de DST — detalii suplimentare (mil. USD)
Plati reale | Acumuliri | Fluctuatia
Stoc la Trageri ’de de arierate ratei d’e Stoc la
31.12.2010 principal | la dobidnda schimb 31.12.2011
Datoria autoritatilor monetare 204.24 135.37 -6.16 -6.40 327.05
credite multilaterale 204.24 135.37 -6.16 -6.40 327.05
Datoria de stat directa 1,106.09 96.81 -59.99 -8.06 1,134.85
credite multilaterale si alocarile de DST 855.53 96.81 -24.03 -8.25 920.06
credite bilaterale 250.56 -35.96 0.19 214.79
Datoria garantata asumata de stat 10.08 -2.32 -0.13 7.63
de la alti creditori 10.08 -2.32 -0.13 7.63
Datoria corporatiilor publice 21.89 34.10 -7.31 -1.55 47.13
credite multilaterale 8.74 20.45 -1.37 27.82
de la alti creditori 13.15 13.65 -7.31 -0.18 19.31
Datoria garantata de stat 6.37 -1.59 4.78
credite multilaterale 6.37 -1.59 4.78
Datoria negarantata de stat 2,067.47 652.84 -407.64 10.26 -19.56 2,303.37
credite multilaterale 219.27 110.77 -53.14 -4.20 272.70
de la alti creditori 1,848.20 542.07 -354.50 10.26 -15.36 2,030.67
TOTAL 3,416.14 919.12 -485.01 10.26 -35.70 3,824.81

Distributia angajamentelor externe pe principalii creditori

ai Republicii Moldova este prezentatd in

tabelul 5.
Tabelul 5. Imprumuturi externe si alocari de DST, specificarea creditorilor (mil. USD)
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Autoritati monetare 159.36 166.97 153.33 204.24 327.05
FMI 159.36 166.97 153.33 204.24 327.05
Datoria de stat directi 747.18 762.73 944.20 1,106.09 1,134.85
Organisme internationale 461.61 480.21 688.36 855.53 920.06
BIRD si AID 434.49 436.40 441.16 479.41 508.16
BERD 3.40 243 1.46 0.49 3.49
FIDA 19.31 31.65 37.18 4231 45.42
BDCE 441 8.79 12.91 12.34 13.30
BEI 0.94 11.78 16.49 24.15
FMI 183.87 304.49 325.54
Relatii bilaterale 272.88 276.17 255.84 250.56 214.79
SUA 56.74 56.41 53.82 51.24 48.65
Japonia 22.51 26.89 23.50 23.40 21.23
Rusia 135.84 133.51 121.30 109.09 96.89
Polonia 15.00
altele 57.79 59.36 57.22 51.83 48.02
Titluri de angajamente 12.69 6.35
Datoria garantata asumata de stat 18.58 15.53 13.30 10.08 7.63
Alti creditori 18.58 15.53 13.30 10.08 7.63
Datoria corporatiilor publice 5.47 1.29 20.53 21.89 47.13
Organisme internationale 0.36 9.45 8.74 27.82
BERD 0.36 9.31 8.61 14.80
BEI 0.14 0.13 8.02
IFC 5.00
Alti creditori 547 0.93 11.08 13.15 19.31
Datoria privati garantata de stat 13.50 10.94 8.43 6.37 4.78
Organisme internationale 13.50 10.94 8.43 6.37 4.78
BERD 13.50 10.94 8.43 6.37 4.78
Datoria privata negarantata de stat 1,338.32 1,910.56 1,951.60 2,067.47 2,303.37
Organisme internationale 81.89 161.56 142.77 219.27 272.70
Alti creditori 1,256.43 1,749.00 1,808.83 1,848.20 2,030.67
TOTAL 2,282.41 2,868.02 3,091.39 3,416.14 3,824.81
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Datoria de stat externd fatd de creditorii multilaterali la 31 decembrie 2011 a constituit 920.06 mil.
USD, ponderea majora in soldul datoriei de stat externe detindnd-o: BIRD si AID — 44.8 la sutd, FMI —
28.7 la suta; FIDA — 4.0 la suta. Angajamentele fata de creditorii bilaterali a constituit 214.79 mil. USD,
din care 45.1 la sutd revin Guvernului Rusiei.

II. Indicatorii sustenabilitatii datoriei externe

Desi noi angajamente financiare pe parcursul anului 2011 au aparut atat in sectorul public, cat si in
cel privat, cresterea PIB-ului nominal, exprimat in dolari SUA, a condus la scaderea raportului datoriei
externe la PIB cu 4.4 puncte procentuale, pana la 77.9 la sutd (diagrama 5).

De mentionat, cd datoria externd publicd si public garantatd ramane moderata si nu depdseste
plafonul de 40 la suta din PIB” (diagrama 6).

Datoria externa privatd constituie 56.1 la sutd din PIB, majorarea ei fiind determinata, pe langa
imprumuturi, si de alte angajamente externe, precum creditele comerciale, ce reprezintd avansurile si
facturile neachitate.

Diagrama 5. Evolutia raportului datoriei externe  Diagrama 6. Evolutia raportului datoriei externe
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Raportata la exporturile de bunuri si servicii realizate in 2011, datoria externd publicd si public
garantata constituie 48.3 la sutd (diagrama 7).

In raport cu veniturile bugetului public national, datoria externa publici si public garantati din 2008
este in crestere: de la 39.0 pana la 59.2 la sutd in 2011, veniturile crescand mai lent decat datoria
(diagrama 8).

Serviciul, conform acordurilor, a angajamentelor publice se situeaza 1n ultimii cinci ani sub nivelul
de 5 la sutd din volumul de bunuri si servicii exportate (diagrama 9).

Presiunea serviciului datoriei externe publice asupra finantelor publice este, de asemenea, scazutd
(3.7 la suta din veniturile bugetului public national), insa in crestere fatd de anul precedent (diagrama 10).

In raport cu activele oficiale de rezerva ale statului, datoria externa publica si public garantati (cu
exceptia alocarilor de DST de la FMI) a reprezentat, la situatia din 31.12.2011, 68.2 la suta din volumul
acestora.

" Plafoane indicative in baza scorului CPIA (Country Policy and Institutional Assessment) elaborat de Banca Mondiala: 40 la
suta pentru raportul datoriei la PIB, 150 la sutd pentru raportul datoriei la exporturi, 250 la sutd pentru raportul datoriei la
veniturile bugetului, 20 la sutd pentru raportul serviciului datoriei la exporturi si 30 la sutd pentru raportul serviciului datoriei

la veniturile bugetului.
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Diagrama 7. Raportul datoriei externe publice si  Diagrama 8. Raportul datoriei externe publice si
public garantate la exporturile de bunuri si  public garantate la veniturile bugetului public
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Diagrama 9. Raportul serviciului datoriei externe Diagrama 10. Presiunea serviciului datoriei

publice* la exporturile de bunuri §i servicii, % externe publice* asupra finantelor publice, %
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* inclusiv serviciul imprumuturilor private garantate si asumate de stat
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