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Evolu'gia ratei inﬂa'giei in luna iulie 2015

Conform datelor publicate de Biroul National de Statistica (BNS), in luna iulie 2015, ritmul cresterii preturilor de consum
(IPC) pentru ultimele 12 luni a constituit 8.6 la sutg, fiind cu 0.3 puncte procentuale superior celui din luna precedenta,

depasind in continuare limita superioara a intervalului de +1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

Balanta riscurilor pe termen mediu la adresa inflatiei este afectatd de un sir complex de factori externi si interni, cu
accentuarea riscurilor inflationiste. Activitatea economica slaba din tdrile zonei euro si recesiunea din Federatia Rusa -
principalii parteneri comerciali externi ai Republicii Moldova, mentin riscuri de diminuare a veniturilor valutare ale
populatiei si ale exportatorilor autohtoni pe termen scurt, prin canalul remiterilor populatiei si al comertului extern. Acest
fapt poate influenta ulterior evolutia inflatiei, iar escaladarea tensiunii geopolitice din regiune ar putea determina presiuni

inflationiste suplimentare.

Situatia creata in sistemul bancar autohton, politica fiscala stimulativa, cu predominarea elementului social in structura
cheltuielilor bugetare, contribuie la mentinerea unui nivel relativ sporit al consumului, fapt ce influenteaza dinamica
preturilor de consum incepind cu sfirsitul anului precedent. Ajustarea suplimentara a tarifelor la serviciile reglementate,
majorarea accizelor la unele categorii de marfuri, si mai apoi, efectele de runda a doua de la aceste majorari, impreuna cu
situatia agrometeorologica nefavorabila din acest an, care va afecta productia agricola autohtona, vor genera presiuni
inflationiste aditionale asupra preturilor ce vor accelera in trimestrele urmadtoare inflagia. Iar ritmul anual de crestere al

preturilor va continua tendinta sa ascendentd, inclusiv din cauza unei baze joase de comparatie din anul precedent.

In luna iulie, rata anuald a inflatiei a constituit 8.6 la sutd, majorindu-se cu 0.3 puncte procentuale fati de valoarea lunii
precedente si fiind cu 3.3 puncte procentuale superioara celei din luna iulie 2014. Corespunzator perioadelor precedente,
dinamica anuald a inflatiei de baza si a preturilor la produsele alimentare au exercitat cel mai mare impact asupra ratei
anuale a inflatiei, insa contributia inflatiei de baza s-a majorat pana la 4.0 puncte procentuale, iar cea a preturilor la
produsele alimentare s-a diminuat pind la 3.0 puncte procentuale. Contributiile pozitive semnificative ale inflatiei de baza
si a preturilor la produsele alimentare sint rezultatul deprecierii monedei nationale si a masurilor de politica fiscala din
ultima perioadad. Preturile reglementate si cele la combustibili au avut contributii pozitive mai putin semnificative la

inflatia anuald in perioada de referinta, constituind 1.0 si 0.5 puncte procentuale respectiv.

Astfel, in anul curent au fost operate majorari ale cotelor accizelor la urmatoarele categorii de marfuri: mijloace de
transport, carburanti, alcool, articole de tutun, etc., ceea ce contribuie la sporirea costurilor agentilor economici si are o
influenta directd asupra formarii preturilor la produsele mentionate. Totodatd, in primele 6 luni ale anului curent cota
parte a cheltuielilor pentru remunerarea angajatilor si prestatii sociale in total cheltuieli ale bugetului public national s-a
majorat cu cca. 8.4 puncte procentuale fata de cea inregistratd in anul precedent, sia constituit 59.5 la suta din total,

inregistrand o crestere nominala de 15.5 la sutd fata de perioada similara a anului 2014.

Rata inflatiei lunare a consemnat o diminuare de 0.5 la sutd, fiind conditionata de scaderea preturilor la produsele
alimentare cu 2.5 la suta, atenuata de cresterea preturilor la marfurile nealimentare cu 0.7 la suta si la tarifele pentru

prestarea serviciilor populatiei cu 0.5 Ia suta.

Rata anuala a inflatiei de bazd a inregistrat in luna iulie 2015 valoarea de 11.8 la sutd, in crestere cu 0.7 puncte procentuale

fata de nivelul lunii precedente.

In luna iulie 2015, rata lunard a inflatiei de baza ' Inflatia de bazd este calculatd de BNS prin excluderea preturilor ce sint in
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afara ariei de influentd a masurilor de politicd monetara promovatd de BNM, cum ar fi cele la produsele alimentare si

preturilor la componentele "tigari" 2 Ca efect al modificarilor operate in directia majordrii cotei accizelor. (7.11a suta),

Larticole de sanitarie si igiena” 3 Cresterea mentionata la componenta ,articole de sanitdrie si igiena” se referd la: mijloace

suta), ,confectii” si ,incaltdminte” (cu cite 0.3 la suta).

Preturile la produsele alimentare in luna de referintd s-au diminuat cu 2.5 la suta fata de nivelul lunii iunie, ca urmare a
scaderii preturilor la ,legumele proaspete” cu 25.2 la sutad, la ,,cartofi” cu 18.7 1a suta, la ,fructele proaspete” cu 4.4 la sutad, la
,zahdr” cu 2.3 la suta. Efectul acestor reduceri a fost partial atenuat de majorarea preturilor la ,,oua” (cu 14.5 la sutd), ,peste

si conserve din peste” si ,,produse de morarit si panificatie” (cu cite 0.3 la suta fiecare).

Cu excluderea factorului sezonier, care a fost unul negativ, preturile la produsele alimentare au ramas practic la nivelul
lunii iunie. Scdderea sezoniera anticipata a preturilor la fructe si legume a fost compensata intr-o anumitd mdsurd de
inregistrarea unor conditii secetoase in lunile mai-iulie. Totodatd, deprecierea cu 2.9 la sutd a monedei nationale fatd de

dolarul SUA in luna iulie fatd de iunie 2015 a generat presiuni suplimentare asupra cresterii preturilor.

Ritmul anual al cresterii preturilor la produsele alimentare a constituit 8.7 1a suta, fiind cu 0.5 puncte procentuale inferior

celui din luna iunie 2015 si cu 1.6 puncte procentuale mai mare decit in luna iulie 2014.

In luna iulie 2015, preturile la combustibili s-au majorat cu 1.0 la sutd comparativ cu luna iunie, pastrind tendinta
ascendentd din luna anterioara. Dinamica respectiva s-a datorat cresterii preturilor la lemnele pentru foc cu 2.0 la sutd sia
carburantilor cu 1.6 la sutd, care au generat contributii de 0.9 si 0.5 puncte procentuale la formarea ratei lunare. In acelasi
timp, preturile la gazul lichefiat din butelii s-au micsorat cu 4.0 la sutd, generind o contributie negativa de 0.4 puncte
procentuale. O contributie minora la formarea ratei lunare a preturilor la combustibili a fost din partea componentei
»carbunele de pamint”, inregistrind o diminuare a preturilor cu 0.2 la sutd. De mentionat cd, preturile la ,,combustibilul

lichid” au ramas la nivelul lunii precedente.

Ritmul anual al cresterii preturilor la combustibili a fost de 6.9 la suta, fiind cu 1.0 puncte procentuale superior celui din

luna iunie 2015 si cu 3.3 puncte procentuale mai inalt decit in luna iulie 2014.

In luna de referintd, preturile la serviciile reglementate au inregistrat o dinamica mai accentuatd, majorindu-se cu 0.6 la
suta comparativ cu luna iunie 2015. Aceasta evolutie a fost determinata in primul rind de aparitia contributiei semnificative
din partea preturilor la serviciile comunal-locative (0.6 la sutd), in special, a cresterii preturilor la serviciile de energie
electrica si gaz din retea (1.2 la suta i 0.5 la sutd), a serviciilor stomatologice (1.4 la suta), precum si de mentinerea unei
contributii inalte din partea medicamentelor. Totodata, contributii mai putin pronuntate la dinamica lunara a preturilor la
servicii reglementate au fost generate de cresterea preturilor la serviciile de transport feroviar international de pasageri cu

1.6 la suta si de diminuarea tarifelor la serviciile transportului aerian de pasageri cu 1.7 la suta.

Ritmul anual al cresterii preturilor la produse si servicii reglementate a constituit 4.3 la suta, fiind superior cu 0.4 puncte

procentuale fatd de nivelul lunii precedente si cu 1.5 puncte procentuale fata de valoarea inregistrata in luna iulie 2014.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic international, inclusiv
dinamica privind consumul populatiei, remiterile de peste hotare, indicatorii monetari si ai pietei valutare si modificarea
conditiilor de comert extern, astfel incit, prin flexibilitatea cadrului operational specific strategiei de tintire a inflatiei, sa

asigure mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu.




!Inflatia de baza este calculatd de BNS prin excluderea preturilor ce sint in afara ariei de influentd a masurilor de politicd
monetard promovata de BNM, cum ar fi cele la produsele alimentare si bauturi, combustibili, produsele si serviciile cu
preturi reglementate. Datele elaborate si publicate incepind cu luna februarie 2012 sint calculate de BNS in baza modificarii
anexei nr. 2 la Metodologia privind calculul indicelui inflatiei de baza, aprobata prin ordinul comun al Bancii Nationale a
Moldovei si al Biroului National de Statistica N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificarea consta in includerea

preturilor la serviciile comunicarii la distanta si la medicamente in cadrul preturilor reglementate).
? Ca efect al modificarilor o in directi jordrii iaccizel
perate in directia majordrii cotei accizelor.

3 Cresterea mentionata la componenta ,articole de sanitdrie si igiena” se refera la: mijloace pentru toaleta (1.3 la sutd),

obiecte de sanitdrie si igiena (1.11a sutd), articole cosmetice si parfumerie (0.7 1a sutd) etc.
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