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Sumar

Dupa doi ani de crizd economica si financiard declinul sever din activitatea mondiala a facut treptat loc relansarii pe
principalele piete emergente si in unele tari avansate. Cresterea economica s-a consolidat si s-a extins pe parcursul celui
de-al doilea semestru al anului 2009 datoritd stabilizarii vanzarilor cu amanuntul, a preturilor produselor de baza si a
comertului mondial, precum si afirmarii pietelor imobiliare. Sectorul real al economiei globale de asemenea isi revine,
productia industriald majorandu-se la nivel global in trimestrul al treilea 2009. Inflatia in tdrile avansate a ajuns aproape de
zero in anul de referinta, pe cand in tdrile emergente aceasta a atins valoarea de 5.2 la suta. In general, tdrile emergente au
rezistat mai bine in fata turbulentelor financiare, datorita ameliorarii politicilor economice: unele dintre aceste tari profita

de cresterea preturilor materiei prime si de un set de politici economice mai solide decat in timpul crizelor precedente.

Evolutia economica a principalilor parteneri comerciali ai Republicii Moldova a fost marcata de acutizarea crizei financiare
si economice mondiale, fapt ce a condus la deteriorarea conditiilor interne prin diminuarea volumului remiterilor, precum

si de reducerea cererii interne fata de produsele autohtone.

Produsul intern brut (PIB) al Republicii Moldova, estimat pentru anul 2009, a scazut in termeni reali cu 6.5 la suta
comparativ cu anul precedent. Pe partea ofertei, caderea PIB a fost sustinuta de rezultatele negative din sectorul bunurilor,
in special din cel al industriei, si de diminuarea impozitelor nete pe produs si import. De asemenea, reduceri s-au
inregistrat si pentru elementele de cheltuieli ale produsului intern brut, in principal pe seama reducerii semnificative a

formarii brute de capital si a consumului final al gospodariilor.

In anul 2009 productia industriald a intreprinderilor de toate formele de proprietate a consemnat o scidere reald cu22.2la

sutd fata de anul precedent, constituind 23266.6 mil. lei in preturi curente.

Productia agricold, conform estimarilor preliminare, s-a diminuat in anul 2009 in termeni reali cu 9.9 la suta fatd de anul
precedent. Diminuarea productiei agricole a fost cauzata in special de scaderea accentuata a productiei vegetale, pe cand

productia animalierd s-a majorat fatd de anul precedent.

In anul 2009 in economie au fost alocate investitii in capitalul fix care reprezintd doar 65.11a sutd fata de nivelul din anul
2008. Sursele principale de finantare ale activitatii investitionale raman a fi mijloacele proprii ale agentilor economici si ale

populatiei.

Salariul mediu lunar al unui angajat in economia nationald in anul 2009 a constituit 2747.6 lei, majorandu-se comparativ cu

anul precedent atat in valoarea nominald, cat si in termeni reali cu 8.6 la suta.

In anul 2009 acumularile la venituri in bugetul de stat au constituit cu 15.11a sutd mai putin fatd de volumul celor colectate
in anul 2008, cheltuielile bugetului de stat fiind cu 4.5 la suta mai mari comparativ cu anul precedent. Bugetul de stat in

anul 2009 s-a soldat cu un deficit in suma de 3631.8 mil. lei.
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La 31 decembrie 2009 datoria de stat externd a constituit 957.5 mil. USD, majorandu-se cu 179.2 mil. USD comparativ cu
nivelul de la finele anului 2008. Datoria de stat internd s-a cifrat la 5104.9 mil. lei, formatd complet din valori mobiliare de

stat. Din suma totala a datoriei de stat interne, datoria fatd de Banca Nationald a Moldovei a constituit 2213.4 mil. lei.

Restrangerea activitatii economice asociatd cu criza economica mondiala care s-a rasfrant asupra economiei nationale a
conditionat reducerea considerabild a ritmurilor de crestere a preturilor de consum. Astfel, rata inflatiei anuale in luna
decembrie 2009, masurata prin indicele preturilor de consum, a constituit 0.4 la suta comparativ cu 7.3 la suta inregistrat in
luna decembrie 2008. Aceasta diminuare s-a inscris pe un trend descrescdtor inceput in luna iunie 2008 care a continuat

pana in vara anului 2009.

In structura pe componente, cea mai mare crestere (cu 2.5 la suta) a fost consemnata la preturile marfurilor nealimentare,
urmate de tarifele la serviciile prestate populatiei (cu 2.2 la suta), in timp ce preturile la produsele alimentare au consemnat

o reducere cu minus 3.8 la suta.

Inflatia de baza anuald a inregistrat o evolutie descendenta incepand cu luna aprilie 2008, constituind 2.11a suta in luna

octombrie 2009, cu o usoara accelerare in luna decembrie 2009.

Eficienta implementdrii si promovarii politicii monetare pe parcursul anului 2009 a avut un caracter limitat ca rdspuns la

criza financiara globala.

Criza financiara a sporit volatilitatea pe pietele monetarad si valutarad si a afectat activitatile economice. Astfel, in conditiile
presiunilor inflationiste reduse si a scaderii semnificative a activitdtii economice, Banca Nationald a Moldovei a intreprins
masuri de sustinere cu lichiditati a bancilor si de creditare a economiei nationale. Ca urmare, relaxarea politicii monetare a
Bancii Nationale a Moldovei prin reducerea treptatd pe parcursul anului 2009 a ratei de baza si a normei rezervelor
obligatorii a avut drept scop orientarea ratelor dobanzilor pe piata spre scadere si extinderea de mai departe a
posibilitatilor de creditare a sectorului real al economiei. De mentionat cd, pe ansamblul anului 2009 ratele dobanzilor pe
piata monetara interbancara si ale valorilor mobiliare de stat au preluat ajustdrile descendente ale ratei dobanzii de politica

monetara.

Pe parcursul anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a continuat sa utilizeze in mod flexibil instrumentele de politica
monetara. Caracterul divergent al pietei monetare a determinat Banca Nationald a Moldovei sa-si adapteze maniera de
dirijare a lichiditatii in functie de conditiile pietei, operand prin mai multe instrumente. Alaturi de cele de absorbtie
monetara - certificatele Bancii Nationale a Moldovei (CBN), au fost readuse pe piatd, dupa o intrerupere de mai bine de 10

ani, tranzactiile REPO de cumparare a VMS.

Cursul oficial nominal al monedei nationale in raport cu dolarul SUA s-a depreciat cu 18.3 la suta, iar fata de euro s-a
depreciat cu 19.6 la sutd. Deprecierea in cauzad a fost conditionatd de consecintele crizei financiare internationale declansate
in anul 2008, cand valutele principalilor parteneri comerciali ai Republicii Moldova in perioada septembrie - decembrie a
anului 2008 s-au depreciat semnificativ in raport cu dolarul SUA, in special: hrivna ucraineana (cu 70.5 la sutd), zlotul
polonez (cu 29.6 la sutd), lira turceasca (cu 27.9 la sutd), rubla ruseasca (cu 19.4 la sutd), leul romanesc (cu 17.7 1a suta).
Totodatd, impactul crizei asupra evolutiei ratei de schimb al leului moldovenesc nu a fost resimtit imediat in anul 2008, dar
in 2009, in timp ce in alte tari din regiune situatia se stabiliza, deprecierea monedelor nationale ale acestor tdriera

nesemnificativa.

In scopul atenudrii fluctuatiilor excesive ale cursului oficial al monedei nationale in raport cu dolarul SUA BNM a intervenit
pe parcursul anului 2009 pe piata valutara interna utilizand operatiuni valutare in suma netd de minus 222.8 mil. dolari
SUA, inclusiv operatiuni de cumpadrare de dolari SUA - 315.9 mil. dolari SUA si operatiuni de vanzare de dolari SUA - 538.7
mil. dolari SUA.

Rezervele valutare ale statului s-au micsorat pe parcursul anului 2009 cu 192.1 mil. USD, sau cu 11.5 la suta, de la 1672.4 pana

1a 1480.3 mil. USD, care estimativ acopera 4.5 luni de import.

Pe parcursul anului 2009 sistemul bancar din Republica Moldova a inregistrat tendinte generale involutive, conditionate, in

mare parte, de criza financiard globala si de incertitudinea prognozarii de catre agentii economici a activitatii lor pe termen



mediu.

La 19 iunie 2009 a fost retrasd licenta de desfasurare a activitatilor financiare a BC ,Investprivatbank” S.A., urmare a
situatiei de insolvabilitate a acesteia, care a fost cauzata de managementul nesatisfator al bancii. Acesta s-a manifestat prin
concentrarea excesiva a creditelor acordate in ramura ,imobil/constructii si dezvoltare”, utilizarea mijloacelor contrar
destinatiei prevazute in contractele de credit, stabilirea termenului de rambursare a creditelor la scadenta si acordarea de
credite pentru rambursarea datoriilor restante la aceiasi clienti ce s-a soldat cu inrautatirea drasticd a calitatii portofoliului
de credite. Procesul lichidarii BC ,Investprivatbank” S.A. este in derulare si conform situatiei din 31 decembrie 2009 au fost

achitate toate datoriile fata de persoanele fizice.

Activele totale ale sistemului bancar la finele anului 2009 au totalizat 39915.0 mil. lei, majorandu-se fata de perioada
similard al anului precedent cu 2.2 la sutd. Capitalul de gradul I a inregistrat o diminuare cu 2.4 la suta, fapt determinat de
retragerea licentei BC ,Investprivatbank” S.A. si de inregistrarea la unele banci a pierderilor legate de completarea
rezervelor pentru acoperirea riscurilor de credit. Obligatiunile bancilor au sporit cu 2.9 la suta fata de sfarsitul anului 2008
din contul majorarii altor imprumuturi. Totodata, sistemul bancar a inregistrat pierderi, iar rentabilitatea activelor si cea a

capitalului actionar au avut valori negative.

De asemenea, la finele anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a publicat Strategia politicii monetare pentru 2010-2012.
Aceasta strategie de politicd monetara are un caracter pe termen mediu si stabileste directiile prioritare de activitate ale
BNM orientate spre atingerea obiectivului fundamental. Strategia, de asemenea, determind regimul politicii monetare,
instrumentele monetare si modalitatea lor de aplicare, mecanismul de transmisie a politicii monetare, procesul decizional

cu privire la indeplinirea obiectivului stabilit, comunicarea si transparenta politicii monetare.

La sfarsitul anului 2009 au demarat tratativele dintre Guvernul Republicii Moldova, Banca Nationald a Moldovei si Fondul
Monetar International privind semnarea Memorandumul cu privire la Politicile Economice si Financiare (MPEF) pentru
anii 2010 - 2012, care ulterior a fost aprobat de Consiliul Directorilor al FMI la 29 ianuarie 2010. Una din preconditiile
semnarii documentului respectiv a servit atingerea obiectivelor monetare cantitative pentru finele anului 2009, in special
activele interne nete, rezervele internationale nete si baza monetara. La finele anului 2009 Banca Nationala a Moldovei a

indeplinit integral criteriile de performanta stipulate in MPEF.

In conditiile dificile ale anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a reusit si tempereze presiunile pe piata valutara si sd

mentina stabilitatea sistemului bancar.
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