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Mediul extern

In anul 2016, economia mondiald a abundat in evenimente care au stabilit noi tendinte macroeconomice la nivel
international. Politicile macroeconomice din economiile avansate, orientate spre stimularea consumului, au avut un efect
benefic atat pentru economiile in cauza, cat si pentru multe dintre economiile emergente si in curs de dezvoltare care s-au
revigorat drept urmare a cresterii cererii externe si a majorarii cotatiilor internationale la materiile prime. Un eveniment
important pe piata petroliera lI-a reprezentat semnarea acordului de reducere a volumului productiei de petrol de cdtre
tarile OPEC, la 30 noiembrie 2016. Acest acord a constituit factorul de baza al recuperarii cotatiilor petroliere peste valoarea
de 50 dolari SUA/baril la sfarsitul anului 2016, dupa ce, in luna ianuarie 2016, pretul pentru un baril de petrol ajunsese la cel
mai jos nivel incepand cu 2004. Un alt aspect important in economia mondiald in perioada analizata l-a constituit
volatilitatea semnificativa a pietelor valutare. Tendinta de apreciere a dolarului SUA a fost propulsata de politica Sistemului
Rezervelor Federale de racordare a intervalului ratelor dobanzilor la tendintele pozitive ale evolutiei economiei SUA.
Totodatd, lira sterlina s-a depreciat dramatic din cauza rezultatelor referendumului privind statutul de membru al

Regatului Unit in cadrul Uniunii Europene si a ulterioarelor prognoze privind consecintele Brexit-ului.

Evolutii ale activitatii economice

In anul 2016, economia Republicii Moldova a consemnat o crestere de 4.11a sutd dupd dinamica usor negativa din anul 20715.
In prima jumatate a anului 2016, PIB a cunoscut o dinamica anuald modesta dupa seceta din anul 2015, dar si in conditiile
unui climat economic regional nefavorabil si ale unei incertitudini economice si politice interne care a generat o cerere
interna mediocra si scaderea investitiilor. Cresterea economicd a devenit mai pronuntata in a doua jumatate a anului, In cea
mai mare parte, datorita unor conditii meteorologice favorabile pe parcursul anului 2016 ce au determinat o performanta
ridicatd in sectorul agricol. Astfel, dupd dinamica negativa din anul 2015 cauzata de seceta, in anul 2016 valoarea adaugata
brutd in agricultura a inregistrat o dinamica pronuntatd, contribuind la inregistrarea unor evolutii pozitive si in sectoarele
conexe cum ar fi industria prelucrdtoare, comertul si transporturile. In acelasi timp, sectorul constructiilor a consemnat o
dinamica negativa. In anul 2016, evolutia pozitivd a sectorului agricol a favorizat majorarea exporturilor si a consumului
gospodariilor populatiei comparativ cu anul 2015. Totodatd, consumul final al administratiei publice, dar si formarea bruta
de capital fix au cunoscut o dinamicd negativd comparativ cu anul 2015. Evolutia subcomponentei variatia stocurilor a
generat un impact pozitiv asupra dinamicii PIB in anul 2016. Dinamica activitatii economice in anul 2016 a fost atenuata

semnificativ de majorarea importurilor comparativ cu anul 2015.

Evolutia inflatiei

Pe parcursul anului 2016 rata anuala a inflatiei IPC a cunoscut o traiectorie descendenta pronuntata, diminuandu-se de la
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13.6 la sutd in luna decembrie 2015 pand la 2.4 1a suta in luna decembrie 2016. In luna august, aceasta a revenit in intervalul
de 5.0 la sutd £1.5 puncte procentuale stipulat in Strategia politicii monetare pe termen mediu, constituind 3.6 la sutd. Dupa
aceasta, rata anuala a inflatiei si-a continuat traiectoria descendenta, situandu-se sub limita inferioara a intervalului sus-
mentionat. Rata medie anuala a inflatiei in anul 2016 a constituit 6.4 la sutd, fiind semnificativ inferioara celei din anul 2015.
Evolutia descendenta a inflatiei s-a datorat, in cea mai mare parte, cererii interne modeste, nivelului inalt al perioadei de
baza din anul 2015, precum si unei recolte bogate ce a favorizat diminuarea preturilor la produsele alimentare. In acelasi
timp, traiectoria descendenta a inflatiei a fost sustinutd si de scaderea presiunilor din partea preturilor reglementate, ca
urmare a ajustdrii in diminuare a tarifului la gaz si la energia electrica in prima parte a anului, dar si in urma disiparii
treptate a impactului majorarii tarifului la energia electrica din vara anului 2015. Evolutia monedei nationale fata de dolarul
SUA, precum si traiectoria ascendenta a preturilor la produsele alimentare si cele petroliere pe piata internationala au

atenuat partial influenta dezinflationistd a factorilor sus-mentionati.

Promovarea politicii monetare

Pe parcursul anului 2016 au avut loc doudsprezece sedinte ale Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei cu
privire la deciziile de politici monetara. In urma evaluarii balantei riscurilor interne si externe, cirora ar putea fi supusa
economia Republicii Moldova, si a perspectivelor inflatiei pe termen mediu au fost adoptate cinci decizii de mentinere si
sapte decizii de micsorare a ratei de bazd aplicate la principalele operatiuni de politica monetara de la nivelul de 19.5 Ia suta

panala 9.0 la suta anual.

Norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila a fost mentinuta pe tot
parcursul anului 2016 1a nivelul de 35.0 la sutd din baza de calcul. Totodatd, ratele rezervelor minime obligatorii din

mijloacele atrase in valuta liber convertibila fiind mentinute la nivelul de 14.0 la suta pe tot parcursul anului 2016.

In anul 2016 a fost consemnat un trend ascendent al indicatorilor monetari. Astfel, dinamica agregatelor monetare a fost
una pozitivd, valorile inregistrate constituind in termeni anuali 18.3 la sutd pentru M2 (cu 27.4 puncte procentuale peste

nivelul anului 2015) i 10.2 la suta pentru M3 (cu 13.2 puncte procentuale mai putin fata de cresterea din anul 2015).

In perioada de referinta, rata medie anuald a dobanzii aferente creditelor noi acordate in moneda nationald a crescut cu 0.14
puncte procentuale, iar rata medie anuala a dobanzii aferente creditelor noi acordate in valuta s-a diminuat cu 1.11 puncte
procentuale fata de anul 2015, inregistrand valori la nivelul de 14.20 la sutd in moneda nationala si 5.90 la suta in valuta.
Rata medie a dobanzii pentru depozitele in lei a constituit 10.71 la suta, in descrestere cu 1.39 puncte procentuale fata de anul
2015, totodata, rata dobanzii pentru plasamentele in valuta a reprezentat in medie 2.12 la sutd, in scadere cu 0.44 puncte

procentuale fata de anul 2015.

Sistemul bancar

La 31 decembrie 2016, in Republica Moldova functionau 11 banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei, inclusiv 4

sucursale ale bancilor si grupurilor financiare strdine.

Totodata, doud banci (B.C. ,VICTORIABANK” S.A. si BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A.) se aflau sub supraveghere
intensiva. Supravegherea intensiva (instituita in locul supravegherii speciale, avand in vedere modificarile in legislatie) este
mentinutd ca rezultat al constatarii unor indici ce tin de structura netransparentd a actionarilor, angajarii bancilor in

operatiuni de creditare cu risc sporit si nesolutiondrii acestor probleme pana in prezent.

In ceea ce priveste BC ,Moldindconbank” S.A., in prezent aceasta este supravegheata in cadrul regimului de interventie
timpurie aplicat la data de 20 octombrie 2016, ca urmare a concertarii unui grup de persoane care a achizitionat si detine o
cotd substantiala in capitalul social al bancii, in mdrime de 63.89 la sutd, fara permisiunea prealabila scrisa a BNM, incdlcand

astfel prevederile Legii institutiilor financiare.

De mentionat ca dupa aplicarea regimului de interventie timpurie, situatia privind lichiditatea BC ,Moldindconbank” S.A.



ramane in continuare una stabilg, fara retrageri semnificative anticipate ale depozitelor.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor licentiate din Republica Moldova a constituit 804, dintre care 288 filiale si 516

agentii. In sectorul bancar, la situatia din 31 decembrie 2016, activau 7 868 persoane.

Capitalul de gradul I pe sectorul bancar a insumat 9 437.8 milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2015 cu

429.6 milioane lei (4.8 la sutd).

Media indicatorului suficientei capitalului ponderat la risc pe sector a inregistrat valoarea de 30.1la suta, majorandu-se cu
3.8 puncte procentuale fata de finele anului 2015. La situatia din 31 decembrie 2016, toate bancile au respectat indicatorul

suficientei capitalului ponderat la risc (limita pentru fiecare bancad = 16 la suta).

Activele totale pe sector au constituit 72 951.4 milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2015 cu 4 161.2

milioane lei (6.0 la suta).

Portofoliul de credite brut a constituit 34 761.3 milioane lei, micsorandu-se pe parcursul anului 2016 cu 3 425.3 milioane lei
(9.0 1a sutd). Micsorarea portofoliului de credite brut a fost cauzata, preponderent, de lipsa cererii la credite, precum si de

abordarea mai prudenta aplicata de banci fata de potentialii debitori.

Creditele neperformante (substandard, dubioase si compromise) in valoare absolutd s-au majorat cu 1871.3 milioane lei
(49.3 la suta), constituind 5 669.9 milioane lei, iar ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor s-a majorat cu 6.4
puncte procentuale fata de finele anului 2015, constituind 16.3 la suta la 31 decembrie 2016. Ponderea creditelor
neperformante nete in capitalul normativ total s-a majorat cu 4.5 puncte procentuale, constituind 19.5 la sutd la 31
decembrie 2016.

La situatia din 31 decembrie 2016, profitul aferent exercitiului financiar pe sectorul bancar a constituit 1466.7 milioane lei,

toate bancile inregistrand profit. Comparativ cu sfarsitul anului 2015, profitul s-a majorat cu 322.5 milioane lei (28.2 1a sutd).

In anul 2016, rentabilitatea activelor si a capitalului bancilor licentiate a inregistrat valoarea de 2.0 la sutd si respectiv 11.9 la

sutd, majorandu-se fatd de finele anului 2015 cu 0.3 puncte procentuale si respectiv cu 1.8 puncte procentuale.
Marja netd a dobanzii a constituit 5.5 la sutd la 31 decembrie 2016, fiind la acelasi nivel ca in anul 2015.
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