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Caseta tehnica: Ritmul de crestere a PIB potential
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Raport asupra inflatiei nr.2, mai 2013

Produsul intern brut (PIB) potential este definit ca nivelul PIB care nu genereaza presiuni asupra inflatiei. Cand nivelul PIB
efectiv realizat este peste nivelul PIB potential, cererea agregatd e generatoare de presiuni inflationiste, iar rdspunsul

nivelului agregat al preturilor se materializeazd in directia cresterii.

Reprezentand masura excesului de cerere din economie, deviatia PIB de la nivelul potential este relevanta pentru stabilirea
conduitei politicii monetare. Pe parcursul orizontului de prognoza politica monetara ancoreazd inflatia cdtre tinta stabilita

prin intermediul gestionarii cererii agregate.

Graficul nr. 1. Decompozitia cresterii PIB
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Caracteristicile conceptuale ale notiunii de PIB potential difera in functie de orizontul de timp considerat. Pe termen lung,
PIB potential este conditionat, in mare parte, de cdtre caracteristicile structurale din economie. Ritmul de crestere al PIB
potential este determinat preponderent de factori fundamentali, precum capacitatea productiva, nivelul tehnologic,

organizarea economiei, factorii demografici si educationali care conditioneaza forta de munca etc.

Modificarea acestor factori se produce, de reguld, pe perioade relativ indelungate, iar efectele sunt semnificative si
durabile. Ritmul de crestere a PIB potential corespunde valorilor de echilibru pe termen lung si numai impactul unor

schimbadri sau socuri de proportie sau structurale pot avea un impact considerabil. Printre factorii ce pot avea un impact
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negativ asupra modificdrii PIB potential se numadrd: imbatranirea bruscd a populatiei, casarea din stocurile de capital
existent din cauza esecurilor in afaceri, volumul mic de investitii interne si externe, efectul descurajator asupra fortei de

munca, precum si socurile negative asupra productivitatii.

Pe termen mediu, ritmul de crestere a PIB potential poate avea abateri de la valoarea sa de echilibru pe termen lung, cdtre
care tinde sa revina dupa epuizarea efectelor unor factori cu actiune temporara. Printre factorii care afecteaza pe termen
mediu ritmul de crestere a PIB potential sunt influxurile de investitii straine directe, migratia temporara a fortei de munca,

variatia potentialului agriculturii si impactul factorilor meteorologici.

PIB potential nu este un indicator direct observabil. Din aceasta cauza determinarea acestuia este o problema dificild, mai
cu seamad in cazul unei economii emergente aflatd in proces de transformare structurala asemenea economiei Republicii
Moldova. Determinarea PIB potential se realizeaza indirect, in baza informatiilor oferite de evolutia unor variabile
macroeconomice observabile, precum PIB efectiv, inflatia, rata dobanzii, cursul de schimb, rata somajului etc. Ca urmare,

orice estimare a PIB potential este Insotitd de o anumita incertitudine.
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