ANEXA 2 LA “RAPORTUL DE PROGRES 2”
INSTITUTIE DE CREDITARE

SITUATII FINANCIARE ILUSTRATIVE

Aceasta versiune a raportului nostru reprezintd o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba engleza. Au
fost luate toate masurile posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fidela a originalului. Totusi,
in toate problemele legate de interpretarea informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba
originald a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.
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Institutii financiare nebancare

Aceasta versiune a raportului nostru reprezintd o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba engleza. Au
fost luate toate masurile posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fidela a originalului. Totusi,
in toate problemele legate de interpretarea informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba
originald a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.



Situatii financiare consolidate IFRS cu scop ilustrativ

Prezentul document se va folost doar impreund cu Introducerea: ,,Situatii financiare IFRS cu scop
ilustrativ pentru entitdtile din Moldova care implementeazd IFRS” pentru intelegerea modului de
folosire a acestuia.

Prezentul document oferd un set ilustrativ de situatii financiare consolidate, elaborate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pentru Societatea
SA, o institutie financiara nebancara fictiva care isi desfdasoara activitatea in Moldova si in
Romania. Societatea SA este o entitate care a elaborat situatii financiare consolidate IFRS; IFRS
1, ,Adoptarea Standardelor Internationale de Raportare Financiarad pentru prima datd” nu este
aplicabil. Pentru un set cu scop ilustrativ de prezentari aferente entitatilor care adoptd IFRS
pentru prima data, consultati Anexa X la document care cuprinde prezentari specifice entitatilor
care adoptd aceste standarde pentru prima datd precum si recomandari practice.

Prezentul document se bazeaza pe cerintele din standardele IFRS si pe interpretarile aplicabile
pentru exercitiile financiare care incep la sau dupa data de 1 ianuarie 2011. Nu au fost adoptate
interpretdri, standarde sau modificari la date anterioare.

Ne-am propus sa constituim un set realist de situatii financiare pentru o institutie financiara
nebancara. Totusi, anumite tipuri de tranzactii au fost excluse deoarece nu prezintd nici o
relevantd pentru operatiunile desfdsurate de Societatea SA.

Prezentarile cu titlu exemplificativ nu trebuie considerate unica formda de prezentare acceptabila.
Forma si continutul situatiilor financiare pentru fiecare entitate de raportare sunt
responsabilitatea administratorilor entitatii respective si/sau a conducerii. Se pot prefera si
adopta forme de prezentare alternative pentru cele ilustrate in aceasta publicatie, acestea fiind
acceptabile in egald masura, daca respecta cerintele specifice stipulate in IFRS.

Datorita rotunjirilor, pot aparea variatii/diferente.

Prezentele situatii financiare ilustrative nu inlocuiesc consultarea standardelor si interpretarilor
in sine sau opinia de specialitate pentru acuratetea prezentarii. Nu acopera toate prezentarile
posibile cerute de IFRS si nu iau in considerare un anumit cadrul legislativ. Se pot solicita
informatii suplimentare pentru asigurarea acuratetei in baza IFRS.

Situatiile financiare ilustrative acopera foarte multe aspecte si este foarte probabil ca in realitate
unele dintre acestea sd nu se aplice operatiilor entitdtii respective si pot fi eliminate. In acest caz,
vd recomanddm sd eliminati elementele care se repetd din situatiile principale (situatia
rezultatului global, situatia pozitiei financiare), notele aferente (sunt prezentate ca referintd) si
politicile contabile (pentru claritate, acestea includ referinte la notele respective).

Aceasta versiune a raportului nostru reprezintd o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba engleza. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA

SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE

31 DECEMBRIE 2011

CUPRINS

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PAGINA

10 - 12

13-134



SOCIETATEA SA
SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Nota 31 Decembrie 2011 31 Decembrie 2010

Dobanzi si venituri similare 5 7,882 6,346
Venituri din dividende 6 87 33
Dobanzi si alte cheltuieli similare 7 (6.183) (4.936)

Venituri nete din dobénzi / (Cheltuieli nete

cu dobanda) 1,786 1,443
Provizioane pentru deprecierea creantelor 7 (530) (196)

Venituri nete din dobanzi dupa

provizioanele pentru deprecierea creantelor 1,256 1,247
Venituri din speze si comisioane 8 1,095 1,044
Cheltuieli cu speze si comisioane 8 (298) (309)
Venituri nete din speze si comisioane 797 735

Castiguri /(pierderi) nete din instrumente

financiare clasificate ca detinute pentru

tranzactionare 9 56 (318)
Cagtiguri nete din instrumente financiare evaluate

la valoarea justa 10 110 100
Ineficienta relatiilor de acoperirire a riscurilor 11 56 37
Cagtiguri /(pierderi) nete din titluri de plasament 12 (66) 112
Cheltuieli cu personalul 13 (774) (832)
Cheltuieli generale si administrative 14 (248) (276)
Cheltuieli cu deprecierea si amortizarea 15 (355) (352)
Alte cheltuieli de exploatare 16 (219) (151)
Profit din exploatare 613 302
Partea din rezultatul entitatilor asociate 7 7
Profit/(pierdere) inainte de impozitare 620 309
(Cheltuiala)/venitul cu/din impozitul pe profit 17 (184) (84)

PROFIT/(PIERDERE) AFERENT(A)
ANULUI DIN ACTIVITATI NEINTRERUPTE 436 225
Profit aferent anului din activititi intrerupte 15 -

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
1din 134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezinté o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezi. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fatd de prezenta traducere.




SOCIETATEA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

PROFIT/(PIERDERE) AFERENT(A) ANULUI

Alte elemente ale rezultatului global:

Investitii disponibile pentru vanzare:

- Cagtiguri nete nerealizate inregistrate in timpul
perioadei, inainte de impozitare

- Ajustiri nete din reclasificare pentru pierderile nete
realizate, inainte de impozitare

Instrumente de acoperire impotriva riscurilor

asociate fluxurilor de trezorerie:

- Pierderi nete derivate din instrumente de acoperire
impotriva riscurilor recunoscute in alte elemente
ale rezultatului global, inainte de impozitare

- Valoare neta reclasificata in situatia veniturilor si
cheltuielilor, inainte de impozitare

Partea din alte elemente ale rezultatului global ale

entitatilor asociate

Castiguri actuariale in planul definit de beneficii de

pensii

Diferente de schimb valutar din conversia in moneda

de prezentare

Impozit pe profit pentru componentele altor

rezultate globale

Alte elemente ale rezultatului global aferente
anului

REZULTAT GLOBAL TOTAL AFERENT
ANULUI

Note 31 decembrie 2011

31 decembrie 2010

451

163

187

(24)

(16)

(40)

24

(6)

35

(75)

[
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=}

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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Aceasta versiune a raportului nostru reprezinté o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezi. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fatd de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA
SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Profitul/(pierderea) este atribuibil(a):

Proprietarii entitatii 442 220
- Profit aferent anului din activitdti neintrerupte 427 220
- Profit aferent anului din activitati intrerupte 15 -
Actionarii care nu detin controlul 9 5
- Profit aferent anului din activititi neintrerupte 9 5

- Profit aferent anului din activititi intrerupte - -

Profit/(pierdere) aferent(a) anului 451 225

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
3din 134
Aceasta versiune a raportului nostru reprezinté o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezi. Au fost luate toate masurile

posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fatd de prezenta traducere.




SOCIETATEA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Rezultatul global total este
atribuibil urmatorilor:
Proprietarii entitatii
- Rezultat global total aferent anului din
activitati neintrerupte
- Rezultat global total aferent anului din
activitati intrerupte
Actionarii care nu detin controlul
- Rezultat global total aferent anului din
activitati neintrerupte
- Rezultat global total aferent anului din
activitati intrerupte

Rezultatul global total aferent anului

Rezultate pe actiune pentru profitul din
activitati neintrerupte atribuibile
proprietarilor entitatii:

- De baza
- Diluat

Rezultate pe actiune pentru profitul din

activitati intrerupte atribuibile

proprietarilor entitatii:
- Debaza
- Diluat

Nota: Venituri din dividende

Nota 31 decembrie 2011

31 decembrie 2010

550

534

16
11

11

0.34
0.34

0.013
0.013

247

247

0.20
0.20

Ca alternativi, randul ,,Venituri din dividende” poate fi prezentat dupi ,,Castiguri nete din titluri de

plasament” sau in cadrul elementului-rand aferent instrumentelor financiare de care este legat.

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

4 din 134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezinté o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezi. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fatd de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA
SITUATII CONSOLIDATE OF FINANCIAL POSITION

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Nota 31decembrie 2011 31 decembrie 2010

ACTIVE
Numerar si disponibilitéti la institutii de credit 18 5,080 3,315
Credite avansuri citre clienti 20 69,680 59,095
Active financiare detinute pentru tranzactionare 21 6,479 8,305
Active financiare evaluate la valoarea justa 22 2,520 1,102
Instrumente derivate de acoperire impotriva

riscurilor 23 2,865 3,341
Titluri de plasament:

- Disponibile pentru vanzare 24 2,321 1,577

- Credite si creante 24 1,212 -

- Pastrate pana la scadenta 24 2,999 2,009
Active depuse drept gaj 25 1,004 1,083
Investitii in entitati asociate 26 112 108
Investitii imobiliare 27 98 -
Imobilizari corporale 28 1,471 1,555
Imobilizari necorporale 29 213 275
Creante privind impozitul pe profit curent 30 54 48
Creante privind impozitul pe profit amanat 31 273 255
Alte active 32 1,917 2,016
Active clasificate ca detinute pentru vanzare si

activitati intrerupte 33 20 -
TOTAL ACTIVE 98,318 84,084
DATORII
Imprumuturi 34 77,611 68,247
Datorii financiare detinute pentru tranzactionare 35 3,301 2,829
Datorii financiare evaluate la valoarea justa 36 1,367 1,311
Instrumente derivate de acoperire impotriva

riscurilor 23 2,738 2,848
Titluri de creanti aflate in emisiune 37 1,028 1,393
Obligatii aferente pensiilor 38 237 221
Provizioane 39 387 229
Impozit pe profit curent 40 101 125
Impozit pe profit amanat 31 1,109 693
Alte datorii 41 875 523
Datorii subordonate 42 4,022 2,018

Datorii incluse 1n active clasificate ca detinute
pentru vanzare si activitati intrerupte 33 17 -

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

5 din 134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezinté o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezi. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fatd de prezenta traducere.




SOCIETATEA SA
SITUATII CONSOLIDATE OF FINANCIAL POSITION

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Nota 31 decembrie 2011 31 decembrie 2010

TOTAL DATORII 93,693 80,437
CAPITALURI PROPRII 43
Capital social 2,760 1,916
Rezultat reportat 1,263 1,320
Rezerva din reevaluare 223 127
Instrumente de acoperire impotriva

riscurilor asociate fluxurilor de trezorerie (13) (3)
Alte rezerve 307 213

Active nete atribuibile proprietarilor

entitatii 4,540 3,573
Interese care nu controleaza 85 74
TOTAL CAPITALURI PROPRII 4,625 3.647

TOTAL DATORII SI CAPITALURI
PROPRII 98,318 80,084

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
6 din 134
Aceasta versiune a raportului nostru reprezinté o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezi. Au fost luate toate masurile

posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fatd de prezenta traducere.




SOCIETATEA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PNTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Sold la 1 ianuarie 2010

Profit / (pierdere) aferent(a)
anului

Alte elemente ale
rezultatului global *

Total rezultate globale
pentru 2010

Dividende

Emisiune actiuni

Actiuni de trezorerie:

- Achizitii

- Tesiri

Transfer in rezerva legala

Atribuibil proprietarilor Societatii
Instrumente de

acoperire impotriva Interes care Total

Capital Prime de Actiuni de Rezervade riscurilor asociate Venituri Alte nu capitaluri
social emisiune trezorerie reevaluare fluxuride trezorerie retinute rezerve Total controleaza _ proprii
1,120 788 (46) 124 21 1,512 51 3,570 69 3,639
- - - - - 220 - 220 5 225

- - - _3 (24) _ - 48 _ 27 _- _ 27

- - - -3 (24) 220 48 _ 247 -5 252

. - - - - (322) - (322) - (322)

- 15 - - - - 24 39 - 39

- - (6) - - - - (6) - (6)

- - - - - (41) 41 - - -

Prezentarea sintetica pentru celelalte elemente ale rezultatului global evidentiate mai sus reflecta aplicarea de catre grup a modificarilor din IAS 1 generate de ,,Jmbunatatiri aduse IFRS-urilor’'publicati in 2010. Conducerea poate implementa aceasta: (a) ilustrand
fiecare element a rezultatului global separat in situatia de mai sus sau (b) prezentand sintetic celelalte elemente ale rezultatului global (evidentiate mai sus) plus o nota separata cu o analiza a fiecarui element din rezultatul global pentru fiecare componenta a
capitalurilor proprii. Acest lucru nu a fost evidentiat in aceste situatii financiare.

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

7 din 134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezinta o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezd. Au fost luate toate masurile posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fidela a originalului.
Totusi, in toate problemele legate de interpretarea informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA
SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PNTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Atribuibil proprietarilor Societatii
Instrumente de

acoperire impotriva Interes care Total
Capital Primede Actiuni de Rezervade riscurilor asociate Venituri Alte nu capitaluri
social emisiune trezorerie reevaluare fluxuride trezorerie retinute rezerve Total controleaza _ proprii

Transferuri in alte rezerve - - - - - (49) 49 - - -
Transferuri in rezultatul
reportat - - - - - - - - - -

Schema de optiuni pe actiuni
pentru angajati: -

- Valoarea serviciilor
angajatilor - 15 - - - - - 15 - 15

- Incasiri din emisiunea de
actiuni

:
,
,
\.
.
|
:
:

=)
Co
=
G0

Sold la 31 decembrie 2010 ,15

p—

(52) 127 (3) 1,320 213 3,573 74 3,647

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
8 din 134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezinta o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezd. Au fost luate toate masurile posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fidela a originalului.
Totusi, in toate problemele legate de interpretarea informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.




SOCIETATEA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PNTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Sold la 1 ianuarie 2011

Profit / (pierdere) aferent()
anului

Alte elemente ale
rezultatului global>

Total rezultate globale
pentru 2011

Dividende

Emisiune actiuni

Actiuni de trezorerie:

- Achizitii

Capital Prime de

Actiuni de

Atribuibil proprietarilor Societatii

Rezerva de

social emisiune trezorerie reevaluare
1,150 818 (52) 127

- - _ - _- 96
750 - -

- 9 5 -

Instrumente de

acoperire
impotriva
riscurilor Interes care Total
asociate fluxuri  Venituri Alte nu capitaluri
de trezorerie retinute rezerve Total controleaza proprii
(3) 1,320 213 3,573 74 3,647
442 -
- 442 9 451
(10) - 22 108 2 110
(10) _442 22 550 1 561
- (427) - (427) - (427)
- - - 750 - 750
- - - 14 - 39

Prezentarea sintetici pentru celelalte elemente ale rezultatului global evidentiate mai sus reflecta aplicarea de citre grup a modificarilor din IAS 1 generate de ,.imbunatitiri aduse IFRS-urilor”'publicati in 2010. Conducerea poate implementa aceasta: (a) ilustrand

fiecare element a rezultatului global separat in situatia de mai sus sau (b) prezentand sintetic celelalte elemente ale rezultatului global (evidentiate mai sus) plus o nota separata cu o analiza a fiecarui element din rezultatul global pentru fiecare componenta a

capitalurilor proprii. Acest lucru nu a fost evidentiat in aceste situatii financiare.

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

9 din 134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezinta o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezd. Au fost luate toate masurile posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fidela a originalului.
Totusi, in toate problemele legate de interpretarea informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PNTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

- Tesiri

Transferuri in rezerva legala

Transferuri in alte rezerve

Transferuri in venituri
retinute

Schema de optiuni pe
actiuni pentru angajati:

- Valoarea serviciilor
angajatilor

- Incasiri din emisiunea de
actiuni

Sold la 31 decembrie
2011

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

10 din 134

Atribuibil proprietarilor Societatii

Instrumente de

acoperire
impotriva
riscurilor Interes care Total
Capital Prime de Actiuni de Rezervade asociate fluxuri Venituri Alte nu capitaluri
social emisiune trezorerie reevaluare de trezorerie retinute rezerve Total controleaza proprii
- - - - - (14) 14 - - -
- - - - - (58) 58 - - -
- 30 - - - - - 30 - 30
50 - - - _ - - - 50 - 50
1,950 857 4?2 223 (13) 1,263 307 4,540 85 4,625

Aceasta versiune a raportului nostru reprezinta o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba englezd. Au fost luate toate masurile posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fidela a originalului.
Totusi, in toate problemele legate de interpretarea informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Nota 31 decembrie 2011 31 decembrie 2010

Fluxuri de trezorerie din activitati de
exploatare
Profit inainte de impozit pe profit (inclusiv
interesele care nu controleazi) 620 309

Ajustari pentru elemente nemonetare
Cheltuieli cu deprecierea creditelor 530 196
Amortizarea, deprecierea si reluarea deprecierii

imobilizarilor necorporale, imobilizarilor corporale

si investitii imobiliare 15 355 352
Pierdere/(castig) net din cediri de imobilizari

necorporale si imobilizari corporale 16 15 (5)
Pierderi nete din deprecierea titlurilor de plasament 24 119 -
Variatia provizioanelor, inclusiv pensii 39 174 149
Variatia activelor si datoriile privind impozitul

amanat 31 398 338
Partea din profiturile nete din investitiile cu metoda

punerii in echivalenta 26 () )
Venituri nete din dobanzi (1,786) (1,443)
Venituri nete din speze si comisioane 8 (797) (735)
Alte elemente nemonetare 788 452

409 (394)

Credite si avansuri citre clienti 20 (9,470) (7,164)
Active financiare detinute pentru tranzactionare 21 548 695
Active financiare evaluate la valoarea justa prin

profit si pierderi (974) (602)
Titluri de plasament 24 (599) (341)
Alte active 32 108 127
Datorii financiare detinute pentru tranzactionare 35 142 -
Datorii financiare evaluate la valoarea justa prin

profit si pierderi 36 - 11
Titluri de creanti aflate in emisiune 37 534 168
Alte datorii 41 354 133
Dobanzi primite 5 6,305 6,001
Dobanzi platite 5 (4,946) (4,681)
Dividende primite 6 87 33
Venituri din speze si comisioane 8 1,095 1,044
Cheltuiala cu speze si comisioane 8 (298) (309)
Impozite pe profit plitite 17 (184) (84)

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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SOCIETATEA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Nota 31 decembrie 2011 31 decembrie 2010

Numerar net generat din exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii

Achizitii de imobilizari corporale 28
Incasiri din vAnzarea de imobiliziri corporale 28
Achizitii de imobilizari necorporale 29
Incasiri din vAnzarea de imobiliziri necorporale 29

Achizitii de active pe termen lung

Incasiri din vanzarea de active pe termen lung

Achizitii de investitii imobiliare 27
Incasiri din vanzarea de investitii imobiliare 27

Numerar net folosit in activitati de investitii

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Emisiune de noi actiuni
Achizitii actiuni de trezorerie
Vanzari de actiuni de trezorerie
Incasiri din fonduri imprumutate si titluri de creanta
Rambursiri de fonduri imprumutate si titluri de
creanta
Dividende plétite 45

Numerar net folosit in activitati de finantare

Crestere/(descrestere) neta a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalent de numerar la inceputul anului 19

Numerar net generat de activititi de exploatare

Numerar net utilizat in activitati de investitii

Numerar net generat de activititi de finantare

Efectele modificirilor cursului de schimb asupra
numerarului si echivalentelor de numerar

Efectele intereselor minoritare

Numerar si echivalente in numerar la sfarsitul
anului 19

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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SOCIETATEA SA
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

Nota: Raportarea fluxurilor de trezorerie din activitati de exploatare

Fluxurile de trezorerie din activititile de exploatare sunt raportate folosind fie metoda directa, fie
metoda indirectd. Metoda indirecta — prin care profitul sau pierderea este ajustat(d) in raport cu
efectele tranzactiilor care nu au naturd monetara, amanarile sau angajamentele de pliti sau incasari
in numerar din exploatare, trecute sau viitoare, si elementele de venituri sau cheltuieli asociate cu
fluxurile de trezorerie din investitii sau exploatari — sunt evidentiate in exemplul de mai sus.

Se poate folosi si metoda directd, prin care sunt prezentate clasele principale de plati si incasari
brute in numerar, pentru raportarea fluxurilor de trezorerie din activitatile de exploatare. Fluxurile
de trezorerie din activitatile de investitii si de finantare se vor raporta folosindu-se metoda directa.

Notele alaturate de la pagina 13 la 134 sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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COMPANY SA
CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

INFORMATII GENERALE

Societatea SA (Societatea) si filialele sale (denumite impreuna Grupul) furnizeaza servicii de
creditare in beneficiul persoanelor fizice si juridice in Moldova. Grupul isi desfasoara activitatea in
peste 20 de locatii si are peste 220 de angajati.

Societatea este organizata ca societate comerciala cu raspundere limitata si este infiintata si are
sediul in Moldova.

Adresa sediului social este urmaétoarea: [adresda sediu social].

Societatea efectueaza tranzactii financiare pe piata primara [denumirea] si pe piata secundara
[denumirea].

Publicarea situatiilor financiare consolidate pentru anului incheiat la 31 decembrie 2011 a fost
aprobata de Consiliul de Administratie la data de [ziua/luna] 2012. Dupa publicarea lor, nici
actionarii societatii si nici alte persoane nu au autoritatea s modifice situatiile financiare
consolidate.
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SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare consolidate sunt
prezentate in cele ce urmeazi. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent pe parcursul
tuturor exercitiilor financiare prezentate, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel.

1.1 Baza intocmirii

Situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru exercitiul 2011 au fost intocmite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS) emise de IASB. Acolo
unde este cazul sunt incluse informatii suplimentare solicitate prin reglementari nationale.
Situatiile financiare consolidate includ situatia consolidata a rezultatului global, situatia consolidata
a pozitiilor financiare, situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii, situatia fluxului de
trezorerie si notele.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in baza conventiei costului istoric, cu exceptia
activelor financiare disponibile spre vinzare, activelor financiare si datoriilor financiare clasificate
la valoarea justi prin profit sau pierdere, si a tuturor contractelor pentru instrumente derivate si
investitii imobiliare, care au fost evaluate la valoarea justa.

Grupul clasifica cheltuielile in functie de natura costurilor. Situatiile financiare consolidate sunt
prezentate in MDL (Leu moldovenesc), care este moneda de prezentare a Grupului. Cifrele
prezentate in situatiile financiare consolidate sunt denominate in MDL mii. Riscurile aferente
instrumentelor financiare sunt prezentate in raportul de management al riscului financiar, inclus in
nota 2.

Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie evidentiaza modificarile numerarului si echivalentelor
de numerar care apar pe perioada activititilor operationale, activitatilor de investitie si activitatilor
financiare. Numerarul si echivalentele de numerar includ investitii cu grad de lichiditate foarte
ridicat. Nota 19 prezinti elementele situatiei consolidate a pozitiei financiare care includ numerar
si echivalente de numerar.

Fluxurile de trezorerie care rezulta din activititi operationale sunt determinate prin metoda
indirectd. Prin urmare, venitul net este ajustat prin elemente nemonetare, cum sunt castiguri si
pierderi din evaluare, modificiri ale provizioanelor si modificiri ale creantelor si datoriilor. In
plus, toate veniturile si cheltuielile rezultate din tranzactii monetare care sunt atribuibile
activititilor de investitii sau finantare sunt eliminate. Dobanzile colectate si platite sunt clasificate
ca fluxuri de trezorerie din activitati operationale. Fluxurile de trezorerie rezultate din activitati de
investitii sau finantaresunt determinate prin metoda directa. Grupul aloca fluxurile de trezorerie
categoriilor de activititi operationale, de investitii sau financiare in functie de modelul de afaceri al
Societitii (abordarea conducerii).
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SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.1 Baza intocmirii (continuare)

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS impune utilizarea anumitor estimari
contabile critice. De asemenea, necesita aplicarea de rationamente profesionale de citre conducere
in cadrul procesului de aplicare a politicilor contabile ale Grupului. Modificarile ipotezelor pot avea
un impact semnificativ asupra situatiilor financiare in perioada de modificare a ipotezelor.
Conducerea este de parere ci ipotezele de bazd sunt adecvate si prin urmare, situatiile financiare
consolidate ale Grupului prezinta corect situatia financiara si rezultatele. Domeniile care implica
un grad mai ridicat de complexitate si de aplicare a acestor rationamente, sau cele in care ipotezele
si estimarile au un impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate sunt prezentate in
nota 3.
(a) Standarde, amendamente si interpretari in vigoare ulterior datei de 1 ianuarie 2011,
inclusiv
[de inclus standardele, amendamentele si interpretarile relevante]

(b) Standarde si interpretdri emise dar care nu sunt in vigoare inca
[de inclus standardele si interpretdarile relevante]

(c) Adoptarea anticipata a standardelor
[in cazul in care apar modificari ale politicilor contabile la adoptarea unui standard
IFRS, includeti standardele relevante]

1.2 Consolidarea

Situatiile financiare ale filialelor consolidate folosite pentru intocmirea situatiilor financiare
consolidate au fost intocmite la data de raportare a companiei mama. Principiile de consolidare nu
sunt modificate in comparatie cu anul precedent (referire la nota 48).

(a) Filiale

Situatiile financiare consolidate ale Grupului includ situatiile financiare ale societatii mama gi ale
tuturor filialelor consolidate, inclusiv anumite entitéti cu scopuri speciale la data de 31 decembrie
2011. Filialele sunt acele entitati in cadrul cirora Grupul detine, direct sau indirect, majoritatea
drepturilor de vot si determina politicile financiare si de exploatare ale acestora si are autoritatea
de-si exercita controlul asupra acestora pentru a beneficia de activititile respective. Existenta si
efectul drepturilor de vot potentiale care sunt exercitabile sau convertibile in prezent se iau in
considerare pentru a se stabili dacid Grupul controleazi sau nu o alti entitate. Filialele sunt
consolidate integral de la data la care controlul este transferat Grupului si sunt deconsolidate de la
data la care controlul inceteaza.
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SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.2 Consolidarea (continuare)

Rezultatele filialelor achizitionate sau cedate in timpul anului sunt incluse in situatia consolidata a
veniturilor si cheltuielilor de la data efectiva a achizitie sau pani la data efectiva la care inceteaza
controlul, dupa caz. Tranzactiile dintre societéti, soldurile si castigurile din cadrul grupului
aferente tranzactiilor intre societétile din grup sunt eliminate. Pierderile intra-grup sunt, de
asemenea, eliminate, cu exceptia cazului in care tranzactia face dovada unei deprecieri a activului
transferat. Integrarea filialelor in situatiile financiare consolidate se bazeazi pe metode contabile si
de evaluare consecvente pentru tranzactii similare si alte evenimente cu circumstante similare.

Chiar daci nu au o relatie cu actionariatul, entititile cu scop special (SPE) sunt consolidate in cazul
in care Grupul le controleaza din punct de vedere economic. Cand evalueazi gradul de control
asupra unei SPE, in plus fati de criteriile mentionate in IAS 27 Situatii financiare consolidate si
individuale, Grupul evalueazi, de asemenea, o serie de factori, inclusiv, daca:

(a)  SPE - urile isi desfdsoara activititile in numele Grupului, in conformitate cu nevoile
specifice aferente activitatii, astfel incat Grupul sd obtina beneficii din activitatile
SPE - urilor;

(b)  Grupul are puterea de decizie pentru a obtine majoritatea beneficiilor aferente
activitatilor SPE - urilor, sau Grupul a delegat aceasta putere de decizie prin
stabilirea unui mecanism ,autopilot” sau

(c)  Grupul are dreptul de a obtine majoritatea beneficiilor aferente activitatilor SPE -
urilor si, prin urmare, poate fi expus riscurilor legate de activitétile SPE- urilor; sau

(d) Grupul retine majoritatea riscurilor reziduale sau de proprietate aferente SPE —
urilor sau activelor sale, pentru a obtine beneficii din aceste activititi.

Grupul efectueaza o reevaluare a consolidirii cind apar modificiri ale naturii relatiilor dintre Grup
i SPE - uri. Indicatori de reevaluare a consolidarii sunt considerate modificarile speciale ale
actionariatului SPE - urilor, modificarile dispozitiilor contractuale si modificarile structurii
financiare.

Contabilitatea combinarilor de intreprinderi, in conformitate cu IFRS 3 ,,Combindri de
intreprinderi” se aplicd numai daci se consideri ci o intreprindere a fost achizitionata. In
conformitate cu IFRS 3, ,,Combindari de intreprinderi”, o o intreprindere este definita ca fiind un set
integrat de activitati si active desfasurate si gestionate cu scopul de a oferi profit investitorilor sau
costuri mai mici sau alte beneficii economice directe si proportionale actionarilor sau
participantilor. Activitatea unei intreprinderi consta in general in intrari, procese aplicate acestor
intrari si rezultatele acestor procese care sunt, sau vor fi, folosite pentru a genera venituri. Daca
intr-un set transferat de activitati si active este prezent fondul comercial, atunci setul transferat se
considera ca reprezinta o combinare de intreprinderi.
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SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.2 Consolidarea (continuare)

Pentru inregistrarea contabild a combinarilor de intreprinderi, Grupul utilizeazd metoda achizitiei.
Costul de achizitie va fi reprezentat de valoarea justa a activelor date, instrumentele de capitaluri
proprii emise si datoriile suportate sau asumate la data tranzactiei, plus costurile direct atribuite
achizitiei. Activele identificabile dobandite, datoriile si datoriile contingente asumate in cadrul unei
combinari de intreprinderi sunt evaluate initial la valorile lor juste, la data achizitiei, indiferent de
valoarea oriciror interese care nu controleaza. Suma cu care costul achizitiei depiseste valoarea
justa a participatiilor Grupului in activele nete identificabile dobandite este inregistrati ca fond
comercial. Orice fond comercial rezultat din consolidarea initiala este testat pentru depreciere ce
putin o dati pe an si cdnd evenimente sau modificari ale circumstantelor indicd necesitatea unei
deprecieri. Acestea sunt diminuate prin provizioane daci este cazul. In cazul in care costul
achizitiei este mai mic decat valoarea justi a participatiilor Grupului in activele nete identificabile
dobandite, diferenta este recunoscuta direct in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor.

Pentru achizitiile care nu indeplinesc definitia combinérilor de intreprinderi, Grupul repartizeaza
costurile activelor individuale identificabile si datoriilor. Costul activelor si datoriilor dobandite
este determinat prin (a) inregistrarea in contabilitate a activelor si datoriilor financiare la valoarea
lor justa de la data achizitiei, acestea fiind evaluate in conformitate cu IAS 39, ,Instrumente
financiare: Recunoastere si evaluare”; si (b) repartizarea soldului restant al costului de achizitie a
activelor si datoriilor citre activele si datoriile individuale, altele decat instrumentele financiare, pe
baza valorii lor juste relative la data achizitiei.

(b) Tranzactii si interese care nu controleaza

Grupul trateaza tranzactiile cu interesele care nu controleaza drept tranzactii cu actionarii
grupului. Pentru achizitiile de la interesele care nu controleazi, diferenta dintre
contravaloarea platita si partea relevanti achizitionatd din valoarea contabili a activelor
nete ale filialei este inregistrata in alte elemente ale rezultatului global. Castigurile sau
pierderile din cedarea catre interesele care nu controleaza sunt, de asemenea, inregistrate
in alte elemente ale rezultatului global.

Interesele in capitalurile proprii ale filialelor care nu sunt atribuibile companiei mama sunt
raportate in capitalurile proprii consolidate ca fiind interese care nu controleazi. Profiturile
sau pierderile atribuibile intereselor care nu controleaza sunt raportate in venitul global
consolidat ca profit sau pierdere atribuibile intereselor care nu controleaza.
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SOCIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.2

(c)

(d)

Consolidarea (continuare)
Entitati asociate

Entititile asociate sunt toate acele entitati asupra carora Grupul exercita o influenta
semnificativd, dar pe care nu le controleazi, in majoritatea cazurilor detinand intre 20% si
50% din drepturile de vot.

Investitiile in entititi asociate sunt inregistrate in contabilitate pe baza metodei punerii in
echivalentd si sunt recunoscute initial la cost. Investitiile Grupului in entitati asociate
includ fondul comercial (net de orice pierderi din depreciere cumulate) identificat la
momentul achizitiei.

Partea care revine Grupului din profitul sau pierderea entitatii asociate, inregistrate
ulterior achizitiei, este recunoscuta in situatia veniturilor si cheltuielilor; partea acestuia
din rulajele post-achizitie este recunoscuta in rezerve. Modificirile post-achizitie cumulate
sunt ajustate in contrapartidi cu valoarea contabila a investitiei. Atunci cand partea care
revine Grupului din pierderea inregistrata de o entitate asociati este mai mare sau egali cu
cota detinuti in entitatea asociata respectiva, incluzand orice alte creante negarantate,
grupul nu va recunoaste pierderi suplimentare, in afara cazului in care si-a asumat obligatii
sau a efectuat pliti in numele entitatii asociate.

Cagtigurile realizate din tranzactiile intre Grup si entititile asociate ale acestuia sunt
eliminate proportional cu cota detinutd de Grup in entitatile asociate. Pierderile intra-grup
sunt, de asemenea eliminate cu exceptia cazului in care tranzactia face dovada unei
deprecieri a activului transferat. Aceleasi politici contabile pentru tranzactii similare si alte
evenimente 1n conditii similare sunt folosite pentru intocmirea situatiilor financiare
consolidate. Profitul si pierderea din dilutie, in cazul investitiilor in entititile asociate,
sunt recunoscute in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor. Consultati nota 26
pentru informatiile financiare centralizate privind entitétile asociate ale Grupului,
contabilizate prin metoda punerii in echivalenta.

Asocieri in participatiune

O asociere 1n participatiune exista atunci cdnd Grupul a incheiat un acord contractual cu
una sau mai multe parti pentru desfasurarea unor activititi prin intermediul unor entitati
care in general (dar nu intotdeauna) sunt supuse unui control comun. Grupul recunoaste
interesele intr-o entitate supusi controlului comun prin metoda punerii in echivalents,
similar investitiilor in entitatile asociate. Prin urmare explicatiile prezentate in nota 1.2(c)
se aplicd ti asocierilor in participatiune.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.2

1.3

(@)

(b)

Consolidarea (continuare)

Partea care revine Grupului din rezultatul aferent asocierilor in participatiune se bazeaza
pe situatiile financiare intocmite pana la o datd nu mai devreme de trei luni inaintea datei
situatiei consolidate a pozitiei financiare, ajustate pentru a fi in conformitate cu politicile
contabile ale Grupului. Castigurile intra-grup aferente tranzactiilor sunt eliminate
proportional participatiei Grupului in entitatea in care s-a investit. Pierderile intra-grup
sunt, de asemenea, eliminate cu exceptia cazului in care tranzactia face dovada unei
deprecieri a activului transferat.

Conversia in moneda straina
Moneda functionali si de prezentare

Elementele cuprinse in situatiile financiare ale fiecarei entitéti din cadrul Grupului sunt
evaluate in moneda mediului economic primar in care isi desfagoari activitatea entitatea
(,moneda functionala”). Situatiile financiare consolidate sunt intocmite in mii MDL, care
reprezintd moneda de prezentare a Grupului.

Tranzactii si solduri

Tranzactiile in moneda straina care sunt tranzactii denominate sau care trebuie sa fie
decontate intr-o monedi strdind sunt convertite in moneda functionala pe baza cursului de
schimb de la data tranzactiilor.

Elementele monetare exprimate in moneda strdina sunt convertite la cursul de schimb de
inchidere la data raportirii. In cazul in care sunt disponibile mai multe cursuri de schimb
valutar, este folosit cursul forward la care viitoarele fluxuri de trezorerie reprezentate de
tranzactii sau solduri ar fi putut avea loc daci respectivele fluxuri de trezorerie ar fi aparut.
Elementele nemonetare evaluate la cost istoric exprimate in moneda strdina sunt convertite
folosind cursul de schimb de la data recunoasterii initiale; elementele nemonetare
exprimate in moneda straind care sunt evaluate la valoarea justa sunt convertite folosind
cursurile de schimb de la data stabiliri valorii juste. Castigurile si pierderile din diferentele
de curs rezultate in urma efectuirii acestor tranzactii si din conversia la cursul de schimb
de sfarsit de an a activelor si pasivelor monetare exprimate in monedi striina sunt
recunoscute in situatia consolidata veniturilor si cheltuielilor, cu exceptia cazului in care
sunt inregistrate in alte elemente ale rezultatului global sub forma castigurilor si pierderilor
rezultate din instrumente de acoperire impotriva riscului asociat fluxurilor de trezorerie,
precum si cu exceptia cazului in care acestea rezultd din instrumente financiare desemnate
ca instrumente de acoperire impotriva riscurilor unei investitiei nete.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.3

(©)

Conversia in moneda straina (continuare)

Toate castigurile si pierderile din cursul de schimb recunoscute in situatia veniturilor si
cheltuielilor sunt prezentate net in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor in
cadrul capitolelor corespunzatoare. Castigurile si pierderile din cursul de schimb aferente
altor elemente ale rezultatului global sunt prezentate in alte elemente ale rezultatului global
in cadrul capitolelor corespunzatoare.

In cazul modificirii valorii juste a activelor monetare exprimate in moneds straini,
clasificate ca disponibile pentru vanzare, se face distinctia intre diferentele de conversie
rezultate din modificarile costului amortizat al titlului de valoare si alte modificéri ale
valorii contabile a titlului de valoare.

Diferentele din conversie aferente modificirilor costului amortizat sunt recunoscute in
profit sau pierdere, iar alte modificari ale valorii contabile, cu exceptia deprecierii, sunt
recunoscute 1n alte elemente ale rezultatului global. Diferentele din conversie
corespunzatoare activelor financiare nemonetare, cum ar fi instrumente de capital
clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere, sunt raportate ca ficand parte din
cagtigurile si pierderile din valoarea justa. Diferentele din conversie corespunzitoare
activelor financiare nemonetare, cum ar fi instrumente de capitaluri proprii clasificate ca
disponibile pentru vanzare, sunt incluse in rezerva de valoare justa in cadrul altor elemente
ale rezultatului global.

Societiatile grupului

Rezultatele si pozitia financiara ale tuturor entitatilor Grupului (niciuna exprimata in
moneda unei economii hiperinflationiste), a cdror moneda functionala difera de cea de
prezentare, sunt convertite in moneda de prezentare astfel:

. Activul si pasivul fiecirei situatii a pozitiei financiare prezentate se convertesc pe
baza cursului de inchidere de la data respectivei situatii a pozitiei financiare;

) Veniturile si cheltuielile pentru fiecare situatie a veniturilor si cheltuielilor sunt
convertite la cursul de schimb mediu (cu exceptia cazului in care aceasta medie nu
aproximeaza in mod rezonabil efectul cumulat al cursului de schimb de la datele
tranzactiilor, caz in care veniturile si cheltuielile sunt convertite la cursul de schimb
de la datele tranzactiilor); si

) Toate diferentele de curs valutar rezultate sunt recunoscute in alte elemente ale
rezultatului global

Diferentele de curs valutar rezultate din procesele mentionate mai sus sunt inregistrate in
alte elemente ale rezultatului global ca ,diferente din conversia monedei straine”.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.3 Conversia in moneda straina (continuare)

In momentul consolidirii, diferentele de curs valutar care rezultd din conversia investitiilor
nete in entitéti strdine, si a creditelor si altor instrumente de schimb desemnate ca
instrumente de acoperire impotriva riscurilor aferente acestor investitii, sunt inregistrate in
~Alte elemente ale rezultatului global”. Atunci cand o operatiune din strainétate este partial
instrdinata sau vanduta, diferentele de curs valutar sunt recunoscute in situatia consolidata
a veniturilor si cheltuielilor ca parte din castigul sau pierderea din vanzare.

Fondul comercial si ajustirile valorii juste rezultate din achizitionarea unei entitati din
stridinatate sunt tratate ca active si datorii ale acelei entitati si se convertesc la cursul de
inchidere.

1.4 Contracte de vanzare si recumparare

Titlurile de valoare vandute care fac obiectul contractelor de vanzare si recumpérare (,operatiuni
repo”) sunt reclasificate in situatiile financiare consolidate ca active gajate atunci cand entitatea
cireia i se transfera are dreptul contractual sa vanda sau sd depuna din nou drept gaj garantiile;
datoria aferenta este inclusa in imprumuturi. Titlurile de valoare achizitionate prin contracte de
cumparare si revanzare (,operatiuni repo inverse”) sunt inregistrate ca imprumuturi si avansuri
catre clienti. Diferenta dintre pretul de vanzare si cel de recumpérare este tratati ca dobanda si
acumulati pe perioada de viata utild a contractelor, folosind metoda dobanzii efective. Titlurile de
valoare imprumutate partilor contractante sunt, de asemenea, pastrate in situatiile financiare
consolidate (referire la nota 21).

1.5 Active financiare si datorii
In conformitate cu IAS 39, toate activele si datoriile financiare — care includ si instrumentele
financiare derivative — trebuie si fie recunoscute in situatia pozitiei financiare si evaluate in
conformitate cu categoria in cadrul cireia au fost repartizate.
1.5.1 Active financiare
Grupul isi clasifica activele financiare in urmatoarelor categorii, conform IAS 39: active
financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere; imprumuturi si creante; investitii

pastrate pani la scadenta; si active financiare disponibile pentru vanzare. Conducerea
stabileste clasificarea instrumentelor financiare la momentul recunoasterii initiale.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.5.1 Active financiare (continuare)
Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere

Aceasta categorie cuprinde doui subcategorii: active financiare clasificate ca pentru
tranzactionare, si active financiare desemnate de Grup la valoarea justa prin profit sau
pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ financiar este clasificat ca detinut in
vederea tranzactionirii daca este achizitionat in principal in scopul tranzactionérii pe
termen scurt sau daca este parte a unui portofoliu de instrumente financiare identificate
care sunt administrate impreuna si pentru care existd dovada unui model efectiv recent de
profit pe termen scurt. Instrumentele derivate sunt, de asemenea, clasificate ca detinute
pentru tranzactionare, cu exceptia cazului in care sunt desemnate ca instrumente de
acoperire impotriva riscului in cadrul unor relatii efficiente de acoperire. Activele
financiare detinute pentru tranzactionare constau in instrumente de datorie, imprumuturi
bancare corporative tranzactionate si instrumente de capitaluri proprii, precum si active
financiare cu instrumente derivate incorporate. Acestea sunt recunoscute in situatia
consolidata a pozitiei financiare ca ,Active financiare detinute pentru tranzactionare'.

Instrumentele financiare incluse in aceasti categorie sunt recunoscute initial la valoarea
justa; costurile de tranzactie sunt inregistrate direct in situatia consolidata a veniturilor si
cheltuielilor. Castigurile si pierderile rezultate din modificarile valorii juste sunt incluse
direct in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor si sunt raportate ca fiind
»Castiguri /(pierderi) nete din instrumentele financiare clasificate ca detinute pentru
tranzactionare'. Veniturile din dobanzi si cheltuielile aferente si veniturile din dividende si
cheltuielile cu activele financiare detinute pentru tranzactionare sunt incluse in ,,Venituri
din dobanzi net” sau ,Venituri din dividende”. Instrumentele sunt derecunoscute cand
expird drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie sau cand Grupul a transferat toate
riscurile semnificative si recompensele aferente dreptului de proprietate iar transferul se
califica pentru derecunoastere.

Nota: Prezentarea veniturilor si cheltuielilor din dobanzi

Veniturile din dobanzi, cheltuielile cu dobanzile si veniturile din dividende aferente
instrumentelor financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere (fie desemnate la
valoarea justa prin profit si pierdere fie instrumente nederivative detinute pentru
tranzactionare) pot fi prezentate ca ficand parte din ,,Castiguri /(pierderi) nete aferente
instrumentelor financiare clasificate ca detinute pentru tranzactionare” sau separat ca
facand parte din ,Venituri din dobanzi si alte venituri similare”, ,,Cheltuieli cu dobanzile si
alte cheltuieli similare” sau Venituri din dividende”.

23 din134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezintd o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba engleza. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.5.1 Active financiare (continuare)

Ambele tratamente sunt acceptate numai daca sunt aplicate consecvent si prezentate in
mod adecvat. Exista posibilitatea sa fie adoptat un tratament pentru veniturile din dobanzi
si cheltuielile cu dobanzile gi un alt tratament pentru veniturile din dividende numai daca
aceste metode sunt aplicate consecvent.

Grupul desemneazi anumite active financiare in momentul recunoasterii initiale ca fiind
evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere (optiunea valorii juste). Aceasta
desemnare nu poate fi modificati ulterior. in conformitate cu IAS 39, optiunea valorii juste
este aplicatd numai atunci cand sunt indeplinite urmétoarele conditii:

) prin aplicarea optiunii valorii juste se reduce sau elimina o necorelare contabili care
are putea sa apara altfel; sau

) activele financiare fac parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare gestionat
din punct de vedere al riscului si raportat conducerii Societatii pe baza valorii juste;
sau

) activele financiare sunt alcatuite din instrumente de datorie gazda si derivative
incorporate care trebuie sa fie separate.

Pentru a reduce necorelirile contabile, optiunea valorii juste este aplicata pentru anumite
imprumuturi si creante care sunt acoperite impotriva riscurilor prin swap-uri pe rata
dobanzii dar pentru care nu sunt indeplinite conditiile contabilitatii de acoperire impotriva
riscurilor stipulate de IAS 39. Altfel, imprumuturile ar fi fost inregistrate in contabilitate la
cost amortizat, iar derivativele ar fi fost evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.
Optiunea valorii juste este aplicatd, de asemenea, si fondurilor de investitii care fac parte
din portofoliul administrat pe baza valorii juste. In plus, optiunea valorii juste este aplicati
instrumentelor structurate care includ derivative incorporate. Activele financiare pentru
care este aplicatd optiunea valorii juste sunt recunoscute in situatia consolidata a pozitiei
financiare ca ,,Active financiare desemnate la valoarea justa”. Modificarile valorii juste
aferente activelor financiare desemnate la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt
recunoscute in ,,Castiguri nete din instrumente financiare desemnate la valoarea justi prin
profit sau pierdere” (referire la notele 21 si 22).

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate, cu plati fixe sau determinabile, care
nu sunt cotate pe o piati activa, altele decat:
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.5.1 Active financiare (continuare)

) cele pe care Grupul intentioneazi si le vainda imediat sau pe termen scurt, care sunt
clasificate ca detinute pentru tranzactionare, si cele desemnate de entitate in
momentul recunoasterii initiale la valoarea justa prin profit sau pierdere;

) cele pe care Grupul le desemneaza in momentul recunoasterii initiale ca disponibile
pentru vanzare; sau

o cele in legatura cu care exista posibilitatea ca titularul sa nu recupereze substantial
toate investitiile initiale, altele decat cele datorate deteriorarii creditelor.

Creditele si creantele sunt recunoscute initial la valoarea justa — care este reprezentati de
contravaloarea in numerar aferenti emiterii sau achizitionirii imprumutului, inclusand
orice costuri de tranzactionare — si evaluate ulterior la cost amortizat folosind metoda ratei
dobanzii efective.

Creditele si creantele sunt raportate in situatia consolidata a pozitiei financiare ca credite si
avansuri catre clienti sau titluri de plasament. Dobanda aferenta creditelor este inclusa in
situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor si este raportata ca ,,Venituri din dobanzi si
alte venituri similare”. In cazul deprecierii, pierderea din depreciere este raportati ca
reducere a valorii contabile a imprumutului si este recunoscuta in situatia consolidata a
veniturilor si cheltuielilor ca ,,Cheltuieli privind deprecierea creditelor” (referire la nota 20).

Active financiare pastrate pana la scadentda
Investitiile pastrate pana la scadenti sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau

determinabile si cu scadente fixe, pe care conducerea Grupului intentioneazi si are
posibilitatea si le pastreze pana la scadenti, altele decat:

) cele pe care Grupul le desemneaza in momentul recunoasterii initiale ca fiind
evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere;

) cele pe care Grupul le desemneazi ca disponibile pentru vanzare; si

) cele care corespund definitiei creditelor si creantelor.

Acestea sunt recunoscute initial la valoarea justa, inclusiv costurile de tranzactionare
directe si incrementale, si sunt evaluate ulterior la cost amortizat, folosind metoda ratei
dobanzii efective. Dobanda aferentd investitiilor pastrate pani la scadenta este inclusa in
situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor si raportati ca ,,Venituri din dobanzi si alte
venituri similare”. In cazul deprecierii, pierderea din depreciere este raportati ca reducere
a valorii contabile a investitiei si recunoscuta in situatia consolidat a veniturilor si
cheltuielilor ca fiind ,,Castiguri /(pierderi) nete aferente titlurilor de plasament”.
Investitiile pastrate pana la scadenti sunt obligatiuni corporative (referire la nota 24).
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.5.1 Active financiare (continuare)
Active financiare disponibile pentru vanzare

Investitiile disponibile pentru vinzare sunt activele financiare pentru care exista intentia de
a fi pastrate pe o perioada nedefinitd de timp, care pot fi vindute ca urmare a nevoilor de
lichiditate sau a modificarii ratelor dobanzii, a cursului de schimb valutar sau a preturilor
capitalurilor proprii sau care nu sunt clasificate ca credite si creante, investitii pastrate
pana la scadenta sau active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.
Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt recunoscute initial la valoarea justa,
care este contravaloarea in numerar, inclusiv costurile de tranzactionare, si evaluate
ulterior la valoarea justa iar castigurile si pierderile aferente sunt recunoscute in situatia
consolidata a venitului global, cu exceptia pierderilor din depreciere si a castigurilor si
pierderilor aferente cursului de schimb valutar, pana la derecunoasterea activului financiar.
In cazul in care un activ financiar disponibil pentru vinzare este determinat ca fiind
depreciat, castigurile si pierderile cumulate, recunoscute anterior in situatia consolidata a
venitului global sunt recunoscute in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor.

Cu toate acestea, dobanda este calculati folosind metoda ratei dobanzii efective, iar
castigurile si pierderile in monedi strdina aferente activelor monetare clasificate ca
disponibile pentru vanzare sunt recunoscute in situatia consolidati a veniturilor si
cheltuielilor. Dividendele aferente instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru
vanzare sunt recunoscute in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor in cadrul
sVeniturilor din dividende” cand este stabilit dreptul Grupului de a incasa dividendul
(referire la nota 24).

Recunoastere

Grupul foloseste contabilitatea la data data tranzactiei pentru contracte standard atunci
cand inregistreaza tranzactiile cu active financiare. Activele financiare care sunt transferate
unei terte parti dar care nu indeplinesc conditiile de derecunoastere sunt prezentate in
situatia consolidati a pozitiei financiare ca ,,Active gajate ca garantii reale”, daca entitatea
careia i se transferi are dreptul de a le vinde sau regaja.

1.5.2 Datorii financiare
Grupul detine datorii financiare la valoarea justi prin profit sau pierdere (inclusiv datorii
financiare detinute pentru tranzactionare si cele desemnate la valoarea justi), datorii

financiare la cost amortizat si derivative de acoperire impotriva riscurilor. Datoriile
financiare sunt derecunoscute cand sunt stinse.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.5.2 Datorii financiare (continuare)
Datorii financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere

Aceasti categorie cuprinde doud subcategorii: datorii financiare clasificate ca detinute
pentru tranzactionare, si datorii financiare desemnate de Grup la valoarea justa prin profit
sau pierdere la momentul recunoasterii initiale.

O datorie financiara este clasificata ca detinuta in vederea tranzactionarii daca este
dobandita sau suportati in principal cu scopul vanzirii sau rdscumparirii pe termen scurt
sau dacad face parte dintr-un portofoli de instrumente financiare care sunt gestionate
impreuna si pentru care existd dovada unui model recent de gestiune in scopul obtinerii de
profit pe termen scurt. Derivativele sunt, de asemenea, clasificate ca detinute pentru
tranzactionare cu exceptia cazurilor in care sunt desemnate ca instrumente de acoperire
impotriva riscurilor. Datoriile financiare detinute pentru tranzactionare includ, de
asemenea, obligatiile de a furniza active financiare imprumutate de un vanzitor ,short”.
Aceste instrumente financiare sunt recunoscute in situatia consolidata a pozitiei financiare
ca ,,Datorii financiare detinute pentru tranzactionare”.

Cagtigurile si pierderile rezultate din modificérile valorii juste a datoriilor financiare
clasificate ca detinute pentru tranzactionare sunt incluse in situatia consolidata a
veniturilor si cheltuielilor si sunt raportate ca fiind ,,Castiguri / (pierderi) nete aferente
instrumentelor financiare clasificate ca detinute pentru tranzactionare'. Cheltuielile cu
dobanda privind datoriile financiare detinute pentru tranzactionare sunt incluse in
,Venituri nete din dobénzi'.

Grupul a desemnat anumite titluri de creantd la momentul recunoasterii initiale ca fiind
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (optiunea valorii juste); aceasta
desemnare nu poate fi modificati ulterior. In conformitate cu IAS 39, optiunea valorii juste
este aplicatd deoarece titlurile de creanti sunt alcituite din instrumente de datorie gazda si
derivative incorporate care ar trebui, altfel, sa fie separate.

Datoriile financiare pentru care se aplicd optiunea valorii juste sunt recunoscute in situatia
consolidata a pozitiei financiare ca ,, Datorii financiare desemnate la valoarea justa”.

Modificarile valorii juste aferente datoriilor financiare desemnate la valoarea justa prin

profit sau pierdere sunt recunoscute in ,,Castigurile nete din instrumente financiare
desemnate la valoarea justa prin profit sau pierdere” (referire la notele 35 si36).
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.5.2 Datorii financiare (continuare)
Alte datorii evaluate la cost amortizat

Datoriile financiare care nu sunt clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere se
incadreaza in aceasta categorie si sunt evaluate la cost amortizat. Datoriile financiare
evaluate la cost amortizat sunt reprezentate de imprumuturi, titluri de creanta in curs de
emitere pentru care optiunea valorii juste nu este aplicata si datorii subordonate (referire la

notele 34 si 37).

Determinarea valorii juste

Pentru instrumentele financiare tranzactionate pe o piata activi, determinarea valorii juste
a activelor financiare si datoriilor financiare se bazeaza pe preturile de piata cotate sau pe
cotatii obtinute de la dealeri. Acestea includ actiuni cotate si instrumente de datorie cotate
pe piete de capital precum si cotatii ale Bloomberg si Reuters.

Un instrument financiar este considerat cotat pe o piati activd daca preturile cotate sunt
disponibile in mod prompt prin intermediul pietelor de capital, serviciilor oferite de

dealeri, brokeri, industriei in care emitentul isi desfasoari activitatea, serviciilor de stabilire
a preturilor sau agentiilor de reglementare; iar acele preturi sunt reprezentative pentru
tranzactii actuale de pe piat#, desfisurate in mod regulat si in conditii obiective. In cazul in
care nu sunt indeplinite criteriile de mai sus, piata este considerati ca fiind inactiva.
Indicatori ai unei piete inactive pot fi reprezentati de o diferenta larga de pret intre cerere si
oferta sau o crestere semnificativd a marjei;sau de lipsa unor tranzactii recente.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justa este determinati folosind
tehnici de evaluare. Cu ajutorul acestor tehnici, valorile juste sunt estimate in functie de
datele observabile legate de instrumente financiare similare, folosind modele pentru
estimarea valorii actualizate a fluxurilor de trezorerie viitoare preconizate sau alte tehnici
de evaluare, folosind intrari (de exemplu, curba LIBOR, rate FX, volatilitati si marje dintre
cerere si ofertd) existente la data situatiei consolidate a pozitiei financiare.

Grupul foloseste modele de evaluare recunoscute la scara largd pentru a determina valorile
juste ale instrumentelor financiare nestandardizate cu o complexitate scdzuti, cum ar fi
optiuni pe rata dobanzii si swap-uri de moneda. Intrarile modelelelor folosite pentru aceste
instrumente financiare sunt in general observabile pe piata.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.5.2 Datorii financiare (continuare)

Pentru instrumente mai complexe, Grupul foloseste modele dezvoltate intern, care se
bazeaza, de obicei, pe metodele de evaluare si tehnici recunoscute de majoritate ca fiind
standarde in cadrul industriei. Modelele de evaluare sunt folosite in principal pentru
evaluarea derivativelor tranzactionate pe piata nereglementata, titluri de creanta nelistate
(inclusiv cele care poarta derivative incorporate) si alte instrumente de datorie pentru care
pietele au fost sau au devenit nelichide. Este posibil ca unele dintre intrarile aferente
acestor modele s nu fie observabile pe piati si, prin urmare, sunt estimate intern pe baza
unor ipoteze. Impactul asupra profitului net aferent evaluarilor de instrumente financiare
care implicd intrari neobservabile (evaluari de gradul 3) este prezentat in nota 3.

Grupul foloseste indicatori ai riscului de credit propriu pentru a determina valoarea
prezenta a datoriilor aferente derivativelor si a tuturor celorlalte datorii pentru care a ales
optiunea valorii juste. Cand marja de credit a Grupului creste, Grupul recunoaste castiguri
legate de aceste datorii deoarece valoarea datoriilor scade. Cand marja de credit a Grupului
scade, Grupul recunoaste pierderi legate de aceste datorii deoarece valoarea datoriilor
creste. Rezultatul unui model este intotdeauna reprezentat de o estimare sau o aproximare
a valorii juste, valoare care nu poate fi determinata cu exactitate.Exista astfel posibilitatea
ca tehnicile de evaluate folosite sa nu reflecte toti factorii relevanti pentru pozitie pe care
Grupul le are.

Prin urmare, evaluirile sunt ajustate, acolo unde este cazul, pentru a permite folosirea unor
factori suplimentari, inclusiv a riscurilor legate de modele, riscul de lichiditate si riscul
legat de credit. Pe baza politicilor de gestiune ale modelelor de estimare a valorii juste, a
controalelor aferente si a procedurilor aplicate, conducerea este de parere ca aceste
estimari ale valorilor juste sunt permise si necesare pentru a estima cu precizie mare
valorile instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justa in situatia consolidata a
pozitiei financiare. Datele si caracteristicile legate de pret folosite in cadrul procedurilor de
estimare a valorii juste sunt, in general, revizuite cu atentie si ajustate, daca este cazul — in
principal avandu-se in vedere evolutiile recente ale pietei.

Valoarea justa a derivativelor tranzactionate pe piete nereglementate (OTC) este
determinati folosind metode de evaluare care sunt acceptate pe pietele financiare, cum ar fi
tehnici de valoare actualizata si modele pentru determinarea pretului optiunilor. Valoarea
justd a contractelor pe cursuri de schimb valutar de tip forward se bazeaza in general pe
ratele actuale ale cursurilor de schimb de tip forward. Derivativele structurate legate de
rata dobanzii sunt evaluate folosind modele corespunzitoare de stabilire a preturilor
optiunilor (de exemplu, modelul Black-Scholes) sau alte proceduri, cum ar fi simularea
Monte Carlo.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.5.2 Datorii financiare (continuare)

In cazul in care nu se poate determina rezonabil valoarea justi a instrumentelor de
capitaluri proprii nelistate, instrumentele sunt inregistrate la cost minus depreciere.
Valoarea justa a creditelor si avansurilor precum si a datoriilor catre banci si alti creditori
este determinati folosind un model de valoare actualizata pe baza fluxurilor de trezorerie
contractuale, luand in considerare calitatea creditului, lichiditatea si costurile aferente.
Valorile juste ale datoriilor contingente si angajamentelor de creditare irevocabile
corespund valorilor contabile ale acestora.

Recunoasterea profitului sau pierderii initiale

Pretul de tranzactie (adica valoarea justa a contraprestatiei acordate sau primite)
reprezinti cea mai buna dovadi a valorii juste la momentul recunoasterii initiale, cu
exceptia cazului in care valoarea justi a respectivului instrument este inregistrata prin
comparatia cu alte tranzactii observabile pe piata ale aceluiasi instrument (adici, fara
modificiri sau restructurari) sau pe baza unei tehnici de evaluare a carei variabile includ
numai date de pe piete observabile.

Grupul ia parte la tranzactii, dintre care unele au termen de scadenti de peste 10 ani,
pentru care valoarea justi este determinata folosind modelele de evaluare pentru care nu
toate intririle sunt reprezentate de preturi sau rate ale pietelor observabile. Aceste
instrumente financiare sunt recunoscute initial la pretul de tranzactie, chiar daca valoarea
rezultata de pe urma modelului de evaluare relevant poate fi diferita. Diferenta dintre
pretul de tranzactie si valoarea aferenta modelului nu este recunoscuti imediat in situatia
consolidata a veniturilor si cheltuielilor.

Plasarea in timp a recunoasterii of profitului sau pierderii initiale este determinatd in mod
individual. Este fie amortizatd pe durata de viata utili a tranzactiei, amanata pana cand
valoarea justa a instrumentului poate fi determinata folosind intrari observabile pe piata,
fie realizata prin decontari.

Instrumentul financiare este ulterior evaluat la valoarea justa, ajustata cu efectul profitului
sau pierderii initiale. Modificarile ulterioare ale valorii juste sunt recunoscute imediat in
situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor fara reluarea efectului profitului sau
pierderii initiale.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.5.2 Datorii financiare (continuare)
Derecunoagtere

Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand drepturile contractuale de a incasa
fluxurile de trezorerie rezultate din aceste active au incetat sd mai existe sau cand activele
sunt transferate si toate riscurile substantiale si recompensele aferente dreptului de
proprietate asupra activelor au fost, de asemenea, transferate (adica, daca riscurile
substantiale si recompensele aferente dreptului de proprietate asupra activelor nu au fost
transferate, Societatea testeaza controlul pentru a se asigura ca implicarea continua, pe
baza oricaror puteri de control retinute, nu impiedicd derecunoasterea). Datoriile
financiare sunt derecunoscute cand sunt rascumparate sau stinse.

Garantiile (actiuni si obligatiuni) furnizate de Societate conform acordurilor standard de
vanzare si recumpdrare si tranzactiile de creditare aferente titlurilor de valoare nu sunt
derecunoscute deoarece Societatea retine toate riscurile substantiale si recompensele pe
baza pretului de recumpirare predeterminat, si, prin urmare, nu sunt indeplinite criteriile
de derecunoastere. Aceasti tehnica se aplicd, de asemenea, unor tranzactii de securitizare
in cadrul carora Societatea retine o parte din riscuri.

1.6 Reclasificarea activelor financiare

Grupul poate alege s reclasifice un activ financiar nederivat detinut pentru vanzare din categoria
activelor detinute pentru tranzactionare daca activul financiar nu mai este destinat vanzarii in
viitorul apropiat. Activele financiare, in afara de credite si creante, se pot reclasifica din categoria
activelor detinute pentru tranzactionare doar in circumstante rare ce derivi din evenimente
singulare neobignuite si care sunt de reguld foarte putin probabile si se repete in viitorul apropiat.
Mai mult, Grupul poate alege si reclasifice activele financiare care se incadreaza in definitia
creditelor si creantelor, din categoria activelor detinute pentru tranzactionare sau disponibile
pentru vanzare, daci la data reclasificarii Grupul are intentia si abilitatea de a pastra aceste active
financiare pentru viitorul previzibil sau pani la scadenta. Reclasificirile se fac la valoarea justi la
data reclasificirii. Valoarea justd devine noul cost sau costul amortizat, dupa caz, si nu se
realizeazi storniri ale veniturilor sau pierderilor din valoarea justa inregistrate inainte de data de
reclasificare.

Ratele dobanzii efective pentru activele financiare reclasificate in categoriile credite si creante si
pastrate pani la scadenta se stabilesc la data reclasificérii. Cresterile ulterioare ale fluxurilor de
trezorerie estimate ajusteaza ratele dobanzii efective prospectiv. La reclasificarea unui activ
financiar din categoria ,la valoarea justa prin profit sau pierdere”, toate instrumentele derivate
incorporate sunt reevaluate si inregistrate separat, dupa caz.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.7 Compensarea instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate iar valoarea neti este raportata in situatia
consolidata a pozitiei financiare atunci cand exista dreptul legal aplicabil de a compensa sumele
recunoscute gi atunci cand exista intentia de a compensa pe baza neta sau de a valorifica activul si
de a compensa datoria in acelasi timp.

1.8 Venituri din si cheltuieli cu dobanzi

Veniturile din si cheltuielile cu dobanzi aferente instrumentelor financiare purtitoare de dobanda
sunt recunoscute in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor, in ,venituri din dobanzi” si
»cheltuieli cu dobanda”, folosind metoda dobanzii efective.

Metoda dobanzii efective este o metoda de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau al
unei datorii financiare si de alocare a venitului sau a cheltuielii din dobanzi pe perioada de timp
relevanta. Rata dobanzii efective este rata exacta care actualizeaza fluxurile viitoare estimate de
numerar de platit sau de incasat pe durata de viati estimati a instrumentului financiar sau, cand
este cazul, pe o perioadd mai scurti de timp, la valoarea neta raportata a activului sau datoriei
financiare. Pentru calculul ratei dobanzii efective, Grupul estimeaza fluxurile de numerar, luand in
considerare toti termenii contractuali ai instrumentului financiar (de exemplu, optiuni de platd in
avans), dar nu tine cont de pierderi viitoare din credit. Metoda de calcul include toate spezele si
comisioanele plitite sau primite intre partile contractuale si care sunt parte integranti a ratei
dobanzii efective, costurile de tranzactionare si alte prime sau discounturi.

Dupa scaderea activului financiar sau a unui grup de active financiare similare ca rezultat al
pierderii din depreciere, veniturilor din dobanda sunt recunoscute folosind rata dobanzii folosita
pentru actualizarea fluxurilor de trezorerie viitoare in scopul mésuririi pierderii din depreciere
(Nota 5).

1.9 Venituri din speze si comisioane

In general, spezele si comisioanele sunt recunoscute de reguli pe bazi contabilititii de angajamente
in momentul furnizarii unui serviciu. Comisioanele de acordare a creditelor cu posibilitate de
retragere de sume sunt aménate (impreuna cu costurile directe aferente) si recunoscute ca ajustari
privind rata dobanzii efective a imprumutului.

Onorariile de sindicalizare de credite sunt recunoscute ca venituri atunci cand se realizeaza
sindicalizarea si Grupul nu a retinut nici o parte din pachetul de imprumut pentru sine sau a retinut
o parte la aceleasi rate ale dobanzii efective ca ceilalti participanti.
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1  REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.9 Venituri din speze si comisioane (continuare)

Comisioanele si onorariile generate de negocieri sau de participarea la negocierea unei tranzactii
pentru un tert — cum sunt aranjamentele de plata pe baza de actiuni sau alte titluri de plasament,
sau achizitiile sau vanzarea de intreprinderi — sunt recunoscute la finalizarea tranzactiei de baza.
Onorariile de gestiune de portofoliu si alte onorarii de consultanta si servicii pentru companii sunt
recunoscute pe baza contractelor de servicii aplicabile, de reguli pro rate temporis in functie de
maturitatea contractului.

Onorariile pentru gestionarea activelor legate de fondurile de investitii sunt recunoscute
proportional in perioada in care sunt furnizate serviciile. Acelasi principiu se aplicd pentru
administrarea patrimoniului individual, planificare financiara si servicii de custodie care sunt
furnizate in mod continuu pe o perioada extinsd de timp. Onorariile legate de performanti sau
componentele acestora sunt recunoscute la indeplinirea criteriilor de performanti (Nota 8).

1.10 Venituri din dividende

Venitul din dividende este recunoscut in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor, la
»venituri din dividende” atunci cand este stabilit dreptul entititii de a incasa dividendul (Nota 6).

1.11  Deprecierea activelor financiare
Active inregistrate la cost amortizat

La fiecare datd a bilantului contabil, Grupul estimeaza daca exista dovezi obiective ca un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un grup de active
financiare este depreciat, fiind inregistrate pierderi din depreciere, daca si numai daci exista dovezi
obiective de depreciere ca urmare a unuia sau mai multor evenimente care au avut loc dupa
recunoasterea initiald a activului (un ,eveniment de pierdere”), iar acel eveniment de pierdere (sau
evenimente de pierdere) are (au) un impact asupra fluxurilor de trezorerie viitoare estimate ale
activului financiar sau ale grupului de active financiare care poate fi previzionat in mod credibil.
Criteriile utilizate de grup pentru a determina daci existd dovezi obiective privind pierderea din
depreciere includ:

(a) dificultati financiare semnificative intimpinate de emitent sau debitor;
(b) incalcarea obligatiilor contractuale de plata sau intarzieri la plata dobanzii sau a
principalului;
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.11 Deprecierea activelor financiare (continuare)
(c) Grupul, din motive economice sau juridice legate de dificultatea financiara a

debitorului, acordi debitorului o concesiune pe care creditorul nu ar fi avut-o altfel
in vedere;

(d Devine probabild intrarea clientului in procedura de faliment sau reorganizare
financiara;

(e) disparitia pietei active pentru acel activ financiar din cauza dificultétilor financiare;
sau

® date observabile indica faptul ca exista o diminuare mésurabila a fluxurilor de

trezorerie viitoare estimate dintr-un portofoliu de active financiare de la
recunoasterea initiald a acelor active, chiar daca diminuarea nu poate fi inca
identificata cu activele financiare individuale din portofoliu, inclusiv:

@) schimbari nefavorabile in statutul de plata al debitorilor din portofoliu; si

(ii) conditii economice, la nivel national sau local, corelate cu intarzieri la plati aferente
activelor din portofoliu.

Perioada estimata intre momentul in care are loc pierderea si momentul in care aceasta este
identificata de ciitre conducerea locald pentru fiecare portofoliu identificat. In general, perioadele
utilizate variazi intre trei si 12 luni; in cazuri exceptionale, se autorizeaza perioade mai lungi.

In primul rAnd, Grupul evalueazi daci existi dovezi obiective de depreciere la nivel individual
pentru active financiare care sunt semnificative individual, si daci existd dovezi obiective la nivel
individual sau colectiv pentru activele financiare care nu sunt semnificative individual. Daca Grupul
stabileste ca nu exista dovezi obiective de depreciere pentru un activ financiar evaluat la nivel
individual, fie c este semnificativ sau nu, activul este inclus intr-un grup de active financiare cu
caracteristici de risc de credit similare, fiind evaluate in mod colectiv in vederea identificarii
deprecierii. Activele care sunt evaluate individual in vederea identificarii deprecierii si pentru care
pierderea din depreciere este sau continua sa fie recunoscuta nu sunt incluse intr-o evaluare
colectivi de depreciere.

Valoarea pierderii este evaluata ca diferenta intre valoarea contabili a activului si valoarea prezenta
a fluxurilor de trezorerie viitoare estimate (excluzand pierderile viitoare din credite, care nu au fost
inca inregistrate) actualizate la rata efectiva a dobanzii aferenta activului financiar respectiv.
Valoarea contabili a activului este redusi, iar valoarea pierderii este inregistrata in situatia
consolidati a veniturilor si cheltuielilor. In cazul in care un credit sau o investitie pistrati pani la
scadenta prezinti o rata variabild a dobanzii, rata de actualizare pentru evaluarea pierderii din
depreciere este rata efectivd curentd a dobanzii stabilitd in baza contractului. Ca solutie practica,
grupul poate mésura deprecierea pe baza valorii juste a instrumentului, folosind un pret de piata
observabil.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.11 Deprecierea activelor financiare (continuare)

Calculul valorii actualizate a fluxurilor de trezorerie viitoare estimate aferente activelor financiare
garantate reflecta fluxurile de trezorerie care ar putea rezulta din aplicarea procedurii executare a
unei garantii minus costurile de obtinere si vinzare a garantiei, indiferent daca aceasta procedura
este probabili sau nu.

In scopul unei evaluiri colective pentru identificarea deprecierii, activele financiare sunt grupate pe
baza caracteristicilor similare privind riscul de creditare (pe baza procesului de impartire pe
categorii de catre Grup, care are in vedere tipul activelor, tipul de industrie, locatia geografica, tipul
garantiei, statutul restant si alti factori relevanti).

Aceste caracteristici sunt relevante pentru estimarea fluxurilor de trezorerie viitoare aferente
grupurilor de active, fiind elocvente in ceea ce priveste capacitatea debitorului de a achita toate
sumele datorate in conformitate cu termenii contractuali aferenti activelor analizate.

Fluxurile de trezorerie viitoare aferente unui grup de active financiare evaluate impreuna in
vederea identificarii deprecierii sunt estimate pe baza fluxurilor de trezorerie contractuale aferente
activelor Grupului si pe baza experientei istorice privind pierderea legata de active cu caracteristici
de risc de creditare similare cu cele ale Grupului.

Experienta istorica privind pierderea se ajusteaza pe baza informatiile cuantificabile curente
pentru a reflecta efectele conditiilor curente care nu au afectat perioada pe care se bazeaza
experienta istorica de pierdere si pentru a inlatura efectele conditiilor din perioada istorica si care
nu mai sunt valabile in prezent.

Estimirile privind modificarile fluxurilor de trezorerie viitoare pentru grupuri de active trebuie sa
reflecte si si fie consecvente cu modificirile de informatii cuantificabile de la o perioadi la alta (de
exemplu, modificari privind rata somajului, preturile proprietitilor, situatia de plata sau alti factori
ce indica modificari privind probabilitatea inregistririi de pierderi precum si amplitudinea lor).
Grupul revizuieste in mod regulat metodologia si ipotezele utilizate pentru estimarea fluxurilor de
trezorerie viitoare pentru a reduce diferentele dintre estimérile de pierderi si experienta efectiva de
pierdere.

In momentul in care un imprumut este considerat nerecuperabil, acesta este derecunoscut, in
contrapartida cu provizionul aferent. Derecunoasterea are loc dupi efectuarea tuturor procedurilor
necesare si doar atunci cand valoarea pierderii este cunoscuta. Cheltuielile cu deprecierea legate de
creditele si avansurile cétre clienti se includ in cheltueilile cu deprecierea creditelor, iar cheltuielile
cu deprecierea legate de titluri de plasament (categoriile pastrate pana la scadenta si credite si
creante) se includ in ,Castiguri/(pierderi) nete din titluri de plasament”.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.11 Deprecierea activelor financiare (continuare)

Daci, in perioada ulterioard, valoarea pierderii din depreciere se diminueaza, iar diminuarea poate
fi asociatd in mod obiectiv unui eveniment care are loc dupa ce a fost recunoscuta deprecierea (cum
ar fi o imbunatitire a conditiilor de creditare a debitorului), pierderea din depreciere anterior
recunoscuta este reversata prin ajustarea contului de provizioane. Suma reversata este recunoscuta
in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor (Notele 20 si 24 si 7).

Active clasificate ca disponibile pentru vanzare

Grupul estimeaza la fiecare data a bilantului contabil daci existd dovezi obiective ca un activ
financiar sau un grup de active financiare si fie depreciat. In cazul titlurilor de plasament clasificate
ca disponibile pentru vanzare, scaderea semnificativa sau prelungita a valorii juste a titlului de
valoare sub cost este, de asemenea, o dovada a deprecierii.

Daca exista astfel de dovezi pentru activele financiare disponibile in vederea vanzarii, pierderea
acumulatd — masurata ca diferenta intre costul de achizitie si valoarea justa curentd, minus orice
pierdere din depreciere a activului financiar respectiv recunoscuti anterior in profit sau pierdere —
este eliminati din alte componente ale rezultatului global si recunoscuta in situatia consolidata a
veniturilor si cheltuielilorsituatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor. Pierderile din depreciere
recunoscute in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilorsituatia consolidata a veniturilor si
cheltuielilor nu sunt stornatesituatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor. Daca, in perioada
ulterioara, valoarea justa a unui instrument de datorie clasificat ca fiind disponibil pentru vanzare
creste, iar cresterea poate fi asociatd in mod obiectiv unui eveniment care are loc dupa
recunoasterea pierderii din depreciere in profit sau pierdere, pierderea din depreciere este
reversati prin situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilorsituatia consolidata a veniturilor si
cheltuielilor (Nota 24).

Nota: IAS 39 nu poate fi interpretat ca cerand atat scaderea semnificativa cat si prelungita a valorii
pentru a fi recunoscuti deprecierea. Astfel, este suficient ca sciderea si fie semnificativa sau
prelungita pentru a cere recunoasterea unei pierderi din depreciere. O scadere semnificativa sau
prelungita nu poate fi considerati doar un indicator al unei deprecieri posibile in cadrul procesului
de stabilire a existentei deprecierii. In cazul existentei unei astfel de scideri, trebuie sa se
recunoasci o pierdere din depreciere. Faptul ca scaderea valorii unei investitii este conforma cu
nivelul general de scadere de pe piata nu inseamna ca o entitate poate concluziona cé investitia nu
este depreciata.

Existenta unei scaderi semnificative sau prelungite nu poate fi contracarata prin prognoze ale unei
reveniri a valorilor de piata, indiferent de momentul anticipat al acestei reveniri.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.12 Deprecierea activelor nefinanciare
Credite renegociate

Creditele care fac subiectul evaludrilor de depreciere colectiva sau semnificative individual si ale
caror termene de plata au fost renegociate nu mai sunt considerate restante ci sunt tratate ca
imprumuturi noi. In anii urmitori, activul este considerat restant si prezentat corespunzitor doar
in cazul unei noirenegocieri.

Activele care au o durati de viata utila nedeterminatd nu sunt amortizate si sunt revizuite anual
pentru identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizarii sunt revizuite
pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbiri in
circumstante indic# faptul ca valoarea contabild nu mai poate fi recuperata. Pierderea din
depreciere este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea recuperabili a
activului respectiv. Valoarea recuperabild este maximul dintre valoarea justi a activului minus
costurile de vanzare si valoarea de utilizare. In scopul evaluirii deprecierii, activele sunt grupate pan:
la cel mai mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar (unitati
generatoare de numerar). Revizuirea se poate realiza si pentru un singur activ atunci cand valoarea
justd minus costul de vanzare sau de utilizare se poate stabili in mod credibil. Activele nefinanciare,
altele decat fondul comerecial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea unei posibile reversari a
deprecierii la fiecare data de raportare. Nu s-au inregistrat deprecieri ale activelor nefinanciare in
2011 (Nota 29).

1.13  Plati pe baza de actiuni

Grupul se angajeazi in tranzactii cu plata pe baza de actiuni in relatie cu serviciile primite de la
anumiti angajati.

Valoarea justa a serviciilor se masoara prin raportare la valoarea justa a actiunilor sau optiunilor pe
actiuni la data acordarii. Costul serviciilor de la angajati primite in legaturi cu actiunile sau
optiunile pe actiuni acordate este recunoscut in situatia consolidata a veniturilor si
cheltuielilorsituatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor din perioada in care serviciile sunt
primite, care reprezintd perioada de intrare in drepturi.

Valoarea justi a optiunilor acordate se stabileste folosind modele de evaluare a optiunilor, care au
in vedere pretul de exercitare a optiunii, pretul curent pe actiune, rata dobanzii fara risc,
volatilitatea preconizati a pretului actiunii pe durata de viata a optiunii si alti factori relevanti. Cu
exceptia celor care cuprind termeni legati de conditiile de piati, conditiile de intrare in drepturi
cuprinse in termenii de acordare nu sunt considerate in estimarea valorii juste.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.13 Plati pe baza de actiuni (continuare)

Conditiile de de intrare in drepturi nelegate de piata sunt avute in vedere prin ajustarea numarului
de actiuni sau de optiuni pe actiuni cuprinse in masurarea costului serviciilor furnizate de angajati
pentru ca in final suma recunoscuta in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilorsituatia
consolidata a veniturilor si cheltuielilor si reflecte numaérul de actiuni sau optiuni pe actiuni
acordate.

Cand conditiile de intrare in drepturi sunt legate de conditiile de piata, cheltuielile cu serviciile
primite sunt recunoscute indiferent daca se indeplinesc sau nu conditiile de intrare in drepturi
legate de piatd, cu conditia indeplinirii conditiilor de intrare in drepturi care nu sunt legate de piata

(Nota 44).
1.14 Numerar si disponibilitati la institutii de credit

Numerarul si disponibilitatile la institutiile de credit cuprinde soldurile cu data scadenta de sub trei
luni de la data de achizitie, incluzand numerarul in casa, depozite la vedere si alte investitii pe
termen scurt convertibile 1n lichidititi, cu scadenta originali de pani la trei luni (Notele 18 si 19).

1.15 Reintrarea in posesia bunurilor

In anumite cazuri, reintrarea in poisesia bunurilor survine in urma executarii garantiilor aferente
imprumuturilor neachitate. Aceste bunuri sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre valoarea
contabild si valoarea justd minus costurile de vanzare si se inregistreata in ,,Alte active” (Nota 32).

1.16 Instrumente financiare derivate si contabilitatea de acoperire impotriva
riscurilor

Instrumentele financiare derivate sunt initial recunoscute la valoarea justa la data la care este
incheiat contractul respectiv, fiind ulterior reevaluate la valoarea justd. Valorile juste se obtin pe
baza preturilor cotate pe o piata activa (de exemplu, pentru optiuni tranzactionate pe piete
reglementate), inclusiv pe baza tranzactiilor recente de pe piatd; precum si pe baza tehnicilor de
evaluare (de exemplu pentru contracte swap si tranzactiile valutare), inclusiv pe baza unor modele
de fluxuri de numerar actualizate si modele de evaluare a optiunilor, dupa caz. Toate instrumentele
financiare derivate sunt inregistrate ca active atunci cand valoarea justi este pozitiva si ca datorii
atunci cand valoarea justi este negativa.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.16 Instrumente financiare derivate si contabilitatea de acoperire impotriva
riscurilor (continuare)

Anumite instrumente financiare derivate incorporate in alte instrumente financiare, precum
optiunea de conversie intr-o obligatiune convertibila, sunt tratate ca instrumente financiare
derivate separate atunci cand caracteristicile si riscurile economice nu sunt strans legate de cele ale
contractului de baza, iar contractul de baza nu este inregistrat la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere. Aceste instrumente financiare derivate incorporate sunt evaluate separat la valoarea
justd, modificarile de valoare justa fiind recunoscute in situatia consolidata a veniturilor si
cheltuielilorsituatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor dacd Grupul nu alege sd desemneze
contractele hibride la valoarea justi prin profit sau pierdere.

Metoda de recunoastere a castigului sau pierderii din valoarea justd depinde de desemnarea
instrumentelor financiare derivate precum si calificarea acestora drept instrumente de acoperire
impotriva riscurilor si, in acest caz, de natura elementului care este acoperit. Grupul desemneaza
anumite instrumente financiare derivate ca fiind:

(a) Instrumente de acoperire impotriva riscurilor aferente expunerii la modificarile
valorii juste a activelor sau datoriilor recunoscute sau a unui angajament ferm
(Instrumente de acoperire impotriva riscurilor aferente valorii juste);

(b) Instrumente de acoperire impotriva riscurilor aferente unor foarte probabile
fluxuri de numerar viitoare asociate cu un activ sau o datorie recunoscut(d), ori cu o
tranzactie previzionati (instrumentele de acoperire impotriva riscului asociat
fluxurilor de trezorerie); sau

(c) Instrumente de acoperire impotriva riscurilor aferente unei investitii nete intr-o
operatiune din strainitate (Instrumente de acoperire impotriva riscurilor asociate
investitiilor nete).

La initierea tranzactiei, Grupul documenteaza relatia dintre instrumentele de acoperire impotriva
riscurilor si elementele acoperite, precum si obiectivele de gestionare a riscurilor si strategia de
derulare a diferitelor tranzactii de acoperire impotriva riscurilor. De asemenea, Grupul
documenteaza si evaluarea, atat la inceputul acoperirii impotriva riscurilor, cat si pe tot parcursul
relatiei, referitoare la eficacitatea instrumentului de acoperire impotriva riscurilor in compensarea
expunerii la modificirile valorii juste a elementului acoperit sau la modificirile fluxurilor de
trezorerie care pot fi atribuite riscului acoperit (Nota 23).
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.16 Instrumente financiare derivate si contabilitatea de acoperire impotriva
riscurilor (continuare)

Instrumente de acoperire a valorii juste impotriva riscurilor

Modificarile valorii juste a instrumentelor financiare derivate desemnate si care indeplinesc
criteriile de clasificare ca instrumente de acoperire impotriva riscurilor aferente valorii juste sunt
inregistrate in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilorsituatia consolidata a veniturilor si
cheltuielilor, impreuna cu toate modificarile valorii juste a activului sau datoriei acoperit(e) si care
pot fi atribuite riscului acoperit. Rezultatul net este inclus ca portiune ineficace in ,Ineficacitatea
acoperirii impotriva riscurilor”.

Daca instrumentul de acoperire impotriva riscurilor nu mai indeplineste criteriile contabilitatii de
acoperire impotriva riscurilor, atunci ajustarea valorii contabile a unui element coperit, pentru care
se utilizeazd metoda dobanzii efective, se amortizeaza in profit sau pierdere pe perioada ramasa
pana la scadenta si se inregistreazi ca venituri nete din dobanzi. Ajustarea la valoarea contabili a
unei actiuni acoperite este inclusa in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor, in momentul
in care actiunea este instriinata sau vanduta.

Instrumente de acoperire impotriva riscurilor asociate fluxurilor de trezorerie

Portiunea eficace a modificarilor valorii juste a instrumentelor financiare derivate desemnate si
care indeplinesc criteriile de clasificare ca instrumentele de acoperire impotriva riscurilor asociate
fluxurilor de trezorerie este recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global. Castigul sau
pierderea aferent(d) portiunii ineficicace se recunoaste imediat in situatia consolidata a veniturilor
si cheltuielilor, la ,Ineficacitatea acoperirii impotriva riscurilor”.

Sumele acumulate in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate in situatia consolidata a
veniturilor si cheltuielilor in perioadele in care elementul acoperit influenteaza profitul sau
pierderea. Acestea sunt inregistrate in elementele randuri de venituri sau cheltuieli aferente
elementul acoperit.

Atunci cand un instrument de acoperire impotriva riscurilor expira sau este vandut, sau atunci
cand un instrument de acoperire impotriva riscurilor nu mai indeplineste criteriile contabilitatii de
acoperire impotriva riscurilor, orice castig sau pierdere cumulat(d) existent(d) in alte elemente ale
rezultatului global la acel moment va ramaéne in alte elemente ale rezultatului global si va fi
recunoscut(a) in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor la momentul recunoasterii finale a
tranzactiei previzionatesituatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor. Atunci cind o tranzactie
previzionatd nu mai are loc, castigul sau pierderea cumulat(d) inregistrat(d) in alte elemente ale
rezultatului global se transferd imediat in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor —
sIneficiacitatea acoperirii impotriva riscurilor”.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.16 Instrumente financiare derivate si contabilitatea de acoperire impotriva
riscurilor (continuare)

Instrumente de acoperire impotriva riscurilor asociate investitiilor nete

Instrumentele de acoperire impotriva riscurilor asociate investitiilor nete intr-o operatiune din
straindtate sunt inregistrate in mod similar ca instrumentele de acoperire impotriva riscurilor
asociate fluxurilor de trezorerie. Orice castig sau pierdere din instrumentul de acoperire impotriva
riscurilor aferent portiunii eficace este recunoscut direct(a) in alte elemente ale rezultatului global;
castigul sau pierderea aferent(d) portiunii ineficace este recunoscut(d) imediat in situatia
consolidata a veniturilor si cheltuielilor — ,Ineficiacitatea acoperirii impotriva riscurilor”.
Castigurile si pierderile acumulate in alte elemente ale rezultatului global sunt incluse in situatia
consolidata a veniturilor si cheltuielilor, In momentul in care operatiuneadin strdinitate este partial
instrainata sau vanduta.

Instrumente financiare derivate care nu se califica pentru contabilitatea de acoperire impotriva
riscurilor

Anumite instrumente financiare derivate nu indeplinesc conditiile pentru contabilitatea de
acoperire impotriva riscurilor. Modificarile valorii juste a instrumentelor financiare derivate care
nu indeplinesc conditiile pentru contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute
imediat in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor, in ,Castiguri /(pierderi) nete din
instrumente financiare clasificate ca detinute pentru tranzactionare”. Totusi, castigurile si
pierderile din modificarile valorii juste a instrumentelor financiare derivate administrate impreuna
cu activele financiare sau datoriile financiare desemnate la valoarea justa sunt incluse in ,castiguri
nete din instrumente financiare desemnate la valoarea justa' (Nota 10).

1.17  Contracte de leasing

Contractele de leasing sunt impartite in contracte de leasing financiar si contracte de leasing
operational.

O companie din grup este locatar
@) Contracte de leasing operational
Contracte de leasing in cadrul cirora o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor

aferente dreptului de proprietate este detinuti de locator, sunt clasificate ca leasing
operational.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.17

Contracte de leasing (continuare)

Platile, inclusiv plitile in avans, efectuate in baza contractelor de leasing operational (net
de stimulentele primite de la locator) sunt inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor
pe baza metodei liniare, pe durata contractului. Nota 1.18 prezinta politica de contabilitate
legata de activele detinute in leasing operational si utilizate ca investitii imobiliare (Nota 27
prezinta detalii despre Investitii imobiliare).

(i) Leasing financiar

Contractele de leasing conform carora Grupul isi asumai toate riscurile si beneficiile
aferente activelor sunt clasificate in categoria contractelor de leasing financiar. Contractele
de leasing financiar sunt capitalizate la inceputul contractului la valoarea cea mai mica
dintre valoarea justi a proprietitii inchiriate si valoarea actualizati a platilor minime de
leasing. Fiecare platd de leasing este alocatd intre datorii si cheltuielile de finantare astfel
incat sa se obtini o rati constantd asupra soldului contabil. Obligatiile corespunzatoare
legate de chirie, nete de costurile de finantare, sunt incluse la imprumuturi. Elementul de
dobanda aferent costurilor de finantare este trecut in situatia veniturilor si cheltuielilor pe
durata contractului de leasing, astfel incét sa se obtind un randament constant asupra
soldului rdmas al datoriei pentru fiecare perioada. Investitiile imobiliare achizitionate in
baza unor contracte de leasing financiar sunt evaluate ulterior la valoarea lor justa.
Contractele de leasing incheiate de Grup sunt, in principal, contracte de leasing
operational. Plitile totale efectuate in baza unor contracte de leasing operational sunt
inregistrate ca si cheltuieli operationale in situatia veniturilor si cheltuielilor pe o baza
liniara pe durata leasingului. Cand un contract de leasing operational inceteazi inainte de
expirarea perioadei de leasing, orice plata care trebuie efectuati de catre locator cu titlu de
penalitate este recunoscuti ca si cheltuiala in perioada in care are loc incetarea
contractului.

O societate din grup este locator

Cand activele sunt date spre inchiriere in baza unui contract de leasing financiar, valoarea
actualizata a platilor de leasing este recunoscuta in categoria creantelor. Diferenta dintre
valoarea bruta a creantelor si valoarea actualizati a creantelor este recunoscuti ca venit
financiar neincasat. Veniturile din leasing sunt recunoscute pe durata leasingului pe baza
metodei investitiei nete, care reflectd un randament constant.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.17  Contracte de leasing (continuare)
Taxe platite pentru incheierea contractelor de leasing

Grupul face plati catre agenti pentru servicii legate de negocierea contractelor de leasing cu
clientii Grupului. Pentru leasing operational, taxele de inchiriere sunt capitalizate in cadrul
valorii contabile a investitiei imobiliare aferente si amortizate pe durata leasingului.

1.18 Investitii imobiliare

Proprietitile care sunt detinute pentru castiguri din inchiriere pe termen lung sau pentru céstiguri
din aprecierea valorii acestora ori pentru ambele si care nu sunt ocupate de entitati din grupul
consolidat, sunt clasificate ca investitii imobiliare. Investitiile imobiliare cuprind cladiri de birouri
si parcuri de retail inchiriate in baza unor contracte de leasing operational.

Unele proprietiti pot fi ocupate partial de Grup, partea raimasi neocupati fiind detinuta pentru
venituri din cirii sau aprecierea valorii. Daca acea parte a proprietitii ocupate de Grup poate fi
vanduti separat, Grupul inregistreaza partile separat. Partea care este ocupati de proprietar este
contabilizata in conformitate cu IAS 16 ,,Imobilizdari corporale”, iar partea care este detinuti pentru
venituri din chirii sau aprecierea capitalului ori pentru ambele este tratati ca investitie imobiliara
conform IAS 40 , Investitii imobiliare”. Atunci cand partile nu pot fi vindute separat, intreaga
proprietate este tratata ca investitie imobiliara numai daca o parte nesemnificativa este ocupata de
proprietar. Grupul considera partea ocupati de proprietar ca fiind nesemnificativa atunci cand
proprietatea este detinuta in procentaj mai mare de 5% in scopul obtinerii de venituri din chirii sau
aprecierii valorii. Pentru a determina procentajul aferent fiecarei parti, Grupul utilizeazid marimea
proprietitii masurata in metri patrati.

Recunoasterea investitiilor imobiliare are loc numai atunci cand este probabil ca beneficii
economice viitoare asociate investitiei imobiliare sa revina entitatiisi costul poate fi masurat in mod
rezonabil. Aceasta se Intampla, de regul, in ziua in care sunt transferate toate riscurile asociate
activului.

Investitiile imobiliare sunt evaluate initial la cost, incluzand costurile de tranzactionare. Valoarea
contabili include costul de inlocuire a partilor unei investitii imobiliare existente la momentul la
care costul a fost inregistrat, dacd sunt indeplinite criteriile de recunoastere; si exclude costurile
zilnice de intretinere a unei investitii imobiliare. Dupa recunoasterea initiala, investitiile imobiliare
sunt prezentate la valoarea justi, care reflectd conditiile de piata la data situatiei consolidate a
pozitiei financiare.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.18 Investitii imobiliare (continuare)

Cagtigurile sau pierderile rezultate din modificarile valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
incluse in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor in anul in care apar. Cheltuielile
ulterioare sunt incluse in valoarea contabila a activului numai atunci cind este probabil ca beneficii
economice viitoare asociate elementului sa revind Grupului, iar costul elementului poate fi masurat
in mod rezonabil. Toate celelalte costuri de intretinere si reparatii sunt inregistrate in situatia
consolidata a veniturilor si cheltuielilor in perioada financiara in care apar.

Valoarea justa a investitiilor imobiliare are la baza natura, locatia si conditia unui anumit activ.
Valoarea justi este calculata prin actualizarea chiriilor nete estimate la o rata care reflectd conditiile
de piata de la data evaluarii, ajustate, daca e cazul, pentru orice diferenta in ce priveste natura,
locatia sau conditia activului respectiv.

Valoarea justi a investitiei imobiliare nu reflecta cheltuielile de capital viitoare care vor imbunatati
sau creste valoarea proprietatii si nu reflectd beneficiile viitoare aferente acestor investitii viitoare.
Aceste evaluiri sunt realizate anual de evaluatori externi.

Societitile din Grup incheie doar in calitate de locatori contracte de leasing care sunt clasificate
drept leasing operational. Un contract de leasing este clasificat drept leasing operational daci nu
transfera toate riscurile si beneficiile aferente proprietatii. Proprietatile inchiriate in baza unor
contracte de leasing operational sunt incluse la ,,investitii imobiliare”. Stimulentele din leasing sunt
recunoscute ca o reducere a veniturilor din chirii pe o baz liniara pe durata leasingului.

Grupul face pliti citre agenti pentru servicii legate de negocierea contractelor de leasing cu locatarii
Grupului. Taxele de inchiriere sunt capitalizate in cadrul valorii contabile a investitiei imobiliare
aferente, si amortizate pe durata leasingului (a se vedea Nota 27).

Nota: Alegerea intre modelul valorii juste si modelul pe baza de cost

IAS 40 permite entititilor sa aleagi fie modelul valorii juste, pe baza céruia o investitie imobiliara
este evaluati, ulterior evaludrii initiale, la valoarea justi, cu modificarile in valoarea justa
recunoscute 1n profit sau pierdere, fie modelul pe bazi de cost. Modelul pe baza de cost este
prezentat in IAS 16 si prevede evaluarea unei investitii imobiliare, dupa evaluarea initiala, la cost
amortizat. O entitate care opteazi pentru modelul pe baza de cost va prezenta, in note, valoarea
justa a investitiei imobiliare.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.19 Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile cuprind in special sucursale si birouri. Toate imobilizarile corporale utilizate
de societatea-mama sau de cétre filialele sale sunt prezentate la cost istoric mai putin amortizarea.
Costul istoric cuprinde cheltuielile direct atribuibile achizitiei elementelor.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului sau sunt recunoscute ca activ
separat, dupa caz, numai cand se asteapti ca beneficii economice viitoare asociate elementului sa
revind Grupului si cand costul elementului poate fi masurat in mod rezonabil. Valoarea contabili a
pértii inlocuite este derecunoscuta. Toate celelalte costuri de intretinere si reparatii sunt
inregistrate la alte cheltuieli de exploatare in perioada in care sunt realizate.

Terenurile nu se amortizeazi. Amortizarea altor active este calculati pe baza metodei liniare de
alocare a costului, pana la nivelul valorilor reziduale, pe duratele de viata utild estimate, dupa cum
urmeaza:

Cladiri 25-40 ani

- Imbunititiri proprietitilor in leasing 25 ani, sau pe perioada de leasing daca
aceasta este mai mica de 25 ani

- Echipamente si mijloace de transport 3-8 ani

Valorile reziduale si duratele de viati utila ale activelor sunt revizuite si ajustate, daci e cazul, la
fiecare dati a situatiei consolidate a pozitiei financiare. Activele sunt revizuite pentru depreciere
ori de cate ori evenimente sau modificari ale conditiilor indica faptul ci valoarea contabild poate si
mai fie recuperabila.

Valoarea contabild a unui activ este diminuata imediat pani la valoarea sa recuperabild daci
valoarea contabila a activului este mai mare decat valoarea sa recuperabili estimatd. Valoarea
recuperabild va fi reprezentatd de suma mai mare dintre valoarea justa a activului mai putin
costurile de vanzare si valoarea de utilizare. Nicio imobilizare corporald nu a fost depreciati la 31
decembrie 2011 (2010: zero).

Castigurile si pierderile din cediri sunt determinate prin compararea incasérilor cu valorile
contabile.

Acestea sunt incluse in alte cheltuieli de exploatare in situatia consolidati a veniturilor si
cheltuielilor (a se vedea Nota 28).
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REZUMATUL POLITICLOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.20 Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale cuprind elemente de imobilizari separat identificabile rezultate din
combiniri de intreprinderi, licente de programe informatice si alte imobilizari necorporale.
Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la cost. Costul unei imobilizari necorporale dobandite
in cadrul unei combinari de intreprinderi reprezinti valoarea justi a acesteia la data achizitiei.
Imobilizérile necorporale cu durata de viata utila determinata sunt amortizate pe baza metodei
liniare pe durata de viatd economica estimat, de regula fiara a depasi 20 de ani. Imobilizérile
necorporale cu durati de viatd utili nedeterminati nu se amortizeazi. In general, imobilizirile
necorporale ale Grupului au o durata de viata utild determinata. La fiecare dati a situatiei
consolidate a pozitiei financiare, imobilizarile necorporale sunt revizuite pentru indicii ale
deprecierii sau pentru modificari ale beneficiilor economice viitoare estimate. Daca exista astfel de
indicii, imobilizirile necorporale sunt analizate pentru a estima daca valoarea contabild a acestora
este recuperabili integral. O pierdere din depreciere este recunoscuta dacé valoarea contabild
depiseste valoarea recuperabila.

Grupul opteazi pentru utilizarea modelului pe baza de cost la evaluarea dupa recunoasterea intiala
recunoasterii.

Imobilizarile necorporale cu durati de viata utild nedeterminata sunt testate pentru depreciere atat
anual cat si ori de cite ori existd indicii cd activul ar putea fi depreciat (a se vedea Nota 29).

Fondul comercial

Fondul comercial reprezinti valoarea cu care costul unei achizitii depiseste valoarea justi a cotei
detinute de Grup din activele nete identificabile ale filialelor si entititilor asociate dobandite la data
achizitiei. Fondul comercial aferent achizitiilor de filiale este inclus in imobilizari necorporale.
Fondul comercial aferent achizitiilor de entitati asociate este inclus in investitiile in entitatile
asociate.

Fondul comercial este alocat unititilor generatoare de numerar in scopul testarii deprecierii.
Alocarea se face pe acele unititi generatoare de numerar sau grupe de unitéti generatoare de
numerar care vor beneficia de pe urma combinérii de intreprinderi din care a rezultat fondul
comercial, identificate in conformitate cu IFRS 8 ,Segmente de activitate”.

Fondul comercial este testat pentru depreciere anual si ori de cate ori se constatd un eveniment
declansator al deprecierii prin compararea valorii actualizate a fluxurilor de trezorerie viitoare
estimate as e obtine dintr-o unitate generatoare de numerar cu valoarea contabili a activelor nete
aferente, incluzand fondul comercial atribuit, si este inregistrat la cost mai putin pierderile din
depreciere cumulate. Pierderile din deprecierea fondului comercial nu sunt reversate.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.20 Imobilizari necorporale (continuare)

Cagtigurile si pierderile din cedarea unei entitati includ valoarea contabila a fondului comercial
aferent entitatii vandute.

Licente pentru programe informatice

Licentele de programe informatice achizitionate sunt capitalizate pe baza costurilor inregistrate cu
achizitia si punerea in functiune a unor programe informatice specifice. Aceste costuri sunt
amortizate pe baza duratelor de viata utila estimate. Programele informatice au o durata maxima
de viata utila estimati de 5 ani.

Alte imobilizdri necorporale

Alte imobilizari necorporale cuprind mairci, liste de clienti si alte contracte si relatii cu clientii. Alte
imobiliziri necorporale sunt recunoscute initial cind sunt separabile sau cand rezulta din drepturi
contractuale sau alte drepturi legale, cand costul poate fi masurat in mod rezonabil, iar in cazul
imobilizirilor necorporale neachizitionate in cadrul unei combinari de intreprinderi, cand este
probabil ca beneficii economice viitoare atribuibile activelor sa rezulte din utilizarea acestora.
Valoarea imobilizarilor necorporale care sunt achizitionate in cadrul unei combiniri de
intreprinderi este determinata in general pe baza metodologiilor pe baza de venituri, cum ar fi
metoda fluxurilor de trezorerie actualizate.

Alte imobiliziri necorporale sunt prezentate la cost mai putin amortizarea si provizioanele pentru
depreciere, daci e cazul, plus reluirile din depreciere, daci e cazul. Acestea sunt amortizate pe
duratele de viata utila intr-o maniera care reflectd modul in care contribuie la fluxurile de trezorerie
viitoare, de reguld intre 4 si 25 de ani.

1.21  Activitati intrerupte

Grupul prezinti activititile intrerupte pe un rand separat in situatia consolidata a veniturilor si
cheltuielilor daci o entitate sau o parte componenta a unei entitéti a fost cedata sau este clasificata
ca detinuti in vederea vanzarii si:

a. Reprezinti o linie de servicii principala separata sau o zoni geografica de
operatiuni distincta;

b. Face parte dintr-un plan unic, coordonat, de cedare a unei linii de servicii
principale separate sau zone geografice de operatiuni distincte; sau

c. Este o filiald achizitionati exclusiv in vederea revanzarii (de exemplu, anumite
investitii de capital).
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.21  Activitati intrerupte (continuare)

Profitul net din activititi intrerupte include totalul net al profitului si pierderii din exploatare
inainte de impozitare, inclusiv castigul sau pierderea din vanzare inainte de impozitare sau
evaluarea la valoarea justd mai putin costurile de vanzare si cheltuiala cu impozitul pentru activitati
intrerupte. O componenta a unei entititi cuprinde operatiunile si fluxurile de trezorerie care pot fi
clar deosebite, din punct de vedere operational si al raportarii financiare, de restul operatiunilor si
fluxurilor de trezorerie ale Grupului. Daci o entitate sau o componenta a unei entitéti este
clasificata ca activitate intrerupta, Grupul retrateazi perioadele anterioare in situatia consolidata a
veniturilor si cheltuielilor.

Activele imobilizate clasificate ca detinute in vederea vanzarii sunt evaluate la valoarea mai mica
dintre valoarea contabila si valoarea justa mai putin costurile de vinzare. Aceasti evaluare nu se
aplici creantelor si datoriilor privind impozitul amanat (IAS 12 ,,Impozitul pe profit”), activelor
financiare din domeniul de aplicare al IAS 39, investitiilor imobiliare care sunt contabilizate in
conformitate cu modelul valorii juste din IAS 40. Activele imobilizate sunt clasificate ca detinute in
vederea vanzirii daci valoarea contabili a acestora va fi recuperata printr-o tranzactie de vanzare
mai degraba decét prin utilizarea lor in continuare.

Aceastd conditie este considerati indeplinitd numai cand vanzarea este foarte probabila si cand
activul este disponibil pentru vanzarea imediata in starea sa actuala, in conditiile uzuale pentru
astfel de active. Conducerea trebuie si se angajeze in directia vanzarii si si promoveze activ
proprietatea scoasa la vanzare la un pret care este rezonabil in raport cu valoarea justa actuala.
Vanzarea trebuie sa se califice pentru recunoastere si si fiefinalizata in termen de un an de la data
clasificarii (a se vedea Nota 33).

1.22 Impozit pe profit
1) Impozitul pe profit curent

Impozitul pe profit de plata (de recuperat) este calculat pe baza legislatiei fiscale aplicabile
in jurisdictia respectivi si este recunoscut ca o cheltuiali (venit) aferent perioadei,
exceptand mésura in care impozitul curent aferent elementelor care sunt inregistrate sau
creditate in alte elemente ale rezultatului global sau direct in alte elemente ale rezultatului
global. In aceste conditii, impozitul curent este inregistrat sau creditat in alte elemente ale
rezultatului global (de exemplu, impozitul curent pentru investitii disponibile pentru
vanzare).
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

1.22

Impozit pe profit (continuare)

In cazul in care Grupul are pierderi fiscale care pot fi utilizate pentru a diminua o datorie
fiscala din anul anterior, acesta recunoaste acele pierderi ca activ, intrucat relaxarea fiscala
este recuperabila prin refinantarea impozitului platit anterior. Acest activ este compensat
cu soldul de impozit pe profit curent existent.

Atunci cand pierderile fiscale pot fi utilizate numai pentru a diminua profitul impozabil al
perioadelor viitoare, rezulta o diferenta temporara deductibild. Acele pierderi reportate
sunt compensate cu datoriile privind impozitul amanat prezentate in situatia consolidata a
pozitiei financiare.

Grupul nu compenseaza datoriile privind impozitul pe profit si creantele privind impozitul
pe profit curent (a se vedea Nota 40).

(i) Impozitul pe profit amanat

Impozitul pe profit amanat este recunoscut integral pe baza metodei obligatiei bilantiere
pentru diferentele temporare intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si
valorile contabile ale acestora din situatiile financiare consolidate. Impozitul pe profit
amanat este determinat pe baza ratelor de impozitare (si a legilor) adoptate sau adoptate in
mare masura pana la data situatiei consolidate a pozitiei financiare si care urmeaza sa fie
aplicate in perioada in care creantele privind impozitul amanat vor fi valorificate sau
datoriile privind impozitul amanat vor fi achitate.

Principalele diferente temporare rezulta din amortizarea imobilizirilor corporale,
reevaluarea anumitor active si datorii financiare, inclusiv instrumente derivate, provizioane
pentru pensii si alte beneficii post-angajare si, in legatura cu achizitiile, din diferenta dintre
valorile juste ale activelor nete achizitionate si baza fiscala a acestora. Cu toate acestea,
impozitul pe profit amanat nu este recunoscut daca rezultd din recunoasterea initiald a
unui activ sau unei datorii, altele decat cele rezultate in urma unei combinéri de
intreprinderi, care, la momentul tranzactiei, nu afecteaza nici profitul sau pierderea
contabili, nici pe cele fiscale.

Creantele privind impozitul amanat sunt recunoscute numai in masura in care este
probabil si se obtini in viitor un profit impozabil din care si fie deduse diferentele
temporare.

Impozit pe profit amanat se calculeazi si pentru diferentele temporare rezultate din
investitiile in filiale si entitati asociate, cu exceptia cazurilor in care momentul reluarii
diferentei temporare este controlat de Grup si este probabil ca diferenta temporara sd nu
fie reluata intr-un viitor previzibil.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.22 Impozit pe profit (continuare)

Efectele fiscale ale reportarii pierderilor neutilizate sau ale creditelor fiscale neutilizate sunt
recunoscute ca activ cand este probabil ca profituri viitoare impozabile si fie disponibile
din care aceste pierderi sa poata fi deduse. Impozitul amanat aferent reevaluirii la
valoarea justa a investitiilor disponibile pentru vanzare si relatiilor de acoperire impotriva
riscurilor aferente fluxurilor de trezorerie, care sunt recunoscute in alte elemente ale
rezultatului global, este de asemenea recunoscut in alte elemente ale rezultatului global si,
ulterior, in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor, impreuna cu castigul sau
pierderea amanati (a se vedea Nota 31).

1.23 Beneficiile angajatilor
Beneficii din pensii

Societétile din cadrul Grupului deruleaza diferite planuri de pensii. Aceste planuri sunt, in general,
finantate prin plati catre companiile de asigurari sau fonduri gestionate de un administrator,
stabilite pe baza de calcule actuariale periodice. Grupul are atat planuri de beneficii determinate,
cat si planuri de contributii determinate.

Un plan de contributii determinate este un plan de pensii in cadrul ciruia Grupul pliteste
contributii fixe catre o entitate individuala. Grupul nu are niciun fel de obligatii legale sau implicite
de a plati contributii suplimentare dacd fondul nu dispune de active suficiente pentru a le pliti
tuturor salariatilor beneficiile aferente muncii prestate in prezent sau in perioadele anterioare.

Un plan de beneficii determinate este un plan de pensii care defineste valoarea unui beneficiu din
pensii pe care o va primi un angajat la pensionare, depinzand, de regula, de unul sau mai multi
factori, cum ar fi varsta, vechimea in serviciu si compensare. Datoria recunoscuti in situatia
consolidata a pozitiei financiare cu privire la planurile de beneficii determinate reprezinta valoarea
actualizata a obligatiei din beneficii, determinate la data situatiei consolidate a pozitiei financiare,
mai putin valoarea justa a activelor planului, impreuna cu ajustérile pentru castiguri sau pierderi
actuariale nerecunoscute si costurile serviciilor prestate in trecut.

Obligatia privind beneficiile determinate se calculeaza anual de catre actuari independenti, prin
metoda unitatilor de credit proiectate. Valoarea actualizati a obligatiei aferente beneficiilor
determinate se stabileste prin actualizarea iesirilor de numerar viitoare estimate, aplicand
dobanzile aferente obligatiunilor corporative de calitate, exprimate in moneda in care se vor plati
beneficiile si care au termene de maturitate aproximativ similare termenelor obligatiilor aferente
pensiilor.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.23 Beneficiile angajatilor (continuare)

Cagtigurile si pierderile actuariale rezultate in urma ajustarilor din experienta si modificarii
ipotezelor actuariale care depasesc 10% din valoarea activelor planului sau 10% din obligatia
privind beneficii determinate sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe duratele de lucru
ramase estimate ale angajatilor. Costurile serviciilor anterioare sunt recunoscute imediat in
venituri, cu exceptia cazului in care modificarea planului de pensii este conditionata de raimanerea
salariatului in activitate pe o perioada de timp specificata (perioada pentru satisfacerea conditiilor
pentru intrarea in drepturi). In acest caz, costurile serviciilor anterioare sunt amortizate liniar pe
perioada pentru satisfacerea conditiilor pentru intrarea in drepturi.

Pentru planurile de contributii determinate, Grupul plateste contributii citre planurile de asigurari
de pensii cu administrare publica sau privata, pe baze obligatorii, contractuale sau voluntare.
Grupul nu mai are alte obligatii de plata dupa achitarea contributiilor. Contributiile sunt
recunoscute drept cheltuieli cu beneficiile cuvenite salariatilor in momentul in care devin scadente.
Contributiile platite anticipat sunt recunoscute ca activ in misura in care exista posibilitatea
rambursarii in numerar sau a compensarii din platile viitoare (a se vedea 38).

Grupul deruleazi o serie de planuri de beneficii medicale post-angajare. Metoda contabila,
ipotezele si frecventa evaludrilor sunt similare celor utilizate pentru planuri de beneficii
determinate din pensii (a se vedea Nota 38 Error! Reference source not found.).

Beneficii la incetarea contractului de munca

Beneficiile la incetarea contractului de munci se acorda atunci cand Grupul reziliazd contractul de
munci nainte de data normala de pensionare, sau cand angajatii accepta plecarea voluntari in
somaj in schimbul acestor beneficii. Grupul recunoaste beneficiile de disponibilizare atunci cand se
poate demonstra intentia sa de a disponibiliza angajatii existenti, pe baza unui plan oficial detaliat,
fara posibilitatea de abandonare a acestui plan; sau de a acorda beneficii la incetarea activititii ca
urmare a unei oferte ficute cu scopul de a incuraja plecarea voluntara in somaj. Beneficiile scadente
la mai mult de 12 luni de la data situatiei consolidate a pozitiei financiare sunt scontate la valoarea
lor actualizati. in 2011 Grupul nu are datorii sau cheltuieli cu beneficii la incetarea contractului de
munca.

1.24 Provizioane

Prvizioanele pentru costuri de restructurare si litigii sunt recunoscute cind Grupul are o obligatie
curentd, legala sau implicitd, ca urmare a unor evenimente anterioare; este probabil ca o iegire de
resurse si fie necesard pentru onorarea obligatiei; suma a fost estimata in mod rezonabil. Grupul
nu recunoaste provizioane pentru pierderi viitoare din exploatare.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.24 Provizioane (continuare)

In cazul in care existd mai multe obligatii similare, probabilitatea ca o iesire de resurse si fie
necesara pentru decontarea obligatiei se determina luand in considerare intreaga clasi de obligatii.
Un provizion este recunoscut chiar daca probabilitatea unei iegiri de resurse aferenta oricarui
element individual inclus in aceeasi clasa de obligatii este redusa.

Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizati a cheltuielilor estimate a fi necesare pentru
decontarea obligatiei, folosind o rata inainte de impozit care sa reflecte evaluirile curente de pe
piata ale valorii in timp a banilor si ale riscurilor specifice obligatiei. Majorarea provizionului ca
urmare a trecerii timpului este recunoscuta in cheltuiala cu dobanda (a se vedea Nota 39).

1.25 Capital social
Costuri ale emisiunii de actiuni

Costurile incrementale direct atribuibile emisiunii de noi actiuni sau optiuni sau achizitiei unei
entititi sunt prezentate in capitalurile proprii ca deducere, net de impozit, din incaséri.

Dividendele din actiuni ordinare

Dividendele din actiuni ordinare sunt recunoscute in capitalurile proprii in perioada in care sunt
aprobate de actionarii Societatii. Dividendele aferente anului care sunt declarate dupi data
situatiei consolidate a pozitiei financiare sunt prezentate in nota cu privire la evenimente ulterioare.

Actiuni proprii

In cazul in care Societatea sau alte entititi membre ale Grupului achizitioneazi capitalul social al
Societatii, contravaloarea platita este dedusa din totalul capitalurilor proprii ca actiuni proprii pana
cand acestea sunt anulate. in cazul in care astfel de actiuni sunt ulterior vindute sau emise din
nou, contravaloarea primita este inclusa in capitalurile proprii.

1.26 Informatii comparative
Exceptand cazul in care un standard sau o interpretare permite sau prevede in mod diferit, toate
sumele sunt raportate sau prezentate cu informatii comparative. Acolo unde se aplicd IAS 8 Politici

contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori, cifrele comparative au fost ajustate pentru
conformitate cu modificirile efectuate in prezentarea anului curent.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
1.27 Raportarea pe segmente

Raportarea pe segmente de activitate se face intr-un mod consecvent cu raportarea interna citre
principalul factor decizional operational. Principalul factor decizional operational este acea
persoani sau grup de persoane responsabil(d) cu alocarea resurselor si evaluarea performantei
segmentelor de activitate ale unei entitati. Grupul a desemnat Consiliul Director al Grupului ca
principal factor decizional operational.

Toate tranzactiile intre segmente de activitate sunt desfasurate in conditii obiective, cu eliminarea
veniturilor si cheltuielilor intra-segmente. Veniturile si cheltuielile direct asociate fiecarui segment
sunt incluse la stabilirea performantei segmentului de activitate.

In conformitate cu IFRS 8 Segmente de activitate, Grupul are urmiitoarele segmente de activitate:
credite pentru sectorul de retail, credite pentru societiti si credite pentru persoane fizice autorizate.

Nota:

Cerintele IFRS 8 se aplica numai situatiilor financiare ale entitatilor ale caror instrumente de
datorii sau capitaluri proprii sunt tranzactionate pe o piati publica (sau care sunt in curs de a
depune situatiile financiare la o autoritate de reglementare in scopul listarii oricirei clase de
instrumente financiare pe o piata publicd) sau situatiilor financiare consolidate ale unui grup a
cirui societate-mama are instrumente de datorii sau capitaluri proprii tranzactionate pe o piati
publica (sau care este in curs de a depune situatiile financiare la o autoritate de reglementare in
scopul listarii oricarei clase de instrumente financiare pe o piatd publici).

GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR

Nota:

Aceasta sectiune trebuie privita doar cu titlu de recomandari si exemplu. IFRS 7 ,Instrumente
financiare: informatii de furnizat” impune entitatilor si isi prezinte propriile politici si proceduri
de gestionare a riscului financiar si analiza aferenta trebuie prezentata ca ,,vazuta din perspectiva
conducerii”. Prin urmare, in situatiile financiare aceasta sectiune trebuie rescrisa pentru a reflecta
modul in care entitatea gestioneaza riscul si se asiguri ca toate informatiile solicitate de IFRS7 au
fost incluse. De retinut ci cerintele IFRS7 se aplici tuturor entitétilor, inclusiv celor care au putine
instrumente financiare. Gradul de detaliere impus depinde de gradul in care entitatea utilizeaza
instrumentele financiare si de expunerea la risc.

Activitatea Grupului presupune asumarea de riscuri intr-un mod controlat si gestionarea acestora
de o maniera profesionista.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Principalele functii ale gestionirii riscului de catre Grup constau in identificarea tuturor riscurilor-
cheie pentru Grup, evaluarea acestor riscuri, gestionarea pozitiilor de risc si stabilirea alocéarilor de
capital. Grupul isi revizuieste in mod regulat politicile si sistemele de gestionare a riscului pentru a
reflecta modificarile legate de piete, produse si cele mai bune practici de pe piata.

Obiectivul Grupului consta in atingerea unui echilibru adecvat intre risc i rentabilitate si
diminuarea potentialelor efecte adverse asupra performantei financiare a Grupului. Grupul
defineste riscul ca pe posibilitatea de a Inregistra pierderi sau a nu obtine profituri, aceasta putand
fi cauzata de factori interni sau externi.

Gestionarea riscului este realizata de citre un departament central de risc (Trezoreria Grupului) in
baza politicilor aprobate de Consiliul de administratie. Departamentul de Risc identifica, evalueaza
si acopera riscurile financiare, in stransa cooperare cu unititile operationale ale Grupului.

Consiliul de administratie elaboreaza principii scrise privind gestionarea generala a riscului,
precum si politici scrise dedicate domeniilor specifice, cum ar fi riscul valutar, riscul ratei dobanzii,
riscul de credit, utilizarea instrumentelor financiare derivate si nederivate. In plus, auditul intern
este responsabil cu revizuirea independenta a gestionarii riscului si mediului de control. Riscurile
rezultate din instrumente financiare, la care este expus Grupul, sunt riscuri financiare si includ
riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piati (acestea fiin prezentate in continuare) si riscul
operational.

2.1. Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de a suferi pierderi financiare in cazul in care clientii Grupului sau
contrapartida de pe piata nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fatd de Grup. Riscul de credit
rezultd in principal din credite comerciale si credite de consum, precum si credite si avansuri si
angajamente de credit rezultate din astfel de activitati de creditare; dar poate rezulta si din
majorarea creditelor acordate, cum ar fi garantii financiare sau giruri.

De asemenea, Grupul este expus la riscuri de credit rezultate din investitii in titluri de creanti si
alte expuneri rezultate din activitati de investitii (,,expuneri comerciale”), inclusiv active din
portofoliu destinate tranzactionarii, instrumente derivate si solduri cu contrapartida de pe piati si
luarea in pensiune de titluri.

Riscul de credit este singurul risc semnificativ pentru activitatea Grupului; prin urmare,
conducerea isi gestioneaza cu prioritate expunerea la riscul de credit. Gestionarea si controlul
riscului de credit sunt centralizate de o echipa de gestionare a riscului de credit, care raporteaza in
mod regulat catre Consiliul de administratie si citre coordonatorul fiecdrei unitéti operationale.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.1 Evaluarea riscului de credit
Credite si avansuri (incl. angajamente de credit si garantii)

Estimarea expunerii la riscul de credit este complexa si impune utilizarea de modele
intrucit valoarea unui produs variaza in functie de modificarile variabilelor de pe piata,
fluxurile de trezorerie estimate si trecerea timpului. Evaluarea riscului de credit al unui
portofoliu de active implica estimari suplimentare cu privire la probabilitatea unor cazuri
de neplati, la indicatorii de pierdere asociati associated si la corelarile cazurilor de neplata
intre contrapartide.

Grupul a elaborat modele care sa ajute la cuantificarea riscului de credit. Aceste modele de
clasificare si notare sunt utilizate pentru toate portofoliile de credite-cheie si constituie baza
pentru evaluarea riscurilor de incapacitate de plata. La evaluarea riscului de credit al
creditelor si avansurilor la nivel de contrapartidi, Grupul ia in considerare trei
componente: (i) ,probabilitatea incapacititii de platd” (PD) care consta in neindeplinirea
de citre client sau contrapartida a obligatiilor sale contractuale; (ii) expunerile actuale la
contrapartidi si evolutia probabil in viitor, din care Grupul deriva ,,expunerea la
incapacitatea de plata” (EAD); si (iii) indicatorul probabil de recuperare pentru obligatii
neindeplinite (LGD). Modelele sunt revizuite in mod regulat pentru a monitoriza
performanta lor referitoare la acuratetea rezultatelor si modificate daci e necesar, pentru a
spori eficienta lor.

Aceste evaluari ale riscului de credit, care reflecta pierderea estimati (,modelul de pierdere
estimat”), au la bazi cerintele Comitetului de la Basel pentru Reglementiri Bancare si
Practici de Supraveghere (,,Comitetul de la Basel”) si sunt incluse in gestionarea
operationala zilnicd a Grupului. Evaluarile operationale pot fi comparate cu provizioanele
pentru depreciere impuse de IAS 39, care au la bazi pierderile care au fost inregistrate la
data situatiei consolidate a pozitiei financiare (,modelul de pierdere inregistrata™) si nu
pierderile estimate.

1. Probabilitatea incapacitdtii de plata

Grupul evalueaza probabilitatea incapacititii de plata a contrapartidelor individuale pe
baza instrumentelor interne de clasificare adaptate diferitelor categorii de contrapartide.
Acestea au fost elaborate intern si combina analiza statistica cu rationamentul ofiterului de
credit. Acestea sunt validate, dacd e necesar, prin comparatie cu datele disponibile la nivel
extern. Metoda de clasificare a Grupului cuprinde 25 de nivele pentru creditele care nu
sunt restante (de la 1 1a 25) si cinci clase pentru incapacitate de plata (de la 26 la 30).
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.1 Evaluarea riscului de credit (continuare)

Scara utilizata aloca fiecarei categorii un singur tip de probabilitate de incapacitate de
plata, care rimane constant in timp. Metodele de rating sunt supuse validarii anuale si
recalibrarii astfel incat sa reflecte proiectia cea mai recentd, din perspectiva tuturor
cazurilor de neplati constatate.

1l Expunerea la incapacitatea de platd

EAD are la baza sumele estimate de Grup ca datorate la momentul incapacitatii de plata.
De exemplu, pentru un imprumut aceasta este valoarea nominali. Pentru un angajament
Grupul include orice suma deja trasa plus alte sume care ar putea fi trase pana la momentul
incapacititii de plata, daca e cazul.

il Amplitudinea pierderii

LGD, sau amplitudinea pierderii, reprezinti asteptarea Grupului cu privire la dimensiunea
pierderii dintr-o creantd, in caz de incapacitate de plata. Aceasta este prezentati ca pierdere
procentuald per unitate de expunere. Aceasta variaza, de regula, in functie de tipul de
contrapartidd, de tipul si vechimea creantei si de disponibilitatea garantiei sau a altui tip de
acoperire impotriva riscului de credit. Evaluarea expunerii la incapacitatea de plata si a
amplitudinii pierderii au la baza standardul parametrilor de risc previzut de Basel II.

Titluri de creanta

Pentru titlurile de creanta, clasificari externe cum ar fi cea realizatd de Standard & Poor's
sau echivalente ale acestora sunt utilizate de Departamentul de Risc la gestionarea
expunerilor la riscul de credit, suplimentate de propria evaluare a Grupului prin utilizarea
de instrumente interne de clasificare.

Instrumente derivate necotate (OTC)

Ajustarile evaluirii de credit (CVA) sunt aplicate instrumentelor derivate necotate, in care
evaluarea de bazd actualizeaza de regula fluxurile de trezorerie estimate pe baza curbelor
ratei dobanzii LIBOR.

Deoarece nu toate contrapartidele au acelasi risc de credit cu cel implicat de curba LIBOR

relevantd, CVA este necesar pentru a include in evaluare perspectiva de piata atat asupra
riscului de credit al contrapartidei cat si asupra propriului risc de credit al Grupului.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.2 Controlul limitei de risc si politici de reducere a riscului

Grupul gestioneazi limitele si controleaza concentrarile riscului de credit ori de cate ori
acestea sunt identificate — in special cele referitoare la contrapartide individuale si grupuri,
precum si la industrii si tari.

Grupul structureaza nivelul riscului de credit pe care si-1 asuma prin stabilirea de limite in
ce priveste valoarea riscului acceptata cu privire la un imprumutétor, sau grup de
imprumutatori, precum si la segmente geografice si industriale. Astfel de riscuri sunt
monitorizate constant si fac obiectul unei revizuiri anuale sau, atunci cand se considera ca
este necesar, mai frecvente.

Limitele nivelului de risc de credit pe produse, sectoare industriale si tari sunt aprobate
semestrial de citre Consiliul de administratie.

Expunerea la oricare imprumutitor este restrictionata de sub-limitele care se referi la
expunerile bilantiere si extra-bilantiere, precum si de limitele de risc pentru tranzactiile
zilnice referitoare la elemente comerciale cum sunt contractele forward de schimb valutar.
Expunerile reale sunt monitorizate zilnic comparativ cu limitele.

Limitele de creditare sunt revizuite din perspectiva schimbarilor pe piati si a conditiilor
economice, precum si a revizuirilor periodice ale creditelor si evaluarilor probabilitatii de
incapacitate de plata.

Alte mésuri specifice de control si diminuare a riscului sunt prezentate in continuare:

(a) Garantii

Grupul utilizeaza o serie de politici si practici de diminuare a riscului de credit. Cea mai
traditionali dintre acestea este preluarea de garantii pentru avansuri de fonduri, care este o
practicd obisnuita. Grupul implementeaza recomandiri cu privire la acceptabilitatea
claselor specifice de garantii sau instrumente de diminuare a riscului de credit. Principalele
tipuri de garantii pentru credite si avansuri sunt:

. Ipoteci asupra unor proprietati rezidentiale.
) Gajuri pe active mobile, stocuri si conturi clienti.
) Gajuri pe instrumente financiare cum ar fi titluri de creanta si capitaluri proprii pasiv
equities.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.2 Controlul limitei de risc si politici de reducere a riscului (continuare)

Creditele si avansurile pe termen lung acordate entitétilor corporative sunt, de regula,
garantate; facilititile de credit individuale sunt, de reguld, negarantate. In plus, cu scopul
de a reduce creantele nerecuperabile, Grupul va incerca sa obtina garantii suplimentare de
la contrapartide imediat ce identifici indici de depreciere pentru creditele si avansurile
individuale relevante.

Garantiile detinute ca titluri de valoare pentru alte active financiare decat credite si
avansuri depind de natura instrumentului.

Titlurile de creants, certificatele de trezorerie si alte certificate eligibile sunt, de regul3,
negarantate, cu exceptia titlurilor garantate de active si a unor instrumente similare, care
sunt garantate de portofolii de instrumente financiare.

(b)  Limitele de creditare (pentru instrumente derivate si portofoliul de credite)

Grupul mentine un control strict al pozitiilor nete deschise de instrumente derivate (adica
diferenta dintre contractele de achizitie si cele de vanzare) atit in ce priveste suma, cat si
termenul. Suma supusi riscului de credit se limiteaza la intrarile viitoare de numerar net
estimate pentru instrumente, care, in raport cu instrumentele derivate, reprezinta doar o
fractiune din contract, sau la valorile notionale utilizate la exprimarea volumului de
instrumente restante. Aceasta expunere la riscul de credit este gestionata ca parte din
limitele generale de creditare cu clientii, impreuna cu expunerile potentiale din miscirile pe
piata. Garantiile sau alte titluri de valoare nu sunt totdeauna obtinute pentru expunerile la
riscul de credit aferent acestor instrumente, exceptand cazurile in care Grupul prevede
conturi de marja pentru contrapartide.

2.1.3 Depreciere si politici de provizionare

Sistemele de clasificare interne si externe descrise in Nota 2.1.1 se axeaza pe creantele
nerecuperabile estimate — adici tinand cont de riscul ca evenimente viitoare si dea nastere
la pierderi. In contrast, provizioanele pentru depreciere sunt recunoscute, in scopul
raportarii financiare, numai pentru pierderile care au fost inregistrate la data situatiei
consolidate a pozitiei financiare, pe baza dovezilor obiective de depreciere. Datorita
diferitelor metodologii aplicate, valoarea creantelor nerecuperabile provizionate in
situatiile financiare consolidate este, de reguli, mai mica decat suma determinata din
modelul de pierdere estimat care este utilizat pentru gestionarea interna operationala si in
concordanti cu reglementarile aplicabile institutiilor financiare nebancare.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.3 Depreciere si politici de provizionare (continuare)

Provizionul pentru depreciere prezentat in situatia consolidati a pozitiei financiare la
sfarsit de an este calculat pentru fiecare dintre cele patru categorii interne de clasificare.

Cu toate acestea, cea mai mare parte din provizionul pentru depreciere este aferent claselor
speciale de monitorizare.

Tabelul urmator prezinta procentajul elementelor bilantiere si extra-bilantiere ale
Grupului, cum ar fi garantiile financiare, angajamentele de credit si alte obligatii legate de
credite, referitoare la credite si avansuri, si provizionul pentru depreciere asociat fiecaruia
dintre categoriile interne de clasificare ale Grupului.

Clasificarea Grupului 2011 2010

Expunere la Provizionde Expunerela Provizion de
risc de credit _ depreciere riscde credit _ depreciere

(%) (%) (%) (%)
1. Gradul de investitii 24 0.2 26 0.1
2. Monitorizare standard 52 0.7 59 0.6
3. Monitorizare speciala 21 7.1 14 6.9
4. Incapacitate de plata _ 3 42.0 1 36.1
100 3.2 100 2.9

2.1.4 Expunerea maxima la riscul de credit inainte de garantiile detinute sau
alte acoperiri impotriva riscului de credit

Expunerile la riscul de credit referitoare la activele din bilant sunt urmitoarele:
expunerea maxima a Grupului la riscul de credit este reflectata in valorile contabile ale
activelor financiare din situatia consolidata a pozitiei financiare.

Pentru angajamentele de extindere a creditului, expunerea maxima la riscul de credit este
reprezentata de valoarea angajamentului (a se vedea Nota 46). Aceste sume constituie un
scenariu pesimist pentru expunerea Grupului la riscul de credit 1a 31 decembrie 2011 si
2010, fird a tine cont de garantiile detinute sau de alte acoperiri impotriva riscului de
credit. 75% din expunerea maxima totala rezultd din credite si avansuri cétre clienti (2010:
74%); 9% constituie investitii in titluri de creanta (2010: 10%).
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.1.4 Expunerea maxima la riscul de credit inainte de garantiile detinute sau
alte acoperiri impotriva riscului de credit (continuare)

Conducerea este increzatoare in capacitatea sa de a controla si sustine in continuare
expunerea minima la riscul de credit aferent atat portofoliului de credite si avansuri cat si
titlurilor de creantd, avand in vedere urmatoarele:

) 76% of din portofoliul de credite si avansuri este clasificat in primele doui nivele in
sistemul intern de clasificare (2010: 85%);

) Creditele ipotecare, care reprezinta categoria cea mai mare din portofoliu, sunt
acoperite cu garantii;

Aplicatiile pentru credite initiate de managerii desemnati pentru relatii cu clientii sunt
inaintate comitetului de credit desemnat pentru aprobarea limitei de credit. in acest
context, conducerea este increzitoare in capacitatea sa de a controla si sustine in
continuare expunerea minima la riscul de credit aferent atat din portofoliului de credite si
avansuri, cat titlurilor de creanta.

Concentrarea riscurilor activelor financiare cu expunerea la riscul de credit
(a) Sectoare geografice

Tabelul urmator detaliazd expunerea Grupului la riscul de credit, la valoarea contabila (fara
a tine cont de garantiile detinute sau de alt suport de credit), clasificatd in functie de
regiunea geografici la 31 decembrie 2011. Pentru acest tabel, Grupul a alocat expunerile pe
regiuni in functie de tarile de resedinta ale contrapartidelor sale.

Moldova Romania Altele Total

Credite si avansuri citre clienti:
Credite catre persoane fizice :

- Credite la termen 13,271 3,369 939 17,578
- Ipoteci 29,750 1,038 153 30,942
Credite citre entitati corporative

- Clienti corporativi mari 17,521 230 18 17,769
- IMM 3,759 211 266 4,236
- Altele 305 1,014 22 1,431

Active financiare detinute pentru

- Titluri de creanta 3,095 101 168 3,364
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.1.4 Expunerea maxima la riscul de credit inainte de garantiile detinute sau alte

acoperiri impotriva riscului de credit (continuare)

- Instrumente financiare derivate

Active financiare desemnate la valoarea justa:
- Titluri de creanti

- Credite si avansuri catre clienti

Instrumente de acoperire impotriva riscului
Titluri de plasament:

- Titluri de creanta

Active gajate

Alte active

La 31 decembrie 2011

Angajamente de credit si alte obligatii aferente
La 31 decembrie 2011

Credite si avansuri citre clienti:

Credite citre persoane fizice:

- Credite la termen

- Ipoteci

Credite catre entitéti:

- Clienti corporativi mari

-IMM

- Altele

Active financiare detinute pentru tranzactionare:

- Titluri de creanta

- Instrumente financiare derivate

Active financiare desemnate la valoarea justa:
- Titluri de creanti

- Credite si avansuri catre clienti

Instrumente de acoperire

Titluri de plasament:

- Titluri de creanta

Active gajate

Alte active

La 31 decembrie 2010

Angajamente de credit si alte obligatii aferente
La 31 decembrie 2010
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Moldova

2,084

200
454
2,579

4,309
039
1,440

75.174
6,108
6,108

10,772
20,446

12,031
2,084
315

4,621
1,780

344
3,007

2,612
1,013
_1,518
69,543
_4,001
4,001

Roménia  Altele Total
213 163 2,460
- - 200
96 10 560
287 - 2,865
1,051 37 5,396
65 - 1,004
563 - 2,003
8,238 1,776 89,808
321 - 6,429
321 - 6,429
3,068 680 14,520
1,028 152 30,625
157 13 12,201
117 148 2,348
811 18 1,144
151 251 5,023
182 139 2,101
62 6 412
334 - 3,341
637 22 3,271
70 - 1,083
593 - 2,111
7,210 1,429 78,182
436 8 _ 4,445
436 8 _4.445
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.1.4 Expunerea maxima la riscul de credit inainte de garantiile detinute sau alte

acoperiri impotriva riscului de credit (continuare)

(b) Sectoare industriale

Tabelul urmator detaliazd expunerea Grupului la riscul de credit, la valoarea contabila (fara

a tine cont de garantiile detinute sau de alt suport de credit), clasificata in functie de

sectoarele industriale ale contrapartidelor Grupului.

Credite si avansuri citre clienti
Credite citre persoane fizice:

- Credite la termen

- Ipoteci

Credite citre entitati

corporative:

- Clienti corporativi mari

- IMM

- Altele

Active financiare detinute

pentru tranzactionare:

- Titluri de creanti

- Instrumente financiare
derivate

Active financiare desemnate
la valoarea justi:

- Titluri de creanti

- Credite si avansuri catre clienti
Instrumente de acoperire

impotriva riscului
Titluri de plasament:
- Titluri de creanti

Active gajate
Alte active

La 31 decembrie 2011
Angajamente de credit si alte
obligatii aferente

La 31 decembrie 2011
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Persoane Vanzari  Institutii

fizice Productie siretail financiare Altele Total
17,578 - - - - 17,578
30,942 - - - - 30,942
- 10,946 5.757 193 873 17,769

- 2,004 995 564 583 4,236

- 304 384 743 - 1,431

- 197 846 2,302 19 3,364

- 867 57 1511 26 2,461

- - - 200 - 200

- 34 352 128 46 560

- 573 430 1,432 430 2,865

- 1,029 2,053 2,210 103 5,395

- 65 - - 939 1,004

- 345 329 1,200 129 _ 2,003
48,520 16,454 11,203 10,483 3,148 89,808
3,025 964 1,797 643 - 6,429
_3,025 964 1,797 643 - _ 6,429
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.1.4 Expunerea maxima la riscul de credit inainte de garantiile detinute sau alte
acoperiri impotriva riscului de credit (continuare)

Persoane Vanzari Institutii
___fizice Productie siretail financiar Altele Total

Credite si avansuri citre clienti:

Credite citre persoane fizice:

- Credite la termen 14,522 - - - - 14,522
- Ipoteci 30,625 - - - - 30,625
Credite catre entititi

corporative:

- Clienti corporativi mari - 7.516 2.953 132 599 12,200
- IMM - 1,161 551 313 323 2,348
- Altele - 243 307 594 - 1,144

Active financiare detinute
pentru tranzactionare:

- Titluri de creanta - 204 1,263 2.437 28 5,022
- Instrumente financiare
derivate - 740 49 1,290 22 2,101

Active financiare desemnate la

valoarea justi:
- Titluri de creanta - - - - - -
- Credite si avansuri

citre clienti - 22 226 135 29 412
Instrumente de acoperire
impotriva riscului - 835 167 2,339 - 3341
Titluri de plasament:
- Titluri de creanta - 624 1,245 1,340 63 3,272
Active gajate - 70 - - 1,013 1,083
Alte active - 364 347 1,265 136 2,112
La 31 decembrie 2010 45,147 11,869 8,108 10,845 2,213 78,182
Angajamente de credit si alte
obligatii aferente 2,000 666 1,176 484 119 4,445
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.5 Credite si avansuri

Creditele si avansurile sunt prezentate pe scurt dupd cum urmeaza:

2011 2010
Fara intarzieri la plata si nedepreciate 58,949 46,839
Cu intarzieri la plata si nedepreciate 8,337 8,681
Depreciate individual 4,676 5.319
Brut 71,056 60,839
Mai putin: provizion pentru depreciere (2,276) (1,745)
Net 69,680 59,004
Depreciate individual (654) (502)
Provizioane colective (1,622) (1,243)
Total (2.276) (1.745)

Cheltuiala totala cu deprecierea pentru credite si avansuri este de 2.276 MDL (2010: 1.745
MDL) din care 654 MDL (2010: 502 MDL) reprezinta creditele depreciate individual si
suma ramasa de 1.622 MDL (2010: 1.243 MDL) reprezinta provizioane colective. Alte
informatii referitoare la provizioanele pentru depreciere aferente creditelor si avansurilor
catre clienti sunt prezentate in Notele o si 20.

Pe parcursul anului incheiat la 31 decembrie 2011, totalul de credite si avansuri ale
Grupului a crescut cu 18% ca urmare a extinderii activitatii de creditare. Cand se lanseazi
pe piete noi sau in industrii noi, pentru a reduce cresterea potentiald a expunerii la riscul de
credit Grupul se concentreaza mai mult pe activitatea care implica clienti corporativi mari,
cu un istoric de credit bun, sau pe clienti persoane juridice care prezinti suficiente garantii.

(a) Credite si avansuri fara intarzieri la platd si nedepreciate
Calitatea de credit aferenta portofoliului de credite si avansuri care nu au nici intarzieri la

platd si nu sunt nici depreciate poate fi evaluata pe baza sistemului intern de clasificare
adoptat de Grup.

64 din134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezintd o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba engleza. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

2 GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.5 Credite si avansuri (continuare)
Persoane fizice Persoane iuridice

Credite la
termen Ipoteci Mari IMM Altele Total

31 decembrie 2011

Grade:

1. Gradul deinvestitii 8,325 5,503 7,504 1,169 923 23,426
2. Monitorizare standard 1,870 22,039 9,545 919 326 34,700
3. Monitorizare speciala 621 59 96 33 12 822
Total 10,818 27,602 17,145 2,122 1,262 58,949

31 decembrie 2010

Grade:

1. Gradul deinvestitii 6,304 3,366 6,297 34 170 16,171
2. Monitorizare standard 1,021 22,040 3,871 92 579 28,503
3. Monitorizare speciala 793 26 _1,276 32 38 _ 2,165
Total _8,117 26,332 11,444 _ 158 _787 46,839

(b)  Credite si avansuri cu intarzieri la plata dar nedepreciate

Procesarea cu intarziere si alte intarzieri administrative din partea imprumutitorului pot
avea drept rezultat un activ financiar datorat, dar nedepreciat. Prin urmare, creditele si
avansurile datorate sub 9o de zile nu sunt, de reguld, considerate depreciate daci nu exista
alte informatii care sa indice contrariul. Valoarea bruta a creditelor si avansurilor cétre
clienti care au inregistrat intarzieri la plata dar nedepreciate, pe clase, este urmatoarea:

Persoane fizice Persoane iuridice
Credite la

termen Ipoteci Mari IMM Altele Total

31 decembrie 2011
zile de intarziere:

Mai putin de 30 zile 1,365 1,884 575 1,801 125 5,750

30 - 60 zile 667 695 - - - 1,363

60 - 90 zile _790 435 @ _- - _ - 1225

Total 2,822 3,014 575 1,801 125 8,337

Valoarea justa a garantiei 667 2,832 562 1,926 106 6,093

Sub-garantare 2,155 182 13 (125) 19 2,244
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.1.5 Credite si avansuri (continuare)

Persoane fizice Persoane iuridice
Credite la
termen Ipoteci Mari IMM Altele Total

31 decembrie 2010
zile de intarziere:
Mai putin de 30 zile 1,660 1,872 425 1,700 89 5,747
30 - 60 zile 912 832 - - - 1,745
60 - 90 zile 87 333 __- - _- 1190
Total 3.420 3,038 425 1,700 89 8,682
Valoarea justi a garantiei 1,156 3,534 401 1,839 98 7,028
Sub-garantare 2,273 (496) 24 (139) 9) 1,654

Nota: Active financiare cu intérzieri la plata sau depreciate Un credit ,,cu

intarzieri la platda”, agsa cum este definit de IFRS 7 Anexa A, este atunci cdnd o contrapartida
nu reuseste s faci o plati la termenul contractual prevazut. Prin urmare, cu intarzieri la
platd inseamnd una sau mai multe zile peste data scadenta, exceptand cazul in care exista o
prevedere in contractul de credit care permite efectuarea platii intr-un anumit interval de la
data scadenti (perioada de gratie). In conformitate cu IFRS 7 BMDL55(a), analiza include
intregul sold care se refera la suma datorata si nu doar rata neachitaté atunci cand era
datorati conform contractului. Nu trebuie prezentate si alte solduri asociate ale aceluiasi
debitor, intrucat debitorul nu a intarziat la efectuarea acestora conform scadentei lor.

(c) Credite si avansuri depreciate individual

Detalierea valorii brute a creditelor si avansurilor depreciate individual, pe clase, impreuna

cu valoarea justa a garantiei aferente detinute de Grup, este urmatoarea:

Persoane fizice Persoane iuridice
Credite la
termen Ipoteci Mari IMM Altele Total
31 decembrie 2011
Valoarea bruta 3,771 493 288 123 1 4,676
Credite depreciate individual 1,935 205 68 68 0 2,276
Valoarea justa a garantiei 726 68 43 17 0 854
31 decembrie 2010
Valoarea bruta 3,645 586 942 146 0 5,319
Credite depreciate individual 1,221 301 157 66 0 1,745
Valoarea justa a garantiei 411 206 27 10 0 654
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.5 Credite si avansuri (continuare)
(d) Credite si avansuri restructurate

Activitatile de restructurare includ acorduri de plata, planuri externe de gestionare
aprobate, modificari si amanari de plati. Politicile si practicile de restructurare se bazeaza
pe indicatori sau criterii care, dupa rationamentul conducerii locale, indica probabilitatea
continudrii platilor. Aceste politici sunt revizuite continuu. Restructurarea este aplicata de
obicei creditelor pe termen lung - in special creditelor de finantare clienti. Toate creditele
restructurate au ca rezultat active care vor fi clasificate ca depreciate in continuare.

(e)  Efectul financiar al garantiilor

Efectul financiar al garantiilor detinute de Grup este reprezentat de impactul garantiilor
asupra valorii provizionului pentru credite si avansuri acordate clientilor, dupa cum

urmeaza:

2011 2010
Provizion pentru credite si creante fara garantii 7,620 7,654
Provizion pentru credite si creante cu garantii 2,276 1,745
Efectul financiar al garantiilor 5,344 5,909

Nota: Efectul financiar al garantiilor IFRS 7 interpreteazi ,efectul financiar al
garantiilor si al altor amelioriri ale conditiilor de credit” ca fiind ,cuantificarea masurii in
care garantiile si alte ameliorari de credit diminueaza riscul de credit".

Obiectivul prezentarii de informatii de mai sus poate fi indeplinit in diferite moduri, cuam ar
fi:

A) Detalierea creditelor in functie de valoarea garantiilor: Aceasti prezentare
de informatii poate fi abordata prin prezentarea celei mai mici valori agregate dintre
(i) valoarea contabila a activului si (ii) valoarea garantiei care o gajeazi. Aceasta
tehnicd abordeaza mixtul dintre supragarantare si sub-garantare.

B) Impactul asupra provizioanelor: O alti modalitate de prezentare a efectului
financiar al garantiilor consta in cuantificarea impactului garantiilor asupra
provizioanelor de depreciere, adici cu cat ar fi fost mai mare valoarea provizionului
la data bilantului contabil daci nu ar fi existat garantii.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.5 Credite si avansuri (continuare)

C) Prezentarea separata a creditelor supragarantate si sub-garantate.
Modalitatea preferata de prezentare a efectului financiar al garantiilor consta in
combinarea prezentarii descrierii cuantificate a garantiilor cu prezentarea activelor
supragarantate si sub-garantate.

2.1.6 Titluri de creanta

Tabelele de mai jos prezintd componenta la 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 a
titlurilor de creanti in functie de ratingurile acordate de agentiile specializate, pe baza
ratingurilor Standard & Poor's sau a echivalentelor acestora:

Depuse drept gaj
Titluri Titluri de Desemnate la Titluri Titluri de
comerciale plasament valoareajusta Total comerciale plasament

31 decembrie 2011

Rating:

AAA - - - - - -
AA-la AA+ 101 486 - 587 - -
A-la A+ 235 701 - 936 - -
Mai mic

decat A- 673 1,349 - 2,022 20 -
Neevaluat 2.355 2,860 200 5.415 950 34
Total 3,364 5,396 200 8,960 970 34
31 decembrie 2010

Rating:

AAA - - - - - -
AA-la AA+ 100 164 - 264 - -
A-laA+ 151 490 - 641 - -
Mai mic

decat A- 1,005 818 - 1,823 32 -
neevaluat 3,767 1,799 _ - 5,566 1,032 19
Total 5,023 3,271 _- 8,204 1,064 19

68 din134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezintd o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba engleza. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.1.7 Garantii redobandite

Pe parcursul anului 2011, Grupul a obtinut active prin intrarea in posesia garantiilor
detinute, reprezentate de proprietati locative, avand o valoare contabild de 128 MDL.
Proprietitile redobandite sunt vandute cit mai curand posibil iar incasarile sunt folosite
pentru reducerea creantelor restante. Proprietétile redobandite sunt clasificate in situatia
consolidata a pozitiei financiare in cadrul altor active.

2.2, Riscul de piata

Grupul este expus la riscul de piatd, care reprezinti riscul ca valoarea justa sau viitoarele fluxurile
de trezorerie ale unui instrument financiar sa fluctueze din cauza modificérilor suferite de preturile
de pe piata.

Riscurile de piata apar ca urmare a pozitiilor deschise pe rata dobanzii, monede si produse de
capitaluri proprii; iar toate acestea sunt expuse miscarilor de piata generale si specifice si
modificirilor nivelului de volatilitate a ratelor de piata sau preturilor, cum ar fi rata dobanzii, marja
de credit, ratele cursului de schimb valutar si preturile actiunilor.

2.2.1 Tehnici de evaluare a riscului de piata

Ca parte din gestionarea riscului de piata, Grupul elaboreazi diferite strategii de acoperire
impotriva riscurilor prin aplicarea contabilititii de acoperire (Nota 23). De asemenea,
Grupul devine parte a contractelor de tip swap pe rata dobanzii pentru a corela riscul ratei
dobanzii asociat cu titlurile de creanti pe termen lung cu rata fixa si creditele pentru care s-
a aplicat optiunea valorii juste. Cele mai importante tehnici de evaluare folosite pentru
evaluarea si controlul riscului de piatad sunt descrise mai jos.

(a) Evaluarea in functie de risc

Grupul aplicd metodologia ,evaluirii in functie de risc” (VAR) a portofoliului sau comercial
(inclusiv activelor si datoriilor desemnate la valoarea justd) si la nivel de grup pentru a
estima riscul de piati al pozitiilor detinute si pierderile maxime preconizate pe baza unei
serii de ipoteze privind diferite modificari ale conditiilor de piatd. Consiliul Director
determini limitele valorii riscului care pot fi acceptate de Grup si care sunt monitorizate
zilnic de departamentul pentru monitorizarea riscului.

VAR este o estimare pe bazi statistica a pierderilor posibile legate de portofoliul actual si

rezultate din miscarile de piata adverse. Aceasta exprima suma ,maxima” pe care Grupul o
poate pierde, cu un anumit nivel de incredere (98%).
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.2.1 Tehnici de evaluare a riscului de piata (continuare)

De aceea, existd probabilitatea statistica specifica (2%) ca pierderea efectiva sa fie mai mare
decét pierderea estimata prin modelul VAR. Modelul VAR presupune o anumiti ,,perioada
de detinere” pana la posibilitatea de inchidere a pozitiilor (10 zile). Presupune, de
asemenea, ci migcarile care au loc pe piatd in aceasta perioadi de detinere vor urma un
model similar celor care au avut loc in trecut in perioade de cate 10 zile. Grupul evalueaza
migcarile din trecut pe baza datelor aferente ultimilor cinci ani. Grupul aplica aceste
modificari istorice ale ratelor, preturilor, indicilor, etc. in mod direct pozitiei sale actuale —
metoda cunoscuta ca simulare istorica. Rezultatele efective sunt monitorizate regulat
pentru a se testa valabilitatea presupunerilor si parametrilor /factorilor folositi pentru
calculul VAR. Folosirea acestei abordari nu previne pierderi in afara acestor limite in cazul
unor misciri de piata de o amplitudine mai mare.

Din moment ce VAR face parte integranta din sistemul Grupului de control al riscului de
piatd, limitele VAR sunt stabilite anual de Consiliul Director pentru operatiunile
inregistrate in portofoliul comercial. Limitele efective de expunere, alaturi de o estimare
VAR consolidati la nivel de grup, sunt revizuite zilnic de departamentul pentru
monitorizarea riscului. Estimarea VAR medie zilnica a Grupului a fost de 187 MDL in 2011
(2010: 173 MDL).

Calitatea modelului VAR este monitorizata continuu prin testarea rezultatelor modelului
pentru portofoliile comerciale, aceste rezultate estimate fiind comparate cu rezultatele
reale. Toate exceptiile testelor si orice venituri sau cheltuieli exceptionale rezultate din
distributiile aferente modelului VAR sunt controlate, toate fiind raportate Consiliului
Director.

(b) Testele de rezistentd

Testele de rezistenti ofera indicatii privind pierderile care pot aparea in conditii extreme.
Testele de rezistentd efectuate de Departamentul pentru monitorizarea riscului includ:
teste de rezistenta fati de factorii de risc, in cadrul carora fiecirei categorii de risc i se
aplicd anumite fluctuatii; teste de rezistentd punctuale, care includ aplicarea unor posibile
evenimente unor pozitii specifice si testarea reyultatelor.

Rezultatele testelor de rezistentd sunt revizuite de conducerea superioara a fiecarei unitati

operationale si de Consiliul Director. Testele de rezistentd sunt adaptate fiecarei unititi
operationale si folosesc in mod tipic analiza scenariilor.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.2.2 Riscul valutar

Grupul esteexpus efectelor fluctuatiei ratelor cursului de schimb valutar asupra pozitiei sale

financiare si asupra fluxurilor de trezorerie. Consiliul Director stabileste limite ale nivelului

de expunere la cursul de schimb, care sunt monitorizate zilnic. Tabelul de mai jos prezinta

expunerea Grupului la riscul cursului de schimb la 31 decembrie 2011. Instrumentele

financiare ale Grupului, evaluate la valorile contabile si clasificate in functie de moneda in

care sunt exprimate sunt incluse in acest tabel.

La 31 decembrie 2011 EUR USD CHF GBP Altele Total
Active
Solduri in numerar si bancare 1,524 762 1,067 1,016 711 5,080
Credite si avansuri acordate clientilor 23,533 18,447 8,398 9,792 9,810 69,980
Active financiare detinute pentru 1,749 1,620 1,685 1,425 - 6,479
tranzactionare
Instrumente derivate de acoperire 860 774 201 945 85 2,865
impotriva riscurilor
Active financiare desemnate la

valoarea justa 1,058 756 630 76 - 2,520
Titluri de plasament:
- Disponibile pentru vanzare 924 284 308 805 - 2,321
- Credite si creante 485 230 109 388 - 1,212
- Pastrate pani la scadenta 720 660 - 1,529 90 2,999
Active gajate 914 40 - 50 - 1,004
Alte active 1,142 260 501 100 - _ 2,003
Total active financiare 32,009 23,833 12,899 16,126 10,696 96,463
Pasive
imprumuturi 23,751 17,542 12,227 17,722 6,369 77,611
Datorii financiare detinute pentru 2,641 660 - - - 3,301
tranzactionare
Instrumente derivate de acoperire 821 411 383 904 219 2,738
impotriva riscurilor
Titluri de creantd emise 1,345 177 212 194 - 1,928
Datorii financiare desemnate la
valoarea justa 697 - - 670 - 1,367
Alte datorii 41 52 62 788 94 1,037
Total datorii financiare 20,206 18,842 12,884 20,278 6,682 87,982
Pozitia financiara neta
prezentata in bilant 3,613 4,991 15 (4,152) 4,014 8,481
Angajamente de creditare 1,208 1,562 1.278 1,324 1,057 6,429
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2 GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.2.2 Riscul valutar (continuare)
La 31 decembrie 2011 EUR USD CHF GBP Altele Total
Active
Solduri in numerar si bancare 995 497 696 663 464 3,315
Credite si avansuri acordate 19,785 15,710 6,993 8,174 8,435 59,095
clientilor
Active financiare detinut in vederea = 2,242 2,076 2,159 1,827 - 8,305
tranzactionarii
Instrumente derivate de acoperire 1,002 902 234 1,103 100 3,341
impotriva riscurilor
Active financiare desemnate la
valoarea justa fair 463 331 276 33 - 1,102
Titluri de plasament:
- Disponibile pentru vanzare 615 189 205 536 32 1,577
- Credite si creante - - - - - -
- Pastrate pana la scadenta 482 442 - 1,025 60 2,009
Active gajate 986 43 - 54 - 1,083
Alte active 1,203 274 528 106 - _ 2111
Total active financiare 27,773 20,465 11,090 13,520 9,090 81,938
Pasive
Imprumuturi 20,901 15,442 10,486 15,787 5,631 68,247
Datorii financiare detinute pentru 2,263 566 - - - 2,829
tranzactionare
Instrumente derivate de acoperire 854 427 399 940 228 2,848
impotriva riscurilor
Titluri de creanta emise 986 123 148 136 - 1,393
Datorii financiare desemnate la
valoarea justi 669 - - 642 - 1,311
Alte datorii 27 34 41 520 62 684
Total datorii financiare 25,700 16,502 11,074 18,025 5,921 77,312
Pozitia financiara neta
prezentata in bilant 2,073 3,873 16 (4,505) 3,160 4,626
Angajamente de creditare 835 1,080 884 915 731 4,445
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2 GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.2.3 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii aferent fluxurilor de trezorerie reprezinta riscul ca viitoarele fluxuri de
trezorerie rezultate din instrumentele financiare sa fluctueze din cauza modificirilor ratelor
dobanzii. Riscul ratei dobanzii aferent valorii juste reprezinta riscul ca valoarea unui
instrument financiar sa fluctueze din cauza modificarilor ratelor dobanzii. Grupul isi
asuma expunerea la efectele fluctuatiei nivelurilor predominante ale ratelor dobanzii atat
asupra valorii juste cit si asupra fluxurilor de trezorerie. Marjele de dobanda pot creste ca
urmare a acestor modificari dar pierderile pot fi reduse in cazul unor miscari
nepreconizate.

Tabelele de mai jos prezinta valoarea justa a expunerii Grupului la riscul ratei dobanzilor.

Panala1 1-3 3-—12 1—5 Pestes Fara
luna luni luni ani ani dobanda
La 31 decembrie 2011
Active
Solduri in numerar si
bancare 5,080 - - - - -

Credite si avansuri

acordate clientilor 19,399 20,846 24,109 4,811 503 12
Titluri de plasament:

- Disponibile pentru

vanzare - - - 532 604 1,185

- Credite si creante 133 182 303 424 61 109

- Pastrate pana la

scadenta - 1 602 595 811 990

Active gajate 862 - - 142 - -

Alte active 328 342 15 32 882 _ 318

Total active

financiare 25,802 21,371 25,029 6,536 2,861 2,614

Datorii

Imprumuturi 34,727 20,112 15,371 5,429 1,945 27

Titluri de creantd emise 55 69 1,238 566 - -

Alte datorii - 12 292 - - _733

Total datorii

financiare 34,782 20,193 16,901 5,995 1,045 _760

Decalaj total (8,980) 1,178 8,128 541 916 -
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.2.3 Riscul ratei dobéanzii (continuare)

Fara
Panala1 1-3 3—12 1—5 Peste5 doban
luna luni luni ani ani da Total
La 31 decembrie 2010
Active
Solduri in numerar si
bancare 3,315 - - - - - 3,315
Credite si avansuri
acordate clientilor 16,283 17,443 20,766 4,152 440 11 59,095

Titluri de plasament: -
- Disponibile pentru

vAnzare - - - 354 908 315 1,577
- Credite si creante - - - - - - -
- Péastrate pani la

scadenta - 1 602 595 812 - 2,009
Active gajate 930 - - 153 - - 1,083
Alte active 346 360 16 34 930 330 2,016
Total active financiare 20,874 17803 21,384 5,288 3,090 656 69,095
Datorii

Imprumuturi 30,864 17,577 13,473 4,600 1,709 25 68,247
Titluri de creanta emise 38 48 751 395 - - 1,232
Alte datorii - 8 193 - - 483 _ 684
Total datorii

financiare 30,002 17.633 14,417  4.995 1,709 508 70,164
Decalaj total (10,028) 170 6,967 203 1,381 - (1,217)

Tabelele de mai jos reprezinti valoarea justa a expunerii Grupului la riscurile ratei dobanzii
pentru instrumentele derivate pe rata dobanzii desemnate ca instrumente de acoperire
impotriva riscurilor, valori notionale.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.2.3 Riscul ratei dobéinzii (continuare)

Panala 1-3 3-12 1-5 Pestes

1luna luni luni ani ani Total
As at 31 decembrie 2011
Active
Instrumente derivate pe rata
dobanzii pentru acoperirea
impotriva riscurilor - active 9,323 1,154 452 1,435 657 13,021
Instrumente derivate pe rata
dobanzii pentru acoperirea

impotriva
riscurilor — datorii 23 1,088 _8.454 _232 1,544 12,241
Decalaj total 9,300 (834) (8,002) 1,203 (887) __ 780

La 31 decembrie 2010

Active

Instrumente derivate pe rata

dobéanzii pentru acoperirea

impotriva

riscurilor — active 10,231 - - 1,231 11,321 22,783
Instrumente derivate pe rata

dobanzii pentru acoperirea

6,743 - 11,736 18,479

impotriva riscurilor — datorii -

Decalaj total 10,231 - (6,743) 1,231  _(415) 4,304

2.3. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca Grupul s nu-si poata respecta obligatiile cand acestea
ajung la scadentd, de exemplu cand sunt retrase fluxuri de trezorerie pe baza angajamentelor de
credit acordate, sau cand se inregistreazi alte iesiri de numerar, cum ar fi maturizarea datoriilor
sau apelul in marja la tranzactionarea instrumentelor derivate. Aceste iesiri epuizeaza sursele de
numerar disponibile pentru credite citre clienti si investitii. In conditii extreme, lipsa lichiditatilor
poate duce la corectarea situatiei consolidate a pozitiei financiare si la vinzarea de active sau la
posibila incapacitate de a indeplini angajamentele de creditare.

75 din134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezintd o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba engleza. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.




SOCIETATEA SA
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.3.1 Procesul de gestionare a riscului de lichiditate

Procesul de gestionare a lichiditatilor Grupului, monitorizat de o echipd independenti a

departamentului de trezorerie al Grupului, include:

) Finantarea zilnica, gestionata prin monitorizarea fluxurilor viitoare de trezorerie
pentru a se asigura respectarea nevoilor de numerar;

) Péstrarea unui portofoliu de active cu grad de lichiditate foarte ridicat, care pot fi
transformate in numerar cu usurinta, ca forméa de protectie impotriva oricaror
intreruperi neprevazute a fluxurilor de trezorerie;

) Monitorizarea indicatorilor de lichiditate din situatia consolidata a pozitiei
financiare conform dispozitiilor interne si de reglementirilor externe; si

) Gestionarea concentrarii si profilului maturitatii datoriilor.

Monitorizarea si raportarea imbraca forma evaluarilor si proiectiilor de fluxuri de
trezorerie pentru ziua urmatoare, respectiv saptimana sau luna, deoarece acestea sunt
perioade cheie pentru gestionarea lichiditatii. Punctul de plecare al acestor proiectii il
constituie analiza scadentelor contractuale a datoriilor financiare si data preconizata a
incasarii activelor financiare.

Pana 1-3 3-12 1-5 Peste s

la

1luna luni luni ani ani Total
La 31 decembrie 2011
Datorii
imprumuturi 34,048 17,737 20,755 9,019 4,450 86,009
Datorii financiare detinute pentru
tranzactionare 2,806 340 170 - - 3,316
Titluri de creantd emise 55 70 1,223 697 - 2,045
Datorii financiare desemnate la valoarea justa - - - 1481 - 1,481
Alte datorii - 784 262 - - 1,046
Total iesiri de numerar 36,009 18,931 22,410 11,197 4,450 93,897
As at 31 decembrie 2010
Datorii
Imprumuturi 28,381 13,187 19,094 7,305 3,562 71,529
Datorii financiare detinute pentru
tranzactionare 2,829 - - - - 2,829
Titluri de creanta emise 88 65 1,323 727 - 2,203
Datorii financiare desemnate la valoarea justa - - - 1,422 - 1,422
Alte datorii - 631 63 - - 694
Total iesiri de numerar 31,208 13,883 20,480 9,454 3,562 78,677
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.3.1 Procesul de gestionare a riscului de lichiditate (continuare)

Nota: Analiza scadentei contractual

Sumele prezentate in analiza scadentei reprezinta fluxuri de trezorerie contractuale
neactualizate (IFRS7 B11D). Prin urmare, tabelul prezentat in cadrul notei nu se
reconciliaza cu fluxurile de trezorerie din situatia consolidati a pozitiei financiare. IFRS 7
nu solicitd astfel de reconcilieri. Dispozitiile IFRS 7 se referd la prezentarea fiecarei plati
contractuale in perioada scadentei (inclusiv capital si doband). Prin urmare, in cadrul
analizei scadentei, fluxurile de trezorerie sunt impartite in intervalele de scadentd in care
apar fluxurile de trezorerie respective (inclusiv fluxuri de trezorerie aferente dobanzii) si nu
sunt incluse intr-un singur interval, corespunzéitor maturitétii instrumentului.

2.3.2 Active detinute in vederea gestionarii riscului de lichiditate

Grupul detine un portofoliu diversificat de numerar si titluri de valoare de calitate ridicata
si cu un grad de lichiditate foarte ridicat pentru a-si asigura respectarea obligatiilor de plata
si finantarea potentiala intr-un mediu de piata tensionat. Activele Grupului detinute in
vederea gestiondrii riscului de lichiditate cuprind:

) Solduri in numerar si bancare;

) Certificate de depozit;

) Titluri de stat si alte titluri de valoare care sunt acceptabile prompt in acordurile de
recumparare incheiate cu bancile; si

) Surse de lichiditate secundare sub forma instrumentelor cu lichiditate foarte
ridicata.

2.3.3 Datorii aferente instrumentelor derivate

Grupul detine numai instrumente derivate care pot fi decontate pe o bazi neta.

Tabelul de mai jos analizeaza datoriile financiare ale Grupului aferente instrumentelor
derivate clasificate in grupe relevante de scadenti, pe baza perioadei rimase pani la data
scadentei contractuale, asa cum se prezinti acestea la data situatiei consolidate a pozitiei
financiare . Scadentele contractuale sunt considerate a fi esentiale pentru intelegerea
tuturor instrumentelor derivate, inclusiv a instrumentelor derivate prezentate in situatia
consolidata a pozitiei financiare ca ,datorii detinute pentru tranzactionare”. Unele dintre
instrumentele derivate ale Grupului fac obiectul unor dispozitii legate de garantii. Fluxurile
de trezorerie aferente respectivelor instrumente derivate pot aparea inaintea scadentei
contractuale. Sumele prezentate in tabelul de mai jos reprezinta fluxurile de trezorerie
contractuale neactualizate.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.3.3 Datorii aferente instrumentelor derivate (continuare)

Panala 1-3 3-12 1-5 Pestes

1luna luni luni ani ani Total
La 31 decembrie 2011
Instrumente derivative detinute
pentru tranzactionare:
- Instrumente derivate valutare 17 42 59 50 - 168
- Instrumente derivate pe rata 69 129 487 275 - 960
dobanzii
Instrumente derivative desemnate
in relatii de acoperire impotriva
riscurilor:
- Instrumente derivate valutare 3 10 10 3 2 28
- Instrumente derivate pe rata 7 _54 _90 _172 35 _358
dobanzii
Total 96 235 646 500 37 1,514
La 31 decembrie 2010
Instrumente derivative detinute
pentru tranzactionare:
- Instrumente derivate valutare 16 39 55 46 - 156
- Instrumente derivate pe rata 119 224 641 447 59 1,490
dobanzii
Instrumente derivative desemnate
inrelat ii de acoperire impotriva
riscurilor:
- Instrumente derivate valutare 14 48 48 14 12 136
- Instrumente derivate pe rata 70 526 877 1,184 352 3,009
dobanzii
Total 219 837 1,621 1,601 423 4,791

Nota: Instrumente derivate decontate net

IFRS7 p39(b) solicita analiza scadentei contractuale numai pentru acele datorii financiare
din derivative pentru care scadentele contractuale sunt in intelegerea plasarii in timp a
fluxurilor de trezorerie aferente. Unele entitati considera ci instrumentele derivate
detinute intr-un portofoliu de tranzactionare nu sunt esentiale din acest punct de vedere,
iar acestea sunt prezentate pe baza modului de gestionare a riscurilor aferente (de ex.: pe
baza valoarii juste).
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.4.

2.3.3 Datorii aferente instrumentelor derivate (continuare)

In exemplul de mai sus, instrumentele derivate decontate net care au o valoare justa
negativa la data raportarii (respectiv, care sunt datorii) sunt incluse in analiza lichiditatii pe
baza sumelor contractuale neactualizate.

Instrumentele derivate decontate net care au o valoare justa pozitiva (respectiv, care sunt
active) nu trebuie si fie incluse in analiza scadentei. Cu toate acestea, activele financiare
derivate decontate net trebuie sa fie incluse in cazul in care aceste informatii sunt necesare
pentru a intelege natura si dimensiunea riscului de lichiditate (IFRS 7 Anexa B11E). De
exemplu, acest lucru este valabil in cazul pozitiilor pe derivative care permit compensarea.

Sumele ce vor fi incluse pentru componentele cu rate fluctuante si pentru instrumentele
exprimate in moneda straina trebuie sa fie stabilite prin referire la conditiile existente la
data raportarii (IFRS7 Anexa B11D). Acestea pot fi privite drept cursul de schimb la vedere
sau cursul de schimb forward, cursul forward fiin folosit mai des in acest sens.

Oricare bazi este folositd, aceasta trebuie si fie aplicata consecvent.

2.3.4 Elemente extra-bilantiere

Elementele extra-bilantiere sunt reprezentate de angajamente de creditare, toate avand o
scadentd de pani la un an (6.429 MDL in 2011, 4.445 MDL in 2010).

Valoarea justa a activelor financiare si datoriilor
(a) Instrumentele financiare care nu sunt evaluate valoarea justa
Tabelul de mai jos prezinti valorile contabile si valorile juste ale acelor active financiare si

datorii care nu sunt prezentate in situatia consolidata a pozitiei financiare a Grupului la
valoarea justi a acestora:
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.4 Valoarea justa a activelor financiare si datoriilor (continuare)
Valoarea contabila Valoarea justa

2011 2010 2011 2010
Active financiare
Credite si avansuri acordate clientilor 69,680 59,095 70,377 70,029
- Persoane fizice 46,976 43,963 47,446 47,211
- Persoane juridice mari 17,525 12,014 17,700 17,613
- IMM-uri 3,992 2,161 4,032 4,012
- Altele 1,187 957 1,199 1,193
Titluri de plasament (disponibile pentru 474 237 495 240
vanzare)
Titluri de plasament (credite si creante) 1,212 - 1.220 -
Titluri de plasament (pastrate pana la 2,999 2,009 3,029 3,014
scadenta)
Datorii financiare
Imprumuturi 77,611 68,248 61,946 53,522
Titluri de creanta emise 1,928 1,393 1,748 1,207
Datorii subordonate 4,022 2,018 4,156 1,989
Instrumente financiare extra-
bilantiere
Angajamente de imprumut 112 81
. Credite si avansuri acordate clientilor
Creditele si avansurile sunt nete de provizioanele de depreciere. Valoarea justa estimata a
creditelor si avansurilor reprezinta valoarea actualizati a viitoarelor fluxuri de trezorerie
estimate ce se preconizeaza ci vor fi incasate. Fluxurile de trezorerie preconizate sunt
actualizate la ratele curente de piata pentru a stabili valoarea justa.
1l Titluri de plasament
Valoarea justa a creditelor si creantelor si a activelor pastrate pani la scadenta se bazeazi
pe preturile de piati sau pe cotatiile primite de la brokeri. In cazul in care aceste informatii
nu sunt disponibile, valoarea justi este estimata folosindu-se preturile cotate pe piata
pentru titluri de valoarea care au caracteristici de credit, scadenta si randament similare.
Titlurile de plasament (disponibile pentru vinzare) prezentate in tabelul de mai sus
cuprind numai acele actiuni detinute la cost mai putin provizioane de depreciere.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.4

Valoarea justa a activelor financiare si datoriilor (continuare)

Valoarea justi a acestor active se bazeaza pe estimari folosindu-se preturile de piata si rate
ale profitului / veniturilor aferente actiunilor cotate cu trasaturi similare. Toate celelalte
active disponibile pentru vanzare sunt deja evaluate si inregistrate la valoarea justa.

11i. Imprumuturi

Valoarea justa a imprumuturilor care nu au data scadentei declarata si care includ
imprumuturi fara dobanda, reprezint valoarea care poate fi rambursata la cerere.
Valoarea justi estimata a imprumuturilor fixe purtatoare de dobanda care nu sunt listate
pe o piata activi se bazeaza pe fluxurile de trezorerie actualizate folosind ratele dobanzilor
pentru datoriile noi care au o data a scadentei similara.

. Titluri de creantd emise

Valorile juste agregate sunt calculate pe baza preturilor de piati cotate. Pentru
instrumentele pentru care preturile de piata nu sunt disponibile este folosit un model de
fluxuri de trezorerie actualizat pe baza unei curbe actuale a randamentului, adecvata
termenului de scadentd ramas.

v. Instrumente financiare extra-bilantiere

Valoarea justa estimata a instrumentelor financiare extra-bilantiere se bazeaza pe preturile
de piata ale facilitatilor similare. In cazul in care aceste informatii nu sunt disponibile,
valoarea justa este estimata folosindu-se analiza fluxurilor de trezorerie actualizate.

(b) Instrumente financiare evaluate la valoarea justa

Vezi Nota 1.5.

(c) Organizarea ierarhica a valorii juste

IFRS 7 prevede o organizare ierarhici a tehnicilor de evaluare, in functie de
observabilitatea pe piatd a informatiilor utilizate ca intrari in cadrul tehnicilor de evaluare.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.4 Valoarea justa a activelor financiare si datoriilor (continuare)

Informatiile observabile reflectd datele de piati obtinute din surse independente;
informatiile neobservabile reflecta ipotezele Grupului legate de piatd. Aceste doua tipuri de
informatii rezultd in urmétoarea ierarhie a valorii juste:

) Nivelul 1 — Preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii
identice. Acest nivel include actiuni cotate si instrumente de datorie cotate pe piete
reglementate precum si instrumente derivate tranzactionate pe astfel de piete, cum
ar fi contractele de tip ,futures”.

) Nivelul 2 — Informatii, altele decét preturile cotate incluse in cadrul Nivelului 1,
care sunt observabile pentru active sau datorii fie direct (adica, sub forma
preturilor) sau indirect (adicd, derivate din preturi). Acest nivel include majoritatea
contractelor derivate OTC, creditelor tranzactionate si datoriilor structurate emise.
Sursele informatiilor privind parametrii utilizata in cadrul modelelor, cum ar fi
curba randamentului LIBOR sau riscul de credit al contrapartidei, sunt Bloomberg
and Reuters.

) Nivelul 3 — Informatii aferente activelor si datoriilor care nu se bazeazi pe date
observabile pe piata (informatii neobservabile). Acest nivel include titluri de
participare si instrumente de datorie care au componente neobservabile
semnificative.

Aceastd ierarhie necesiti folosirea datelor de piata observabile atunci cand acestea sunt

disponibile. La realizarea evaluarilor, cand este cazul, Grupul ia in considerare preturile de
piata relevante si observabile.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

2.4.1 Active si datorii evaluate la valoarea justa

31 decembrie 2011 Nivelul Nivelul Nivelul Total
1 2 3

Active financiare la valoarea justa prin profit si

pierdere

Active financiare detinute pentru tranzactionare

- Titluri de creanta 2,520 - 844 3,364

- Actiuni 632 - 23 655

- Instrumente derivate 155 2,305 - 2,460

Active financiare desemnate la valoarea justa

- Titluri de creanta 200 - - 200

- Actiuni 1,760 - - 1,760

- Credite si avansuri acordate clientilor - 328 232 560

Instrumente derivate de acoperire impotriva - 2,865 - 2,865

riscurilor

Active financiare disponibile pentru vanzare:

- Titluri de plasament — datorii 1,185 - - 1,185

- Titluri de plasament — capitaluri proprii 711 - 711

Total active 7,163 5,498 1,099 13,760

Datorii financiare la valoarea justa prin profit si

pierdere

- Datorii financiare detinute pentru tranzactionare 144 2,727 430 3,301

- Datorii financiare desemnate la valoarea justa - 1,367 - 1,367

Instrumente derivate de acoperire impotriva - 2,738 _ - 2,738

riscurilor

Total datorii _ 144 6,832 430 7,406
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Reconcilierea elementelor aferente nivelului 3

La 1 ianuarie 2011
Total pierderi

- Profit sau pierdere

- Alte elemente ale
rezultatului global
Achizitii

Emisiuni

Decontari

Transferuri la credite si
creante

Transferuri in cadrul sau
in afara Nivelului 3

La 31 decembrie 2011
Total pierderi incluse in
profitul sau pierderea
perioadei

La 31 decembrie 2011

Active financiare la valoarea
justa prin profit si pierdere

Active financiare Valoarea

detinute pentru justa prin

tranzactionare  profit &
pierdere

Titluride Actiuni Credite si
creanta avansuri
3,402 101 177
(432) (34) (12)

- 6 67

(592) (50) -
(1,263) - -
1,115 23 232
(132) (4) (12)

Total Datorii
active detinute
pentru
tranzactionare

3,680 780
(478) (55)
73 -
(642) (295)
(1,263) -
1,370 430
(148) (20)

Cagtigurile si pierderile totale aferente perioadei, incluse in profit sau pierdere, precum si

castigurile si pierderile legate de active/datorii detinute la sfarsitul perioadei de raportare sunt

prezentate in ,,Castiguri/(pierderi) nete aferente instrumentelor financiare clasificate ca detinute

pentru tranzactionare' sau ,,Castiguri /(pierderi) nete aferente instrumentelor financiare desemnate

la valoarea justa”, in functie de categoria de active/datorii aferente, cu urmatoarea exceptie:

cagtigurile sau pierderile aferente instrumentelor derivate detinute pentru tranzactionare care sunt
evaluate 1n legaturia cu activele financiare sau datoriile financiare desemnate la valoarea justa sunt

prezentate in ,,Castiguri nete aferente instrumentele financiare desemnate la valoarea justa”.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
2.5. Gestionarea capitalului

Obiectivele Grupului privind gestionarea capitalului, care este un concept mai larg decét

capitalurilor proprii din situatia consolidata a pozitiei financiare, sunt:

) Respectarea dispozitiilor legate de capital stabilite de organismele de reglementare
ale pietelor institutiilor financiare nebancare, in cadrul cérora isi desfisoara
activitatea entitatile Grupului;

) Protejarea capacititii Grupului de a-si continua activitatea astfel incat sa poata
genera profit pentru actionari si beneficii pentru alte parti interesate; si

) Mentinerea unei baze de capital puternice pentru a sprijini dezvoltarea activitatii.

Gradul de conformitate a capitalului si folosirea capitalului de reglementare sunt
monitorizate zilnic de conducerea Grupului, prin folosirea unor tehnici bazate pe
instructiuni dezvoltate si implementate de [numele autoritatii la nivel de tara]
(Autoritatea), in scopul supravegherii. Informatiile solicitate sunt transmise trimestrial
catre Autoritate.

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE

Nota: aceasta sectiune are rol de indrumare; fiecare entitate isi va identifica propriile estiméri si
rationamente contabile critice (pe cele care au impact semnificativ asupra situatiilor financiare).
Situatiile financiare consolidate ale Grupului si rezultatul financiar al acestuia sunt influentate de
politicile contabile, ipotezele, estimarile si rationamentul conducerii, care care este necesara sa fie
facute in cadrul procesului de intocmire a situatiilor financiare consolidate. Grupul realizeaza
estimari si utilizeaza ipoteze care influenteazi valorile activelor si datoriilor raportate. Toate
estimarile si ipotezele necesare conform IFRS sunt cele optime, in conformitate cu standardul
aplicabil. Estimarile si rationamentele se testeazd continuu si se bazeaza pe experienta trecut si pe
alti factori, inclusiv pe preconizarile legate de evenimente viitoare. Politicile contabile si
rationamentele conducerii pentru anumite elemente sunt esentiale pentru rezultatele si situatia
financiara a Grupului datorira materialitatii acestora.

(a) Pierderi din depreciere legate de credite si avansuri

Grupul 1si analizeaza portofoliul de credite pentru evaluarea deprecierii cel putin trimestrial.
Pentru a determina daca o pierdere din depreciere trebuie inregistrati in situatia veniturilor si
cheltuielilor consolidata, Grupul elaboreazi rationamente pentru a identifica daca existd informatii
observabile care si reprezinte indicatori ai deprecierii, depreciere care se materializeaza in sciderea
cuantificabila a fluxurilor de trezorerie viitoare estimate dintr-un portofoliu de credite inainte ca
aceastd scadere sa poata fi identificata in raport cu portofoliul respectiv.
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ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE (CONTINUARE)

Aceste dovezi pot cuprinde informatii observabile care s indice faptul ca s-a inregistrat o
modificare negativa in statutul platilor aferente debitorilor dintr-un grup, sau in conditiile
economice la nivel national sau local care si se coreleze cu nerespectarea conditiilor contractuale
legate de activele Grupului.

In estimarea fluxurilor de trezorerie viitoare, conducerea foloseste ipoteze bazate pe experienta
privind pierderile istorice pentru activele care prezinta caracteristici de risc de credit si indicii de
depreciere similare celor din portofoliul analizat. Metodologia si ipotezele utilizate pentru
estimarea sumelor si plasarii in timp a fluxurilor de trezorerie viitoare sunt revizuite periodic
pentru a reduce diferentele dintre estimarile privind pierderile si experienta privind pierderile
efective (Notele Error! Reference source not found.; 0; 20).

(b) Deprecierea titlurilor de participare disponibile pentru vanzare

Grupul determind daci titlurile de participare disponibile pentru vanzare s-au depreciat pe baza
sciderilor semnificativd sau prelungite a valorii juste, sub cost. Stabilirea sciderilor semnificative
sau prelungite presupune folosirea de rationamente. Pentru aceste rationamente, Grupul evalueaza,
printre alti factori, volatilitatea pretului pentru fiecare actiune. Mai mult, dovezi obiective de
depreciere pot fi reprezentate de deteriorarea pozitiei financiare a entitatii in care s-a investit,
performanta industriei si sectorului, modificari tehnologe, precum si fluxurile de trezorerie
operationale si financiare. Daca toate sciderile valorii juste sub nivelul costului ar fi considerate
semnificative sau prelungite, Grupul ar inregistra o pierdere suplimentari de 105 MDL in situatiile
financiare consolidate din 2011 (Nota 24; 1.5.1.).

(©) Valoarea justa a instrumentelor financiare

In lipsa unei piete active sau in lipsa preturilor cotate, valoarea justi a instrumentelor financiare se
stabileste folosind tehnici de evaluare. In aceste cazuri, valoarea justi se estimeazi din date
observabile privind instrumente financiare similare sau folosind modele. In lipsa informatiilor
observabile pe piata, estimarea se bazeaza pe ipoteze corespunzitoare. Atunci cand se folosesc
tehnici de evaluare (de exemplu, modele) pentru stabilirea valorilor juste, aceste trebuie validate si
revizuite periodic de personal calificat si independent de sursa evaluirii. Toate modelele sunt
autorizate inainte de utilizare, iar acestea se calibreazi pentru a se asigura acuratetea rezultatelor in
raport cu datele efective si cu preturi comparative de pe piatd. Pe cat posibil, modelele folosesc
exclusiv date observabile; totusi, estimari in domenii cum sunt riscul de credit (riscul de credit
propriu si riscul de credit al partenerilor), volatilitatile si corelatiile se realizeaza la nivel de
conducere. Modificarea estimarilor privind acesti factori ar putea afecta valoarea justa raportata
pentru instrumentele financiare aferente.
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ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE (CONTINUARE)
(d) Securitizarea si consolidarea entitdtilor cu scop special

Grupul sponsorizeaza formarea de entititi cu scop special (SPE) in principal in vederea
administrérii riscurilor la nivel intern, pentru a obtine lichiditati si pentru a obtine un regim al
capitalului favorabil.

Grupul este parte in tranzactiile de securitizare care transfera diferite active financiare catre entitati
cu scop special (SPE). Consolidarea SPE-urilor este prezentati in Note 1.2.

In functie de acorduri individuale, Grupul poate continua s# recunoasci titlurile de plasament
emise; poate continua si recunoasca doar o portiune din active pani la valoarea implicarii Grupului
in activele respective; sau poate si derecunoasci activele si s recunoasca, ca active sau datorii
separate, drepturi si obligatii constituite sau retinute in transfer.

SPE-urile sunt consolidate atunci cand esenta relatiei dintre Grup si SPE indica controlul SPE-ului
de catre Grup. Deoarece in unele cazuri controlul Grupului asupra SPE-ului este greu de stabilit,
conducerea aplici rationamentul profesional pentru determinarea expunerii la riscuri si beneficii,
precum si a capacitatii de a lua decizii operationale pentru SPE-ul respectiv.

(e) Investitii pdstrate pana la scadenta

In conformitate cu IAS 39, Grupul clasificd anumite active financiare nederivate cu pliti fixe sau
determinabile si cu scadenta fixa in categoria investitiilor pastrate pana la scadenta. Aceasta
clasificare necesiti rationamente specifice. In cadrul acestui rationament, Grupul isi evalueazi
intentia si capacitatea de a pastra aceste investitii pana la scadentd. Daca Grupul nu pastreaza
aceste investitii pana la scadenti in anumite conditii specifice - de exemplu, instriinarea unei parti
semnificative apropiate de scadenti - Grupul trebuie si reclasifice intreaga categorie ca investitii
disponibile pentru vanzare. In consecinti, investitiile se vor misura la valoarea justi in loc de cost
amortizat (Notele 1.5.1 si 24).

6] Beneficii referitoare la pensii

Valoarea actualizati a obligatiilor din pensii depinde de o serie de factori determinati pe o baza
actuarial, folosind o serie de ipoteze. Orice modificéri ale acestor ipoteze vor afecta valoarea
contabild a obligatiilor legate de pensii.

Ipotezele utilizate la stabilirea costului (venitului) net pentru pensii includ rata de actualizare.
Grupul stabileste rata de actualizare adecvata la fiecare sfarsit de an. Aceasta este rata dobanzii care
trebuie utilizata la stabilirea valorii actualizate a iesirilor de numerar viitoare estimate, considerate
necesare pentru achitarea obligatiilor legate de pensii.
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ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE (CONTINUARE)

La stabilirea ratei de actualizare adecvate, Grupul tine cont de ratele dobanzii pentru obligatiunile
corporative de calitate, denominate in moneda in care vor fi platite beneficiile, si care au termen de
scadenta aproximativ egale cu termenul aferent obligatiilor legate de pensii.

Alte ipoteze esentiale pentru obligatiile legate de pensii se bazeaza partial pe conditiile actuale de
piata.

Daci intre rata de actualizare utilizata si estimarile conducerii se inregistreazi o diferenta de 10%,
valoarea contabili a beneficiilor din pensii ar scddea cu 52 MDL sau ar creste cu 47 MDL (Nota 38).

(g9) Plati pe baza de actiuni

Grupul acorda actiuni si optiuni pe actiuni angajatilor sii, ca trasdturd comund a remuneratiei
pentru conducere. IFRS 2 ,Pldti pe bazd de actiuni” impune recunoasterea cheltuielii cu aceste
actiuni si optiuni pe actiuni la valoarea justa din data acordarii (planuri pe bazi de actiuni). Pentru
actiunile acordate angajatilor, valoarea justi a instrumentelor de capitaluri proprii se calculeaza
folosind o tehnica de evaluare conforma cu metodologiile de evaluare general acceptate (Notele 1.13

$i44).
(h) TInvestitii imobiliare

Conducerea estimeaza valorile juste ale Investitiilor imobiliare prin actualizarea chiriilor nete
preconizate folosind randamentele de pe piata ca factori de actualizare.

In situatiile in care chiriile preconizatein analiza fluxuri de numerar actualizate difer cu 10% pe an
fatd de chiriile efectiv inregistrate pe piata, valoarea contabili a investitiilor imobiliare scade cu 8,5
MDL sau creste cu 8,5 MDL (Notele 1.18 si 1.27).

Noti: cerintele de prezentare si de actualizare legate de segmentele de activitate se aplica doar
entitatilor care se incadreaza in sfera IFRS 8 (a se vedea si Nota 1.27).

Utilizand abordarea "prin ochii conducerii”, previzuta de IFRS 8, segmentele de activitate se
raporteaza in conformitate cu raportarea interni furnizata Consiliului de conducere al Grupului
(principalul organ de decizie pe linie operationald), care raspunde de alocarea resurselor pe
segmente raportabile si care evalueazi performantele entitatii. Toate segmentele de activitate
folosite de Grup se incadreazi in definitia segmentului raportabil prevazutd de IFRS 8.

Grupul are trei segmente principale de activitate la nivel global: credite acordate persoanelor fizice,
credite acordate persoanelor fizice autorizate si credite acordate persoanelor juridice.

88 din134

Aceasta versiune a raportului nostru reprezintd o traducere dupa original, care a fost intocmit in limba engleza. Au fost luate toate masurile
posibile pentru a ne asigura ca traducerea constituie o reflectare fideld a originalului. Totusi, in toate problemele legate de interpretarea
informatiilor, a punctelor de vedere sau a opiniilor, versiunea in limba originala a raportului nostru prevaleaza fata de prezenta traducere.



SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

INFORMATII PE SEGMENTE

Nota: Praguri cantitative

IFRS8p14: O entitate poate combina informatii despre segmente de activitate care nu indeplinesc
nici unul dintre pragurile cantitative cu informatii despre alte segmente de activitate care nu
indeplinesc pragurile cantitative pentru a genera un segment raportabil daca sunt indeplinite
majoritatea criteriilor de agregare din IFRS8p12.

IFRS8p17: Daci conducerea considera cd un segment de activitate identificat ca segment raportabil
in perioada imediat anterioara isi pastreaza insemnatatea, se vor raporta informatii despre acel
segment in continuare, separat, si in perioada actuald, chiar daci acesta nu mai indeplineste
criteriile de raportare.

Toate operatiunile pe segmente derulate de Grup au caracter financiar, majoritatea veniturilor fiind
reprezentate de dobanzi, iar Consiliul de conducere al Grupului se axeaza in principal pe veniturile
nete din dobanzi in evaluarea performantei pe segment;, totalul veniturilor si cheltuielilor din
dobanzi pentru toate segmentele raportabile este prezentat pe baza neta.

Nu s-au inregistrat modificari in segmentele raportabile pe parcursul anului.

Tranzactiile derulate intre segmentele companiei respecti principiul valorii de piata. Veniturile de
la partile externe raportate Consiliului de conducere al Grupului sunt evaluate consecvent cu
veniturile din situatia veniturilor si cheltuielilor consolidata.

De regula fondurile sunt alocate intre segmente, generand costuri de finantare prezentate in
veniturile nete din dobanzi aferente tranzacsiilor intre segmente. Dobanzile percepute pentru
aceste fonduri se bazeaza pe costurile de capital ale Grupului. Nu exista alte elemente de
importantd majora in veniturile sau cheltuielile dintre segmentele de activitate.

Cheltuielile interne si modificarile preturilor de transfer se reflecta in performanta fiecarui
segment. Intelegerile prin care se impart veniturile se folosesc pentru alocarea in mod rezonabil a
veniturilor de la clienti externi unui segment de activitate.

Raportarea de gestiune a Grupului se bazeazi pe evaluarea profitului operational, care cuprinde
veniturile nete din dobanzi, cheltuielile cu deprecierea creditelor, veniturile nete din speze si
comisioane, alte venituri si cheltuieli care nu sunt aferente dobanzilor. Aceasti baza de evaluare
exclude efectele cheltuielilor nerecurente din segmentele de activitate, cum sunt costurile de
restructurare, cheltuielile legale si deprecierea fondului comercial in situatiile in care deprecierea
este rezultatul unui eveniment izolat nerecurent. Consiliul de conducere al Grupului analizeaza
profitul operational, iar rezultatele activititilor intrerupte nu sunt incluse in evaluarea profitului
din exploatare.
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INFORMATII PE SEGMENTE (CONTINUARE)

Informatiile furnizate pentru fiecare segment se bazeaza pe rapoarte interne de profit sau pierdere,
active si alte informatii pe segment, care sunt analizate periodic de Consiliul de conducere al
Grupului.

Activele si datoriile pe segmente cuprind activele si datoriile din exploatare, reprezentand
majoritatea activelor si datoriilor din situatia consolidata a pozitiei financiare, excluzand insa
elemente cum ar fi impozitarea.

4.1 Rezultatele operatiunilor pe segmente

Informatiile pe segmente furnizate Consiliului de conducere al Grupului pentru segmentele
raportabile aferente anului incheiat la 31 decembrie 2011 sunt urmatoarele:

La 31 decembrie 2010 Credite Persoane Credite Alte Total

personae fizice persoane segmente

fizice autorizate juridice

Venituri nete din dobanzi de la
clienti externi 866 520 295 52 1,733
Venituri nete din dobanzi intre
segmente 9 5 3 (1) -
Cheltuieli din deprecierea
creditelor (274) (164) (93) (17) (548)
Venituri nete din speze si
comisioane 396 238 135 23 792
Alte venituri 137 82 46 8 273
- Cheltuieli cu personalul (408) (244) (139) (24) (815)
- Cheltuieli generale si
administrative (123) (74) (42) ) (246)
- Cheltuieli cu deprecierea si
amortizarea (146) 87) (49) (9) (291)
- Alte cheltuieli operationale (165) (100) (56) (11) (332)
- Cheltuieli care nu sunt
aferente dobanzilor _(842) _(505) (286) (51) (1.684)
Profit din exploatare 202 176 100 (2) 566

Partea din rezultat aferenta
entitatilor asociate inregistrate

prin metoda punerii in

echivalenta 4 2 1 - 7
Cheltuieli cu impozitul pe profit _(88) _ (53 (30) (4) (175)
Total active2 48,913 29,348 16,630 2,035 97.826
Total datorii3 46,613 27,968 15,848 2,796 93,225
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INFORMATII PE SEGMENTE (CONTINUARE)

4.1 Rezultatele operatiunilor pe segmente(continuare)

La 31 decembrie 2010

Venituri nete din dobanzi de la
clienti externi

Venituri nete din dobanzi intre
segmente

Cheltuieli din deprecierea creditelor
Venituri nete din speze si
comisioane

Alte venituri

- Cheltuieli cu personalul

- Cheltuieli generale si
administrative

- Cheltuieli cu deprecierea si
amortizarea

- Alte cheltuieli operationale

- Cheltuieli care nu sunt aferente
dobanzilor

Profit din exploatare

Partea din rezultat aferenta
entitatilor asociate inregistrate prin
metoda punerii in echivalenta
Cheltuieli cu impozitul pe profit
Total active

Total datorii
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Credite Persoane Credite Alte Total
personae fizice persoane segmente

fizice autorizate juridice

698 419 237 43 1,397

7 4 3 (14) -

(97) (58) (33) (6) (194)

366 219 124 22 731

(35) (21) (12) 1) (69)

(414) (248) (99) (66) (827)

(153) (92) (37) (25) (307)

(121) (73) (29) (19) (242)

(113) (67) (27) (18) (225)

(801) (480) (192) (128) (1,601)

138 83 127 (84) 264

4 2 1 - 7

_ (41) _ (25) (37) (4) (107)

41,832 25,099 14,223 2,510 83.664

40,018 24,011 13,606 2,796 80,431
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INFORMATII PE SEGMENTE (CONTINUARE)
4.1 Rezultatele operatiunilor pe segmente(continuare)

Reconcilierea rezultatelor pe segmente cu rezultatele consolidate

31 decembrie 2011 Total raport de Consolidare si Total
gestiune ajustari consolidate

- Venituri nete din dobanzi 1,733 53 1,786

- Cheltuiala cu deprecierea creditelor (548) 18 (530)

- Venituri nete din speze si 792 5 797

comisioane

- Alte venituri 273 (117) 156

- Cheltuieli care nu sunt aferente (1,684) _88 (1,596)

dobanzilor

Total active 566 _ 47 613

- Cheltuiala cu impozitul pe profit (175) (9) (184)

- Partea din rezultat aferenta

entitatilor asociate inregistrate prin

metoda punerii in echivalenta 7 - 7

Total datorii 398 _38 436

Active 97,826 492 98,318

Datorii 93,225 468 93,693

31 decembrie 2010 Total raport de Consolidare si Total
gestiune ajustari consolidate

- Venituri nete din dobanzi 1,397 46 1,443

- Cheltuieli cu deprecierea creditelor (194) (2) (196)

- Venituri nete din speze si

comisioane 731 4 735

- Alte venituri (69) - (69)

- Cheltuieli care nu sunt aferente

dobanzilor (1,601) (10) (1,611)

Total active 264 _38 302

- Cheltuiala cu impozitul pe profit (77) ) (84)

- Partea din rezultat aferenta

entitatilor asociate inregistrate prin

metoda punerii in echivalenta 7 _ - 7

Total datorii 194 _31 225

Active 83,664 420 84,084

Datorii 80,035 402 80,437
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INFORMATII PE SEGMENTE (CONTINUARE)
4.1 Rezultatele operatiunilor pe segmente(continuare)

Informatii geografice

2011

31 decembrie 2011 Venituri Active
imobilizate

- Moldova 2,262 27,171
- Romania 200 2,415
- Altele _ 53 605
Total 2,515 30,101

Veniturile sunt atribuite pe tari in functie de locatia clientului.

Venituri

1,905
168

__ 45
2,118

2010
Active
imobilizate
13,444

445

75
13,964

Nota: Informatii despre principalii clienti IFRS 8p34 impune furnizarea de informatii

despre masura in care entitatea de raportare s-a bazat pe principalii sai clienti. Daca veniturile din

tranzactiile cu un singur client extern ating sau depisesc 10% din veniturile entitatii, aceasta

trebuie si evidentieze acest aspect, impreuna cu valoarea totali a veniturilor de la fiecare client

principal din aceasti categorie, precum si identitatea segmentelor de raportare aferente. Nu este

necesari dezvaluirea identitatii clientului sau a valorii veniturilor pentru fiecare segment de

activitate.

VENITURI NETE DIN DOBANZI

Venituri din dobanzi
Credite si avansuri
Solduri in numerar si bancare
Active financiare detinute pentru tranzactionare
Active financiare desemnate la valoarea justa
Titluri de plasament:
- Disponibile pentru vanzare
- Credite si creante
- Pastrate pana la scadenta
Active depuse drept gaj
Altele
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6,892
339
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2010
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210

280
60
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SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

VENITURI NETE DIN DOBANZI

2011 2010
Cheltuieli cu dobanzile
Imprumuturi 5,656 4,563
Datorii financiare detinute pentru tranzactionare 28 -
Datorii financiare desemnate la valoarea justa 132 93
Titluri de creanta aflate in emisiune 105 89
Alte datorii 158 84
imprumuturi subordonate _ 104 _107

6,183 4,936

Veniturile din dobanzi cuprind 53 MDL (2010: 19 MDL) venituri din dobanzi acumulate la activele
financiare depreciate. Aceasta reprezinta efectul de anulare al actualizirii (unwinding of discount),
in conformitate cu IAS 39.

VENITURI DIN DIVIDENDE

2011 2010
Titluri de plasament detinute pentru tranzactionare 64 22
Titluri de plasament disponibile pentru vanzare 23 1
Total 87 33
CHELTUIALA CU DEPRECIEREA CREDITELOR

2011 2010
Credite si avansuri
Cheltuiala cu deprecierea 634 242
Sume eliminate din bilant pe parcursul anului ca nerecuperabile 92 46
Venituri din creante initial eliminate din bilant (22) (11)
Reluarea provizioanelor de depreciere (174) (81)

_530 _196

Noti: Cheltuiala cu deprecierea creditelor

Majordrile si reluarile de provizioane de depreciere sunt prezentate separat. Alternativ, acestea pot
fi prezentate ca un singur element-rand. Sumele eliminate din bilant pe parcursul anului ca
nerecuperabile se refera la credite pentru care nu s-a inregistrat niciun provizion in perioadele de
raportare anterioare. Alternativ, veniturile din creante initial eliminate din bilant si sumele
eliminate din bilant pe parcursul anului ca nerecuperabile pot fi prezentate ca migcari in contul de
provizion.
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VENITURI NETE DIN SPEZE SI COMISIOANE

2011 2010
Venituri din speze si comisioane
Speze si comisioane aferente creditului 876 810
Onorarii de brokeraj 125 124
Alte onorarii __ 94 _ 113
1,005 1,044
Cheltuieli cu speze si comisioane
Onorarii de brokeraj 42 48
Alte onorarii _256 261
_298 309

CASTIGURI/(PIERDERI) NETE DIN INSTRUMENTE FINANCIARE CLASIFICATE CA
DETINUTE IN PENTRU TRANZACTIONARE

2011 2010
Schimb valutar 62 60
Instrumente pe rata dobanzii 35 29
Instrumente derivate de credit (55) (423)
Instrumente de capitaluri proprii 13 16
Alte castiguri nete din instrumente financiare clasificate ca detinute 1 -
pentru tranzactionare
_56 (318)

Veniturile nete din schimb valutar includ castiguri si pierderi din contracte spot si forward, din
optiuni si contracte futures, precum si din activele si datoriile convertite din moneda stréina si care
nu sunt desemnate ca facand parte dintr-o relatie de acoperire impotriva riscului. Instrumentele pe
rata dobanzii includ rezultatele din tranzactiile de tip making markets cu titluri de stat, titluri
corporative de creanta, contracte swap pe rata dobanzii si in devize, optiuni si alte instrumente
derivate. Castigurile /(pierderile) nete din instrumente derivate detinute in pentru tranzactionare
care sunt gestionate impreuni cu activele financiare sau datoriile financiare desemnate la valoarea
justd, sunt incluse in elementul-rand ,,Castiguri /(pierderi) nete din instrumente financiare
desemnate la valoarea justa”.
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SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

CASTIGURI/(PIERDERI) NETE DIN INSTRUMENTE FINANCIARE DESEMNATE LA
VALOAREA JUSTA

2011 2010

Castiguri/ (pierderi) nete din:
Titluri de participare 94 70
Instrumente derivate 3 -
Credite si avansuri 18 31
Titluri de creanta in curs de a fi emise (5) (1)
110 100

INEFICACITATEA ACOPERIRII IMPOTRIVA RISCULUI

2011 2010

Pierderi din instrumente de acoperire impotriva riscului (550) (230)
Cagtiguri din elemente de acoperire impotriva riscului atribuibile riscului acoperit 581 249
Castiguri nete reprezentand portiuni ineficace din relatii de acoperire
a riscurilor aferente valorii juste 31 19
Ineficacitatea care rezultd din relatii de acoperire a aferente valorii juste 31 19
Ineficacitatea care rezulta din acoperirea impotriva riscului asociat fluxurilor de 25 18
trezorerie

56 37

CASTIGURI/(PIERDERI) NETE DIN TITLURI DE PLASAMENT

2011 2010
Active financiare clasificate ca disponibile pentru vanzare
Diferente de curs valutar din elemente monetare 72 12
Provizion pentru depreciere (49) -
Active financiare clasificate ca credite si creante - -
Diferente de curs valutar din elemente monetare - -
Provizion pentru depreciere (51) -
Active financiare clasificate ca pastrate pana la scadenti - -
Diferente de curs valutar din elemente monetare 81 18
Provizion pentru depreciere (19) -
Rezultatul evaluarii nete 34 30
Active financiare clasificate ca disponibile pentru vanzare - -
Rezultatul net din cedari (100) 82

_(66) 112
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CHELTUIELI CU PERSONALUL

2011 2010
Indemnizatii si salarii 302 401
Costuri asiguriri sociale 212 230
Costuri pensii:
- Planuri de contributii determinate 132 114
- Planuri de beneficii determinate (Nota 38) 118 78
- Beneficii medicale post-angajare (Nota 38) _10 _ 9
774 832
CHELTUIELI GENERALE SI ADMINISTRATIVE
2011 2010
Costuri IT si programe informatice 64 60
Chirie, mobilier si echipamente 58 75
Marketing si relatii publice 51 71
Deplasari si divertisment 29 39
Alte cheltuieli administrative 22 30
Telecomunicatii si posta _24 _1
248 276
AMORTIZARE
2011 2010
Amortizare si depreciere imobilizari corporale 323 298
Deprecierea fondului comercial - -
Amortizare programe informatice si alte imobilizari necorporale 32 54
355 352
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE

2011 2010
Pierdere/(castig) din vanzarea de imobilizari necorporale si 15 (5)
imobilizari corporale
Costuri de restructurare 116 118
Garantii si alte angajamente legate de credite 28 31
Alte provizioane 34 -
Costuri de consultanta si audit 14 7
Alte cheltuieli 12 -
219 151
CHELTUIALA CU IMPOZITUL PE PROFIT
2011 2010
Impozit pe profit curent pe perioada de raportare 114 30
Impozite curente referitoare la perioadele anterioare 5 -
Valoarea pierderilor fiscale neutilizate anterior - -
Valoarea modificarilor politicilor contabile si erorilor - -
Total impozit curent 119 30
Impozit amanat (Nota 31) 65 54
Initierea si reversarea diferentelor temporare
Impactul modificarii ratei de impozitare
Valoarea pierderilor fiscale neutilizate anterior
Anularea sau reversarea creantelor privind impozitul améanat
Total impozit amanat _65 54
Cheltuiala cu impozitul pe profit 184 84

Rata impozitului pe profit aplicabila Grupului pentru profitul anului 2011 este 28% (2010: 30%).
Informatii suplimentare privind impozitul pe profit amanat sunt prezentate in Nota 31. Impozitul
pe profitul inainte de impozitare al Grupului difera de valoarea teoretica care ar rezulta din rata de
baza a impozitului a societatii-mama, astfel:

2011 2010
Profit inainte de impozitare 620 309
Impozit calculat cu media ponderatd a ratei de impozitare aplicabila
Grupului, 33% (2010: 30%) 205 93
Efectul:
- Ajustérilor pentru perioadele anterioare - -
- Ratelor de impozitare diferite din alte tari (37) (22)
- Modificirilor in rata de impozitare 23 31
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SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

CHELTUIALA CU IMPOZITUL PE PROFIT (CONTINUARE)

2011 2010
- Profitului nesupus impozitarii (23) (21)
- Amortizirii neimpozabile a fondului comercial - -
- Cheltuielilor nedeductibile in scop fiscal 57 52
- Utilizarii pierderilor fiscale nerecunoscute anterior (41) (49)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 184 84

Nota

IAS 12 prevede doua metode alternative de explicare a relatiei dintre cheltuiala cu impozitul (pe
profit) si profitul contabil: o reconciliere numerica intre cheltuiala cu impozitul (pe profit) si
produsul profitului contabil inmultit cu rata de impozitare aplicabila (vezi mai sus); sau o
reconciliere numerica intre rata medie de impozitare efectiva (cheltuiala cu impozitul impartita la
profitul inainte de impozitare) si rata de impozitare aplicabila.

SOLDURI IN NUMERAR SI BANCARE

2011 2010

Disponibil in casa 1,778 791
Alte plasamente la vedere 3,287 2,511
Incluse in numerar si echivalente de numerar (Nota 19) 5,065 3,302
Gajate 15 13
5,080 3,315

Depozitele gajate nu sunt disponibile pentru a fi utilizate de Grup in operatiunile zilnice.
Disponibilul in casa si la banci si echivalentele de numerar nu sunt purtitoare de dobanzi. Alte
plasamente la vedere sunt active cu rata variabila a dobanzii.

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind solduri cu scadentd mai mici de trei luni de la data
achizitiei, incluzand disponibilul in casa si in conturile curente, depozite la vedere la banci si alte
investitii pe termen scurt cu lichiditate mare, cu scadente initiale de trei luni sau mai putin.

2011 2010
Solduri in numerar si conturi curente (Nota 18) 5,065 3,302
Obligatiuni de stat (Nota 21) 1,643 2,676
6,708 5,978
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

CREDITE SI AVANSURI CATRE CLIENTI

Persoane fizice si persoane fizice autorizate
Credite la termen
Credite ipotecare

Entitati corporative
Corporatii mari

IMM

Altele

Credite si avansuri cétre clienti - brut
Mai putin: provizionul pentru depreciere
Credite si avansuri citre clienti - net

Curent
Pe termen lung

2011

17,578
30,942
48,520

17,769
4,236
1,431
23,436
71,956
(2,276)
69,680

21,351
48,329

2010

14,522
30,625
45,147

12,200
2,348
1,144
15,602
60,839
(1.747)
59,094

17,345
41,749

Grupul a acceptat titluri cotate, cu o valoare justa de 1.800 MDL (2010: 1.650 MDL), ca garantii
pentru credite comerciale. Acestea pot fi vandute sau regajate, 242 MDL (2010: zero) au fost

regajate sau imprumutate unor terti pentru perioade care nu depisesc trei luni de la transfer.

Grupul a transferat solduri de credite in valoare de 1.802 MDL cu recurs unei societiti financiare in

schimbul unor sume pe parcursul anului incheiat la 31 decembrie 2011 (2010: zero). Grupul

continud sa recunoasca toate creditele intrucat acesta retine in esenti toate riscurile si beneficiile

aferente detinerii acestor active financiare.

Reconcilierea contului de provizion pentru credite si avansuri citre clienti pe clase este urmitoarea:

2011 2010
Provizion Provizion Provizion Provizion
specific colectiv specific colectiv
pentru pentru pentru pentru
depreciere depreciere depreciere depreciere
Sold la 1 ianuarie 502 1,243 453 1,092
- Reversarea provizioanelor
pentru depreciere (74) (100) (20) (61)
- Majorarea provizioanelor pentru
depreciere 197 437 57 185
- Conversia in moneda straini
si alte ajustari 29 42 12 27
La 31 decembrie 654 1,622 502 1,243
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

ACTIVE FINANCIARE DETINUTE PENTRU TRANZACTIONARE

Obligatiuni guvernamentale incluse in numerar si echivalente de 1,643 2,676
numerar
Alte obligatiuni de stat 877 945
Alte titluri de creanta 844 1,402
Total titluri de creanta 3,364 5,023
Titluri de participare:
- Cotate 632 1,080
- Necotate 23 101
Total titluri de participare 655 1,181
Total instrumente derivate 2,460 2,101
Total active detinute pentru tranzactionare 6,479 8,305

Titlurile gajate in cadrul unor contracte de riscumpirare la banci sunt reprezentate de obligatiuni
de stat cu o valoare de piata la 31 decembrie 2011 de 939 MDL (2010: 1.041 MDL). Alte obligatiuni
decét cele de stat sunt gajate in cadrul unor contracte de rascumparare , aceastea avand o valoare
de piatd de 31 MDL (2010: 23 MDL). Acestea sunt clasificate separat ca active gajate in cadrul
situatiei consolidate a pozitiei financiare. Toate contractele de rascumpirare sunt scadente in
urmatoarele 12 luni.

Valorile notionale ale anumitor tipuri de instrumente financiare ofera o bazi de comparatie cu
instrumentele recunoscute in situatia consolidati a pozitiei financiare, dar nu indica neaparat
valorile fluxurilor de trezorerie viitoare aferente sau valoarea justa curenta a instrumentelor si, prin
urmare, nu indicd expunerea Grupului la riscul de credit sau de pret. Instrumentele derivate devin
favorabile (active) sau nefavorabile (datorii) ca urmare a fluctuatiilor ratei dobanzii sau ratelor
cursului de schimb. Valoarea totald contractuali sau notionala a instrumentelor financiare derivate
disponibile, masura in care instrumentele sunt favorabile sau nefavorabile si, ca atare, valoarea
justa totali a activelor si datoriilor financiare derivate, pot varia semnificativ de la o perioada la
alta. Valorile juste ale instrumentelor derivate detinute sunt prezentate in continuare:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

ACTIVE FINANCIARE DETINUTE PENTRU TRANZACTIONARE (CONTINUARE)

Valori juste Valori juste
Valoare Valoare
notionala notionala
contract Active Datorii contract Active Datorii
Instrumente derivate de
schimb valutar
Contracte forward pe cursul de 74,210 1,162 (1,314) 75,277 989 (1,250)
schimb
Swap pe devize 4,580 99 (268 2,439 27 (198)
Optiuni necotate pe devize 8,597 37 (57) 9,994 80 (92)
1,208 (1,639) 1,096 (1,540)
Contracte futures pe devize 5,531 53 67) 350 15 -
Optiuni cotate pe devize cotate 470 3 (26) 4,293 41 (47)
Total instrumente derivate 1,354 (1,732) 1,152 (1,587)
necotate
Instrumente derivate pe
rata dobanzii
Swap pe rata dobanzii 63,629 634 (647) 53,031 879 (1,059)
Swap pe rata dobanzii cross-
currency 28,609 314 (810) - - -
Contracte forward 54,875 51 (61) 26,784 43 (151)
Optiuni necotate pe rata 5,954 6 - 5,167 5 )]
dobanzii necotate
Alte contracte pe rata dobanzii 193 2 - 50 _7 -
Total instrumente derivate 1,007 (1,518) 934 (1,216)
necotate
Contracte futures pe rata
dobanzii
38,534 25 (20) 24,061 1 (11)
Optiuni cotate pe rata dobanzii
37,918 74 (31) 19,519 14 (15)
Total active /(datorii)
derivate detinute
in pentru tranzactionare - 2,460 (3,301) 2,101 (2,829)
Curent 1,968 (3,034 1,891 (1,980)
Pe termen lung 492  (267) 210 (849)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

ACTIVE FINANCIARE DESEMNATE LA VALOAREA JUSTA

2011 2010
Titluri de creanta 200
Titluri de participare 1,760 690
Credite si avansuri cétre clienti _560 _ 412
2,520 1,102
Pentru credite si avansuri desemnate la valoarea justa:
Expunerea maxima la riscul de credit 560 412
Modificarea cumulata in valoarea justa rezultata din modificari in
riscul de credit 11
Modificarea valorii juste rezultata din modificari in riscul de credit
pentru perioada de raportare 6

Plitile de dobanda aferente titlurilor de creanti de mai sus sunt indexate in functie de instrumente
de capitaluri proprii (actiuni), acest fapt rezultand in riscuri aferente instrumentului derivat
incorporate care nu sunt strans legate de instrumentul gazda. Ca atare, Grupul desemneazi
contractele hibrid ca active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Titlurile de participare anterioare sunt gestionate si performanta lor este evaluata pe baza valorii
juste, in conformitate cu o strategie documentata de gestionare a riscului, iar informatiile
referitoare la grupuri de instrumente financiare sunt raportate conducerii pe aceasta baza.

Creditele si avansurile citre clienti au fost acoperite impotriva riscului prin utilizarea contractelor
swap pe rata dobanzii ca parte a unei strategii de gestiune a riscului ratei dobanzii. Daci creditele
si avansurile ar fi contabilizate la cost amortizat rezultatul ar fi o inconsecventa contabild, intrucat
instrumentele derivate conexe sunt evaluate la valoarea justa, cu miscarile in valoarea justa
inregistrate in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor. Prin desemnarea acelor credite si
avansuri la valoarea justd, modificarile in valoarea justa a creditelor vor fi inregistrate in situatia
consolidata a veniturilor si cheltuielilor.

Modificarea in valoarea justa a creditelor si avansurilor, prezentata mai sus, care este atribuibila
modificirilor in riscul de credit al activului financiar este determinati ca valoarea modificarii in
valoarea justi a acestuia care nu este atribuibila modificarilor conditiilor de piati care au dat
nagtere riscului de piata.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

INSTRUMENTE DERIVATE DE ACOPERIRE IMPOTRIVA RISCULUI

Grupul realizeaza aproximativ 85% dintre tranzactii In moneda stridini si contracte pe rata dobanzii
cu alte institutii financiare. Conducerea a stabilit limite astfel incat, in orice moment, mai putin de
10% din valoarea justa a contractelor favorabile active sunt incheiate cu o singura contrapartida.

Practicile de acoperire impotriva riscului si tratamentul contabil aferent sunt prezentate in Nota
1.16.

(a) Instrumente de acoperire impotriva riscurilor aferente valorii juste

Grupul acoperi impotriva riscului un procentaj din riscul valutar existent in titlurile de participare
disponibile pentru vanzare prin instrumente de acoperire impotriva riscurilor aferente valorii juste
, sub forma de contracte forward pe cursul de schimb. Valoarea justid neta a contractelor forward
pe cursul de schimb, la 31 decembrie 2011, era de 84 MDL (2010: 16 MDL). Pierderile din
instrumentele de acoperire impotriva riscului in 2011 erau de 138 MDL (2010: MDL58).

Cagtigurile din elementul acoperit impotriva riscului atribuibil riscului acoperit au fost de 145 MDL
(2010: 62 MDL).

De asemenea, Grupul acopera impotriva riscului o parte din riscul ratei dobanzii sau atat riscul
ratei dobanzii si riscul valutar aferent activelor cu rate fixe de dobadnda s i denominate in moneda
locali si stridina, acoperirea realizandu-se pe baza instrumentelor swap pe rata dobanzii i swap pe
devize. Valoarea justi neta a acestor instrumente swap, la 31 decembrie 2011, era de 1.441 MDL
(2010: 6 MDL). Pierderea neti din instrumentele de acoperire impotriva riscului a fost de 412
MDL (2010: 172 MDL). Céastigul net din elemente acoperite impotriva riscului atribuibil riscurilor
acoperite a fost de 436 MDL (2010: 187 MDL).

(b) Instrumente de acoperire impotriva riscului asociat fluxurilor de trezorerie

Grupul acopera impotriva riscului o parte din riscurile valutare pe care estimeaza ca si le va asuma
ca urmare a unor tranzactii previzionate precum si fluxurile de trezorerie din credite cu rate de
dobanzi variabile si din titluri de creanta pastrate pana la scadentd, folosind optiuni pe devize si
swap pe devize.

La 31 decembrie 2011, contractele forward pe devize cu o valoare totala notionala de 5.020 MDL si
o valoare justi pozitivd de 112 MDL (2010: zero) au fost desemnate ca instrumente de acoperire
impotriva riscului intr-o relatie de acoperire a riscurilor asociate fluxurilor de trezorerie aferente
unei achizitii foarte probabile, estimate si aiba loc in martie 2012. In 2011, nu existi ineficacitate
recunoscuta in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor care sa rezulte din instrumentele de
acoperire impotriva riscurilor asociate fluxurilor de trezorerie (2010: zero)

Grupul acoper4, folosind contracte swap pe devize, impotriva riscului valutar fluxurile de trezorerie
(atat principalul, cat si dobanda) din credite si titlurile de creanta pastrate pani la scadenta.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

INSTRUMENTE DERIVATE DE ACOPERIRE IMPOTRIVA RISCULUI (CONTINUARE)

Contracte swap pe devize cu o valoare totala notionala de 4.018 MDL (2010: swap pe devize de
1.005 MDL) si o valoare justa netd de 490 MDL (2010: 97 MDL) au fost desemnate ca instrumente
de acoperire impotriva riscului asociat fluxurilor de trezorerie viitoare din depozite de la clienti si
titluri de creanti pastrate pani la scadenta.

In 2011 ineficacitatea recunoscuti in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor care rezulta
din aceste instrumente de acoperire impotriva riscului asociat fluxurilor de trezorerie a fost de 24
MDL(2010: 17 MDL).

Nu au existat tranzactii pentru care contabilizarea fluxului de trezorerie si fie intrerupta in 2011
sau 2010 ca urmare a probabilititii ridicate de a nu mai inregistra fluxurile de trezorerie
previzionate initial.

(c) Instrumente de acoperire impotriva riscurilor aferente unei investitii nete

Grupul acopera, prin imprumuturi in devize, o parte din riscul de conversie asociat investitiilor nete
in operatiuni din strainatate prin imprumuturi in devize.

Imprumuturi in valoare de 250 lei (2010: 250 lei), asa cum au fost incluse in datoria subordonati
(Nota 42) au fost desemnate ca instrumente de acoperire impotriva riscului si au avut ca rezultat
pierderi in devize aferente anului de 4 MDL (2010: 3 MDL), care au fost recunoscute in alte
elemente ale rezultatului global si reportate in componenta de rezerve din conversie din capitalurile
proprii.

Ineficacitatea care a rezultat din instrumentele de acoperire impotriva riscurilor aferente unei
investitiei nete in operatiuni din strdinatate, in valoare de 1 MDL (2010: 1 MDL), a fost recunoscuta
in situatia consolidati a veniturilor si cheltuielilor, in ,Ineficacitatea instrumentelor de acoperire
impotriva riscului”.

Nicio suma nu a fost reclasificata din capitaluri proprii pe parcursul anului (2010: zero) intrucit nu
au existat cedari de operatiuni din strainatate.
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INSTRUMENTE DERIVATE DE ACOPERIRE IMPOTRIVA RISCULUI (CONTINUARE)

Instrumente derivate desemnate
intr-o relatie de acoperire
impotriva riscurilor asociate valorii
juste
Contracte forward devize
Contracte swap pe rata dobanzii
Contracte swap pe rata dobanzii
Cross-currency

Instrumente derivate desemnate
intr-o relatie de acoperire
impotriva riscurilor asociate
fluxurilor de trezorerie
Contracte forward pe devize
Contracte swap pe devize

Total active /(datorii)
din instrumente derivate
desemnate in relatii de
acoperire impotriva riscurilor

Curent
Pe termen lung
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Valori juste Valori juste
Valoare Valoare
notionala notionala
contract Active Datorii contract Active Datorii
4,300 110 (26) 2,300 110 (126)
25,262 1,286 (2,311) 41,262 3,044 (2,374)
11,315 554 (88) 7,315 114 (178)
- 1,950 (2,425) - 3,268 (2,678)
5,020 112 - 187 38 -
4,018 803 (313) 818 35 (170)
- 915 (313) - 73 (170)
- 2,865 (2,738) - 3,341 (2,848)
- 2,292 (2,464) - 3,007 (1,994)
- 573 (274) - 334 (854)
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(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

TITLURI DE PLASAMENT

2011 2010
Titluri disponibile pentru vanzare
Titluri de creanti — la valoarea justa
Cotate 1,185 1,262
Instrumente de capitaluri proprii — la valoarea justa
Cotate 711 78
Instrumente de capitaluri proprii — la cost
Necotate 474 237
Provizion pentru depreciere _(49) -
Total titluri disponibile pentru vianzare 2,321 1,577
Credite si creante
Titluri de creanta — la cost amortizat
- Cotate 1,161 -
- Necotate 102 -
Provizion pentru depreciere (51) -
Credite si creante 1,212 -
Titluri pastrate pana la scadenta
Titluri de creantd — la cost amortizat:
- Cotate 3,018 2,009
- Necotate - -
Provizion pentru depreciere (19) -
Total titluri pastrate pana la scadenta 2,099 2,009
Total titluri de plasament 6,532 3,586
Curent 856 1,542
Pe termen lung 5,676 2,044

Toate titlurile de creantd au cupoane si rate de dobanda fixe.

Titlurile de creanta cotate disponibile pentru vanzare, cu o valoare justa de 34 MDL (2010: 19
MDL), au fost gajate unor terti in cadrul unor contracte de vanzare si rascumpérare pentru
perioade care nu depésesc sase luni. Acestea au fost reclasificate ca active gajate in cadrul situatiei
consolidate a pozitiei financiare.

La 31 ianuarie 2011, Grupul a reclasificat anumite active financiare clasificate initial ca detinute
pentru tranzactionare, care nu mai erau péastrate in scopul vanzarii sau rascumparérii in viitorul
apropiat, din instrumete la valoare justa prin profit sau pierdere in credite si creante. Cand a facut
aceste reclasificiri, Grupul a identificat acele active financiare care nu mai erau detinute pentru
tranzactionare, inclusiv portofoliul de credite structurate acordate clientilor, ipoteci si alte titluri
garantate cu active.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

TITLURI DE PLASAMENT (CONTINUARE)

Aceste active au fost reclasificate deoarece, ca urmare a ilichiditatii pietei, inregistrate in mod

exceptional la momentul respectiv, conducerea a stabilit ca acestea nu vor mai fi detinute pentru

tranzactionare, ci pastrate pentru viitorul apropiat.

Tabelul urmator prezinta valorile contabile la 31 decembrie 2011 si valorile juste ale activelor

reclasificate:

31ianuarie 2011

31 decembrie 2011

Valoarea justi Valoarea justa

Valoarea contabila

Active financiare detinute pentru
tranzactionare reclasificate ca
credite si creante

- Credite garantate cu ipoteci comerciale

- Credite garantate cu ipoteci

rezidentiale

- Altele

Total active financiare

reclasificate

Miscarea in titluri de plasament poate fi rezumati dupa cum urmeaza:

La 1 ianuarie 2010

Diferente de curs valutar din active monetare
Intrari

Iesiri (vanzare si rascumpdrare)

Cagtiguri din modificari in valoarea justa
Pierderi din depreciere

La 31 decembrie 2010

La 1 ianuarie 2011

Diferente de curs valutar din active monetare
Intrari

Iesiri (vanzare si rascumpdrare)

Cagtiguri din modificari in valoarea justa
Pierderi din depreciere

La 31 decembrie 2011
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237 225
285 290
741 702
1,263 1,217
Disponibile Credite si
pentru creante
vanzare
1,503 -
12 -
105 -
(48) -
5 -
1,577 -
1,577 -
72 -
698 1,263
(141) -
164 -
(49) (51)
2,321 1,212

Pastrate
panala

scadenta

2,046
18
71
(126)

2,009
2,009
81
1,093
(165)

(19)
2,999

Total

3,549
30
176
(174)

3,586
3,586
153
3,054
(306)
164
(119)
6,532
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

TITLURI DE PLASAMENT (CONTINUARE)

Ratele dobanzii efective pentru activele financiare reclasificate ca credite si creante la datele de

reclasificare au fost incluse in urmaétoarele categorii:

Credite garantate cu ipoteci comerciale

Credite garantate cu ipoteci rezidentiale

Altele

18%

14%-15%

15%

Pentru anii incheiati la 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010, pierderi din valoarea justa de

50MDL si 98 MDL, anterioare reclasificarii, au fost recunoscute in situatia consolidati a veniturilor

si cheltuielilor la active financiare reclasificate.

Dacai activele financiare nu ar fi fost reclasificate, modificarea in valorile juste, dupa reclasificarea

lor, ar fi avut ca rezultat pierderi suplimentare in valoarea justd de 54 MDL in situatia consolidati a

veniturilor si cheltuielilor pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011.

Dupa reclasificare, contributia activelor financiare reclasificate la situatia consolidata a veniturilor

si cheltuielilor a Grupului a constat intr-o crestere a ,Veniturilor nete din dobanzi” de 189 MDL,

mai putin cheltuiala cu deprecierea unui credit, in valoare de 51 MDL, avand ca rezultat un impact

pozitiv net asupra profitului inainte de impozitare de 138 MDL pentru anul incheiat la 31

decembrie 2011.

Reconcilierea contului de provizion pentru pierderi din titluri de valoare clasificate ca credite si

creante, pastrate pana la scadent si disponibile pentru vanzare este urmétoarea:

Credite si creante — titluri de creanta

Sold la 1 ianuarie

Majorarea / (diminuarea)
provizionului pentru depreciere

La 31 decembrie
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2011 2010
Provizion Provizion Provizion Provizion
specific colectiv specific colectiv
pentru pentru pentru pentru
depreciere depreciere depreciere depreciere
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

TITLURI DE PLASAMENT (CONTINUARE)

Pastrate pana la scadenta — titluri de creanta

2011 2010
Provizion Provizion Provizion Provizion
specific colectiv specific colectiv
pentru pentru pentru pentru
depreciere depreciere depreciere depreciere
Sold la 1 ianuarie - - - -
Majorarea / (diminuarea)
provizionului pentru depreciere 18 1 - -
La 31 decembrie 18 1 - -
Disponibile pentru vanzare — titluri de creanta
2011 2010
Provizion Provizion Provizion Provizion
specific colectiv specific colectiv
pentru pentru pentru pentru
depreciere depreciere depreciere depreciere
Sold la 1 ianuarie - - - -
Majorarea / (diminuarea)
provizionului pentru depreciere 19 - -
La 31 decembrie 19 - -
Disponibile pentru vanzare — titluri de participare
2011 2010
Provizion Provizion Provizion Provizion
specific colectiv specific colectiv
pentru pentru pentru pentru
depreciere depreciere depreciere depreciere
Sold la 1 ianuarie - - - -
Majorarea / (diminuarea)
provizionului pentru depreciere 20 8 - -
La 31 decembrie 20 8 - -
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

ACTIVE GAJATE CA GARANTII

Activele sunt gajate ca garantii in baza unor contracte de rascumparare cu béncile si pentru
depozite de garantii referitoare la participatii in cadrul pietelor locale de contracte futures si

optiuni.

Natura si valorile contabile ale activelor gajate ca garantii sunt urmatoarele:

2011
Active financiare detinute pentru
tranzactionare (Nota 21) -
Titluri de plasament (Nota 24) 97034
1,004

Activ
2010

1,064
19
1,083

Datorie aferenta
2011 2010
780 20 83515
8oo 850

Titlurile de valoare gajate in favoarea bancilor sunt obligatiuni de stat cu o valoare de piata la 31
decembrie 2011 de 939 MDL (2010: 1.041 MDL) si alte titluri de creanta cu o valoare de piatd de 65
MDL (2010: 42 MDL). Toate contractele de garantii sunt scadente in termen de 12 luni.

INVESTITII IN ENTITATILE ASOCIATE

La 1 ianuarie

Partea de profit inainte de impozitare
Partea de impozit

Noi investitii

Achizitii

Tesiri

Dividende platite

Diferente de curs valutar

La 31 decembrie
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108
12

(5)

(2)
@®
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(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

INVESTITII IN ENTITATILE ASOCIATE (CONTINUARE)

Informatiile financiare prescurtate ale entitatilor asociate si asocierilor in participatie ale Grupului
au fost contabilizate pe baza metodei punerii in echivalenta, astfel:

Active Datorii Venituri Profit
Entititi asociate 2011 2,785 2,673 348 12
Entitati asociate 2010 2,516 2,408 296 11

Nu au existat cotatii de pret publicate pentru niciuna dintre entitatile asociate ale Grupului. In
plus, nu exista restrictii semnificative referitoare la capacitatea entitatilor asociate de a transfera
fonduri Grupului sub forma de dividende in numerar, sau rambursiri de credite sau avansuri.

INVESTITII IMOBILIARE

2011 2010
La 1 ianuarie 2011 - -
Intréri din achizitii 80 -
Castiguri nete din ajustari la valoarea justi 18 -
La 31 decembrie 2011 98 -

Investitiile imobiliare au generat in 2011 venituri din chirii de 7 MDL (2010: zero). Cheltuielile
directe operationale recunoscute in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor au fost de 3
MDL (2010: zero), incluzand o suma de 1 MDL (2010: zero) referitoare la investitia imobiliara care
nu a fost inchiriata.
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IMOBILIZARI CORPORALE

Migcérile in imobilizéri corporale au fost urmatoarele:

Imbunatisiri
Terenurisi ale imobilelor

cladiri inchiriate Echipamente Total
La 1 ianuarie 2010
Cost de achizitie 916 112 1,276 2,304
Amortizarea cumulati (123) (60) (412) (595)
Valoarea contabila neta 793 52 864 1,709
Anul incheiat 1a 31 decembrie
2010
Valoarea contabili neti initiala 793 52 864 1,709
Intrari 35 5 175 215
Lesiri (5) - (35) (40)
Cheltuiala cu amortizarea (32) (6) (260) (298)
Diferente de curs valutar (15) (D (15) (31)
Transferat grupului destinat
cedarii, clasificat ca
detinut pentru vinzare - - - -
Achizitii prin combinari
de intreprinderi - - - -
Valoarea contabila neta finala 776 50 729 1,555
La 31 decembrie 2010
Cost de achizitie 931 116 1,401 2,448
Amortizarea cumulati (155) (66) (672) (893)
Valoarea contabila neta 776 50 729 1,555
Anul incheiat la 31 decembrie
2011
Valoarea contabila neta initiala 776 50 729 1,555
Intrari 71 8 350 429
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IMOBILIZARI CORPORALE (CONTINUARE)

Terenuri si Majorari

cladiri leasing Echipamente Total
Lesiri (36) (48) (29) (113)
Cheltuiala cu amortizarea (34) ) (282) (323)
Diferente de curs valutar (30) (3) (29) (62)
Transferat grupului destinat
cedarii clasificat ca
detinut pentru vanzare () - (8 (15)
Achizitii prin combinari
de intreprinderi - - - -
Valoarea contabila neta finala 740 - 731 1,471
La 31 decembrie 2011
Cost de achizitie 929 73 1,685 2,687
Amortizarea cumulati (189) (73) (954) (1,216)
Valoarea contabila neta 740 - 731 1,471
IMOBILIZARI NECORPORALE

Licente Alte
Fondul programe imobilizari
comercial informatice necorporale Total

La 1 ianuarie 2010
Cost de achizitie 95 253 84 432
Amortizarea si deprecierea cuamulate - (100) 3) (103)
Valoarea contabila neta 95 153 81 329
Anul incheiat la 31 decembrie 2010
Valoarea contabila neta initiala 95 153 81 329
Intrari - - - -
Transferat grupului destinat cedarii clasificat ca
detinut pentru vinzare - - - -
Diferente de curs valutar - - - -
Cheltuiala cu amortizarea - (50) 1) (54)
Achizitii prin combinari
de intreprinderi - - - -
Valoarea contabila neta finala 95 103 77 275
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IMOBILIZARI NECORPORALE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2010
Cost de achizitie
Amortizarea cumulati

Valoarea contabila neta

Anul incheiat 1a 31 decembrie 2011
Valoarea contabila net initiala

Intrari

Tesiri

Transferat grupului destinat cedérii clasificat ca
detinut pentru vanzare

Diferente de curs valutar

Cheltuiala cu amortizarea

Achizitii prin combinari

de intreprinderi

Valoarea contabila neta finala

La 31 decembrie 2011

Cost de achizitie

Amortizarea si deprecierea cumulate
Valoarea contabila neta

Fondul
comercial informatice

Licente
programe

Alte
imobilizari

necorporale Total

95

95

95

40
135

135

135

253

(150)
103

103

(53)

(30)

20

200
(180)
20

84 432
(7)) (57)
77 275
77 275
(12) (65)
5 (5
(2 (32
- 40
58 213
67 402
(9) (189)
58 213

Fondul comercial este revizuit anual pentru depreciere, sau mai frecvent cand exista indicii ale

deprecierii. Nu a existat depreciere identificata in 2011 (2010: zero).

CREANTE PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT CURENT

2011
Creante privind impozitul pe profit curent 39
Ajustare recunoscuti in 2011 pentru impozitul curent din perioadele anterioare 15
54

Creante privind impozitul pe profit curent:
- Derecuperat in mai mult de 12 luni 30
- Derecuperat in termen de 12 luni 24
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13
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CREANTE SI DATORII PRIVIND IMPOZITUL AMANAT

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista dreptul

exercitabil legal de a compensa creantele privind impozitul curent cu datoriile privind impozitul

curent si atunci cand impozitele améanate tin de aceeasi autoritate fiscald. Sumele compensate sunt

urmaétoarele:Impozitele pe profit amanate se calculeaza pentru diferentele temporare, utilizand o

cotd de impozitare efectiva de 40% (2010: 40%).

Variatia contului impozitului pe profit aménat este urmatoarea:

La 1 ianuarie 2011

Cheltuiala in situatia veniturilor si cheltuielilor
Titluri de plasament disponibile pentru vanzare:
- Evaluare la valoarea justa

- Transferuri la profitul net

Instrumentele de acoperire impotriva riscurilor asociate fluxurilor de
trezorerie:

- Evaluare la valoarea justi

- Transferuri la profitul net

Diferente de schimb

La 31 decembrie 2011

Creantele privind impozitul amanat sunt atribuibile urmatoarelor elemente:

Creantele privind impozitul améanat

Pensii si alte beneficii referitoare la pensii

Cheltuiala cu deprecierea creditelor

Alte provizioane

Acoperirea impotriva riscurilor asociate fluxurilor de trezorerie
Depozite de la clienti acoperite impotriva riscurilor

Pierderi fiscale reportate

Datoriile privind impozitul amanat

Amortizare fiscald accelerata

Titluri de plasament disponibile pentru vanzare

Instrumentele de acoperire impotriva riscurilor asociate fluxurilor de
trezorerie

Alte diferente temporare
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2011 2010
438 100
65 54
66 (42)
18 45
142 245
98 50

9 (14)
836 438
2011 2010
62 51

7 34
184 92
- 32

- 4

20 42
273 255
342 223
84 86
480 272
203 112
1,109 693
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CREANTE SI DATORII PRIVIND IMPOZITUL AMANAT (CONTINUARE)

2011 2010
Creante privind impozitul améanat
- Recuperabile intr-o perioada de peste 12 luni 109 102
- Recuperabile intr-o perioadi mai mica de 12 luni 164 153
Datorii privind impozitul améanat
- Recuperabile intr-o perioadi de peste 12 luni 499 312
- Recuperabile intr-o perioada mai mica de 12 luni 610 381

Cheltuiala cu impozitul amanat din situatia veniturilor si cheltuielilor consolidata cuprinde
urmaétoarele diferente temporare:

2011 2010
Amortizare fiscala accelerata 119 59
Pensii si alte beneficii referitoare la pensii (11) (12)
Provizioane pentru depreciere 27 (15)
Alte provizioane (95) 10
Pierderi fiscale reportate 22 10
Alte diferente temporare 3 2
Total 65 54

In cursul anului, soldul impozitului améanat a fost re-evaluat ca rezultat al modificirii cotei de
impozit pentru societatile din Moldova de la 30% la 28%, prevazuta printr-o lege publicata la data
de 26 iunie 2011 si care va intra in vigoare la data de 1 aprilie 2012. Impozitul améanat preconizat
pentru reluare in anul incheiat la 31 decembrie 2012 a fost evaluat folosind cota efectiva care se va
aplica in Moldova in perioada in cauzi (28,5%). Media ponderati a cotelor de impozitare aplicabile
a fost de 33% (2010: 30%). Creantele privind impozitul amanat sunt recunoscute cu privire la
pierderile fiscale reportate doar in masura in care utilizarea beneficiului fiscal aferent este fezabila.

ALTE ACTIVE

2011 2010
Cheltuieli in avans 1,048 1,029
Venituri angajate 615 737
Altele 254 250

1,917 2,016
Curente 341 359
Pe termen lung 1,576 1,657
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ACTIVE CLASIFICATE CA DETINUTE PENTRU VANZARE SI ACTIVITATI
INTRERUPTE

Activele si datoriile legate de Black au fost prezentate ca detinute pentru vanzare ca urmare a

aprobarii acordate de conducerea si actionariatul Grupului, la data de 1 septembrie 2011, pentru o
propunere de vanzare. Tranzactia este preconizati si se finalizeze pana in luna mai 2012.

Fluxuri de numerar nete din activitati de exploatare
Fluxuri de numerar nete din activitati de investitii
Fluxuri de numerar nete din activitati de finantare

Active aferente grupului clasificat ca detinut pentru vanzare

Imobilizari corporale
Imobilizari necorporale
Total active aferente grupului detinut pentru vinzare

Datorii aferente grupului clasificat ca detinut pentru vanzare

Imprumuturi
Total datorii aferente grupului detinut pentru vaznare

Profit din activitati intrerupte

Venituri

Cheltuieli

Profit inainte de impozitarea activititilor intrerupte
Impozite

Profit din activitati intrerupte dupa impozitare
Pierderi inainte de impozitare din evaluarea activelor
Impozite

Pierderi dupd impozitare din evaluarea activelor
Profit din activitati intrerupte
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2011
(1)
3

2011
55
(20)
35
(14)
21

(10)

(6)
15

2010

2010

2010

(45)
22

€)
14
(22)

(14)
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IMPRUMUTURI

Imprumuturile cuprind doar instrumente financiare clasificate ca datorii la cost amortizat.
Imprumuturile cuprind imprumuturi cu dobandi fixi in valoare de 28.472 MDL (2010: 22.584
MDL) si depozite cu dobanda variabila in valoare de 49.139 MDL (2010: 45.663 MDL).

Suma de 476 MDL din imprumuturi este desemnata intr-o relatie de acoperire impotriva riscurilor
aferente valorii juste (2010: 4.542 MDL).

DATORII FINANCIARE DETINUTE PENTRU TRANZACTIONARE

Datoriile financiare detinute pentru tranzactionare constau in instrumente financiare derivate, cu
valoarea justa negativd. Datoriile financiare detinute pentru tranzactionare cuprind doar
instrumente financiare derivate care nu sunt destinate acoperirii impotriva riscurilor.

Valori juste negative ale instrumentelor financiare derivate detinute 3,301 2,829
pentru tranzactionare
Total 3,301 2,829

Datorii financiare detinute pentru tranzactionare in valoare de 2.202 MDL (2010: 1.810 MDL) sunt
scadente dupa o perioada mai mare de 12 luni.

DATORII FINANCIARE DESEMNATE LA VALOAREA JUSTA

2011 2010

Titluri de creant (toate pe termen lung) 1,367 1,311
Altele
Datorii financiare desemnate la valoarea justa 1,367 1,311

Grupul e emis o obligatiune de cinci ani in 2011, cu cupon anual fix de 4% si cu optiune de
cumpdrare. Optiunea de cumparare nu este strans legati de contractul de baza. Grupul
desemneaza intregul contract hibrid ca datorie financiara la valoarea justa prin profit sau pierdere.
Valoarea contractuala neactualizata care se va solicita spre platd la maturitatea obligatiunii este de
1.422 MDL. Valoarea justi a datoriilor desemnate la valoarea justi a fost influentati de majorarea
marjei de credit a Grupului. La 31 decembrie 2011, ajustarea creditului total care a rezultat s-a
ridicat la 74 MDL (2010: 69 MDL). Castigurile recunoscute in anul curent au fost de 5 MDL si sunt
cuprinse in ,,Castiguri/ (pierderi) nete din instrumente financiare desemnate la valoarea justd”
(2010: 1 MDL).
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DATORII FINANCIARE DESEMNATE LA VALOAREA JUSTA (CONTINUARE)

Nota: Informatii privind modificarea valorii juste a datoriilor financiare

IFRS7p10(a) impune ca entitatea, in cazul in care a desemnat o datorie financiara la valoarea justa
prin profit sau pierdere, sa prezinte valoarea modificarii valorii juste a datoriei financiare care este
atribuibila variatiei riscului de credit asociat datoriei respective. Aceasta cerinta presupune riscul
de credit al instrumentului, nu riscul de credit al entitatii. Asadar, pe langa riscul de credit al
entitatii, la stabilirea variatiei riscului de credit a datoriei, trebuie sa se aiba in vedere termenii
instrumentului, cum sunt gradul de senioritate, si daci este garantat.

TITLURI DE CREANTA EMISE

Rata dobéanzii medii (%)

2011 2010 2011 2010
Obligatiuni in EUR 6.0 5.8 842 435
Obligatiuni in USD 5.8 5.5 1,086 958
Total - - 1,928 1,,393
Curente - - 1,363 999
Pe termen lung - - 565 394
OBLIGATII AFERENTE PENSIILOR

2011 2010
Datoriile din situatia consolidati a pozitiei financiare pentru:
- Beneficii referitoare la pensii 182 170
- Beneficii medicale post-angajare 55 51
Total 237 221
Cheltuieli in situatia veniturilor si cheltuielilor pentru:
- Beneficii referitoare la pensii 118 78
- Beneficii medicale post-angajare 10 9
Total 128 87
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OBLIGATII AFERENTE PENSIILOR (CONTINUARE)
(a) Beneficii referitoare la pensii

Grupul deruleaza un plan de pensii definit, pe baza remuneratiei si vechimii angajatului care ajunge
la varsta de pensionare. Majoritatea planurilor au finantare externa. Activele planului sunt
detinute in trusturi, fundatii sau entitati similare, reglementate de legile locale si de practicile
nationale.

Sumele recunoscute in situatia consolidata a pozitiei financiare sunt determinate dupa cum

urmeaza:
2011 2010
Valoare actualizati a obligatiilor finantate 1,040 886
Valoarea justa a activelor planului (1018) (852)
22 34
Valoare actualizata a obligatiilor nefinantate 167 153
Pierderi actuariale nerecunoscute (5) 9)
Costul serviciilor anterioare nerecunoscute (2) (8)
Total 182 170

Datorii in situatia consolidata a pozitiei financiare

Modificarile din obligatiile privind beneficiul determinat pe parcursul anului este urmatoarea:

2011 2010
La 1 ianuarie 886 772
Costul serviciului actual 105 74
Costul dobanzii 45 36
Contributiile participantilor la plan 15 9
Pierderi/(castiguri) actuariale (8) 11
Diferente de curs valutar (13) (9)
Beneficii platite (6) (7)
Datorii dobandite din combinarea de intreprinderi - -
Reduceri 16 -
La 31 decembrie 1,040 886
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OBLIGATII AFERENTE PENSIILOR (CONTINUARE)

Miscarea in cadrul valorii juste a activelor planului pe parcursul anului este prezentati astfel:

2011 2010
La 1 ianuarie 852 674
Rentabilitatea preconizata aferenta activelor planului 59 43
Castiguri actuarial 12 7
Diferente de curs valutar 7 14
Contributiile angajatorului 89 112
Contributiile angajatului 5 9
Beneficii plitite (6) )
As at 31 decembrie 1,018 852

Valorile recunoscute in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor sunt urmatoarele:

2011 2010
Costul serviciului actual 105 74
Costul dobanzii 45 36
Rentabilitatea preconizati aferenta activelor planului (59) (43)
Pierderi actuariale nete recunoscute in timpul anului Vi 5
Costul serviciului anterior 4 6
Pierderi din reducere 16 -
Total, inclus in costurile cu personalul 118 78

Rentabilitatea efectivi aferenta activelor planului este de 71 MDL (2010: 50 MDL).

2011 2010
Rati de actualizare 7.0 6.8
Rata inflatiei 1.9 3.7
Rentabilitatea preconizata aferenta activelor planului 8.5 8.3
Viitoare mariri de salarii 4.9 4.5
Viitoare mariri de pensii 3.0 2.5

Ipotezele privind rata viitoare a mortalitatii se bazeaza pe recomandari actuariale in conformitate
cu statisticile publicate si experienta fiecdrui teritoriu.

(b) Beneficii medicale post-angajare
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OBLIGATII AFERENTE PENSIILOR (CONTINUARE)

Principala ipoteza actuariala este reprezentata de o crestere pe termen lung a costurilor cu
sanitatea de 8,0% pe an (2010: 7,6%). Alte ipoteze au fost facute conform celor pentru planurile de
pensii, prezentate mai sus.

2011 2010
Valoare actualizati a obligatiilor finantate 47 35
Valoarea justa a activelor planului (44) (32)
Valoare actualizata a obligatiilor nefinantate 354 350
Pierderi actuariale nerecunoscute (2) (2)
Datoria in situatia consolidata a pozitiei financiare 55 51

Miscarea pe parcursul anului in cadrul obligatiei privind beneficiul determinat este prezentata
astfel:

2011 2010
La 1 ianuarie 85 68
Costul serviciului actual 9 8
Costul dobanzii 4 3
Pierderi /(castiguri) actuariale (2) (1D
Diferente de curs valutar 5 7
La 31 decembrie 101 85

Miscarea pe parcursul anului in cadrul valorii juste a activelor planului este prezentati astfel:

2011 2010
La 1 Ianuarie 32 23
Rentabilitatea preconizata aferenta activelor planului 3 2
Cagtiguri actuariale (€)) (€))
Diferente de curs valutar (1) (2)
Contributiile angajatorului 14 10
La 31 decembrie 44 32

Valorile recunoscute in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor sunt prezentate astfel:

2011 2010
Costul serviciului actual 9 9
Costul dobanzii 4 3
Rentabilitatea preconizata aferenti activelor planului 3 2
Pierderi actuariale nete recunoscute in timpul anului (6) (5)
Total, inclus in cheltuiala cu beneficiile angajatilor 10 9
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OBLIGATII AFERENTE PENSIILOR (CONTINUARE)
Rentabilitatea actuali aferenta activelor planului este de 2 MDL (2010: 1 MDL).
(c) Beneficii post-angajare (pensii si beneficii medicale)

Activele planului sunt prezentate astfel:

2011 2010

Capitaluri proprii 488 49% 373 51%
Datorii 308 31% 205 28%
Altele 199 20% 153 21%
995  100% 731 100%

Investitiile sunt bine diversificate, astfel incat esecul unei singure investitii sa nu aibd un impact
semnificativ asupra nivelului general al activelor. Cea mai mare parte a activelor este investitd in
capitaluri proprii, chiar daca Grupul investeste, de asemenea, in proprietiti imobiliare, obligatiuni,
fonduri de acoperire impotriva riscurilor si numerar. Grupul considera ca cel mai bun randament
pe termen lung este dat de capitalurile proprii, acestea avind si un nivel de risc acceptabil.

Activele planului de pensii includ actiuni ordinare ale Grupului cu o valoarea justd de 36 MDL
(2010: 26 MDL) si o cladire ocupata de Grup cu o valoarea justa de 152 MDL (2010: 121 MDL).

Rentabilitatea preconizata aferenti activelor planului este determinata prin luarea in considerare a
randamentului preconizat aferent elementelor de bazi ale politicii actuale de investitii.
Randamentele preconizate aferente investitiilor cu dobandi fixa se bazeazi pe randamentele de pe
piatd de la data situatiei consolidate a pozitiei financiare. Rentabilitatea preconizata aferenta
capitalurilor proprii si investitiilor imobiliare reflecta ratele actuale ale randamentului pe termen
lung inregistrate pe piata respectiva.

Contributiile preconizate la planul de beneficii post-angajare pentru anul care se incheie la 31
decembrie 2012 au o valoare de 141 MDL.

2011 2010 2011 2010 2007
La 31 decembrie 2011
Valoare actualizata a obligatiei privind 1,241 971 840 702 576
beneficiul determinat
Valoarea justa a activelor planului 995 731 544 446 341
Deficit / (surplus) in cadrul planului 246 240 206 256 235
Ajustdri statistice ale datoriilor planului (9) 7 6 6 5
Ajustari statistice ale activelor planului 10 5 3 4 3
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PROVIZIOANE

2011
La 1 ianuarie 229
Inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor
- Provizioane suplimentare 145
- Sume nefolosite si reversate -
- Crestere rezultatd din efectul actualizarii si modificarii
ratei de actualizare 30
Folosite in timpul anului (20)
Diferente de curs valutar 3
La 31 decembrie 387
Curente 240
Pe termen lung 147
In cadrul provizioanelor sunt incluse urmitoarele:
. Provizion de restructurare in valoare de 209 MLD (2010: 93 MDL). Restructurarea unor

parti ale diviziei de creditare persoane fizice a inceput in 2010 si va avea ca rezultat

reducerea de personal. S-a ajuns la un acord cu reprezentantii sindicatului local in

decembrie 2011, prin care se specificd numarul de angajati implicati si se cuantifica sumele
de platid suplimentare. Valoarea totala a costurilor estimate a fi suportate a fost
recunoscuta ca fiind provizion de restructurare in perioada curenti si se preconizeaza sa fie
utilizata complet pe parcursul anului 2012;

Au fost create provizioane in valoare de 143 MDL (2010: 115 MDL) cu privire la costurile
rezultate din datoriile contingente si angajamentele contractuale; si

Suma de 35 MDL (2010: 21 MDL) care reprezint un provizion pentru anumite actiuni in
instantd intentate impotriva Grupului de clienti si fosti angajati. Actiunile 1n instant fac
obiectul multor incertitudini, iar rezultatul acestora este de multe ori dificil de preconizat,
in special in stadiile incipiente ale dosarelor.

Cresterea provizioanelor reprezint actualizarea sumei estimate de restructurare de 109 MDL care
a fost prezentati in raportul financiar interimar publicat al Grupului pentru cele sase luni incheiate
in iunie 2011; modificarea estimarii se datoreaza acordurilor ulterioare incheiate cu sindicatul local.
O crestere ulterioard de 34 MDL este aferentd, in principal, actiunilor in instanta legate de forta de
munca si orele suplimentare, intentate de angajati dupa terminarea contractului de munca incheiat

cu Societatea.
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SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

DATORII AFERENTE IMPOZITULUI PE PROFIT CURENT

2011 2010
- Datorii aferente impozitului pe profit curent 82 98
- Ajustare recunoscuti in 2011 pentru impozitul curent al perioadelor
anterioare 19 27
101 125
Datorii aferente impozitului pe profit curent:
De recuperat dupa mai mult de 12 luni 79 90
De recuperat in termen de 12 luni 194 165

Grupul nu are datorii sau active contingente aferente impozitelor, in conformitate cu IAS 37,

»Provizioane, datorii contingente si active contingente”. De asemenea, nu exista efecte

semnificative ale modificirilor rezultate din modificarile ratelor impozitelor sau legislatiei fiscale

dupi perioada de raportare.

ALTE DATORII

2011

Dividende declarate si de plata
Angajamente

Altele

Total

Se preconizeazi ca alte datorii vor fi decontate in termen de nu mai mult de 12 luni dupi data

situatiei consolidate a pozitiei financiare.

4,022

DATORII SUBORDONATE

Rata dobéanzii 2011
- 3.900 EUR m rata fluctuanti obligatiuni scadente in 2015 EURIBOR+0.15 3,730
-700 EUR m rata fluctuanta obligatiuni scadente in 2013 7.84 292
Curente
Pe terme lung 4,022

Grupul nu a inregistrat capital restant, dobanzi sau alte incilcari legate de datoriile aferente

perioadei (2010: zero).
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

CAPITALURI PROPRII

Capital social

Primi de emisiune
Actiuni de trezorerie
Rezerva de reevaluare
Rezultat reportat

Acoperire impotriva riscurilor asociate fluxurilor de trezorerie

Alte rezerve
Total, inclus in costurile cu personalul

Capital social

La 1 ianuarie 2010

Plan de optiuni de actiuni pentru
angajati:

Valoarea serviciilor oferite

Incasiri din actiuni emise
Achizitionarea / vanzarea actiunilor de
trezorerie

La 31 decembrie 2010/ 1 ianuarie
2011

Plan de optiuni de actiuni pentru
angajati:

Valoarea serviciilor oferite

Incasari din actiuni emise
Achizitionarea / vanzarea actiunilor de
trezorerie

La 31 decembrie 2011

Numarde Actiuni

actiuni ordinare
(milioane)

1,120 1,120

30 30

1,150 1,150

8oo0 800

1,950 1,950

Prima de
emisiune

788

15

co
=t
co

857

223
1,263
(13)

307
4,540

Actiuni de
trezorerie

(46)

(47

Total

1,862

15

Numarul total autorizat de actiuni ordinare la sfarsitul anului era de 2.750 milioane (2010: 2.000

milioane), avand o valoare nominald de 1 MDL pe actiune (2010: 1 MDL pe actiune). Toate actiunile

emise sunt achitate in totalitate.
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SOCIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

CAPITALURI PROPRII (CONTINUARE)

Grupul a majorat capitalul social in 2011 prin emiterea a 750 milioane actiuni la valoare nominala,
toate fiind subscrie de actionarii existenti la data de referinta.

Prima de emisiune
Primele rezultate din emisiunea de actiuni sunt raportate in prima de emisiune.
Actiuni de trezorerie

Grupul cumpari si vinde propriile actiuni in cursul normal al activitatilor de piata si de
tranzactionare a capitalurilor proprii. Aceste actiuni sunt tratate ca o deducere din capitalurile
proprii ale actionarilor. Castigurile si pierderile rezultate din vinzarea sau raiscumpararea
propriilor actiuni sunt inregistrate in rezerve. Numirul total al actiunilor de trezorerie la sfarsitul
anului 2011 era de 47 milioane (2010: 52 milioane).

Rezerva de reevaluare

Rezerva de reevaluare prezinti efectele evaludri la valoarea justa a instrumentelor financiare din
categoria disponibile pentru vanzare, dupa deducerea impozitelor amanate. Orice castiguri sau
pierderi nu sunt recunoscute in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor pana la vinzarea
sau deprecierea activului respectiv.

Rezultat reportat

Rezultatul raportat consta in rezerve statutare, care trebuie sa fie formate in conformitate cu
legislatia nationald, si in profiturile nedistribuite din anii precedenti . Valoarea totala a rezultatului
reportat constd in 500 MDL rezerve statutare (2010: 486 MDL) si 763 MDL profituri nedistribuite
din anii precedenti (2010: 834 MDL).

Acoperire impotriva riscului asociat fluxurilor de trezorerie

Rezultatul net al evaluarii partii efective a instrumentelor de acoperire impotriva riscurilor asociate
fluxurilor de trezorerie, dupd deducerea impozitelor améanate, este prezentat in rezerva de acoperire
impotriva riscurilor asociate fluxurilor de trezorerie.

OPTIUNI PE ACTIUNI

Grupul ofera optiuni pe actiuni directorilor si angajatilor care au peste patru ani vechime. Pretul de
exercitare al optiunilor acordate este egal cu pretul de piata al actiunilor la data acordarii, minus
15%.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

OPTIUNI PE ACTIUNI (CONTINUARE)

Optiunile sunt conditionate de vechimea de cel putin un an a angajatilor (perioada pentru
satisfacerea conditiilor de exercitare). Optiunile sunt exercitabile dupa un an de la data acordarii
numai dacid Grupul isi indeplineste obiectivele de profitabilitate; optiunile au un termen de
maturitate contractuald de cinci ani.

Grupul nu are nicio obligatie legala sau constructivid de a recumpéra sau deconta optiunile in

numerar.

Miscirile in numarul optiunilor pe actiuni sunt prezentate mai jos:

2011
La 1 Ianuarie 2011 465
Acordate 120
Anulate (prin renuntare) -
Exercitate (50)
Expirate (25)
As at 31 decembrie 2011 510

Optiunile pe actiuni sunt acordate la 1 iulie 2011 la un pret de 2,00 MDL per actiune (1 iulie 2010:
1,95 MDL per actiune) si expira la 1 iulie 2016 (anul precedent: 1 iulie 2015). Optiunile exercitate la

30 iunie 2011 (30 iunie 2010) au ca rezultat emiterea a 50 milioane actiuni (2010: 30 milioane

actiuni) la un pret de 1,60 MDL fiecare (2010: 1,50 MDL fiecare), minus costurile de tranzactie nete

de impozitul pe profit, de 0,2 MDL (2010: 1 Co.).

Optiunile pe actiuni la sfarsitul anului sunt:

Pret de

Data expirarii — 1 iulie exercitare 2011 2010
2011 1.60 - 75
2012 1.75 80 80
2013 1.80 70 70
2014 1.90 110 110
2015 1.95 130 130
2016 2.00 120 -

510 465
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(toate sumele sunt exprimate in mii leit MDL, daca nu se precizeaza altfel)

OPTIUNI PE ACTIUNI (CONTINUARE)

Valoarea justi a optiunilor acordate pe parcursul perioadei este determinata prin folosirea modelul
de evaluare Black-Scholes. A fost de 80 MDL la 2011 (2010: 60 MDL). Intrarile semnificative in
cadrul modelului sunt cele legate de pretul actiunilor, 3,47 MDL la data acordarii (2010: 2, 80
MDL), pretul de exercitare mentionat mai sus, devierile standard ale randamentului estimat al
actiunilor de 30% (2010: 27%), maturitatea prezentata mai sus, randament din dividende de 4,3%
(2010: 3,6%) si o rata a dobanzii anuale fara risc de 5% (2010: 4%). Volatilitatea evaluata la
devierea standard a randamentelor actiunilor se bazeaza pe analize statistice ale preturilor de
actiuni zilnice, pe parcursul ultimilor trei ani.

DIVIDENDE PE ACTIUNE

Dividendele finale nu sunt inregistrate in contabilitate decat dupa aprobarea acestora in cadrul
sedintei generale anuale. In cadrul sedintei din data de 20 martie 2012 nu vor fi propuse dividende
in legatura cu 2011 (2010: 0,13 MDL dividende pe actiune, in valoare totala de 427 MDL).

DATORII CONTINGENTE SI ANGAJAMENTE
(a) Actiuni in instanta

La 31 decembrie 2011 Grupul este obiectul unui numir de actiuni in instanta.

Diferitele actiuni impotriva Grupului privind implicarea in falimentarea Grupului XYZ sunt
considerate nefondate, iar banca isi sustine cu térie punctul de vedere. Sunt imposibil de estimat
pierderile posibile pe care Grupul le poate suporta in legitura cu aceste aspecte, si nici efectul pe
care acestea il pot avea asupra rezultatelor de exploatare ale oricirei perioade financiare.

Mai mult, Grupul se confruntd cu numeroase actiuni si plangeri in justitie intentate de clienti in
legéturi cu tranzactii neautorizate. Grupul isi sustine cu tarie punctul de vedere in aceste dosare.
Nu se pot estima pierderile posibile pe care Grupul le poarte suporta in legitura aceste aspecte, si
nici efectul pe care acestea il pot avea asupra rezultatelor de exploatare ale oricérei perioade
financiare.

Grupul este parte a unor diferite alte actiuni in instanta care implica cereri de despiagubire
formulate de Grup sau impotriva acestuia, care apar in cursul normal al activitatii. Grupul
estimeazi ca hotararea finala cu privire la oricare dintre litigiile la care Grupul este parte nu va avea
un efect advers semnificativ asupra pozitiei financiare a Grupului; Grupul nu a prezentat datoriile
contingente asociate acestor actiuni fie pentru ca acestea nu pot fi estimate in mod rezonabil, fie
pentru ca aceste prezentari pot prejudicia solutionarea actiunilor.

Pe langa provizioanele constituite si cazurile descrise mai sus nu au fost prezentate alte datorii
contingente asociate litigiilor deoarece, conform recomandarilor profesionale, aparitia unor
pierderi semnificative este putin probabila.
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DATORII CONTINGENTE SI ANGAJAMENTE (CONTINUARE)
(b) Angajamente de capital

La 31 decembrie 2011, Grupul avea angajamente de capital in valoare de 85 MDL (2010: 82 MDL)
pentru achizitiile de cladiri si echipamente. Conducerea Grupului este increzitoare ca veniturile
nete viitoare si finantarile vor fi suficiente pentru a acoperi acest angajament.

(c) Angajament de credit, garantii si alte facilitati financiare

La 31 decembrie 2011, Grupul avea sume contractuale, inregistrate in conturi extra-bilantiere, pe
care le-a angajat pentru a extinde credite catre clienti in valoare de 6.429 MDL (2010: 4.445 MDL).

(d) Riscul impozitarii

Sistemul de impozitare din Moldova trece printr-un proces de consolidare si armonizare cu
legislatia Uniunii Europene. Cu toate acestea, inca exista interpretiri diferite ale legislatiei fiscale.
In anumite situatii, autorititile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la
calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalititilor de intarziere aferente.
In Moldova, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea
Societitii considera ci obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate. Ultimul
control fiscal efectuat de autorititi a avut loc pentru perioada 1 septembrie 2003 - 31 decembrie
2006.

PREZENTAREA INFORMATIILOR PRIVIND PARTILE AFILIATE

Grupul este controlat de Parent Inc (infiintata in [numele tdarii]), care detine 60% din actiunile
ordinare. Restul de 40% de actiuni este detinut de mai multi actionari. Compania mama finali a
Grupului este Ultimate Parent Inc (infiintata in [numele tarii]).

In cursul normal al activititii Grupul se angajeazi intr-o serie de tranzactii cu pirtile afiliate.
Acestea includ credite, depozite si tranzactii valutare. Nu au existat tranzactii cu pértile afiliate sau
cu societatea mama finald sau cu societatea mama, Parent Inc, altele decat plata dividendelor
privind actiunile ordinare.

Volumele de tranzactii cu partile afiliate, soldurile la sfarsitul anului si cheltuielile si veniturile
aferente inregistrate pe parcursul anului sunt prezentate dupd cum urmeaza:
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PREZENTAREA INFORMATIILOR PRIVIND PARTILE AFILIATE (CONTINUARE)

(a) Credite si avansuri acordate partilor afiliate

Personal cheie al
conducerii (si membrii de

familie apropiati

2011 2010
Credite si avansuri acordate clientilor
Credite in sold la 1 ianuarie 135 117
Credite emise in timpul anului 14 33
Rambursiri de credite in timpul anului (18) @a5)
Credite in sold la 31 decembrie 131 135
Venituri din dobanzi 11 10

Societati asociate

2011 2010
450 381
25 116
(58) 47
417 450
35 33

Nu au fost recunoscute provizioane cu privire la creditele acordate partilor afiliate (2010: zero).

Creditele emise pentru directori si alti membrii cheie ai conducerii (si membrilor familiilor
acestora) in timpul anului, in valoare de 14 MDL (2010: 33 MDL) sunt rambursabile lunar pe o
perioada de doi ani si au rate ale dobanzilor de 6,5% (2010: 6,3%). Creditele acordate sub forma de

avansuri catre directori pe parcursul anului sunt garantate prin actiuni in societiti cotate sau

ipoteci. Valoarea justa a acestor garantii era de 20 MDL (2010: 36 MDL).

Creditele si avansurile acordate societitilor asociate nu sunt garantate, poarta rate variabile de

dobanda si sunt rambursabile la cerere.
(b) Imprumuturi de la parti afiliate
Personal cheie al

conducerii (si membrii de
familie apropiati)

2011 2010
Imprumuturi
Imprumuturi in sold la 1 ianuarie 25 18
Imprumuturi primite in timpul anului 18 21
Imprumuturi rambursate in timpul
anului (22) (14)
Imprumuturi in sold la 31 decembrie _21 _25
Cheltuieli cu dobanzile aferente
imprumuturilor 2 2
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Societati asociate

2011 2010
110 98
115 107

(102) (95)

123 110
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PREZENTAREA INFORMATIILOR PRIVIND PARTILE AFILIATE (CONTINUARE)

Imprumuturile prezentate mai sus nu sunt garantate, poarti rate variabile de dobanda si sunt
rambursabile la cerere.

(c) Compensatii acordate personalului-cheie de conducere

2011 2010
Salarii si alte beneficii pe termen scurt ale angajatilor 252 246
Beneficii dupi angajare 25 18
Alte beneficii pe termen lung - -
Beneficii pentru incetarea contractului de munca - -
Pliti pe baza de actiuni _15 _20

292 28

DOMENIUL DE APLICARE A CONSOLIDARII

Pe langa societatea mama, situatiile financiare consolidate includ 2 filiale (2010: 2) in cadrul carora
Societate SA detine peste 50% din drepturile de vot sau exercité controlul, direct sau indirect.
Dintre acestea, 1 are sediu social in aceeasi tara ca societatea mama (2010: 1) iar 1 in alta tara
(2010: 1).

In plus, o entitate in cadrul cireia Grupul detine mai putin de 50% din drepturile de vot este
inregistrata in contabilitate ca filiala pe baza rationamentului conform ciruia Grupul are puterea de
a numi sau concedia majoritatea membrilor Consiliului de Administratie si, prin urmare,
controleaza entitatea.

Nu exista restrictii semnificative privind capacitatea filialelor de a transfera fonduri catre Grup sub
forma unor dividende in numerar, sau rambursari ale creditelor sau avansurilor.

In 2011, Grupul detine interese in doui entititi cu scop special, dintre care in fond, pe una o
controleazi. Aceasta entitate este consolidati in totalitate.

Notia: Prezentarea listei de filiale
In conformitate cu legislatia nationals, societitile pot fi obligate si prezinte informatii despre toate

filialele consolidate si societitile asociate. De exemplu, Directiva 7 UE (1983 LO 349) obligi
societdtile din UE sa transmita informatii privind numele si sediile sociale ale filialelor.
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EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI SITUATIEI CONSOLIDATE A POZITIEI
FINANCIARE

La 13 decembrie 2011, Grupul si-a anuntat intentia de a achizitiona Planet NBFI. Tranzactia

trebuie sa fie aprobata de actionarii Grupului. Se preconizeaza ca aprobarea normativa nu va fi
acordati pana in martie 2012.
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