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Nota: In cuprinsul legii, textele "Legea nr.183 din 22 iulie 2016", "Legea nr.1134-XIlI din 2 aprilie
1997", "Legea nr.419-XVI din 22 decembrie 2006", "Legea nr.548-XIIl din 21 iulie 1995",
"Legea nr.171 din 11 iulie 2012", "Legea nr.184 din 22 iulie 2016" si sintagma "Depozitar
central”, la orice forma gramaticala, se substituie cu textele "Legea nr.183/2016", "Legea
nr.1134/1997", "Legea nr.419/2006", "Legea nr.548/1995", "Legea nr.171/2012", "Legea
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Prezenta lege organica este adoptata in temeiul prevederilor art.106* din Constitutie, prin
angajarea raspunderii Guvernului fata de Parlament.

Prezenta lege transpune partial Regulamentul (UE) nr.909/2014 al Parlamentului European
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Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor
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[Clauza de adoptare introdusa prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Capitolul |
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul si scopul legii

(1) Prezenta lege reglementeaza conditiile de creare, desfasurare a activitatii, monitorizare
si supraveghere a Depozitarului central unic al valorilor mobiliare, precum si cerintele privind
inregistrarea si evidenta valorilor mobiliare de catre Depozitarul central unic al valorilor mobiliare
si participantii sai.

(2) Prezenta lege are ca scop crearea unei infrastructuri moderne a pietei financiare,
asigurarea protejarii drepturilor detinatorilor de valori mobiliare, gestionarea riscurilor sistemice si
mentinerea stabilitatii pe piata financiara a Republicii Moldova.



[Art.1 alin.(1) completat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 2. Notjuni principale

(1) In sensul prezentei legi, urmatoarele notiuni principale semnifica:

activitate de importanta materiala — activitate a carei intrerupere partiala sau totala ar afecta
in mod semnificativ capacitatea Depozitarului central unic de a se conforma permanent cu
cerintele stabilite de legislatie;

autoritate de supraveghere — Banca Nationala a Moldovei sau Comisia Nationala a Pietei
Financiare, conform ariei de competente stabilite de prezenta lege;

cont de valori mobiliare — cont la care valorile mobiliare pot fi creditate si debitate;

codul CFI — cod care descrie caracteristicile unui instrument financiar in momentul emiterii
acestuia (Classification of Financial Instruments) si care ramane neschimbat de-a lungul ciclului
de viata al respectivului instrument financiar. Alocarea codurilor CFl se realizeaza conform
standardului ISO 10962, de catre Depozitarul central unic, conform reglementarilor sale interne;

codul ISIN — numarul international de identificare a valorilor mobiliare (International
Securities Identification Number), alocat in conformitate cu standardul international 1ISO 6166,
care identifica in mod unic o anumita emisiune de valori mobiliare;

conexiune intre depozitari centrali — acord intre depozitari centrali prin care un depozitar
central devine participant la sistemul de decontare a instrumentelor financiare al unui alt depozitar
central pentru a facilita transferul de instrumente financiare de la participantii acestui din urma
depozitar central catre participantii primului depozitar central sau acord prin care un depozitar
central obtine acces la un alt depozitar central in mod indirect, cu ajutorul unui intermediar.
Conexiunile intre depozitari centrali includ conexiuni standard, conexiuni personalizate, conexiuni
indirecte si conexiuni interoperabile;

conexiune standard — conexiune intre depozitari centrali prin care un depozitar central
devine participant la sistemul de decontare a instrumentelor financiare al unui alt depozitar
central, pe baza acelorasi termeni si conditii care se aplica oricarui alt participant la sistemul de
decontare a instrumentelor financiare gestionat de catre acesta din urma;

conexiune personalizatd — conexiune intre depozitari centrali prin care un depozitar central
care devine participant la sistemul de decontare a instrumentelor financiare al unui alt depozitar
central beneficiaza de servicii specifice suplimentare fata de serviciile furnizate in mod obisnuit
de depozitarul central respectiv participantilor la sistemul de decontare a instrumentelor
financiare;

conexiune indirectd — acord intre un depozitar central si o terta parte, alta decat un
depozitar, care este participant la sistemul de decontare a instrumentelor financiare al unui alt
depozitar central. O astfel de conexiune este stabilitd de un depozitar central pentru a facilita
transferul de instrumente financiare catre participantii sai de la participantii unui alt depozitar
central;

conexiune interoperabild — conexiune intre depozitari centrali prin care depozitarii convin
sa adopte solutii tehnice reciproce pentru decontarea, in cadrul sistemelor de decontare, a
instrumentelor financiare pe care le gestioneaza;

decontare — finalizare a unei tranzacfii cu instrumente financiare, indiferent de locul in care
este incheiata, in scopul stingerii obligatiilor partilor la tranzactia respectiva prin transferul de
fonduri banesti sau de instrumente financiare ori ambele;

dematerializare — proces prin care valorile mobiliare sunt emise in forma de valori mobiliare
inscrise in cont;

Depozitar central unic al valorilor mobiliare (in continuare si Depozitar central unic) —
depozitar central de instrumente financiare, care isi desfasoara activitatea in conformitate cu
prezenta lege;

depozitar central de instrumente financiare (in continuare si depozitar central) — entitate
care gestioneaza un sistem de decontare a instrumentelor financiare ("serviciu de decontare") si
furnizeaza cel putin unul dintre urmatoarele servicii:

a) inregistrarea initiala a instrumentelor financiare in forma de inscriere in cont ("serviciu de
inregistrare a instrumentelor financiare");

b) deschiderea si administrarea conturilor de instrumente financiare la nivelul cel mai Tnalt
("serviciu de administrare centralizata");



detinator de valori mobiliare — persoana fizica sau juridica care detine valori mobiliare in
baza dreptului de proprietate, are calitatea de client al participantului sau al Depozitarului central
unic si Tn numele careia participantul sau Depozitarul central unic tine evidenta acestor valori
mobiliare Tn forma de inscriere in cont;

livrare contra plata sau "DvP" — mecanism de decontare a instrumentelor financiare care
leaga un transfer de instrumente financiare de un transfer de mijloace banesti, astfel incét livrarea
instrumentelor financiare are loc daca si numai cand se realizeaza si transferul de mijloace
banesti aferent si viceversa;

participant — societate de investitii sau alte institutii stabilite de actele normative ale Bancii
Nationale a Moldovei, cu avizul Comisiei Nationale a Pietei Financiare, care sunt autorizate sa
deschida si sa detina conturi de valori mobiliare la Depozitarul central unic in nume propriu si/sau
in numele detinatorilor de valori mobiliare.

(2) In masura n care nu sunt prevazuti de alin.(1), termenii si expresiile utilizate in prezenta
lege au sensul prevazut de Legea nr.183/2016 cu privire la caracterul definitiv al decontarii Tn
sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare si Legea nr.171/2012 privind piata
de capital.

[Art.2 in redactia Legii nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]
[Art.2 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

Articolul 3. Statutul juridic al Depozitarului central unic. Decontari. Conturi

(1) Depozitarul central unic este creat sub forma unei societafi pe actiuni in conformitate cu
Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, cu particularitatile stabilite de prezenta lege.

(2) Tranzactiile decontate in Depozitarul central unic in moneda nationalad se deconteaza
prin conturi deschise la Banca Nationala a Moldovei.

Articolul 4. Capitalul Depozitarului central unic. Actionari

(1) Depozitarul central unic trebuie sa detina in orice moment un nivel suficient al capitalului
propriu, pentru a presta serviciile sale in mod corespunzator, pornind de la principiul continuitatji
activitatii si luind in considerare riscurile operationale, legale, de custodie, de investitii i riscurile
comerciale la care este sau ar putea fi expus.

(2) Capitalul propriu al Depozitarului central unic va constitui echivalentul n lei a cel putin
1000000 de euro, calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei, stabilit in prima zi a
fiecarei perioade de gestiune".

(3) Persoanele stabilite de alin.(4) lit.b)-e) sint in drept sa efectueze aporturi in capitalul
social al Depozitarului central unic doar in forma de mijloace banesti. Banca Nationala a Moldovei
este in drept sa efectueze aporturi la capitalul social al Depozitarului central unic in forma de
mijloace banesti sau alte bunuri, conform art.39 alin.(2) din Legea nr.1134/1997 privind societatile
pe actiuni.

(4) Pot fi actionari ai Depozitarului central unic:

a) Banca Nationala a Moldovei;

b) persoana juridica care detine licenta de operator de piata in corespundere cu cerintele
stabilite de actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei;

C) persoana juridica care desfasoara activitate de depozitar central, licentiata sau autorizata
in mod corespunzator in tara de origine, si care corespunde cerintelor stabilite de actele
normative ale Bancii Nationale a Moldovei;

d) bancile si societatile de investitii care corespund cerintelor stabilite de actele normative
ale Bancii Nationale a Moldovei;

e) persoanele stabilite de art.46 alin.(3) lit.b)-c).

(5) Cel putin 76% din actiunile emise de Depozitarul central unic sint definute de Banca
Nationala a Moldovei.

(6) Fiecare dintre actionarii stabiliti de alin.(4) lit.b)—e) este in drept sa detina o cota de cel
mult 5% din actiunile emise de catre Depozitarul central unic.

(7) La tranzactionarea actiunilor emise de catre Depozitarul central unic vor fi respectate
prevederile alin.(4)-(6). Tranzactiile care duc la incalcarea prevederilor alin.(4)-(6) sint nule.

(8) n cazul in care, la subscrierea actiunilor emise de Depozitarul central unic, persoanele
stabilite la alin.(4) lit.b)—e) solicita sa subscrie cumulativ mai mult de 24% din actiunile emise de



Depozitarul central unic, cota actiunilor subscrise va fi diminuata proportional pentru fiecare
subscriitor in vederea respectarii prevederilor alin.(5).

[Art.4 alin.(2),(3) modificate prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

[Art.4 alin.(4) modificat prin Legea nr.32 din 27.02.2020, in vigoare 02.05.2020]

[Art.4 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

Articolul 5. Activitatile desfasurate de Depozitarul central unic

(1) Depozitarul central unic este in drept sa desfasoare activitatile sale in privina
urmatoarelor categorii de valori mobiliare:

1) valorile mobiliare de stat care cad sub incidenta Legii nr.419/2006 cu privire la datoria
sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat;

2) creantele emise de Banca Nationala a Moldovei;

3) valorile mobiliare ale:

a) entitatilor de interes public, inclusiv cele admise spre tranzactionare pe piata
reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare;

b) emitentilor in care statul define cota de participare;

c) emitentilor care efectueaza oferte publice de valori mobiliare;

d) emitentilor de obligatiuni;

e) emitentilor care se incadreaza in categoria entitatilor mari, potrivit art.4 din Legea
contabilitatii si raportarii financiare nr.287/2017;

f) societatilor pe actiuni nou-create;

g) emitentilor care solicita prestarea serviciilor de catre Depozitarul central unic;

4) valorile mobiliare similare celor stabilite de pct.1)-3), emise in Republica Moldova sau in
alte state si admise spre tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare.

(2) Depozitarul central unic este in drept sa presteze urmatoarele servicii in ceea ce priveste
valorile mobiliare stabilite de alin.(1):

1) servicii de baza:

a) inregistrarea initiala a valorilor mobiliare Tn forma de inscriere in cont ("serviciu de
inregistrare a valorilor mobiliare");

b) deschiderea si administrarea conturilor de valori mobiliare la nivelul cel mai Tnalt
("serviciu de administrare centralizata");

c) gestionarea unui sistem de decontare a valorilor mobiliare ("serviciu de decontare");

2) servicii auxiliare:

a) servicii aferente serviciului de clearing si decontare:

1. organizarea mecanismului de imprumut de valori mobiliare;

2. punerea la dispozitie a unui sistem de gestionare a garantiilor aferent valorilor mobiliare;

3. reconcilierea decontarilor, urmarirea instructiunilor, confirmarea tranzactiilor, verificarea
tranzactiilor;

b) servicii aferente serviciului de finregistrare a valorilor mobiliare si serviciului de
administrare centralizata:

1. servicii legate de registrele detinatorilor de valori mobiliare;

2. procesarea operatiunilor corporative, inclusiv in ceea ce priveste impozitele, adunarile
generale si serviciile de informare;

3. servicii legate de o emisiune noua;

4. servicii de alocare si gestionare a codurilor ISIN, inclusiv in calitate de agentie nationala
de numerotare;

5. servicii de alocare si gestionare a codurilor CFl gi a altor coduri similare, participantilor gi
clientilor;

6. transmiterea si procesarea instructiunilor, perceperea comisioanelor si procesarea
rapoartelor conexe;

c) stabilirea conexiunilor Depozitarului central unic cu alti depozitari centrali, deschiderea,
administrarea sau gestionarea conturilor de valori mobiliare in cadrul unui serviciu de decontare,
a unui serviciu de gestionare a garantiilor si a altor servicii auxiliare;

d) furnizarea serviciilor generale de gestionare a garantiilor;

e) furnizarea raportarilor in numele clientjlor;

f) furnizarea de informatji, date si statistici;



g) furnizarea de servicii ce tin de tehnologii informationale;

3) orice alte servicii complementare sau auxiliare pentru oricare dintre serviciile stabilite de
pct.1)-2), aprobate de catre Banca Nationala a Moldovei cu avizul Comisiei Nationale a Pietei
Financiare in limita competentelor stabilite la art.18 alin.(1).

(3) Serviciile pe care Depozitarul central unic este in drept sa le presteze se indica in decizia
privind initierea activitatii Depozitarului central unic emisa de Banca Nationala a Moldovei.

[Art.5 alin.(1) in redactie noud, alin.(2) modificat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]
[Art.5 alin.(1) modificat prin Legea nr.332 din 08.12.2022, in vigoare 15.12.2022]

Articolul 6. Raspunderea Depozitarului central unic

La prestarea serviciilor prevazute la art.5, Depozitarul central unic nu poartd nicio
raspundere fata de nicio persoana pentru orice pierderi directe sau indirecte, cu exceptia celei
cauzate de frauda, fapte ilicite savirsite cu intentie sau cazuri de neglijenta grava din partea
angaijatilor si membrilor organelor de conducere ale Depozitarului central unic, reprezentantului
sau entitatii catre care au fost externalizate una sau mai multe dintre activitatile si serviciile
Depozitarului central unic.
[Art.6 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

Articolul 7. Interzicerea aplicarii sechestrului

(1) Aplicarea sechestrului asupra valorilor mobiliare detinute de participanti Tn conturile
deschise de catre Depozitarul central unic poate fi efectuata doar de catre Depozitarul central
unic, instanta de judecata, executorul judecatoresc si autoritatile publice care detin acest drept in
conformitate cu legea, in masura in care aplicarea sechestrului nu contravine Legii nr.183/2016
cu privire la caracterul definitiv al decontarii Tn sistemele de plati si de decontare a instrumentelor
financiare.

(2) Depozitarul central unic si participantii efectueaza transferul de valori mobiliare doar in
cazul in care circulatia acestora nu este suspendata sau restrictionata.

(3) Depozitarul central unic, precum si angajatii si membrii organelor de conducere ale
acestuia sunt pasibili de atragere la raspundere in conformitate cu art.6 in cazul in care
efectueaza transferul valorilor mobiliare contrar prevederilor stabilite de alin.(2) din prezentul
articol.

[Art.7 alin.(2),(3) introduse prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]
[Art.7 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

Capitolul 1l
GUVERNANTA

Articolul 8. Principii generale

In vederea asigurarii unei guvernari eficiente, Depozitarul central unic este obligat:

a) sa dispuna de o structura organizatorica clara, cu responsabilitati bine definite,
transparente si coerente;

b) sa implementeze politici de control intern, inclusiv politici de identificare, administrare,
monitorizare si raportare a riscurilor la care este sau poate fi expus;

c) sa implementeze politici de remunerare;

d) sa implementeze proceduri administrative si de organizare a activitatii, inclusiv proceduri
de tinere a evidentei valorilor mobiliare in conturile deschise de catre Depozitarul central unic;

€) sa angajeze si sa mentina personal care poseda cunostinte, experienta si competente
profesionale corespunzatoare activitatii desfasurate, dintre care cel putin doua funciii implicate in
activitatea pe piata de capital trebuie sa prevada dispunerea de certificatul de calificare eliberat
de Comisia Nationala a Pietei Financiare.
[Art.8 modificat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 9. Organele de conducere ale Depozitarului central unic

(1) Organele de conducere ale Depozitarului central unic sint adunarea generala a
actionarilor, Consiliul de supraveghere si Comitetul executiv.

(2) Actionarii Depozitarului central unic, inclusiv reprezentantii acestora, precum si membirii
Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv sint obligati sa dezvaluie orice posibile
conflicte de interese la exercitarea unui vot sau luarea unei decizii, caz in care acestia sint obligati
sa se abtina de la un astfel de vot sau de decizie.



(3) Membrii Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Depozitarului central
unic trebuie sa corespunda cumulativ urmatoarelor cerinte:

a) sa se bucure de o buna reputatie;

b) sa aiba studii superioare absolvite si 0o experienta profesionala in domeniul juridic,
economic, financiar-bancar sau al pietei de capital;

¢) sa nu aiba sanctiuni valabile, aplicate de catre autoritatile de supraveghere sau de catre
un organism similar din strainatate, de interzicere sau de suspendare a dreptului persoanei de a
activa pe piata de capital sau bancara;

d) sa nu fi fost condamnate printr-o sentintd ramasa definitiva pentru infractiuni in legatura
cu activitatea desfasurata sau pentru fapte de coruptie, de spalare de bani, pentru infractiuni
contra patrimoniului, pentru abuz, luare sau dare de mita, fals si uz de fals, deturnare de fonduri,
evaziune fiscala ori alte fapte de natura sa conduca la concluzia ca nu sint create premisele
necesare pentru asigurarea unei gestiuni sanatoase si prudente a Depozitarului central unic.

(4) Autoritatile de supraveghere sunt notificate in prealabil, cu cel putin 5 zile lucratoare
pana la tinerea adunarilor generale ale actionarilor, despre ordinea de zi propusa.

(5) Despre sedintele Consiliului de supraveghere, autoritatile de supraveghere sunt
notificate in prealabil, cu cel pufin o zi lucratoare pana la tinerea acestora, in functie de ordinea
de zi propusa, corespunzator ariei de competente atribuite potrivit prevederilor prezentei legi.
[Art.9 alin.(3) modificat, alin.(4),(5) introduse prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 10. Consiliul de supraveghere al Depozitarului central unic

(1) Consiliul de supraveghere al Depozitarului central unic este format din 7 membri, numitj
de adunarea generala a actionarilor, si va include in mod obligatoriu:

a) un membru propus de Ministerul Finantelor;

b) un membru propus de persoana juridica care detine licenta de operator de piata;

¢) un membru propus de Comisia Nationala a Pietei Financiare;

d) 4 membri propusi de Banca Nationala a Moldovei.

(2) Membrii Consiliului de supraveghere sint obligati sa actioneze in interesul Depozitarului
central unic si nu trebuie sa reprezinte n nici un fel interesele institutiilor sau autoritatilor care i-
au propus.

(3) Consiliul de supraveghere este in drept sa instituie comitete care sa il sprijine in
indeplinirea atributiilor sale.

(4) Presedintele Consiliului de supraveghere este ales de adunarea generala a actionarilor
dintre membrii Consiliului de supraveghere propusi de catre Banca Nationala a Moldovei.

(5) Consiliul de supraveghere detine atributiile stabilite de art.65 din Legea nr.1134/1997
privind societatile pe actiuni, prezenta lege, statutul Depozitarului central unic si regulamentul
Consiliului de supraveghere al Depozitarului central unic.

[Art.10 alin.(1) in redactie noud, alin.(4) modificat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 11. Comitetul executiv al Depozitarului central unic

(1) Comitetul executiv al Depozitarului central unic este format din 3 membri, inclusiv
directorul si directorii adjuncti ai Depozitarului central unic, numiti de adunarea generald a
actionarilor.

(2) Comitetul executiv detine atributjile stabilite de Legea nr.1134/1997 privind societatile
pe actiuni, prezenta lege, statutul Depozitarului central unic si regulamentul organului executiv al
Depozitarului central unic.

Articolul 12. Comitetul de utilizatori

(1) Depozitarul central unic instituie un comitet de utilizatori format din reprezentanti ai
emitentilor de valori mobiliare si ai participantilor, cu mandatul de a oferi consultanta organelor
de conducere ale Depozitarului central unic privind criterile de acceptare a emitentilor sau
participantilor, spectrul de servicii, marimea platilor si comisioanelor aferente serviciilor prestate
de catre Depozitarul central unic si alte aspecte ce tin de activitatea acestuia.

(2) Componenta comitetului de utilizatori, periodicitatea sedintelor si alte aspecte privind
organizarea activitafi comitetului de utilizatori se stabilesc prin decizia Consiliului de
supraveghere.



Articolul 13. Auditul extern

(1) Situatiile financiare anuale ale Depozitarului central unic sint supuse auditului extern
anual, in conformitate cu standardele internationale de audit.

(2) Auditul extern este efectuat de catre o entitate de audit independenta, cu renume si
experientd recunoscuta in domeniul auditului activitatii depozitarelor centrale si/sau bancilor,
selectata de Consiliul de supraveghere.

(3) Aceeasi entitate de audit extern nu poate fi numita consecutiv pentru o perioada ce
depaseste 5 ani.

[Art.13 alin.(1),(2),(3) modificate prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 14. Auditul intern

(1) Depozitarul central unic isi stabileste functia sa de audit intern pentru a asigura
conformitatea activitatilor sale cu prezenta lege, cu actele normative ale Bancii Nationale a
Moldovei si cu alte acte normative aplicabile, precum si pentru a spori eficacitatea proceselor sale
de management al riscului, control si guvernanta.

(2) Functia de audit intern este realizata de o subdiviziune structurala separata sau este
externalizata, la decizia Consiliului de supraveghere. Functia de audit intern este subordonata si
raporteaza Consiliului de supraveghere.

[Art.14 alin.(1) in redactie noud, alin.(2) modificat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 15. Gestionarea riscului

(1) Depozitarul central unic aproba si implementeaza politici interne de gestionare a
riscurilor juridice, financiare, de afaceri, operationale si a altor riscuri ce pot afecta activitatea
Depozitarului central unic, inclusiv masuri pentru atenuarea fraudelor si a neglijentei.

(2) Depozitarul central unic trebuie sa evalueze, sa monitorizeze si sa gestioneze
expunerile sale la riscuri fata de participanti si pe cele care decurg din procesul de decontare.

(3) Depozitarul central unic este obligat sa mentina resurse financiare suficiente pentru a
acoperi expunerile sale la riscurile care decurg din activitatea sa.

(4) Depozitarul central unic instituie o subdiviziune structurala interna de gestionare a
riscurilor, care raporteaza Consiliului de supraveghere.
[Art.15 alin.(1)-(4) modificate prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 16. Dezvaluirea informatiilor

Depozitarul central unic dezvaluie publicului urmatoarele informatji:

a) preturile si comisioanele aferente serviciilor prestate, inclusiv reducerile, rabaturile si
conditiile pentru a beneficia de acestea din urma;

b) statutul Depozitarului central unic;

c) regulile Depozitarului central unic;

d) raportul anual, situatiile financiare, insotite de raportul de audit pentru situatjile financiare;

e) normele aplicabile Comitetului de utilizatori.
[Art. 16 modificat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Capitolul 1l
INITIEREA ACTIVITI:\]'II, MONITORIZAREA, SUPRAVEGHEREA
S| REGLEMENTAREA DEPOZITARULUI CENTRAL UNIC
[Denumirea cap.lll in redactia Legii nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 17. Atributiile Bancii Nationale a Moldovei

(1) Supravegherea, monitorizarea, autorizarea si reglementarea Depozitarului central unic
sint efectuate de Banca Nationala a Moldovei.

(2) in vederea exercitarii atributiilor stabilite de alin.(1), Banca Nationald a Moldovei:

a) emite acte normative;

b) emite decizii privind initierea activitatii si propuneri de modificare a regulilor Depozitarului
central unic;

c) stabileste conditiile de acordare, de suspendare si de retragere a calitatii de participant
la Depozitarul central unic, cu avizul Comisiei Nationale a Pietei Financiare in limita
competentelor stabilite la art.18 alin.(1);



d) efectueaza controale privind respectarea de catre Depozitarul central unic si participanti
a cerintelor prezentei legi si ale actelor normative ale Bancii Nationale a Moldovei;

e) autorizeaza externalizarea serviciilor de baza si conexiunile interoperabile, conform
art.22 si 41;

f) emite recomandari, prescriptii sau aplica sanctiuni, conform art.26;

g) colaboreaza si face schimb de informatji cu Comisia Nationala a Pietei Financiare si cu
alte autoritati publice;

h) colaboreaza si face schimb de informatii cu institutii internationale specializate si
autoritati din alte state responsabile de reglementarea, monitorizarea si supravegherea activitatii
de depozitar central.

[Art.17 alin.(1) completat, alin.(2) in redactie noud conform Legii nr.292 din 19.10.2023, in vigoare
21.10.2023]

Articolul 18. Atributiile Comisiei Nationale a Pietei Financiare

(1) Prin exceptie de la art.17 alin.(1), supravegherea si reglementarea activitatii
Depozitarului central unic privind prestarea de catre Depozitarul central unic a serviciilor
prevazute la art.5 alin.(2) pct.1) lit.a) si b), pct.2) lit.a), lit.b) subpct. 1-3, lit.d)—f) si pct.3), in raport
cu instrumentele financiare indicate la art.5 alin.(1) pct.3) si 4), se efectueaza de Comisia
Nationala a Pietei Financiare.

(2) Tn vederea exercitarii atributiilor stabilite de alin.(1), Comisia Nationala a Pietei
Financiare:

a) emite acte normative;

b) emite propuneri de modificare a regulilor Depozitarului central unic;

c) efectueaza controale privind respectarea de catre Depozitarul central unic si participanti
a cerintelor prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare;

d) emite recomandari, prescriptii sau aplica sanctiuni, conform art.26;

e) colaboreaza si face schimb de informatii cu alte autoritati publice.
[Art.18 in redactia Legii nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 19. Initierea activitatii Depozitarului central unic

(1) Depozitarul central unic este Tn drept sa presteze servicii de la data emiterii unei decizii
privind initierea activitatii de catre Banca Nationala a Moldovei.

(2) Decizia privind initierea activitatii Depozitarului central unic emisa de catre Banca
Nationala a Moldovei va stabili categoriile de valori mobiliare care pot constitui obiectul activitatii
Depozitarului central unic si serviciile pe care acesta este in drept sa le presteze, conform art.5.

(3) De la data emiterii deciziei privind iniierea activitatii si pe intreaga perioada de activitate,
Depozitarul central unic este obligat sa respecte prevederile art.20 si alte cerinte stabilite de
prezenta lege.

(4) Depozitarul central unic si auditul intern/extern al acestuia sint obligati sa informeze
imediat Banca Nationala a Moldovei cu privire la orice circumstante care afecteaza sau pot afecta
respectarea cerintelor stabilite de prezenta lege de catre Depozitarul central unic.

Articolul 20. Cerintele fata de activitatea Depozitarului central unic

(1) Depozitarul central unic este obligat sa corespunda urmatoarelor cerinte:

a) este constituit sub forma de societate pe actiuni, al carei capital social este integral
subscris si varsat;

b) are desemnate organe de conducere conform cerintelor prezentei legi;

c¢) dispune de un capital propriu in marimea stabilita de prezenta lege;

d) dispune de regulile Depozitarului central unic si de politici interne, conform cerintelor
stabilite de prezenta lege;

e) orice activitate de importanta materiala a Depozitarului central unic este desfasurata pe
teritoriul Republicii Moldova, cu exceptia cazului in care Banca Nationala a Moldovei permite
Depozitarului central unic desfasurarea acestora in afara Republicii Moldova.

(2) Banca Nationala a Moldovei este in drept sa stabileasca cerinte fata de activitatea
Depozitarului central unic, suplimentare celor prevazute la alin.(1) din prezentul articol,
corespunzator prevederilor art.49* alin.(2) din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a
Moldovei.



[Art.20 alin.(1) completat, alin.(2) in redactie noud conform Legii nr.292 din 19.10.2023, in vigoare
21.10.2023]
[Art.20 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

Articolul 21. Evaluarea Depozitarului central unic pina la initierea activitatii

(1) In vederea initierii activitatii, Depozitarul central unic depune in adresa B&ncii Nationale
a Moldovei o notificare, la care anexeaza urmatoarele documente si informatii:

a) statutul Depozitarului central unic solicitant, impreuna cu extrasul din Registrul de stat al
persoanelor juridice;

b) regulile Depozitarului central unic;

c) modelele contractelor care urmeaza sa fie incheiate de catre Depozitarul central unic
solicitant cu participantii, emitentii de valori mobiliare, operatorii de piata si alte persoane juridice
care desfasoara activitate de depozitar central, licen{iata sau autorizata in mod corespunzator in
tara de origine;

d) programul de activitate si descrierea serviciilor care urmeaza sa fie prestate de catre
Depozitarul central unic in conformitate cu art.5 din prezenta lege;

e) planul de afaceri al Depozitarului central unic pentru o perioada de 3 ani;

f) lista actionarilor Depozitarului central unic;

g) componenta si descrierea rolului si responsabilitatilor membrilor organelor de conducere,
precum si ale comitetelor constituite in conformitate cu prezenta lege;

h) curriculum vitae, care va indica experienta detaliatda a membrilor Consiliului de
supraveghere si ale Comitetului executiv si certificatul de cazier judiciar al acestora;

i) regulamentele Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv;

j) politicile Depozitarului central unic solicitant pentru conformitate, control intern, audit
intern, functiile informatice, de continuitate a afacerii, gestionarea riscului, remunerare si pentru
stabilirea prefurilor si comisioanelor aferente serviciilor prestate de catre Depozitarul central unic.

(2) Banca Nationala a Moldovei examineaza documentele si informatiile stabilite de alin.(1)
in termen de cel mult 60 de zile lucratoare de la data primirii acestora.

(3) In cazul in care documentele si informatiile prezentate nu sint complete, termenul stabilit
de alin.(2) se suspenda de la data informarii Depozitarului central unic de catre Banca Nationala
a Moldovei si pina la data prezentarii informatiilor in cauza de catre Depozitarul central unic.

(4) Banca Nationala a Moldovei emite decizia privind initierea activitatii Depozitarului central
unic in cazul in care constata, in baza documentelor si informatiilor stabilite de alin.(1), ca
Depozitarul central unic corespunde cerintelor prevazute in prezenta lege.

(5) In vederea emiterii deciziei de initiere a activitatii Depozitarului central unic, Banca
Nationala a Moldovei este in drept:

a) sa solicite informatii suplimentare de la Depozitarul central unic;

b) sa atraga experti nationali si internationali Tn vederea evaluarii corespunderii
Depozitarului central unic si a informatiilor prezentate de acesta cu cerintele legislatiei in vigoare
si ale standardelor internationale in domeniu.

Articolul 22. Externalizarea activitatilor si serviciilor

(1) Pentru a externaliza un serviciu de baza catre o alta entitate, Depozitarul central unic
este obligat sa depuna o cerere de autorizare a externalizarii la Banca Nationala a Moldovei.

(2) Externalizarea activitatilor si servicilor nu absolva de responsabilitate Depozitarul
central unic, acesta raminind pe deplin responsabil de indeplinirea tuturor obligatiilor sale.

(3) La externalizarea activitatilor si serviciilor vor fi respectate urmatoarele cerinte:

a) externalizarea nu atrage dupa sine delegarea responsabilitatii Depozitarului central unic;

b) relatia Depozitarului central unic cu participantii sau emitentii si obligatiile fata de acestia
ramin neschimbate;

¢) externalizarea nu va duce la nerespectarea cerintelor de activitate a Depozitarului central
unic stabilite de prezenta lege;

d) externalizarea nu impiedica exercitarea funciiilor de supraveghere, monitorizare si
control de catre autoritatile de supraveghere si alte autoritati publice de control, inclusiv accesul
la fata locului, Tn scopul obtinerii oricaror informatji relevante necesare pentru indeplinirea acestor
funcitii;



e) externalizarea nu are ca efect privarea Depozitarului central unic de sistemele si
mijloacele de control necesare pentru gestionarea riscurilor aferente activitatii sale;

f) Depozitarul central unic detine expertiza si resursele necesare pentru a evalua calitatea
serviciilor prestate, adecvarea capitalului si a structurii organizatorice a entitatii catre care au fost
externalizate activitatile si serviciile Depozitarului central unic, precum si pentru a supraveghea
cu eficacitate serviciile externalizate si pentru a gestiona riscurile aferente externalizarii in mod
continuu;

g) Depozitarul central unic are acces direct la informatiile relevante ale serviciilor
externalizate;

h) Depozitarul central unic asigura ca entitatea catre care au fost externalizate activitatile si
serviciile Depozitarului central unic coopereaza cu Banca Nationala a Moldovei in privinta
activitatilor externalizate si permite realizarea deplina a functiilor de supraveghere, monitorizare
si control de catre Banca Nationala a Moldovei;

i) Depozitarul central unic asigura ca entitatea catre care au fost externalizate activitatile si
serviciile Depozitarului central unic respecta standardele stabilite de legislatia relevanta privind
protectia datelor cu caracter personal;

i) Depozitarul central unic stabileste, intr-un acord scris, drepturile si obligatiile sale si pe
cele ale entitatii catre care au fost externalizate activitatile si serviciile Depozitarului central unic.
Acordul de externalizare trebuie sa prevada posibilitatea ca Depozitarul central unic sa rezilieze
acordul in orice moment, cu un preaviz de cel mult 10 zile lucratoare, inclusiv in situatia solicitarii
exprese de catre Banca Nationala a Moldovei;

k) Depozitarul central unic si entitatea catre care au fost externalizate activitatile si serviciile
Depozitarului central unic prezintd autoritati de supraveghere si altor autoritati publice
competente, la cererea acestora, toate informatiile necesare pentru evaluarea conformitatii
activitatilor externalizate cu cerintele prezentei legi;

) serviciile stabilite de art.5 alin.(2) pct.1) pot fi externalizate doar persoanei juridice care
desfasoara activitate de depozitar central, licentiata sau autorizata in mod corespunzator in tara
de origine.

(4) Operatiunile Depozitarului central unic ce tin de tehnologiile informationale utilizate
pentru clearingul, decontarea si evidenta valorilor mobiliare pot fi externalizate numai catre Banca
Nationala a Moldovei, in baza unui acord intre parti.

(5) Cererea de autorizare mentionata la alin.(1) este insotitd de toate informatiile si
documentatia justificativa aferenta, necesare pentru a permite Bancii Nationale a Moldovei sa
constate ca Depozitarul central unic a luat, la momentul depunerii cererii de autorizare a
externalizarii, toate masurile necesare pentru a indeplini cerintele stabilite de prezenta lege.
Informatiile si documentele ce urmeaza a fi anexate la cerere sunt stabilite in actele normative
ale Bancii Nationale a Moldovei.

(6) In termen de 30 de zile lucratoare de la primirea cererii de autorizare, Banca Nationala
a Moldovei analizeaza daca aceasta este completa. Daca cererea este incompleta, Banca
Nationala a Moldovei stabileste un termen in care Depozitarul central unic trebuie sa furnizeze
informatii si documente suplimentare. Banca Nationala a Moldovei informeaza Depozitarul central
unic atunci cand cererea este considerata completa.

(7) Depozitarul central unic trebuie sa transmita, la solicitarea Bancii Nationale a Moldovei,
orice alte informatji, date, documente si declaratii necesare in vederea evaluarii conformitatii
activitatilor externalizate cu cerintele stabilite de prezenta lege si de actele normative ale Bancii
Nationale a Moldovei.

(8) In termen de 3 luni de la depunerea cererii de autorizare complete, Banca Nationala a
Moldovei transmite Depozitarului central unic, in scris, o decizie motivata privind acordarea sau
refuzul emiterii autorizatiei.

(9) Banca Nationala a Moldovei emite autorizatia numai daca constata faptul ca Depozitarul
central unic a luat, la momentul depunerii cererii de autorizare a externalizarii, toate masurile
necesare pentru a indeplini cerintele stabilite la alin.(3) si externalizarea nu ar afecta buna
functionare a Depozitarului central unic, nu ar pune in pericol functionarea armonioasa si
ordonata a pietelor financiare sau nu ar da nastere unui risc sistemic.

[Art.22 alin.(1) in redactie noud, alin.(3) modificat, alin.(5)-(9) introduse prin Legea nr.292 din 19.10.2023,
in vigoare 21.10.2023]
[Art.22 alin.(4) completat prin Legea nr.332 din 08.12.2022, in vigoare 15.12.2022]



Articolul 23. Supravegherea si monitorizarea Depozitarului central unic

(1) Banca Nationala a Moldovei supravegheaza si monitorizeaza Depozitarul central unic,
conform actelor sale normative, in vederea verificarii conformitatii, precum si a evaluarii si tratarii
riscurilor la care Depozitarul central unic este sau ar putea fi expus.

(2) in exercitarea atributiilor, Banca National& a Moldovei poate efectua controale din oficiu
si/sau la fata locului, poate lua in considerare opinii formulate de experti, cum ar fi consultanti si
auditori externi, poate utiliza informatii furnizate de alte autoritdti de reglementare sau
supraveghere si poate lua in considerare informatii si sesizari primite de la participantii
Depozitarului central unic si clientii acestora.

(3) Depozitarul central unic prezinta Bancii Nationale a Moldovei urmatoarele documente si
informatii, cu o frecventa stabilita in actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei:

a) situatiile financiare auditate ale Depozitarului central unic si cele mai recente situatii
financiare intermediare;

b) informatiile cu privire la procesele civile, administrative sau orice alte proceduri judiciare
sau extrajudiciare in care este implicat Depozitarul central unic, entitatea catre care au fost
externalizate activitatile sau serviciile Depozitarului central unic ori entitatile de infrastructura a
pietei de capital cu care este conectat;

c) scenariile gi rezultatele testelor de stres de continuitate a activitatii sau a exercitiilor
similare efectuate in cursul perioadei examinate;

d) raportul privind incidentele operationale care au avut loc in timpul perioadei examinate
si au afectat buna prestare a oricaror servicii de baza, masurile luate pentru solutionarea
acestora, precum si rezultatele acestora;

e) raportul privind performanta sistemului de decontare a valorilor mobiliare, inclusiv o
evaluare a disponibilitatii sistemului in timpul perioadei examinate;

f) rezumatul tipurilor de interventii manuale efectuate de catre Depozitarul central unic;

g) informatia privind identificarea operatiunilor si a participantilor critici ai Depozitarului
central unic, orice modificari aduse planului sau de redresare si planului de continuitate a
activitatii, scenariile si rezultatele testelor de stres, pragurile de alerta si instrumentele de
recuperare ale Depozitarului central unic;

h) informatia cu privire la plangerile receptionate de catre Depozitarul central unic in cursul
perioadei examinate;

i) raportul cu privire la orice modificari operationale care afecteaza activitatile sau
conexiunile Depozitarului central unic;

j) informatia cu privire la cazurile de identificare a conflictelor de interese pe parcursul
perioadei examinate, inclusiv descrierea modului in care au fost gestionate;

k) informatia privind controalele interne si auditurile efectuate de catre Depozitarul central
unic Tn cursul perioadei examinate;

I) strategia generala de activitate a Depozitarului central unic pentru o perioada de cel putin
trei ani de la ultima examinare si evaluare si un plan de afaceri detaliat pentru serviciile prestate
de catre Depozitarul central unic pentru o perioada de cel putin un an dupa ultima examinare i
evaluare;

m) informatia cu privire la numarul si tipurile de participanti, emitenti si conturile deschise
ale acestora, precum si numarul, tipul si cantitatea de valori mobiliare detinute si/sau procesate
de catre Depozitarul central unic;

n) informatia privind numarul, tipul si amploarea problemelor de reconciliere stabilite de
catre Depozitarul central unic, atat la nivel intern, cat si in raport cu participantii, cu pietele
reglementate sau cu sistemele multilaterale de tranzactionare;

0) cadrul de gestionare a riscurilor, care include cel putin: politica de gestionare a riscurilor,
analiza de impact a activitatii, limitele de toleranta la risc, procedurile si masurile de tratare a
riscurilor, registrul riscurilor;

p) informatii privind acordurile (contractele) incheiate de catre Depozitarul central unic,
strategiile, procesele si sistemele informationale implementate de acesta.

(4) Banca Nationala a Moldovei este in drept sa solicite Depozitarului central unic sa
prezinte informatii si date, iar Depozitarul central unic este obligat sa le prezinte in termenul stabilit
de Banca Nationala a Moldovei.



(5) Banca Nationala a Moldovei este in drept sa examineze conturile, registrele,
inregistrarile si alte documente, in forma scrisa sau electronica, pentru a verifica respectarea de
catre Depozitarul central unic a prezentei legi si/sau a actelor normative ale Bancii Nationale a
Moldovei.

(6) Banca Nationala a Moldovei este in drept sa solicite Depozitarului central unic, in cazul
neindeplinirii de catre acesta a cerintelor prezentei legi, intreprinderea actiunilor sau a masurilor
necesare pentru redresarea situatiei intr-un stadiu incipient.

(7) In realizarea atributiilor stabilite la art.18 alin.(1), Comisia Nationala a Pietei Financiare
este in drept:

a) sa solicite Depozitarului central unic sa prezinte informatii si documente in limita
competentelor stabilite la art.18 alin.(1), iar Depozitarul central unic este obligat sa le prezinte in
termenul stabilit de Comisia Nationala a Pietei Financiare;

b) sa verifice, pe baza raportarilor si a controalelor efectuate din oficiu si la fata locului,
activitatea Depozitarului central unic, luand in considerare opinii formulate de expertii si utilizand
informatii/sesizari furnizate/primite de alte autoritati sau participanti/clienti ai Depozitarului central
unic, in limita competentelor stabilite la art.18 alin.(1);

C) sa examineze conturile, registrele, inregistrarile si alte documente, in forma scrisa sau
electronica, pentru a verifica respectarea de catre Depozitarul central unic a cerintelor prezentei
legi sau ale actelor normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare;

d) sa ceara Depozitarului central unic, in cazul neindeplinirii de catre acesta a cerintelor
prezentei legi, sa intreprinda actiunile sau masurile necesare pentru redresarea situatiei intr-un
stadiu incipient.

(8) In aplicarea alin.(7) din prezentul articol, Depozitarul central unic prezintd Comisiei
Nationale a Pietei Financiare informatii periodice, conform actelor normative ale acesteia, in limita
competentelor stabilite la art.18 alin.(1).

(9) Depozitarul central unic informeaza, in termen de cel mult o zi lucratoare, autoritatile de
supraveghere, in limita competentelor, despre incalcarea de catre participantii sai a regulilor si a
procedurilor Depozitarului central unic si despre masurile intreprinse.

[Art.23 in redactia Legii nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]
[Art.23 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

Articolul 24. Reglementarea activitatii Depozitarului central unic
[Art.24 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 25. Regulile Depozitarului central unic

(1) Depozitarul central unic este obligat sa elaboreze si sa aplice regulile Depozitarului
central unic, care vor contine norme privind:

a) criteriile de acces si conditiile pentru suspendarea sau excluderea participantilor;

b) drepturile si obligatiile participantilor si ale Depozitarului central unic;

c) inregistrarea si evidenta valorilor mobiliare;

d) clearingul si decontarile cu valori mobiliare;

e) conditiile privind momentul in care un ordin de transfer este introdus in sistemul de
clearing si decontare al Depozitarului central unic, precum si momentul de la care ordinul de
transfer devine irevocabil;

f) cerintele comune si mecanismul standardizat pentru executarea si decontarea ordinelor
de transfer, in conditii normale, precum si in situatii de criza;

g) informatii generale cu privire la gestionarea riscurilor;

h) jurisdictia si mecanismele aplicabile Tn caz de litigiu;

i) nivelul minim de calitate si disponibilitate a serviciilor oferite;

j) procedurile aplicabile in cazul insolvabilitatii unui participant.

(2) Regulile Depozitarului central unic, inclusiv modificarile si completarile, se aproba in
prealabil de Consiliul de supraveghere a Depozitarului central unic si sunt supuse aprobarii finale
de catre Banca Nationald a Moldovei, iar in partea ce {ine de competentele stabilite la art.18
alin.(1), cu avizul Comisiei Nationale a Pietei Financiare.

[Art.25 alin.(1) modificat, alin.(2) in redactie noua conform Legii nr.292 din 19.10.2023, in vigoare
21.10.2023]
[Art.25 completat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]



Articolul 26. Recomandari, prescriptii si sanctiuni

(1) In exercitarea atributjilor sale prevazute de prezenta lege, autoritatile de supraveghere
sunt in drept sa adreseze recomandari Depozitarului central unic, participantilor sau entitatii catre
care au fost externalizate activitatile si serviciile Depozitarului central unic.

(2) Autoritatile de supraveghere sunt in drept sa emita prescriptii si sa aplice Depozitarului
central unic si participantilor acestuia urmatoarele sanctiuni in caz de incalcare a prevederilor
prezentei legi sau ale actelor normative emise pentru punerea in aplicare a prezentei legi:

a) avertisment;

b) mustrare;

c) interdictie de a efectua tranzacitii sau instructiuni specifice;

d) interdictie de a se angaja in anumite activitatj;

e) suspendare sau retragere a certificatelor de calificare eliberate de Comisia Nationala a
Pietei Financiare;

f) interdictie de a presta unele servicii, permise Depozitarului central unic conform art.5 si
art.19 alin.(2).

(3) Autoritatile de supraveghere vor lua in considerare toate circumstantele relevante atunci
cand vor aplica astfel de sanctiuni, inclusiv, dupa caz:

a) gravitatea, impactul si durata incalcarii;

b) gradul de responsabilitate a persoanei care a admis incalcarea;

c) capacitatea financiara a persoanei care a admis incalcarea;

d) importanta profiturilor obtinute, a pierderilor evitate de catre persoana care a admis
incalcarea sau pierderile pentru terti derivate din incalcare, in masura in care acestea pot fi
determinate;

€) nivelul de cooperare al persoanei care a admis incalcarea;

f) incalcarile anterioare ale persoanei care a admis incalcarea.

[Art.26 denumirea, alin.(1),(2) in redactie noua, alin.(3) modificat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in
vigoare 21.10.2023]

_Capitolul IV .
VALORI MOBILIARE IN FORMA DE INSCRIERE IN CONT
[Cap.lV abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 27. Principiul fungibilitatii
[Art.27 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]
[Art.27 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

Articolul 28. Drepturile de coproprietate
[Art.28 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 29. Exercitarea drepturilor asupra valorilor mobiliare in forma de inscriere in cont
in raport cu Depozitarul central unic
[Art.29 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 30. Exercitarea drepturilor asupra valorilor mobiliare in forma de inscriere in cont
in raport cu participantii
[Art.30 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 31. Garantarea valorilor mobiliare in forma de inscrieri Tn cont
[Art.31 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 32. Caracterul definitiv al transferurilor de valori mobiliare la dobindirea cu buna-
credinta
[Art.32 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 33. Valori mobiliare supuse dematerializarii
[Art.33 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]
[Art.33 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]



Articolul 34. Valori mobiliare supuse imobilizarii
[Art.34 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Articolul 35. Transferul nerestrictionat al valorilor mobiliare
[Art.35 abrogat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

Capitolul V
ACTIVITATEA DEPOZITARULUI CENTRAL UNIC

Articolul 36. Integritatea emisiunii

(1) Depozitarul central unic adoptd masuri adecvate de reconciliere pentru a verifica daca
numarul de valori mobiliare care constituie 0 emisiune sau o parte a unei emisiuni de valori
mobiliare prezentate Depozitarului central unic este egal cu suma valorilor mobiliare inregistrate
in conturile de valori mobiliare ale participantilor la sistemul pe care il opereaza si, dupa caz, in
conturile de valori mobiliare ale detinatorilor acestora mentinute la Depozitarul central unic.
Aceste masuri de reconciliere trebuie sa fie aplicate cel putin zilnic.

(2) In caz de necesitate si daca in procesul de reconciliere pentru o anumita emisiune de
valori mobiliare sint implicate si alte entitati, Depozitarul central unic si aceste entitati trebuie sa
intreprinda masuri adecvate de cooperare si schimb reciproc de informatii, astfel incit integritatea
emisiunii sa fie mentinuta.

Articolul 37. Mecanismul de alocare a pierderilor

(1) Tn cazul in care valorile mobiliare de un anumit tip si emisiune aflate in circulatie
depasesc numarul de valori mobiliare emise si inregistrate in conturile Depozitarului central unic
si/sau participantilor, pierderea va fi suportata de catre toti participantii care detin aceste valori
mobiliare, proportional cu drepturile lor.

(2) Prevederile alin.(1) nu se aplica Bancii Nationale a Moldovei in cazul in care aceasta
detine valori mobiliare in Depozitarul central unic pentru Tndeplinirea atributiilor sale, n
conformitate cu Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei.

Articolul 38. Dreptul de retentie

(1) Depozitarul central unic beneficiaza, in privinta valorilor mobiliare in forma de inscriere
in cont detinute in numele propriu al participantilor sai, de drept prioritar de retentie, care se aplica
pentru a garanta indeplinirea corespunzatoare de catre acestia a oricarei obligatii care revine
Depozitarului central unic in legatura cu oricare dintre serviciile efectuate pentru participanti.

(2) Depozitarul central unic beneficiaza de drept de retentie in privinta valorilor mobiliare
detinute in numele detinatorilor de valori mobiliare, pentru a garanta indeplinirea corespunzatoare
a oricarei obligatii care 1i revine n legaturd cu oricare dintre serviciile efectuate de catre
Depozitarul central unic pentru acesti detinatori de valori mobiliare.

(3) Participantii beneficiaza, in privinta valorilor mobiliare in forma de inscriere in cont
detinute in numele detinatorilor de valori mobiliare, de drept de retentie similar, pentru a garanta
indeplinirea corespunzatoare a oricarei obligatii care ii revine in legatura cu oricare dintre
serviciile efectuate pentru detinatorul de valori mobiliare.

(4) Daca legea nu prevede altfel, Tn cazul unui conflict de prioritate a dreptului de retentie
stabilit de alin.(1)-(3) si unui contract de garantie financiara, in sensul Legii nr.184/2016 cu privire
la contractele de garantie financiara, Depozitarul central unic sau participantul au prioritate la
aplicarea dreptului de retentie in cazul in care valorile mobiliare supuse dreptului de retentie au
fost creditate intr-un cont special.

Articolul 39. Arhivele

Depozitarul central unic trebuie sa pastreze inregistrarile tuturor operatiunilor sale pentru o
perioada de 10 ani si poate detine arhivele sale si ale participantilor in format electronic si/sau pe
suport durabil.

Articolul 40. Protectia valorilor mobiliare ale participantilor si ale clientilor acestora

(1) Depozitarul central unic {ine o eviden{a care sa-i permita, in orice moment si fara
intirziere, sa separe conturile de valori mobiliare deschise la Depozitarul central unic ale unui
participant de cele ale oricarui alt participant si de activele proprii ale Depozitarului central unic.



(2) Depozitarul central unic tine o evidenta care sa permita participantului sa separe valorile
mobiliare proprii de cele ale clientilor sai.

(3) Depozitarul central unic tine o evidenta care sa permita participantului sa detina intr-un
singur cont de valori mobiliare valorile mobiliare care apartin diferitor clienti ai participantului
respectiv, denumita in continuare "segregare de tip omnibus a clientilor".

(4) Depozitarul central unic tine o evidenta care sa permita participantului sa separe valorile
mobiliare ale oricaruia dintre clien{ii sai de valorile mobiliare ale altor clienti, denumita n
continuare "segregare individuala a clientilor".

(5) Un participant ofera clientilor sai cel putin alegerea dintre segregarea de tip omnibus a
clientilor si segregarea individuala a clientilor si Ti informeaza cu privire la costurile si riscurile
asociate fiecarei optiuni, daca actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei nu prevad altfel.
[Art.40 modificat prin Legea nr.332 din 08.12.2022, in vigoare 15.12.2022]

Articolul 41. Conexiunile Depozitarului central unic

(1) Tnainte de a stabili o conexiune cu depozitarii centrali si in mod permanent dupa
stabilirea conexiunii intre acestea, Depozitarul central unic identifica, evalueaza, monitorizeaza
si gestioneaza toate sursele potentiale de riscuri, pentru el insusi si pentru participanti, care
decurg din conexiunea respectiva si ia masuri adecvate pentru reducerea acestor riscuri.

(2) Pentru stabilirea unei conexiuni cu depozitarii centrali, Depozitarul central unic este
obligat sa prezinte:

a) o cerere de autorizare catre Banca Nationala a Moldovei — in cazul intentiei de a stabili
0 conexiune interoperabila, si sa informeze despre acest fapt Comisia Nationala a Pietei
Financiare; sau

b) o notificare catre autoritatile de supraveghere — in cazul stabilirii unei conexiuni standard,
personalizate sau indirecte.

(3) Conexiunile Depozitarului central unic se stabilesc si se mentin tindnd cont ca acestea:

a) asigura o protectie adecvata Depozitarului central unic si participantilor acestuia, n
special in ceea ce priveste eventualele credite luate de Depozitarul central unic si riscurile de
concentrare si de lichiditate care decurg din acordul de conexiune;

b) se bazeaza pe o intelegere contractuala adecvata, care stabileste drepturile si obligatiile
depozitarilor centrali conectati si, daca este cazul, ale participantilor la Depozitarul central unic.
O intelegere contractuala cu implicatii in mai multe jurisdictii prevede in mod clar legislatia
aplicabila fiecarui aspect al operatiunilor aferente conexiunii.

(4) In cazul unui transfer provizoriu de valori mobiliare intre depozitarii centrali conectati se
interzice retransferul valorilor mobiliare Thainte ca primul transfer sa aiba un caracter definitiv.

(5) Tn cazul utilizarii unei conexiuni indirecte sau a serviciilor unui intermediar pentru a
gestiona o conexiune cu un alt depozitar central, Depozitarul central unic masoara, monitorizeaza
si gestioneaza riscurile suplimentare care decurg din utilizarea conexiunii indirecte respective sau
a serviciilor intermediarului respectiv si ia masuri adecvate pentru reducerea acestor riscuri.

(6) Depozitarul central unic dispune de proceduri de reconciliere robuste pentru a se asigura
ca evidenta valorilor mobiliare este exacta pe toata perioada mentinerii conexiunii.

(7) Conexiunile Depozitarului central unic permit decontarea DvP a tranzacitiilor dintre
participantii la depozitarii centrali conectati atunci cand aceasta este practica si fezabila. Motivele
detaliate ale eventualelor conexiuni ale Depozitarului central unic care nu permit decontari DvP
sunt notificate autoritatilor de supraveghere.

(8) In cazul utilizarii unor conexiuni interoperabile sau a unei platforme tehnice de decontare
comune a valorilor mobiliare, Depozitarul central unic stabileste cu depozitarul central conectat
reguli echivalente privind momentul finalizarii transferurilor de valori mobiliare si de mijloace
banesti, precum si momente identice pentru:

a) inregistrarea ordinelor de transfer in sistem;

b) irevocabilitatea ordinelor de transfer.

(9) Cererea de autorizare mentionata la alin.(2) lit.a) este insotita de toate informatiile si
documentatia justificativa aferenta, necesare Bancii Nationale a Moldovei pentru a constata ca
Depozitarul central unic a luat, la momentul depunerii cererii de autorizare a conexiunii, toate
masurile necesare pentru a indeplini cerintele stabilite n prezenta lege si in actele normative ale
Bancii Nationale a Moldovei. Informatiile si documentele ce urmeaza a fi anexate la cerere,



precum si modul de obtinere a autorizatiei sunt stabilite in actele normative ale Bancii Nationale
a Moldovei.

(10) La examinarea de catre Banca Nationala a Moldovei a cererii de autorizare se aplica
prevederile art.22 alin.(6)—(8).

(11) Banca Nationala a Moldovei emite autorizatia numai daca constata faptul ca respectiva
conexiune interoperabila intre depozitarii centrali indeplineste cerintele prevazute la alin.(1)—(8)
si nu ar pune in pericol functionarea armonioasa si ordonata a pietelor financiare sau nu ar da
nastere unui risc sistemic.

(12) Banca Nationala a Moldovei stabileste, in actele sale normative, informatiile si
documentele ce urmeaza a fi anexate la notificarea depusa conform alin.(2) lit.b) si modul de
prezentare a notificarii.

(13) Banca Nationala a Moldovei are dreptul sa solicite Depozitarului central unic sa
intrerupa orice conexiune stabilita cu un alt depozitar central atunci cAnd conexiunea in cauza nu
indeplineste cerintele prevazute la alin.(1)—(8) si (11) si, prin urmare, ar pune in pericol
functionarea armonioasa si ordonata a pietelor financiare sau ar da nastere unui risc sistemic.

(14) Guvernul si institutile subordonate acestuia asigura accesul gratuit al sistemului
informational al Depozitarului central unic la Registrul de stat al populatiei, Registrul de stat al
unitatilor de drept, Registrul garantiilor reale mobiliare si la alte resurse informationale de stat.

(15) De la data initierii activitatii Depozitarului central unic, conform deciziei Bancii Nationale
a Moldovei emise in temeiul art.19 alin.(1), Comisia Nationala a Pietei Financiare asigura accesul
Depozitarului central unic la Registrul emitentilor de valori mobiliare.

[Art.41 in redactia Legii nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]
[Art.41 completat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

Articolul 42. Acces in mod nediscriminatoriu, tratament egal, transparenta preturilor si
comisioanelor

(1) Depozitarul central unic publica criteriile de obtinere a calitatii de participant, care trebuie
sa asigure un acces echitabil si deschis pentru toate persoanele juridice care intentioneaza sa
devina participanti.

(2) Criterile de obtinere a calitati de participant sint transparente, obiective si
nediscriminatorii, astfel incit sa asigure un acces echitabil si deschis la Depozitarul central unic,
tfinind seama in mod adecvat de riscurile pentru stabilitatea financiara si buna functionare a
pietelor. Criteriile care restrictioneaza accesul sint permise numai in masura in care au obiectivul
de a controla in mod justificat riscul specificat la care este expus Depozitarul central unic.

(3) Depozitarul central unic examineaza solicitarile privind obtinerea calitatii de participant
fara intirziere, oferind un raspuns in termen de maximum o luna, si pune la dispozitia publicului
procedurile aplicate pentru examinarea solicitarilor.

(4) Depozitarul central unic refuza acordarea calitatii de participant doar in baza unei
motivatii a acestei decizii in scris si in baza unei evaluari cuprinzatoare a riscurilor.

(5) Depozitarul central unic dispune de proceduri obiective si transparente pentru
suspendarea si retragerea in mod ordonat a participantilor care nu mai indeplinesc criteriile de
obtinere a calitatii de participant.

Articolul 43. Reguli si proceduri in cazul insolvabilitatii unui participant

(1) Depozitarul central unic dispune de reguli si proceduri eficiente si clar definite pentru a
gestiona insolvabilitatea unuia sau mai multora dintre participantii sai, asigurindu-se ca poate lua
masuri in timp util, pentru a limita pierderile si presiunile asupra lichiditatii si a continua sa fsi
indeplineasca obligatiile.

(2) Depozitarul central unic publica regulile si procedurile relevante pentru situatiile de
insolvabilitate.

(3) Depozitarul central unic efectueaza, impreuna cu participantii si alte parti interesate
relevante, testari si evaluari periodice ale procedurilor lor pentru situatiile de insolvabilitate, pentru
a se asigura ca acestea sint practice si eficiente.

Articolul 44. Proceduri de comunicare cu participantii si alte entitati de infrastructura a
pietei de capital



Depozitarul central unic utilizeaza in procedurile sale de comunicare cu participantii si alte
entitati de infrastructura a pietei de capital cu care interactioneaza proceduri si standarde de
comunicare internationale deschise pentru transmiterea de mesaje si pentru datele de referinta,
pentru a facilita inregistrarea, plata si decontarea eficienta.

Articolul 45. Platile si comisioanele aferente serviciilor prestate

(1) Limitele maxime ale comisioanelor pentru serviciile prestate de catre Depozitarul central
unic, cu exceptia celor stabilite de alin.(3), implicit reducerile, rabaturile si conditiile de aplicare a
reducerilor si rabaturilor, se aproba de Banca Nationala a Moldovei.

(2) Marimea comisioanelor aferente serviciilor prestate de catre Depozitarul central unic se
aproba de Consiliul de supraveghere a Depozitarului central unic, in limitele maxime stabilite
conform alin.(1).

(3) Marimea dobinzii pentru imprumutul de valori mobiliare, a platilor pentru garantiile
aferente valorilor mobiliare si a comisioanelor pentru serviciile ce {in de tehnologii informationale
se stabilesc de catre Depozitarul central unic de sine statator, prin decizia Comitetului executiv.

Capitolul VI
DISPOZITII FINALE $I TRANZITORII

Articolul 46. Intrarea in vigoare si dispozitii finale si tranzitorii

(1) Prezenta lege intra in vigoare la data publicarii.

(2) In termen de 18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentei legi, Banca Nationald a
Moldovei:

a) va asigura constituirea Depozitarului central unic, conform alin.(3) si altor cerine ale
prezentei legi;

b) va elabora si va aproba actele normative privind activitatea Depozitarului central unic
stabilite de prezenta lege.

(3) Sint in drept sa detina calitatea de fondator al Depozitarului central unic si sa participe
la subscrierea actiunilor plasate la infiintarea acestuia, in conditiile stabilite de art.4 alin.(5) si (6):

a) Banca Nationala a Moldovei;

b) persoanele juridice care, conform situatiei la data intrarii in vigoare a prezentei legi, detin
autorizatie de societate de registru sau au calitatea de actionar al entitatilor care detin autorizatie
de societate de registru, eliberata in conformitate cu Legea nr.171/2012 privind piata de capital;

c) persoanele juridice care, conform situatiei la data intrarii in vigoare a prezentei legi, detin
licenta de depozitar central sau au calitatea de actionar al entitatilor care detin licenta de depozitar
central, eliberata Tn conformitate cu Legea nr.171/2012 privind piata de capital.

(4) Societatile de registru sunt obligate sa transmita Depozitarului central unic, instituit in
conformitate cu prezenta lege, registrele detinatorilor de valori mobiliare si documentatia aferenta
completa, inclusiv istoricul, in format electronic si pe suport de hirtie, in conformitate cu procedura
stabilitd de Comisia Nationala a Pietei Financiare, pina la:

a) 1 mai 2019 — in cazul valorilor mobiliare ale bancilor si societatilor de asigurare;

b) 15 decembrie 2019 — in cazul valorilor mobiliare ale entitatilor admise spre tranzactionare
pe piata reglementata si in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare, altele decit cele
prevazute la lit.a);

c) 15 decembrie 2020 — in cazul valorilor mobiliare emise de societatile pe actiuni, in care
statul detine cota de participare in capitalul social si de entitafile care se incadreaza in categoria
entitatilor mari, potrivit art.4 din Legea contabilitatii si raportarii financiare nr.287/2017.

(4Y) Tn cazul valorilor mobiliare, altele decat cele prevazute la alin.(4) lit.a)—c) din prezentul
articol, transmiterea registrelor detinatorilor de valori mobiliare catre Depozitarul central unic se
efectueaza in termen de 6 luni de la data intrunirii cel putin unuia dintre criteriile specificate la
art.5 alin.(1) lit.c), cu exceptia registrelor detinatorilor de valori mobiliare ale emitentilor ce solicita
prestarea serviciilor de catre Depozitarul central unic, care se transmit conform alin.(5%) din
prezentul articol.

(4?) Tn cazul valorilor mobiliare, altele decat cele specificate la art.5 alin.(1) lit.c), admise
provizoriu spre tranzactionare pe piata reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare, transmiterea registrelor detinatorilor de valori mobiliare catre Depozitarul central
unic nu este obligatorie.



(5) Banca Nationala a Moldovei este in drept sa stabileasca, prin actele sale normative, un
termen mai mare decit cel indicat la alin.(4) in vederea transmiterii registrelor detinatorilor de
valori mobiliare catre Depozitarul central unic, dar nu mai mult de 24 de luni de la data expirarii
pentru fiecare termen mentionat la alin.(4).

(5) Societatea pe actiuni este in drept sa transmita registrul detinatorilor de valori mobiliare
emise de aceasta din data stabilitd la alin.(4) lit.a). La exercitarea acestui drept, societatea de
registru este obligata sa transmitd Depozitarului central unic registrul detinatorilor de valori
mobiliare si documentatia aferenta completa, inclusiv istoricul, in format electronic si pe suport
de hirtie, in termen de cel mult 90 de zile calendaristice de la data depunerii cererii de catre
societatea pe actiuni, in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale a Pietei
Financiare.

(6) Pina la data transmiterii registrului detinatorilor de valori mobiliare conform alin.(4)—(5%),
evidenta detinatorilor de valori mobiliare este tinuta de societatile de registru si de societatile de
investitii care sint in drept sa desfasoare activitate de custodie a instrumentelor financiare.

(7) De la data transmiterii registrului detinatorilor de valori mobiliare conform alin.(4)—(5%),
evidenta detinatorilor de valori mobiliare este tinuta de catre Depozitarul central unic, creat in
conformitate cu prezenta lege, si de catre societatile de investitii care sint in drept sa desfasoare
activitate de custodie a instrumentelor financiare.

(8) Transmiterea registrelor detinatorilor de valori mobiliare ale bancilor si societatilor de
asigurare se efectueaza sub supravegherea Comisiei Nationale a Pietei Financiare, in
urmatoarele conditii:

1) in termen de 2 luni de la data intrarii in vigoare a prevederilor prezentului alineat, Comisia
Nationala a Pietei Financiare, cu consultarea Bancii Nationale a Moldovei, va aproba procedura
de verificare a registrelor detinatorilor de valori mobiliare, care va contine descrierea cel putin a
urmatoarelor aspecte:

a) verificarea, realizata de Comisia Nationala a Pietei Financiare prin contrapunerea datelor
din registrele societatilor de registru cu datele detinute de Comisia Nationala a Pietei Financiare,
a datelor detinute de custozi si emitentii de valori mobiliare, inclusiv examinarea reclamatiilor
detinatorilor de valori mobiliare si contrapunerea, dupa caz, a datelor din registrele societatilor de
registru/custozilor si/sau a datelor din resursele informationale de stat;

b) verificarea realizatda de emitentul de valori mobiliare si de Comisia Nationala a Pietei
Financiare, care va cuprinde procesul de:

— notificare, de catre emitentul de valori mobiliare, in forma scrisa, a detinatorilor de valori
mobiliare ale emitentului cu privire la valorile mobiliare detinute de acestia;

—desfasurare, de catre Comisia Nationala a Pietei Financiare, a unei campanii de informare
publica in scopul confirmarii integritatii si legalitatii inregistrarilor din registrele societatilor de
registru, precum si pasii ce urmeaza a fi intrepringi de catre detinatorii de valori mobiliare in cazul
depistarii unor neconcordante;

11) pentru realizarea procedurii de verificare a registrelor detinatorilor de valori mobiliare ale
bancilor si societatilor de asigurare, Comisia Nationala a Pietei Financiare aproba un buget
estimativ pentru fiecare emitent, luind in considerare numarul de actionari;

12) mijloacele banesti estimate de catre Comisia Nationald a Pietei Financiare conform
pct.1?) se achita de catre banca si societatea de asigurare cu cel putin 10 zile Thainte de inceperea
procedurii de verificare. In cazul in care cheltuielile suportate efectiv pentru verificarea registrului
detinatorilor de valori mobiliare depasesc cheltuielile estimate, banca si societatea de asigurare
sint obligate sa achite diferenta in decurs de 10 zile din momentul in care au receptionat
ingtiintarea de la Comisia Nationala a Pietei Financiare. Un transfer incomplet sau intirziat pe
contul Comisiei Nationale a Pietei Financiare atrage dupa sine penalitati in marimea stabilita la
art.6 alin.(3) din Legea nr.192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare;

13) in cazul mijloacelor banesti neutilizate conform bugetului estimat, Comisia Nationala a
Pietei Financiare va efectua, in decurs de 10 zile de la finalizarea verificarii registrelor detinatorilor
valorilor mobiliare, restituirea acestora si/sau le va utiliza, la solicitarea scrisa a emitentului, pentru
achitarea ulterioard a altor taxe si plati. In scopul recuperarii cheltuielilor suportate pentru
verificarea registrului detinatorilor de valori mobiliare, Comisia Nationala a Pietei Financiare are
dreptul sa aplice restrictii asupra activitatii emitentului potrivit legislatiei, inclusiv sa solicite
aplicarea sechestrului pe activele acestuia;



2) cheltuielile aferente organizarii si desfasurarii campaniei de informare publica vor fi
finantate din bugetul de stat si din alte surse;

2%) prin derogare de la Legea nr.131/2015 privind achizitiile publice, Comisia Nationala a
Pietei Financiare va asigura selectarea unei entitatii in vederea organizarii si desfasurarii
campaniei de informare publica pentru banci si societatile de asigurare;

3) Comisia Nationala a Pietei Financiare si emitentul relevant verifica, conform procedurii
mentionate la pct.1), registrele detinatorilor valorilor mobiliare ale bancilor si societatilor de
asigurare pina la data transmiterii acestora;

3%) Comisia Nationala a Pietei Financiare poate detasa propriul personal pentru executarea
prevederilor pct.3) si 4);

4)in termen de pina la 12 luni de la data intrarii in vigoare a prevederilor prezentului alineat,
Comisia Nationala a Pietei Financiare si emitentul relevant vor verifica datele din registrele
societatilor de registru aferente bancilor si societatilor de asigurari conform procedurii mentionate
la pct.1);

5) neconcordantele dintre datele din registrele societatilor de registru si orice alt document
cu valoare juridica (acte juridice, date din registrele custozilor, baza de date a Comisiei Nationale
a Pietei Financiare sau alte documente similare) sint inlaturate de societatea de registru sub
supravegherea Comisiei Nationale a Pietei Financiare sau, la cererea partii interesate, sint
remediate de instanta de judecats;

6) examinarea neconcordantelor din registrul detinatorilor de valori mobiliare de catre
instanta de judecata nu impiedica transmiterea registrului in cauza catre Depozitarul central unic.
Instanta de judecatda nu este in drept sa suspende sau sa stopeze transmiterea registrelor
detinatorilor de valori mobiliare catre Depozitarul central unic;

7) prezentul alineat nu se aplica emitentilor de valori mobiliare aflati in proces de
lichidare/dizolvare sau in proces de insolvabilitate.

(81) Tn scopul executarii prevederilor alin.(8), Guvernul:

— va aproba un plan de actiuni, stabilind organele responsabile de realizare, sursele de
finantare si termenele de implementare;

— va stabili un mecanism de control privind formarea si executarea bugetului utilizat pentru
verificarea registrelor detinatorilor de valori mobiliare;

— va asigura, Tmpreuna cu institutiile de resort, accesul gratuit al Comisiei Nationale a Pietei
Financiare la Registrul de stat al populatiei, la Registrul de stat al unitatilor de drept, la Registrul
garantiilor reale mobiliare, precum si la alte resurse informationale de stat.

(8%) Transmiterea registrelor detinatorilor de valori mobiliare ale societatilor pe actiuni,
mentionate la alin.(4) lit.b) si c), se efectueaza sub supravegherea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare si a emitentului relevant, prin:

a) verificarea de catre Comisia Nationala a Pietei Financiare a balantei valorilor mobiliare
plasate, aflate Tn circulatie si de tezaur, realizata prin contrapunerea datelor din registrele
societatilor de registru cu datele detinute de Comisia Nationala a Pietei Financiare, custozi si
emitentii de valori mobiliare;

b) informarea publica, conform graficului de publicare aprobat de Comisia Nationala a Pietei
Financiare, a detinatorilor de valori mobiliare in scopul verificarii valorilor mobiliare detinute de
acestia la emitent, societatea de registru si/sau custozi, prin publicarea de catre:

— Comisia Nationala a Pietei Financiare a unui aviz de initiere a procedurii de verificare n
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, in ziarul "Capital Market", pe pagina web oficiala a
Comisiei Nationale a Pietei Financiare si, dupa caz, a operatorului pietei reglementate si
sistemului multilateral de tranzactionare;

— emitentul de valori mobiliare a unui aviz de informare a detinatorilor de valori mobiliare in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, in ziarul prevazut de statut si, dupa caz, pe pagina web
oficiala a emitentului;

c) intreprinderea de catre persoanele implicate in procesul de verificare si transmitere a
registrelor detinatorilor de valori mobiliare, a masurilor aferente inlaturarii neconcordantelor
depistate conform lit.a) si b) din prezentul alineat, pina la transmiterea registrelor detinatorilor de
valori mobiliare conform alin.(4) lit.b) si c);

d) transmiterea registrelor detinatorilor de valori mobiliare conform programului de
transmitere a registrelor detinatorilor de valori mobiliare, aprobat de Comisia Nationala a Pietei



Financiare, si planului de transmitere, incheiat intre Depozitarul central unic si fiecare dintre
societatile de registru.

La transmiterea registrelor detinatorilor de valori mobiliare conform prezentului alineat,
dispozitiile alin.(8) pct.6) se aplica in mod corespunzator.

(9) La transmiterea registrelor detinatorilor de valori mobiliare conform alin.(4)—(5%),
societatile de registru si emitentii care tin registrul detinatorilor de valori mobiliare de sine statator:

a) vor atesta acuratetea si caracterul complet al datelor;

b) vor purta raspundere administrativa, civila si/sau penala pentru pierderea integritatji
si/sau pentru acuratetea datelor si documentatiei transmise Depozitarului central unic.

(10) Prin derogare de la Legea nr.171/2012 privind piata de capital, termenul autorizatiei de
societate de registru, eliberata anterior in conditiile legii, se prelungeste de drept fara autorizarea
Comisiei Nationale a Pietei Financiare, autorizatia devenind caduca la data transmiterii complete
a registrelor de catre societatea de registru, conform alin.(4)—(5%).

(11) Licenta pentru activitatea de depozitar central, eliberata in conformitate cu Legea
nr.171/2012 privind piata de capital, devine caduca la data de 1 mai 2019.

(12) Operatiunile de clearing si de decontare pentru valorile mobiliare inregistrate in
Sistemul de inscrieri in conturi, in conformitate cu Legea nr.548/1995 cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, se efectueaza:

a) de catre Banca Nationala a Moldovei — pina la data initierii activitatii Depozitarului central
unic, conform deciziei Bancii Nationale a Moldovei emise in temeiul art.19 alin.(1);

b) de catre Depozitarul central unic — de la data initierii activitatii Depozitarului central unic,
conform deciziei Bancii Nationale a Moldovei emise in temeiul art.19 alin.(1).

(13) Operatiunile de clearing si de decontare pentru valorile mobiliare admise spre
tranzactionare pe piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare se
efectueaza de catre Depozitarul central unic in conditiile prezentei legi, incepind cu data de 1 mai
2019. Depozitarul central unic ce detine licenta eliberata in conformitate cu Legea nr.171/2012
privind piata de capital va transmite, in conformitate cu procedura stabilita de Comisia Nationala
a Pietei Financiare, documentatia completa, inclusiv istoricul, in format electronic si pe suport de
hirtie, aferent Tnscrierilor Tn programul (software) administrat, catre Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare pina la data de 1 mai 2019.

[Art.46 alin.(13%) abrogat prin Legea nr.332 din 08.12.2022, in vigoare 15.12.2022]

(14) Guvernul, in termen de 3 luni de la publicarea prezentei legi, va elabora si va prezenta
Parlamentului proiectul legii de modificare si completare a actelor legislative in vigoare, in
vederea aducerii acestora in conformitate cu prezenta lege.

[Art.46 alin.(4),(5%),(6) modificate, alin.(4%),(42) introduse prin Legea nr.332 din 08.12.2022, in vigoare
15.12.2022]

[Art.46 modificat prin Legea nr.227 din 01.11.2018, in vigoare 30.12.2018]

[Art.46 modificat prin Legea nr.2 din 08.02.2018, in vigoare 23.02.2018]

[Art.46 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

Articolul 47. Masuri compensatorii

(1) Pretentiile financiare care pot deriva din aplicarea art.46 alin.(10) si (11) se depun la
Cancelaria de Stat, insotite de acte doveditoare, in termen de pina la 6 luni de la data intrarii in
vigoare a prevederilor prezentului articol.

(2) Pretentiile depuse conform alin.(1) sint examinate in termen de 6 luni de la data
depunerii de o comisie, componenta nominala si regulamentul de activitate ale careia se aproba
de Guvern.

(2') Comisia este in drept sa stabileasca, printr-o decizie motivata, un termen mai mare de
examinare a pretentiilor depuse conform alin.(1) decit cel indicat la alin.(2), dar care nu va depasi
12 luni de la data expirarii termenului mentionat la alin.(2).

(3) Comisia este formata din 7 memobri si este condusa de un presedinte. Comisia va include
reprezentanti ai Ministerului Justitiei (presedintele si secretarul comisiei), Bancii Nationale a
Moldovei, Comisiei Nationale a Pietei Financiare, Ministerului Finantelor, Ministerului Economiei
si ai Cancelariei de Stat.



(4) Comisia examineaza documentele prezentate si solicita, dupa caz, informatii si date
suplimentare. Pina la prezentarea informatiilor/datelor solicitate, termenul de examinare
mentionat la alin.(2) se suspenda.

(5) Comisia adopta o decizie motivata privind respingerea pretentiilor ori acceptarea totala
sau partiald a acestora. In cazul acceptérii totale sau partiale a pretentiilor, decizia comisiei intra
in vigoare dupa aprobarea acesteia de catre Guvern. Despagubirile vor fi achitate din bugetul de
stat in termen de pina la 6 luni de la aprobarea de catre Guvern a deciziei respective.

(6) Decizia comisiei poate fi contestata in conformitate cu prevederile Codului administrativ.
Pina la solutionarea definitiva a cauzei nu poate fi suspendata executarea actelor dispuse potrivit
dispozitiilor art.46.

(7) In cazul anularii deciziei comisiei, se mentin toate efectele produse in baza prezentei
legi, iar masurile reparatorii ce pot fi dispuse de instanta se limiteaza doar la plata despagubirilor.
[Art.47 alin.(6) modificat prin Legea nr.155 din 15.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

[Art.47 modificat prin Legea nr.156 din 09.06.2022, in vigoare 01.07.2022]
[Art.47 modificat prin Legea nr.79 din 24.05.2018, in vigoare 15.06.2018]
[Art.47 modificat prin Legea nr.295 din 21.12.2017, in vigoare 12.01.2018]
[Art.47 introdus prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 14.04.2017]

VICEPRESEDINTELE PARLAMENTULUI Vladimir VITIUC

Nr.234. Chisindu, 3 octombrie 2016.



