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26 martie 2015. Comunicat al Bancii Nagionale a Moldovei

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in
cadrul sedintei din 26 martie 2015, a adoptat prin vot unanim
urmatoarea hotarire:

1. se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul actual de 13.5
la suta anual;

2. se mentin ratele de dobinda:

— la creditele overnight la nivelul actual de 16.5 la suta anual;

— la depozitele overnight la nivelul actual de 10.5 la sutd anual.

Rata anuala a inflatiei in luna februarie 2015 a constituit 6.5 la sutd, fiind cu 1.8 puncte procentuale superioarad celei din luna
precedentd, preponderent ca urmare a contributiei din partea preturilor alimentare si a inflatiei de baza, de 2.1 si, respectiv,
3.5 puncte procentuale. Incepind cu luna februarie 2012, rata anuald a inflatiei se mentine in permanenta in interiorul

intervalului de variatie de = 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

In luna februarie, rata anuald a inflatiei de bazaInflatia de bazd este calculatd de BNS prin excluderea preturilor ce sunt in

Conform informatiei publicate de Biroul National de Statistica (BNS), in anul 2014, PIB a inregistrat o crestere de 4.6 la suta
comparativ cu anul 2013, fiind cu 4.8 puncte procentuale inferior celui din anul 2013. Aceasta evolutie a fost influentatd in
mare masurd, de contributia mai modesta din partea cresterii productiei agricole, dar si a unui climat extern mai
nefavorabil, manifestat prin deteriorarea activitatii economice a principalilor parteneri comerciali, precum si de
impunerea unor embargouri din partea Federatiei Ruse. Cresterea economiei nationale a fost sustinutd de deprecierea
monedei nationale pe parcursul anului 2014, de evolutia pozitiva a sectorului agricol, precum si de primele facilitati oferite
de UE pentru exportul produselor autohtone, care au compensat intr-o anumita mdsura restrictiile impuse de Federatia

Rusa.

Totodatd, in trimestrul IV, 2014 PIB a inregistrat o crestere de 4.2 1a suta comparativ cu perioada similard a anului 2013,
valoare inferioard cu 1.7 puncte procentuale celei din trimestrul I1I, 2014. Consumul intern a fost factorul determinant al

cresterii economice in perioada de referintd, in timp ce exporturile au inregistrat o contractare.

Din perspectiva cererii de consum, in luna ianuarie 2015 ritmul anual de crestere a salariului mediu real pe economie a
constituit 7.7 la sutd (inclusiv in sectorul bugetar - 12.5 la sutd), fiind cu 1.2 puncte procentuale superior celui din trimestrul
1V, 2014. Transferurile de mijloace banesti in favoarea persoanelor fizice prin bancile din Republica Moldova s-au redus in

ianuarie-februarie 2015cu 23.4 si in luna februarie cu 21.8 la sutd comparativ cu perioadele similare ale anului 2014.
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La sfirsitul lunii februarie 2015, soldul creditelor acordate economiei a consemnat o diminuare de 0.4 1a suta fatd de aceeasi

perioada din anul trecut, iar cel al depozitelor s-a majorat cu 10.0 la suta.

Ratele medii ale dobinzilor aplicate de banci la creditele si depozitele in moneda nationald au inregistrat o evolutie
ascendentd. Astfel, in luna februarie 2015, rata medie anuala a dobinzii la portofoliul de credite acordate in moneda
nationald s-a majorat cu 0.36 puncte procentuale fata de luna ianuarie 2015, constituind 11.03 la suta. Rata medie a dobinzii
pentru depozitele in lei s-a majorat cu 0.31 puncte procentuale comparativ cu luna precedentd, inregistrind nivelul de 7.93
la suta. Totusi, aceastd crestere recenta a ratei medii a dobinzii la depozitele in moneda nationala este insuficienta pentru a

stimula economisirea in lei.

Conduita politicii monetare este afectatd in continuare de complexitatea balantei riscurilor, cu accentuarea riscurilor
proinflationiste. Activitatea economica slaba din tdrile zonei euro si recesiunea din Federatia Rusa - principalii parteneri
comerciali externi ai Republicii Moldova, induc riscuri de diminuare a veniturilor valutare ale populatiei si ale
exportatorilor autohtoni pe termen scurt, prin intermediul canalului comertului extern si al remiterilor populatiei, ceea ce
poate influenta dinamica ratei de schimb a monedei nationale si, ulterior, evolutia inflatiei. Escaladarea tensiunii

geopolitice din regiune ar putea determina presiuni inflationiste suplimentare.

Deprecierea monedei nationale de la inceputul anului curent va accentua presiunile inflationiste in perioadele urmatoare
care, in prima etapa, prin preturile bunurilor importate si prin tarifele la serviciile reglementate, iar ulterior, prin efectele
de runda a doua, vor determina IPC sd pardseasca temporar limita superioard a intervalului de variatie de + 1.5 puncte

procentuale de la tinta inflatiei de 5.0 la suta.

In acest context, membrii Consiliului de administratie al BNM, in sedinta din 26 martie 2015, au decis prin vot unanim si

mentind rata dobinzii de politica monetara la nivelul de 13.5 la suta anual.

Decizia respectiva vizeaza ancorarea anticipatiilor inflationiste in contextul mentinerii ratei inflatiei in proximitatea tintei

de 5.0 la sutd pe termen mediu, cu o posibild deviere de + 1.5 puncte procentuale.

In vederea sustinerii functionarii adecvate a pietei monetare interbancare, BNM va continua sa gestioneze ferm

lichiditatea, in caz de surplus, prin operatiuni de sterilizare, conform calendarului anuntat.

Banca Nationala va continua sa propuna bancilor lichiditati, conform calendarului anuntat pentru anul 2015, prin
operatiuni REPO pe termen de 14 de zile, la ratd fixd, egald cu rata de baza a Bancii Nationale plus o marja de 0.25 puncte

procentuale.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic international, inclusiv
dinamica privind consumul populatiei, remiterile, indicatorii pietei valutare si modificarea conditiilor de comert extern,
astfel incit, prin flexibilitatea cadrului operational specific strategiei de tintire a inflatiei, sa asigure mentinerea stabilitdtii

preturilor pe termen mediu.

Urmatoarea sedintd a Consiliului de administratie al BNM cu privire la politica monetard va avea loc pe data de 30 aprilie

2015, conform calendarului anuntat.
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