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Caseta tehnica: Rata reala a dobanzii
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Raport asupra inflatiei nr.4, noiembrie 2012

Rata dobanzii este unul dintre cele mai importante instrumente ale politicii monetare prin intermediul caruia Banca
Nationala influenteaza evolutia preturilor. Situatia economica poate fi redatd mai obiectiv prin utilizarea unor indicatori
reali. In acest context putem adiuga c3, rata reala a dobanzii este un indicator foarte important pentru promovarea
politicii monetare, care descrie cu precizie caracterul politicilor promovate la un anumit timp. Politicile monetare pot fi de

trei tipuri si anume: expansioniste, neutre si restrictive.

Rata reala a dobanzii in forma aproximativa reprezinta diferenta dintre rata nominala a dobanzii si rata inflatiei. De
exemplu, daca rata nominala a dobanzii este de 5.0 la sutj, iar rata inflatiei este de 4.0 la suta, atunci rata dobanzii reale

este de 1.0 la suta.

Relatia dintre rata nominala a dobanzii, rata reala a dobanzii si rata inflatiei este reprezentata in Ecuatia lui Fisher.

Exprimata in forma aproximarii liniare aceasta este:
i=r+n®
unde,

i — rata nominala a dobanzii;
I — rata reala a dobanzii;

n®- rata inflatiei agteptate.

prin urmare formula de calcul a ratei reale a dobanzii poate fi scrisa:

r=i-n¢
Rata nominala a dobanzii poate avea valori doar pozitive, insa rata reala a dobanzii poate avea atat valori pozitive, cat si

valori negative. Rata reala indica o valoare negativa cand nivelul ratei inflatiei depaseste rata nominala a dobanzii.

La finele anului 2011 (graficul nr. 1) valoarea medie trimestriala a ratei de politici monetara nominala era in jurul de 10.0 la
suta, iar rata reala a dobanzii era in proximitatea nivelului de 3.0 la suta. Conform datelor din graficul de mai jos
caracterul politicii monetare pe parcursul ultimului trimestru al anului 2011 avea un caracter nesemnificativ restrictiv,
insa pentru prima jumatate a anului 2012 caracterul politicii monetare are trasaturi expansioniste, in urma deciziilor de

micsorare a ratei de politica monetara.
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