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Caseta tehnica: PIB potential si deviatia PIB

Caseta extrasa din:

Raport asupra inflatiei nr.3, august 2012

Tendinta de crestere a economiei pe termen lung este mdsurata prin cresterea produsului intern brut real. Aceste cresteri
nu sunt constante, de-a lungul ciclului economic exista perioade de expansiune, in care cresterea economicd inregistreazd
niveluri ridicate, urmate de perioade de stagnare in care cresterea economica este lenta sau chiar apar scaderi ale PIB.
Aceste fluctuatii reprezinta ciclul economic, durata si marimea cdruia variazd, atat de la o tard la alta, cat si de la o perioada

la alta in aceeasi tarad, ceea ce creeaza probleme in mdsurarea lor.

Fluctuatiile PIB, sunt rezultatul unor socuri asupra cererii agregate sau asupra ofertei agregate. Socurile asupra cererii
influenteaza totalul veniturilor destinate consumului, aceste tipuri de socuri pot fi generate spre exemplu, de mdsuri de
politica fiscala (modificari de impozite, taxe), de schimbarea conditiilor care influenteaza economisirea si indatorarea
(modificdri ale ratelor dobanzilor) sau de fluctuatiile balantei comerciale (exporturi si importuri). Socurile asupra ofertei de
bunuri si servicii sunt provocate de regula de productivitatea muncii, salarii, dar si de cheltuielile pentru materiile prime pe

care le suporta producatorii.

Concurenta producatorilor pe piata muncii, scaderea productivitatii muncii pe fundalul cresterii volumului de munca
determina cresterea costurilor pe productie. Aceasta situatie creeaza presiuni inflationiste. Producatorii pot decide, din
anumite motive, amanarea cresterii preturilor pe care le practicd. In misura in care aceasta se intampld, PIB creste fara ca
presiunile inflationiste create sa se materializeze. Odatd ce menginerea neschimbata a preturilor amenintd sa diminueze
semnificativ profiturile, producitorii vor creste preturile. In acest fel, presiunile acumulate anterior conduc, dupa un timp,
la cresterea preturilor. In situatia in care celelalte conditii din economie riman nemodificate, cresterea preturilor are drept
rezultat reducerea puterii de cuamparare a consumatorilor si, in consecintd, diminuarea cererii de bunuri si servicii. Cum
vanzarile nu pot depdsi cumpararile, procesul se incheie prin ajustarea volumului de productie, a cantitatii de munca

angajate in productie, la un nivel de echilibru la care nu existd presiuni inflationiste.

Acest nivel al PIB la care stocul de capital si cantitatea de munca efectiv angajatd in productie se afld intr-un raport care nu
genereaza presiuni inflationiste este denumit PIB potential. Intrucat PIB potential creste in timp datorita progresului tehnic

si acumularii de capital fizic si uman, seria cronologica a valorilor sale este numita si trendul PIB.

Pe termen scurt PIB real poate fi mai mare decat PIB potential, ceea ce implicd acumularea temporara de presiunilor
inflationiste. Intrucat aceste presiuni devin cu atat mai mari cu cat productia creste fard ca preturile si se modifice,
abaterea productiei de la PIB potential, denumita deviatia PIB, este utilizatd drept mdsura sinteticd a intensitatii presiunilor
asupra preturilor acumulate in economie. O deviatie PIB pozitiva este determinatd de un nivel al PIB real mai mare decat cel
potential si indica presiuni inflationiste. Simetric, o deviatie PIB negativd indica presiuni deflationiste, in sensul scaderii
preturilor. Pe termen lung, presiunile acumulate se elibereaza, preturile devin flexibile, iar deviatia PIB tinde totdeauna

catre zero, aducand PIB la nivelul potential.

Presiunile inflationiste sunt determinate de un nivel al PIB real peste cel potential, iar PIB real este egal cu cantitatea de
bunuri si servicii solicitata de campadratori, o deviatie PIB pozitiva este denumitd si exces de cerere. Excesul de cerere poate
fi redus sau eliminat prin politici macroeconomice - monetare, fiscale, de venituri. Politica monetara poate actiona asupra

excesului de cerere printr-o varietate de instrumente, o masura clasica fiind determinata de majorarea ratei dobanzilor.
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Aceasta urmdreste sa creeze stimulente pentru cresterea economisirii, astfel incat, pe de o parte diminuand veniturile
destinate consumului in perioada curenta si pe de alta parte cresterea ratelor dobanzilor duce la cresterea costului
indatordrii, diminuand consumul finantat prin credite. Incetinirea ritmului de consum in perioada curenta duce la

diminuarea presiunilor cererii asupra productiei, avand ca efect reducerea deviatiei PIB.

Estimarea deviatiei PIB este o sarcinad dificild, deoarece PIB potential este o variabild neobservabila. Astfel, cunoscand
nivelul efectiv al PIB real, nu se poate determina direct ce proportie din acesta reprezinta PIB potential si, respectiv, care
este deviatia PIB. Estimarea deviatiei PIB se face indirect, folosind atat tehnici statistice, cat si opiniile expertilor.

Incertitudinea estimarii PIB potential si a deviatiei PIB este accentuata si de revizuirea datelor statistice privind PIB efectiv.

In urma estimdrilor BNM, ritmul de crestere al PIB potential in Republica Moldova este de 5.0 la sutd si este compatibil cu

obiectivul fundamental de mentinere a stabilitdtii preturilor.
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