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Evolutia ratei inflatiei in luna septembrie 2015

In luna septembrie 2015, ritmul cresterii preturilor de consum (IPC) pentru ultimele 12 luni a constituit 12.6 la sutd, fiind cu
0.4 puncte procentuale superior celui din luna precedenta si depasind in continuare limita superioara a intervalului de 1.5

puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

Balanta riscurilor pe termen mediu la adresa inflatiei este afectatd de un sir complex de factori externi si interni, cu
accentuarea riscurilor inflationiste. Activitatea economica slaba din tdrile zonei euro si recesiunea din Federatia Rusa -
principalii parteneri comerciali externi ai Republicii Moldova, mentin riscuri de diminuare a veniturilor valutare ale
populatiei si ale exportatorilor autohtoni pe termen scurt, prin canalul remiterilor populatiei si al comertului extern. Acest
fapt poate influenta ulterior evolutia inflatiei, iar escaladarea tensiunii geopolitice din regiune ar putea determina presiuni

inflationiste suplimentare.

Situatia creata in sistemul bancar autohton, politica fiscala stimulativa, cu predominarea elementului social in structura
cheltuielilor bugetare, contribuie la mentinerea unui nivel relativ sporit al consumului, fapt ce influenteaza dinamica
preturilor de consum incepind cu sfirsitul anului precedent. Ajustarea suplimentara a tarifelor la serviciile reglementate,
majorarea accizelor la unele categorii de marfuri, si ulterior, efectele de runda a doua de la aceste majorari, vor genera
presiuni inflationiste aditionale asupra preturilor. Ritmul anual de crestere al preturilor va continua tendinta sa
ascendentd, inclusiv din cauza conditiilor agrometeorologice nefavorabile din acest an si a bazei joase de comparatie din

anul precedent.

In luna septembrie, rata anuali a inflatiei a constituit 12.6 1a sutd, majorindu-se cu 0.4 puncte procentuale fatd de valoarea
lunii precedente si fiind cu 7.8 puncte procentuale superioara celei din luna septembrie 2014. Corespunzdtor perioadelor
precedente, dinamica anuald a inflatiei de baza si a preturilor la produsele alimentare au exercitat cel mai mare impact
asupra ratei anuale a inflatiei. Contributia inflatiei de baza a ramas la nivelul de 4.6 puncte procentuale, cea a preturilor la
produsele alimentare s-a majorat pind la 4.4 puncte procentuale. Contributiile pozitive semnificative ale inflatiei de baza si
a preturilor la produsele alimentare sint, in principal, rezultatul deprecierii monedei nationale din ultimul an, dar sia
conditiilor secetoase din anul curent. Totodata, contributia din partea preturilor reglementate a fost la nivelul lunii
precedente (3.3 puncte procentuale), iar contributia preturilor la combustibili a fost una mai putin semnificativa (0.1 puncte

procentuale).

Rata inflatiei lunare a consemnat o majorare de 1.2 a suta, in cea mai mare parte, ca urmare a cresterii preturilor la

produsele alimentare cu 2.2 la suta, precum si nealimentare cu 1.0 la sutd. Preturile la servicii s-au majorat cu 0.3 la sutad.

Rata anuala a inflatiei de bazd a inregistrat in luna septembrie 2015 valoarea de 13.6 la suta, in crestere cu 0.2 puncte

procentuale fatd de nivelul lunii precedente.

In luna septembrie 2015, rata lunara a inflatiei de baza s-a majorat cu 1.11a sutd comparativ cu valoarea inregistratd in luna
precedentd. Cea mai semnificativa contributie pozitivad a fost generata de modificarea preturilor la componentele ,educatie
siinvatamint” (2.5 la sutd), fapt determinat de inceputul noului an scolar, ,,obiecte de sanitarie si igiena” (2.2 la suta),

»mijloace de transport, piese auto” (2.11a sutd), ,alimentatia publica” (1.5 la sutd), ,confectii” (1.4 la suta) si la ,detergenti” (1.1

la sutd).

Preturile la produsele alimentare in luna de referintd s-au majorat cu 2.2 la suta fatd de nivelul lunii august, ca urmare a

majordrii preturilor la ,,oua” cu 16.8 la sutd, la ,legume proaspete” cu 9.7 la suta, la ,zahar” cu 4.0 la sutd, la ,cartofi” cu 2.7 1a
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sutd, la ,lapte si produse lactate” cu 1.8 la sutd, la ,grasimi” cu 1.5 la suta si la ,,produse de morarit si panificatie” cu 1.2 la sutd.

Cu excluderea factorului sezonier, preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 1.2 la sutd fatd de nivelul lunii
precedente. Astfel, contributii pozitive la formarea ratei lunare a preturilor la produsele alimentare au fost sesizate din
partea subgrupelor ,produse de morarit si panificatie”, ,cartofi”, ,lapte si produse lactate”, ,legume” si ,,zahar” . De
mentionat cd majorarea preturilor la produsele sus-mentionate a fost influentata, in principal, de consemnarea unor
conditii secetoase in vara anului 2015 ce au compromis substantial dezvoltarea culturilor agricole in perioada analizata.
Totodatd, deprecierea monedei nationale fatd de dolarul SUA cu 6.6 la sutd pe parcursul ultimelor 3 luni, de asemenea, a

contribuit la amplificarea presiunilor inflationiste asupra preturilor la produsele alimentare.

Ritmul anual al cresterii preturilor la produsele alimentare a constituit 12.6 la sutad, fiind cu 1.7 puncte procentuale

superioard celei din luna august 2015 si cu 7.9 puncte procentuale mai mare decit in luna septembrie 2014.

In luna septembrie 2015, preturile la combustibili, in ansamblu, au rdmas practic neschimbate in comparatie cu luna
precedentd. De mentionat cd, este a doua lund consecutiv, cind preturile la combustibili ramin la acelasi nivel. Astfel,
preturile la ,,combustibili lichizi” si ,lemnele pentru foc” au inregistrat cresteri nule. Totodatd, preturile la ,carburanti” si
»gazul din butelii” au inregistrat diminuadri cu cite 0.5 la sutd, respectiv, in perioada de referinta, dar aceastd micsorare a

fost compensatd de preturile la ,,carbunele de pamint”, care s-au majorat cu 2.11a suta.

Ritmul anual al cresterii preturilor la combustibili in luna septembrie a constituit 1.9 la suta, fiind cu 3.3 puncte procentuale

inferior celui din luna august 2015 si cu 6.1 puncte procentuale inferior celui din luna septembrie 2014.

In luna de referintd, preturile la serviciile reglementate au cunoscut o dinamica redusd, majorandu-se doar cu 0.3 la suta
fata de luna august. Preturile la medicamente au continuat sa manifeste o crestere graduala ca si in perioadele precedente,
majorindu-se cu 1.6 la suta fata de luna precedenta. Contributii neglijabile la dinamica lunarad a preturilor la serviciile
reglementate s-au produs din contul dinamicii preturilor la serviciile stomatologice (0.2 la sutd), serviciile de transport

aerian (3.4 la sutd) si serviciile transportului feroviar international (minus 4.1 la suta).

Ritmul anual al cresterii preturilor la produsele si serviciile reglementate a constituit 13.6 la suta, fiind superior cu 0.2
puncte procentuale fata de nivelul lunii precedente si cu 11.0 puncte procentuale fata de valoarea inregistratd in luna

septembrie 2014.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic international, inclusiv
dinamica privind consumul populatiei, remiterile de peste hotare, indicatorii monetari si ai pietei valutare, de asemenea,
modificarea conditiilor de comert extern, astfel incit, prin flexibilitatea cadrului operational specific strategiei de tintire a

inflatiei, sd asigure mentinerea stabilitdtii preturilor pe termen mediu.
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